COMPANIA DE TRANSPORTES FAROVE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

(Cifras expresadas en miles de délares estadounidenses)

NOTA 1.- OPERACIONES

La Compafiia fue constituida el 06 de Septiembre de 2006, en la ciudad de Azoguez -
Ecuador. Su objeto social es: la prestacién del servicio de transporte de CARGA PESADA
EN GENERAL, desde su domicilio y hacia aquellos lugares que autoricen los competentes
organismos de transito afines, asi como la realizacion de todo acto o contrato que haga
relacion con el objeto social y permitido por las leyes del pais

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.1. Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2011 han sido preparados de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

| 0s estados financieros de COMPANIA DE TRANSPORTES FAROVE S.A. al 31 de diciembre del

2011, fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados
en el Ecuador, los cuales fueron considerados como los principios de contabilidad previos, tal
como se define en la NIIF 1 Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera. Los principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2011, debieron incorporar los efectos de los
ajustes bajo NIIF, unicamente para efectos de presentacién comparativa. Para el caso de la
compania no existieron diferencias producidas por el cambio de normativa contable.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido

definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012.
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2.2. Bases para la preparacion de los estados financieros

Los estados financieros de COMPANIA DE TRANSPORTES FAROVE S.A. al 31 de diciembre de
2011, comprenden el estado de situacion financiera, el estado de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos
estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

2.3. Registros contables y unidad monetaria

Los estados financieros y los registros de la Compaiiia se presentan en délares de los
Estados Unidos de América, la moneda oficial adoptada por la Republica del Ecuador a
partir de marzo de 2000.

2.4. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos
0 inversiones financieras, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en

el estado de situacion financiera.

2.5. Cuentas y documentos por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas y documentos por pagar y otras cuentas por pagar son obligaciones con
terceros registrados a valor nominal.

2.6. Impuesto a la Renta

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de

ingresos 0 gastos imponibles o deducibles y partidas que son gravables o deducibles.

De acuerdo con disposiciones tributarias, ias sociedades que reinviertan sus utilidades en
el pais podran obtener una reducciéon de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto
a la Renta sobre el monto a reinvertir, siempre que lo destinen exclusivamente a la
adquisicion de maquinarias 0 equipos nuevos gque se relacionen directamente con su
actividad econdmica; asi como para la adquisicion de bienes relacionados con
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Investigacion y tecnologia que tengan como fin mejorar la productividad, generar
diversificacion productiva y empleo; y se efectien el correspondiente aumento de capital,
mismo que debera perfeccionarse con la inscripcion en el Registro Mercantil hasta el 31
de diciembre del afio siguiente.

2.7 Participacién a trabajadores

De acuerdo con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a una participacion
del 15% sobre las utilidades anuales, esta provisiéon es registrada con cargo a los
resultados del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

2.8 Reconocimiento de ingresos y gastos

El iIngreso es reconocido cuando el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han
sido transferidos al comprador y no subsisten incertidumbres sobre reversos significativos.

NOTA 3.- ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el

pago, y se reqgistran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

La Superintendencia de Companias de la Republica del Ecuador, mediante Resolucion
No. 06.Q.IC1.004 del 21 de agosto de 2006, publicada en Registro Oficial No. 348 del 4 de
septiembre de 2006, establece que a partir del afio 2009, tas companias domiciliadas en
Ecuador, deben preparar sus estados financieros en base a las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF's) y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC's),

emitidas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad.

Mediante Resolucion No. 08.G.DSC del 20 de noviembre de 2008 la Superintendencia de
Compafiias establece el siguiente cronograma de aplicacién obligatoria de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF’s) por parte de las companias y entes

sujetos a su control:




Ano de implementacion Grupo de companias que deben
aplicar

1 de enero de 2010 Compafiias de auditoria externa y entes
sujetos y regulados por la Ley de
Mercado de Valores

1 de enero de 2011 Compafias con activos al 2007, iguales o
superiores a US$ 4 millones; hoiding,
tenedoras de acciones, companias de
economia mixta, las entidades del sector
publico y sucursales de entidades

extranjeras.

1 de enero de 2012 El resto de companias controladas por la
Superintendencia de Compadiias del
Ecuador.

De acuerdo con el cronograma mencionado, COMPANIA DE TRANSPORTES FAROVE S.A.
definié como su periodo de transicion a las NIIF el afno 2011, e implementacion a partir del 1
de enero de 2012.

La aplicacion de las NIF supone, con respecto a los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de
prepararse los estados financieros correspondientes al afio 2012

Cambios en las politicas contables, criterios de medicion y forma de presentacion

de los estados financieros.
La incorporacion de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral.

Un incremento significativo de la informacion incluida en las notas a los estados
financieros.

NOTA 4.- ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que
la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad econémica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion
de la Administracion. tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus

efectos finales.




Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a
las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisiéon y periodos futuros si la
revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

NOTA 5.- CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2012, el capital social esta constituido por 1.800 acciones comunes,
autorizadas, suscritas y pagadas, a valor nominal de US$ 1.00.

NOTA 6.- IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en
un 24% sobre las utilidades sujetas a distribuciéon. A partir del afio 2010, los dividendos
distnbuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de
sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicion, se
encuentran gravados para efectos del impuesto a la renta.

De acuerdo con disposiciones tributarias, las sociedades que reinviertan sus utilidades en
el pais podran obtener una reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto
a la Renta sobre el monto a reinvertir, siempre que lo destinen exclusivamente a la
adquisicion de maquinarias 0 equipos nuevos que se relacionen directamente con su
actividad econdomica; asi como para la adquisicion de bienes relacionados con
investigacion y tecnologia que tengan como fin mejorar la productividad, generar
diversificacién productiva y empleo; y se efectuen el correspondiente aumento de capital,
mismo que debera perfeccionarse con la inscripcién en el Registro Mercantil hasta el 31

de diciembre del afio siguiente.

NOTA 7.- APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido
aprobados por la Gerencia y seran presentados a los Accionistas y Junta Directiva para
su aprobacion. En opinion de la Gerencia, los estados financieros seran aprobados por |a

Junta Directiva sin modificaciones.




