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Comercializadora de Papeles y Cartones Surpapel 5.A.
Politicas Contables Significativas

(Expresadas en U.5. dolares)
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1.  IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD ¥ ACTIVIDAD ECONOMICA.

* Mombre de la en
Comercializadara de Papeles y Cartonas Surpapel 5.4,

s RLUC de la
Q190336717001
¢ Domici [

Av, Constitucion 100 v Av. Juan Tanca Marengo, Guayaguil

= Forma | de la enticad,
Sociedad anonima

* Pais de incorporacion de ia entidad,
Ecuadar,

s Descripclén de la natur las oper i i
Comercializadora de Papeles y Cartones Surpapel 5.4, (en adelante “la Compaiia™,
fue canstitufda ol 26 de junio de 2006 ¢ inscrite @n ol Registro Mercantil el 8 do

agasto de 1006, Su objetivo principal es la compra y wenta de acciones y
participaciones de otras sociedades.

+  Representante Legal
ing. José Anuar Milldn Abadis

» Composicién scclonarias

Las acciones de la Compania estan distribuidas de la sigidente manera:

Mombre del Acclonista Acetones ]

international Packaging Systems Haoldings Cooperatiof U A, 10,109,414 47,50
Stup 5.4 2,995 387 20,00
Paulo Geavanny Coellar Heira 1,872,114 11,50

14,976,910  100%

El control de la Compafia es ejercido por (2 Junta General de Accionistas.
2. IMPORTANCIA RELATIVA,

Lz Compafia ha tomado en consideracion circunstencias especificas gue bajo su criterio
cumplen sus proplas consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar que
los estados financieros, politicas contables v notas, reflejan la preparacion y reveladion
de todas los hechos v circunstancias relevantes,
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3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las nolas & los cilados Mnancieros se encuentran presentadas de maners sistematica en
funcion a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la Norma
Internacional de Contabilidad Mo. 1. cada partida significativa del Estado de Situacion
Financiera, Estaco de Resultado Integrai, Estado de Cambios en e Patrimonio y Estado
de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota. Cuando séa necesarto una
comprenston adicional a la situacion financiera de la Compahia, se presentaran partidas
adicionales, encabezados y sudtotales en los estados financieros

4.  POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la préparacion de sus
estades financieros separados se presenta a continuacion:

4.1.

4.2,

Bases de prosentacidn,

Los presentes estados financieros separados han sido preparados integramente y
siny reservas de scuerdo con Mormas Internacionales de Infermacion Financiera
(MIIF}, emitidas por el Consejo de Mormas Internaclonales de Contabilidad (14556
siglas en ingles), vigentes al 31 de diciembre de 2016 y 1015,

En cumplimienta de las NIIF, la Compafia también prepare estades financieros
consolidados con sus subsidiarias {Nota 8), empresas consideradas como tal, por
cuanta la Compania mantiene el poder de gobermar sus politicas operativas y
financieras, Los estados financieros separados, reflejan la actividad individual de
la Companis, sin incluir los efectes de la consolidacion de estos con los estados
financieros de sus subsidiarias.

La preparacion de los estados financieros separados conforme a las Mormas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracién de la Compaiia
gue elerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas contables. En la
Mots &, se revelan las Areas gue implican un mayor grado de juicko o complejidad
o en |as cuales las hipitesis v estimaciones son significativas para los estados
financleros

Pronunciamientos contables y su aplicacian,

Los siguientes pronunciamisntos cootables han sido emitides por el Consejo de
Mermas Internacionales de Contabilidad (1ASE siglas en inglos):

a, Las siguientes Normas son vigentes a partir del afo 20146:

Fecha de aplicacion
Harmas obligatcria

MIC 1 "Presentacion de estados financienps™-
Inictativa informacion a revelar 01-Ene-2014
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Fecha de aplicacion
Hormas obligatoria
MIC 1% “Benaficics a Loz empleados”-
Tasa de descuento; tema del mercado regional "} 01-Ene-2016
MIC 27 “Estados financieros separacos” El Método de
la Participacion en los Estados Financieros Separados 01-Ene-2016
NIC 34 Informacian Financiera intermadia-
La divulgacion de informacion en ctros lugares en
el nforme financiero intermedio. *) M -Ene- 2016
HIC 16 “Propiedad Planta y Equipo™-
Aclaracion de oy Metodos Aceplables de
Depreciacian y Amortizacion 01-Ene-2016
HIC 41 “Agricultura™ vy HIC 18 “Propiedad Planta y
Equipa”- Flantas productoras ") 01-Ene-2016
MIIF & "Activos no Corrientes Mantenidos para la
Venta v Operaciones Discontinuadas”- Cambios
an los méLodos de dispasician ") 01-Ene-2016
HIF 7 “Instrumentos firancieros™- Revelaciones
contratos de prestacion de servicios y aplicabilidad
de las modificaciones de la WiF 7 ") C1-Ene-20M6
KIIF 10 “Estados Financieros Consolidados™, NIIF 12
“Infarmacién a revelar schre participaciones en
clras entidades™ y NIC 28 “Inversiones en aiociadas y
negocios conjuntes” -Entidades de Inversion:
Aplicacian de |8 Excepcidn ce Consalidacian, [* 01-Ene-20164
MHF 11 "Acuerdos conjuntos”- Contabiifzacion de
Adguisiciones de Participaciones en Operaciones
Conjuntas, {*] 01-Ene-1016
Revisiones post:implementacion
MIIF ] Combinaciones de nagocios Completado jumio
de 1013
MIIF 8 Segrmontos de operacion Completado jullo de
o 2013
1
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MIC 1 "Presentacion de estados financieros®™.

Esta enmienda, realizé inclusion de parrafos referentes a materalidad o
Impartancia relativa en los estadaos financieros ¥ notas, ademas mejoras a la
informacidn a presentar en el estado de situacion financlera, informacion a
presentar en la seccion de otra resultado integral, estructura e informacién a
revielar sobre politica contabiles,

NIC 27 “Estados financieros separados” -El Método de la Participacion en
los Estados Financleros Separados

En general, permite la aplicacion del método de la participacion a inversiones
en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas en los estados financieros
separados de una entidad, con este cambio s¢ espera que dé lugar a los
mitsmos activos netos vy resultado del perfodo atribuible a los propietarios que
en los estados financiercs consolidades de la entidad,

NIC 16 “Propledad Planta y Equipo “- Aclaracion de los Métodos Aceptables
de Depreclacion y Amartizacion

Aclara qgue el uso de méetodos de amortizacion de actives basados en los
ingresos no es apropiado, dado que los ingresas generados por la actividad que
incluye el uso de los actives generalmente refleja ofros factores distintos al
censuma de los beneficios econdmicos que tiene incorporados el activo, Do
igual manera, clarifica que los ingresos son #n general una base inapropiada
para medir ol consume de los beneficios econdmicos que estian incorporadaos
en activo ntangible,

(*) Estas Normas no son aplficables en los estodos financieros de o
Compafiia.

b, Hormas nuevas v revisadas emitidas pero avn ng ofectivas:

Fecha de
aplicacian
Hormas obligatoria
MIIF 9@ "Ipgtrymentos financieros” ¥ 01 «Ere- 2018
HIIF 15 "Ingresos procedentes de contrakos con
clientes” ") 01-Ene-2018
HIIF 1& ®Arrendamientos™ i 01-Ene-2019
NIIF 2 “Clasificacidn y medicion de transacciones de
pagos basados en acclones™ *¥ 01-En=-2C18
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Fecha de
aplicacion
MNormas chligatoria
Madificaciones a la HIIF 10 ¢ HIC 28 “Venta o Aportacion
de Bienes entre un Inversionista v su Asociada o
Hegacio Conjunta" Por determinarse
Modificaciones & la HIC 7 “Iniciative de revelacién” (" 01-Ene-2017
Modificaciones a la HIC 12 "Reconacimiento de Activos
por Impuestos diferidos por pérdidas no realizadas™ (%) C1-Ene-2017

HIIF 9 Instrumentos financieros

Er julic del 2014, se emitio atra version revisada de la HIIF 9, principalments
para incluir requerimientos de detericro  para  activos  financieros v
modificaciones limitadas & los requisitos de clasificacion y medicion al
introducir una categoria de medicion a “valor razonable con cambios e otra
resultado integral”’, para ciertos instrumentos deudores simples.

Modificaciones a la NIIF 10 v [a NIC 28 Venta o aportacidn de activos entre
un inversionista v su asociada o negocio conjunto

Las madificaciones a la NIIF 10 v NIC 28 se refieren a situaciones en las que
hay una venia o contribbcién de activas entre un imversionista y su asociada o
negocio conjunto. Especificamente se establece que las ganancias o perdidas
resultantes de la pérdida de control de una subsidiaria gue no contenga un
megocio. en una transaccion con una asociada o un negocio conjunto que se
contabilicer utilizande el método de participacién, se reconocen en el
resultade de la controladora s9lo en fa proporcion de la participacion de los
inversionistas no relacionados en esa asociada o negocio conjunto. De igual
forma, las ganancias y pérdidas resultantas d2 la remedicion a valor razonable
de laz inversiones retenidas en algura subsidiaria anterior {gue se ha
convertido en una asociada o un negocio canjunto que se contabilice segin el
métade de participacion) se reconocen en el resultado de la anterior
controladora solo en la proporcidon de la parlicipacion de los inversionistas no
relacionados en la nueeva asociada o negocio conjunto.

La administracion de la Compafia considera que la adopcian de las Mormas v
modificaciones antes descritas aplicables a la Compafia, no generan impactos
sigmificativos en sus estados financiaros al 11 de diciembre de 2016,

4,3, Meneda funcional y de presentacidn,

Las cifras incluidas en estos estadpes financieros Separados y oan sus notas se
valoran utilizande la maneda del entomo econgmico principal en que la Compafia
cpera. La maneda funcioral v de presentacion de la Compafia es el Dolar de los
Estades Unidos de America.
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4.4, Clasificacion de saldos en corrlentes v no corrientes.

En el Estado de Situacidn Financiera Separado, los saldos se presentan en funcion
A su vencimientso, coma corrientes cuando s igual o Inferior a doce meses,
contadas desde la fecha de cierre de los estados financigres y como no corrientes

Cuando &% mayor a ese periodo.
4.5. Efectivo v equivalentes de efectivo.

En este grupo contable se registran lat partidas de alta lquidez incluyendo
inversiones a corts plazo (menores a 3 meses de vigencia). S5Se miden inicial y
postenorments por su valor nominal.

4.6, Cuentas por cobrar,

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a terceros relacionados
y no relacionados originadas en el girc ordinario de la Compafia. 5e miden
imicialmente, por su valar razonable y posteriorments por su costo amortizada, de
acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando como tal a valor
inicial, costo financiero y/o provisicn por pérdidas por detericro del valor (si los
hubiere].

El costa financiers se lo establece considerandn el tiempo transcorride al final de
cada periodo y |a tasa de interés pactada con el cliente (interés explicito).

4,7. Otras cuentas por cobrar,

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores relacionadas
¥ no relacionados originadas en operacicnes distintas de s actividad ordinaria de
la Compania. S miden inicialmente, por su valor razonable v posteriorments por
su Ccosto amortizado, de acverdo con el mélodo de lasa de intercs efectiva
considerando como tal a: valor inicial, costo financiero y/o provision por pérdidas
por deteriond del valor jsi los hubiere).

El costo financloro se lo establece consideranda el tiempo transcurrido al final de
cada perfodo v (a tasa de Interés pactada con &l deudor [interés explicito)

4.B. Inversiones no corrfentos.

Invarsiones egn subsidiarias.- en este grupe contable se registra las inversiones
realizadas en entidades dependientes sobre las que la Compafia tiene el poder
para dirigir las paliticas financieras y de operacian, generalmente su participacion

o4 superior a la mitad de los derechas de vota.

En los estades financleros separados, estas inversiones se miden Inlcialmente al
costo de adquisicidn v posteriormente al costo menos cualquier perdida por
deterforo. La Matriz corsiderard a una Subsidiaria a partir de la fecha en que e
asumé el control y la excluira en la fecha en que cesa &l misma,
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¢ reconoceran ios dividendcs y otras distnbuciones recibidas procedentes de |a
Irversitn como ingrescs, sin tener en cuenta sf las distribuciones proceden de las
gatancias acumuladas de la asociada, surgidas antes o después de la fecha de
adguisicidn.

4.9. Cuentas por pagar a acclonistas.

e miden Inicialmente al volor razonable de la transaccion y postericrmente 2 su
Co5tD amortizado utiltzando =l método de la tasa de interés efectiva,

El costo financlers se lo establece consideranda el tlempo transcurrido al final de
cada periodo v la tasa de interds pactada con los acclonistas.

4.10. Cuentas por pagar proveedores.

En este grupo contahle se registran las obligaciones de pago en favor de
proveedores relacionados y no relacionados adquiridos en el curso normal de
negocio,  S¢ miden iniclalmente, por su valor razonable v posteriormente por su
costo amortizada, de acuerdo con el matode de tase de interes efectiva.

Ei costa fipanciers se io establece consicerando ¢l tlempo transcurrido &l final de
cada periode v la tasa de Interés pactada con el proveedor (interés explicito).

4.11. Impuestos.

Activos por impuestos corrlentes - en este grupo contable se registran los creditos
tributarios de impuestc al valer agregado ¢ Impuesto a la renta, asi como los

anticipos de impueste a Lo renta guee no han slde compensadas,

Pasivos por impuestos corrientes.- en oste grupo contable se registran las
abligaciones con la Admintstracion Tributarta per impuesto al valor agregado, asi
como las retenciones ¢n la fuente por pagar por impussto al valor agregado e
impuesto a la renta.

Impuesto & las donancias corente.- se determina sobre la base imponible

calculada de acuerde con las disposiciones legales v tributarias vigentes al cierre
del eferciclo contable, La tasa de impuesto a las ganancias para los afos 2016 y
2015 asclende a 22%. Se mide a su valor nominal v s2 reconoce en los resultados
del pericdo en el gue s& genera.

4. 11, Patrimonio,

Capital social.- Las acclones ordinarfas se registran 2 su valor nominal y se
clasifican coma patrimanic net,

Aportes para futura capitaiizacior. - en este grupo contable se registran los valores

recibidos en efectivo o especies de los Accionistas de la Compaia. S¢ miden a su
valor norminal.
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4.13.

4,16,

4.17.

Reservas.- corresponde a las apropiaciones de utilidades realizadas por Ley. 5e
mide & su valor nominal.

Resultados acumilagos. - en este grupo contable se reglstran ias utilidades netas
acumuladas v del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas na han determinada un

desting definitive, asi coma la reserva proveniente de la adepcion por primera vez
ce las MIIF v la reserva por waluacion de inversiones,

Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Compania, son
reconocidos cuando su ‘mporte puede medirse con flabilidad; es probable que la
entidad reciba beneficios econdmicos asociados con @ transaccion; v los costes
incurridos o por incurrie en relacidn con la tramsaccion pueden ser medidos con
fiabilidad. Estan conformadas por:

Dividendos, - 58 registran (os dividendos recibides provenientes ce las inversiones
mantenidas en instrumentos de patrimonia. Se reconoacen cuando se establece el
derecho a recibirlos,

. Gastos.

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y perdidas por
deteriorn de valor que surgen en las actividades ordinartas de la Compafia; se
reconocen de acuerdo a la base de acumulacion o devenga y son clasificados de
acuerdo a su funcidn como: de administracion, de venta, NMnancieros ¥ otros.

. Medio ambiente,

Las actividades de la Compamia no se encuentran dentro de las gue pudieren
afectar al medlo ambiente. Al cierre de los presentes estados financieros no
existen cbligaciones para resarcir dafios y/o restaurackan de ubicacion actual,

Estado de flujos de efectiva,
Los flujos de efectivo de actividades de cperacidn Incluyen todas aguellas
actividades relacionades con el girc del negocio, ademds de ingresos y egresos

financieros y todos aguellos flujos gue no estan definides como de inversion o
financiamiento,

Cambics en politicas y estimaciones contablies.
Los estados financieros al 31 de diclembre de 2016, no presentan cambios &n

politicas y estimaciones cortables respecto a los estades financieros al 31 de
diciambre de 1015,
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3 =OLITICA DE GESTION DE RIESGODS.

La administracidon de la Compafia es la responsable de establecer, desarrollar v dar
seguimienta a las politicas de gestion de riesgos con el objetiva de identificar, analizar,
conzrolar ¥ monitorear los riesgos enfrantadas por la Compadia. La Compafia revisa
regiarmante las politicas v sistemas de administracion de riesge a fin de que reflejen
l2s cambios en las condiciones de mercada v en sus actividades, logrando la abtencion
de un ambiente de control disciplinado ¥ constructive, en el cual todos los empleados
oriklendan sus rales ¥ obligacianes.

La Compafia, por ser ura holding, thene come principales riesgos a los que afectan a sus
subsidiarias.

Las ectividades de las subDsidiarias de la Compafia las exponen a una variedad de riesgos
financierns; resgos de mercado, riesgo de crédito y rlesgo de liguidez, El programa
goneral de la administracion de riesgos de la subsidiarias de la Compafia se concentra
principaimente en la impredecible de los mercades financieros v trata de minfmizar
sotesciales efectos adversos en su desermperio financiero, ademas se ancamina a gue las
actividades con rlesga financlera de sus subsidiarias estén sujetas a politicas y
procedimients de identificacion, medicion v control. El programa tiene por objetivo
final minimizar potenciales efectos adversos que estos riesgos podrian generar en el
desempens financiero de estas subsidiarias.

La administracion de riesgos esta bajo la responsabilidad de los altes directivos de la
Compafia v de sus subsidiarias.

a) Riesgo de mercado;

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en las precios de mercado,
por ejemplo er (as tases de cambio o tasas de interés, afecten 10s Ingreses de la
Compania ¢ el valor de los instrumentas financieros que mantiena, EL objetivo
da la administracion del riesgo de mercade es administrar y controlar las
exposiciones a este riego dentro de parametros razonables v al misma Dempo
aptimizar la rentabilidad.

Con relacion a fos activos y pasivos financieros, & la fecha de los estados
separadas de situacion financiera adjuntas la Compafiia no esta expuesta al
riesge de moneda debido a gque los mismos estdn denomirados en dolares
estadounidenses, maneda funcional de la Compania.

Con relacion al riesgo de tasa de interés, |2 Administracion de la Compaiiia
considera que tal riesgo es insignificante por la naturaleza de los activos y
pasivas monetarios que mantiene y su politica de colocar sus excedentes de
afectivo en instrumentos de corto plazo.
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B Riesgo de credito;

Debido 2 su actividad la Compafiia solo presenta como nesgoe de crédito el page
de las acreencias 3 s accionistas, ya que depende el reparto de dividendos a
recibir de sus subsiciaring.,

[ Atesgo de liquidez:

Como s menciond @l unlce riesgo aqui es por ol pago de dividendos que se
recibe de sus subsidlarias para el pago de las scréenclas,

Principal fuente de liguidezr de sus subsidiarias san los flujos de efectivo
provenientes de sus actividades operacionales, es decir los dividendos que
recibe de sus subsidianias, ios cuales consideran los vencimientos de los actives
¥ pasivos financieros v los planes de financiamdento futuros.

A continuacion se resumen los vencimientos contraciuales de los pasives financieros no
derivados de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropladas determinadas por la
Administracion:

Cofrients Ha carrisnte

entre mas de
1y 12 meses 11 meses
Afo terminado en dicigmbre 31, 2016:
Cuentas por pagar 3,410,453
A%0 terminado en diclembre 11, 2015;
Cuentas por pagar 9,379,157

El indice deuda - patrimonio de la Compafia, fue coms sigue:

Diciembre 31, Diclembre 11,

211G 2015
Total pasivos 4,063,744 5,471,252
Menos efectivo v equivalentes de efective 30,417 14,377
Tolal deuda neta 4:D33.31T 5,656 873
Total patrimonia neto 59,768,041 67,413,639
ndice de deudh - patrimonio reto 0.07 0,08

1



Comercializadora de Papeles v Cartones Surpapel S.A.
Politicas Contables Significativas

(Expresadas en U.S. dolares)

L e o e et i o e L 1 S e B . e < R AT ek i PSS . 1
Agmintstracion del rlesgoe de capital

Los objetivos de la Compafia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
ce la misma de continuar coma empresa en marcha con el propdsito de generar retornos
a sus accionistas y mantener una estructura de capital éptima para reducir el costo del
capital.

£ ESTIMACIONES ¥ JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION,

& Compaiia efectua estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicien, muy
DoCas veces seran fguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son
continuamente evaluados y se basan en [a experiencia histdrica y otros factores,
ncluyendo & expectativa de ocumencia de evenios fulwrod Que S Cconsideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y Supuestos mas
stgmificativos efectuados por la Administracion se presentan a continuacidn:

Provision por cuentas ipcobrobles.- al final de cada periodo contable se evaiua la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar cllentes y otras
cuentas por cobrar, comparande el salde en tibros y el valor recuperable resultante de.
analisis de cabrabilidad futura tomande en cuenta entre otros aspectos la antigiedad;
cuande el valor en libros excede su valor future de recuperacion ¢ considera deterioro.
£l valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activa v en los
resultados del periodo.

Vidas uti valores resi - al final de cada periado contable se evaluan fas vidaz
itiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreclables ¢ amortizables
(excluyendo los de valor fnmaterial); cuandp oourre un evento que indica gue dicha:
vidas (tiles o valores residuales son diferente a [as estimadas anteriormente, se
actualizan estos datos v los commespondientes ajustes contables de manera prospectiva.

Yaor razonable d¢ ariivos y Dasivos.- en Clertos casos bos actives y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por & cual un activa puede ser
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasiva puede ser Incurrido o liquidadao en
una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una boguidacken forzosa, utilizando para esto precios
vigentes en mercados actives, estimaciones en base a la mejor informacion disponible u
otras técricas de valuacidn; las modificactones futuras se actualizan de manera
prospectiva,
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7 CUENTAS POR COBRAR,

Lin resumen de esta cuenta, fue coma sigue:

Diciembre 31, Diclembre 21,

015 2015

Clientes (1] 434,351 434,351
Companias relacionadas (Hotald) 7877 1,308,358
Ofras cuentas por cobrar (2] 2,536,928 2,785,753
3,050,051 4,508 502

{1 Provisian de cuentas incobrables (3] (2,499 324) (2,499,324}
330,727 2,009,178

Al 31 de diclembre de 2016 y 2015, representan saldos par cobrar a clisntes del
exterior v locales por USS416,300 v USS1B,051, no cuales no generan intereses, La
Compahia ha provisionade dichos saldas considerande gue thenen una antigiedad
superior a 360 dias v no hay garantias gue aseguren su recuperacion,

Z: Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, incluyen U552,536,928 v US52,763,733,
respectivamente gue correspenden a valores por cobrar criginados por convenios
de subrogacidn de deudas celebrados con  Productora Cartonera 504, ura
compafia relacionada, y sus clientes mediante los cuales estos ultimeos se obligan
a cancelar estos valores a Comercializadora de Papeles v Cartones Surpapel 5.4,
Un detalle de estos saldos, es comp sigue:

Diciernbre 31,  Diciembre 31,

2016 M5

Witliem 5.4 a9 730 A49.750
Austrobox TO7, 137 137
Transrodar 5.4, 643,513 1,013,835
Catamar Capital 5.4 135,000 135,000
sociedad Andnima Papelsa 49 921 49 941
Surpapel Perl 5.4, 25,414 5,414
Otros 146,093 2,504
2,516,928 2. 785 753

(3t La Companie efectud una provision par incobratilidad de estos saldos por U552
millores en el ado 2015, considerando que no hay garantias gue asepuren la
recuperacion de estos imporces,
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4} Los movimienios de la provision para cuentas incobrables, Tueron comd sigue:

Saldo inicial
PFrovision del ano

Saldo final

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS,

Lin resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre de 2016;

Compafias

[N, CAR, PALM, Industria
Cartonera Faltmar 5.4, (1)

soluciones de Empague

Productors Cartonera 5, A,

surpapalcorp 5.A.

Repapers Reciclaje del
Ecuador 5.4

Al 11 de diciembre de 2015:;

Companias

IH.CAR, PALM, Industria
Cartonera Paimar S.A. (1)

toluciones de Empague SDE
S

Productora Cartonera 5.4,

Surpapelcorp 5.4,

Repancrs Reciclaje del
Ecuador 5.A.

Anas torminados on

Diciembre 31, Diclembre 11,

2016 2015

2,499,324 434,151

2. 064,97

1,499 314 1,499,314

Yalar Mo, de E de Diciembre 31,
nosTinal acciones  participacicn 016
14,398,420 14,358,420 75% 18,876,121
LElE £40 0% 130,874
20,662,638 10,331,319 T74.97% 24,147 564
17,655,603 17,655,603 68, 76% 17,638,959
1 1 1
60,913,523

Valor Ko. de % de Diciembre 31,
nominal acciones  participackn 2015
9,148,420 9,148,420 5% 20,626,121
£al 640 BOX 130,678
26,174,432 13,087 216 G4 08% 29,759,158
17.655.603 17,655,603 &H, T6% 17,658,959
1 1 i
68,175,317
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Al 311 de diciembre de 2015, el saldo contable incluye USST millones que se
mantenian en la subsidiaria como aportes para futura capitalizacion, los cuales
fuerar capitalizadoce mediante escritura pihlica en octubre 3 de I016, como
resultado de (o cual e amitiercn 7 millones de nuevas acclones ordinarias
nominativas de U551 cada una.

_os movimilentos de las inversiones en subsidiarias, fueron como sigue:

Lhos terminades en
Dicigmbre 31,  Diclembre 31,

2016 2015
Saldo inlclal 68,175,317 65,952,367
Adicianes (1] - 2,311,360
Yentas 12} . (8,430
Cesién 13t (7,261,794} !
Zalde final 60,913,523 68,175,317
L L e T S R L i e, 13 s o

11  Mediante Acta de Junta General Extracrdinaria v Universal de Accionistas,
celebrada el 21 de julio de 2015, de IM.CAR.PALM. Industria Cartonera Palmar
5.A., se aprchd los aportes en efectiva realizados por Comercializadora de
Cartones v Papaies SURPAPEL S.A, para futuros aumentos de capital.

{21 Durante el afp 2015, la Compafia vendic acciones a traves de la Bolsa de Valores
por US598,000 (valuado al costo), lo que generc una utilidad en venta por
US$320,000,

i3] El 7 de septiembre del 2016, la Compafia cedid a titula gratuito 1,750,000
acciones grdiparias v nominativas de IN.CAR.PALM. Industria Cartonera Palmar
%A, de USST cada una, a 5ia Preducts LLT de nacianalidad estadounidense.

El 217 de diciembre del 2015, la Compafia cedio a bitulo gratuito 1,755,897
acclones ardinarias v nominativas de Productora Cartonera 5.4., de U552 cada
una, a International Packaging Systems (Procarsa) B.V de nacionalidad holancesa

Ctas cesiones de acciones a titule gratuite representaron una perdida por
U557, 261,794, la cual fue registrada en los resultaces del eiercicio.

Informacidn de Subsidiarias
El derecho a voto de la Compafia en cada una de las subsidiarias vy es igual al
parcentaje de participacion gue posee. Un resumen de lag principales actividades y
operaciones de las subsidiaras v se presenta a continuacion;
IN.CAR.PALM Industria Cartonera Palmar 5.4, subsidiaria en la cual mantiene
participacion del 75%, fue constituida el 21 de abril de 2004, en la ciudad ce
Machala-Ecuador, su objetive principal es la fabricacion y comercializacion de cajas
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de carton para \os sectores industriales y comerciales, destinados a los mercados de
axpartacion y lecal,

Productora Cartonera 5.A., subsidiaria en la cual mantiene participacion del
74.97%, fue constitulda el 19 de marzo de 1965 e Inscrita en el Registro Mercantil el
14 de marzo del misma afo, en la ciudad de Duran-Ecundor, Su objetivo principal
&5 la fabricacion y comercializacion de cajas de carton corregado principalmente
para sectores industriales y comercial.

Surpapeicorp 5 A, subfidiara en Iz cual mantiene participacion del 68.76%, fue
constituida el 18 de octubre de 2010 en la ciodad de Durdn-Ecuador, € inscrita en el
regisro mercantil el 5 de enero de 2011, 5u objetivo principal es la
industrializacion, fabricacién, procesamiento, mercades y comercializacion de
papel kraft y productos similares, [a elaborzcion de pulpa o similares, papeles y
sirilares.

Soluciones de empague S0E 5.A., subsidiaria an la cual mantlens participacion del
BO%, fue constituida el 16 de mayo de 2008, e inscrita en ¢l registro mercantil el 21
de maye de 2008, su objetive principal s la importaciédn, produceion, elabaracidn,
distribucion, comercializacion y venta de todo tipo de articulos relaclonados con el
empague y embalaje de productos, ya sea cartén, plastico, papel, vidrio. Ademas
también se pexdra decicar a la prestacidn de servicios relacionades con el empaque
y embalaje de productos y su atiquetadn.

9. CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO.

Al 11 de diclembre de 2016, incluye préstamo a Surpapelcorp 5.A,, compafiia
relacionada, por US51,500,407, suscrito el 15 de diciembre de 2016, con plaro de 720
dias y que devenga el 5.58 de interés ammal Adiclonalmente, el saldo incluye
US5516,715 (USS2,. 466,520 en el 2015) que correspanden & saldo de préstamo otorgado a
Surpapelcorp 5.A, para capital de trabajo a2 3 afos plaze, con pagos semestrales de
capital y un penodo de gracia de los seis primeros meses. Este préstamo no genera
intereses,

10. CUENTAS POR PAGAR,
Lin resumen de asta cuenta, fis como sigue!

Diclembre 31, Diciembre 31,

el g1 1015

Cuentas por pagar a acciontstas (1} 1,271,105 3,325,000
Otras cuentas por pagar {2} 1,077,006 1,543,060
Proveadores 45,741 118 875
Compatas relacionadas Motz 18) 16,000 ETFRTr.
3,410,453 5,379,157

23



Comercializadora de Papeles y Cartones Surpapel S.A,
Motas a los Estados Financieros

{Expresadas en U.5, dolares)
e Lo, GO L N M W e . Y O e bl T e R i . o i e ey e B S 5 L s

{1 Corresponde a valores entregados por Barnett Corporation durante el 2015, para
futuras compras de acciones.

El 22 de noviembre de 2016, la Compania suscribid un convenlc irrevocable de
pago por cuenta de terceros con International Packaging Systems Holdings
Cooperatief U.A., mediante el cual ésta ultima autorizo a Barnett Corporation,
para gue | pago que esta le adeuda par concepto de préstamos de dinero, se
efectie dnica y exclusivamente a la orden de Comercializadora de Papeles y
Cartones Surpapel 5.4, por 553,325,000, Este convenle no devenga intereses ¥ no
tiene fecha de vencimiento establecida.

(27 Al 31 de diciembre de 2016 v 2013, corresponden a un préstamo otorgado por
Repapers Corporation por un valor da U551,125,950, el cual no devenga intereses
plazo v na tiene fecha de vencimiento establecida.

11. IMPUESTODS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenia, fue coma sigus.

Dictembre 31, Diciembre 31,

2014 2015

Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario por IVA 174,934 175,005
Retencicnes en la fuente de VA 261 Y61
Criédite tmbutario por impuesto a la renta 5,705 42, 382
181,600 18,348

Pasivas por impuestos corrientes:
Impuesto a ia renta por pagar i, 409 291,891
Contribicion solidara 22 B&Y -
Retenciones en la fuente de VA por pagar 12,269 ]
Retenclones en la fuente de IR por pagar 11,743 20
653,291 291,085

Prosvisidn para los afos 2016 v 2015

La provision para el impuesto a 1as ganancias por los afos terminados el 31 de diciembre
de 2016y 2015, ha sido calculada aplicando la tarifa del 22%, respactivamente.,

El articulo 37 de la Ley de Regimen Tributario Interno establece gue la tanfa del
Impuesto a la Renta para sociedades es del 22%; sin embarga, si los accionistas, socios,
participes, constituyentes o beneficlarios de una sociedad son residentes o estan
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de mener imposicion en una particlpacian
directa o indirecta, individual o conjunta, fgual o superiar al 50% del capital sociat o de
agquel que corresponda a la naturaleza de |a sociedad, la tarifa del Impuesta a la Renta
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=2ra gel 29K, 3 la relacion Indicada es inferior al 50%, la tarifa del impuesto a la Renta
sera del 25% sobre la proporclén de la base imponible gue pertenezca a dicha
serticipacién en paraisos fiscales o regimenes de menar imposicicn,

Ax: misme una sociedad deberd aplicar la tarifa del 75% scbre la porcion de las
sarticipaclones de sus acclonistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares que no informe a la Administracion Tributars en los terminos definidos parz la
cresentacidn del anexo de acclonistas.

anticlpg para los anas 2016 y 2015

Il anticipe del Impuesto a la Renta para los afos terminados el 31 de diclambre de 2016
/1015, ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos en el articulo 41
ze |8 Ley de Régimen Tributario Interno y 76 de su Reglamento,

EL enticipo de impuesto a la renta minimo readta de 8 suma matematica del 0.4% del
sciiva, 0.1% del patrimonio, 0.4% de ingresss gravados vy C.2¥ de costos y gastos
decucibles. Dichos rubres deben incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones tributarias {Circular 14 emitida por el Serviclo de Rentas
internas, publicada en el Registre Oficial Suplemento 6460 del 31 de diciembre de 2016).

Pago minima de impuesto a las gananctas

Conforme & las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Intemo, publicadas
en gl Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, dei 11 de diciembre de 2009,
¥ & anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no os acreditado al pago
d=! impueste a la renta causado, © no es autorizada su devolucion por parte de la
Administracion Tributaria, se constituira en paga definitivae de impuesto a la renta sin
derecha a crédito tributaric pasterior,

El Serviclo de Rentas Intermas padra disporer la devolucion del anticipo minime a las
sociedades por un ejercicio seandmico cada trienio se considerara coma el primer ana
el primer trienio al periodo fiscal 2010 cuanda, por caso fortuito o fuerza mayor, se
haya visto afectaca gravemente Lo actividad econdmica del sujeto pasivo en el ejercicio
econdmico respectivo. Para el efecto, el contribuyenle debera presentar su peticion
sebidamente justificada a a8 Administracion Tributaria, para gue realice las
verifcaciones gue correspandat.

De acuerdo a lo dispussto en el Art, 30 del Cadiga Civil, fuerza mayor o caso fortuito se
definen camo el imprevisto gue no es posible resistir como naufragio, un terremoto, el
apresamients de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un funclonario
plblica, ete. §i el contribuyente no puede demostrar @l caso fortuito o fuerza mayor
aste la Administracion Tributarfa, el anticipo minimo determinado en el ejercicio
respectiva, debera ser contabilizado como gasto del impoesio a la renta.

Ademas, & partir del ejercicie Mscal 2016 cuando 2= haya visio afectada
significativamente la actividad ecanémica de un contribuyente, el mayor valer entre el
anticlpo determinado y el impuesto a la renta causads, puede ser recuperado en la
parte guie exceda el tipo impositive efactive promedio de los contribuyentes én general
definida por la Administracion Tributaria,
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“ara o aho 2014, la Compahia determind como anticipo de impuesto a 2 renta
L55476,.768. La Compaiia no determing impuesto causado, debido a gue tuvo pérdida
trbutaria. En corsecuencia, (@ Compafia registré en resultados del ejercicio
w55426, 768, cquivalente al impuesto a la renta causacs.

tjercicios fiscalgs sujetos a revigion de la Administracion Tributaria,

Laz declaraciones de impuesto & la renta, commespondientes a los afios 2013 al 2016, no
nan sido revisadas por el Servicio de Rentac Internas,

Concilizcian tributaria - Impuesto a las ganancias,

& congiliacion del impueste a las ganancias calculada de acuerde a la tasa impositiva
iegal v el impuesto & Las ganancias afectaco a operaciones, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2016 2015
Canancia /pardida antes de fmpuesto a las
ganancias (7,683, 316 438,134
[Mhenas) Ingresns exentos (1,500, 407) (2,583,575}
|#has) Gastos no deducibles 7,400,533 2,088, 541
Canancia (perdida) gravable (1. 781,190) 56,899
Tasa de Impuesto a las ganancias del periodo 1% 23%
Impuesto o las ganancias causado :
Anticipo del impueste a las ganancias 426, 768 438,135
TpEeSTo A (as ganancias del periodo 426, To8 438,135
e e P ———— . & S

Los movimientes del impuesto a la renta, fueron como sigue:

Anos Lerminados en
Diciembre 31, Diclambre 31,

2016 01%

Saldo inicial 291,891 291,891

Provisidn del pericda 426,608 438,135
Pagns (112,090) {418,123)

Szloo final 606,40 291,
T i e e e —— g S . 5

Los gastos por impuesto & la renta por los afos terminados al 31 de diclembre de 2016 y
2015, son atribuibles a2 (o sigulente:
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Afies terminadas en
Diciembre 31, Diciembre 31,

2016 2015
“revision del periodo 426,608 438,135
fxcedente del anticipo de impuesto a la renta (1) (27,718} .
Saldo final 398,890 438,134

[Ty Corresponde al excedente del anticipo de impuesto-a la renta determinacdo can
basa E".El tipa smpositiva efective promedio de los contribuventes, conforme
Resolucion Ha, HAL-DGERCGC17-121 del 15 de febrero de 2017.

12, CAPITAL,

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, el capital social esta constituids por 14,976,910
acciones ardinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas ¥ en circulacisn
con un valor nominal de un dolar cada una.

13, APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION.

Al 31 de diciembre de 2016 y 215, corresponde a aportes en efectives recibidas de
International Packaging Systems Holdings Cooperatief U A, para future aumento de
capital, los cuales fueron aprobados mediante acta de Junta General de Acclonistas
celebrada el 17 de agosto de 2015,

14, RESULTADOS ACLIMULADOS.

Ancs Lerminados en
Diciembra 31, Diciernbre 31,

2018 2015

Utilidades retenidas distribuibles i0,BY7 798 10,892,523
Resuitados acumulados provenientes

de la adepeién por primera vez da las NIIF {1.472,419) {1,472 419)

Reserva por valuacidn 7162, 150 7,162,150

16,567,529 16,582,154

Utilidades acumuladas.
Al 31 de diciembre de 2018 v 2015, el saldo de esta cuenta esta a disposicicn de los

accionistas y puede ser utilizade para la distribucion de dividendes v clertos pagos,
com La re blguidacidn de impuestas u otros,
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Frovenientes de la adopcion a las MIIF.

_o% ajustes orovanientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales
e nformacion Financiera “KIFT goe se registraraon en ol patdmonio 2n la cuenta
Aesuitados acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopcion
las “NIIF", gue generarcn un salde acreedor, solo podran ser capitalizados en la parte
gue exceds al valor de las pérdidas acumuladas v las del ultimo ejercicio economica
concluide, s las hubieren; utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el caso de
liguicacian de ia Comnafia,

|

LY

b

73 ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales
ze Informacion Financiera “HIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta “Resultades acumulados provenientes de la adepcion
las "MIF", gue generaron un saldo deudor podran ser absorbidos por les resultades
soumutados v por los del dltimo ejercicio economice concluide, si los hubleran.

LIt ]

FResarva por valuacian.

w2 luye los walores gue la Compania registro como resultado de las revaiorizaciones de
Los aclivos de sus subsidharias. De acuerdo a resolucidn 5C.ICLCPAIFRS.G.11.007 emitida
par la Superintendencia de Compafias, la Reserva por revaluacidn de activos en
subsidiarias genorada hasta ol afio 2011 al perindo de transicion de las NIF, podrd sar
capitalizade en la parte oue oxceda las pérdidas acumuladas v el ultimo ejercicic
eeonémica concluido, si tas hubiere, utilizado para absorber pérdidas o devuelto en cazo
de liquidacion.

15, CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINAMCIEROS.

A continuacion se presentan los saldos libros de cada categoria de Instrumentos
financieros al clerre de cada ejercicio contable:
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MGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS,
Zn resumen de es5ta cuenta, fue como sigue;

Afos terminadas en
Digiembre 31, Diciembre 31,

26 2015

Cividendos 1,500,407 2,583,575
Ventas de accianes . 319,898
1,500,407 2,903,473

17, GASTOS DE ADMINISTRACION.
LUn resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Aros terminadaos en
Dlciembre 31, Diciembre 11,

2016 2015

Hanorarios profesionales (1] 1,117,736 144,055
Imauestos v contribucianes 231,190 230,088
VA 1£1,655 2,604
Depreciaciones 72,755 39,608
Susldes y Salarios 1,369 5,098
Provisian para cuentas incobrables . 2,064,973
Otros 55,609 26,158
1,640, 334 Z,317,580

(1 Al 31 de diciembre de 2016, corresponde a honorarios por representacion y
asesaria legal v saciataria,

1E. SALDOS ¥ TRAMSACCIOMES CON PARTES RELAC|IDMADAS.
Un resumen de los saidos de cuentas por cobrar v pagar a relacionadas, fue coma sigue:

Diciembre  Diciembre
Relasitn  Tramsaccian 31, 20156 31, 2015

Cuentas por cobrar: {Mota T
Surpapeloorp 5UA, Cliante Comercial 7B, 772 516,715
Imcarpalm S.A. Cliente Comearcial . 50,971
Procarsa S04, Cliente Comercial - 307,105
Soluciones de Empague 5.4, Cliante Comarcial . ¥, 007
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Diciembre Diciembre
Relacion  Transacclan 31, 2016 31, 2015

Reapapers Reciclaje del Ecuador

S.A. Cliente Comercial - 3,346
Stup 5.A. Cliente Comercial - k]
International Packaging Systems
Haldings Cooperatief LA, Cliente Comercial - 345,614

78,771 1,308,398

Cugntas por cobrar relaclonaday
largo plazo: (Nota %)
Surpapelcorp 5.4, Cliente Comercial LT 122 1,468,520
e, e iy

Guentas por pagar proveedongs

rglacionados: (Noka 10)
Incarpatm 5.4 Proveedar Comerclal - 126,718

Surpapelcorp 5.4, Proveedor  Comercial . 245 50
Praocarsa S. A, Provesdar Camercial 16,000 -

16,00 72,1l

Las transaccioness mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Ancs terminados en,
Diciembre Dhchemnbre
Relacian Transaccion . 206 31, 2015

Ingresos Dividendos:
Surpapelcorp 5.4, Relacionada  Comercial 1,500,407 1,383,575

1,500,407 1,581,575

ingresos por venta de acciones
International Packaging

Systems Holdings

Cooperatiaf U.A, Provesdor Comercial " 319 899
e e i e ——————

Qtros Ingresos;
Surpapelcorp 5.A. Helacionada  Comergial 114,444 14,350
Incarpalin 5. A, Relaciornada  Comercial . 13,35
Productora Cartonars 5.4, Relaciarada  Camercial - 13,350
114 444 40 050

e e
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19. CONTRATODS.

A continuacion, se detalla un resumen de los principales contratos celebrados por la
Compafia vigentes sl 11 de diciembre de I01& y 2015:

8. Convenio lrrevocable de pago por cuenta de Lerceros.

£l 21 de noviembre de 2016, suscribio un contrate de corvenio de pagoe por cuenta
# terceros en 2 cual detalla, 1a Compafia Barmett Corporation ha comtraida
abligaciones ce pago con Intermational Packaging Systems Holdings Cooperatief
LA, provenientes de préstamos de dinero, los cuales a la presente fecha
asclenden a US53,325,000; la deudora, Barmmett Corporation ha propuesto a
Imternational Packaging Systerms Heoldings Cooperatief LU A, cancelar sus
obligaciones, este pago lo efectuara Barmett Corporation, por instruccion expresa
de Intemantional Packaging Systems Holdigns Cooperatief U.A., en nombre y par
cuenta de esta Gitima a favor de Comercializadora de Papeles y Cartones
Surpapel 5.A., pago en el cual Barnett Corporation quedard totalmente l{berada
ante Internantional Packaging Systems Hokdings Cooperatief LA,

La Compania International Packaging Systems Holdings Cooperatief U.A,, autoriza
¢ instruve de manerg expresa e irrevecable autorizanda la Unica v definitivamerte
gue @n este sentido se otorga 2 Barpett Corporation para que el vaclor que ésta le
adeuda por concepto de prestamos de dineros se efectie unica y exclusivamente a
la orden de Comercializadora de Papeles v Cartones Surpapel 5.A., & traves de
sendas de transferencias de dinerc que ha realizado Barnett Corporation a
Comerclallzadara de Papeles y Cartones Surpapel 5.A., a pedido e instruccidn
ixpresa de Internantlonal Packaging Systems Holdings Cooperatief U.A.

k. Convenio de subrogacion convencional con Repapers Corporation sobre dewda con
INC.CAR.PALM Irdustria Cartonera Palmar 5. 4.

El 24 de abril de 2015, Comerclalizadora de Papeles y Cartones Surapel 5.4,
suscribid un contrato en el que se acuerds que pagard a Repapers Corporation (a
suma de Us51 millon proveniente de facturas comerciales emitidas por la venta de
5% productos a favor de INC,CAR.PALM Industria Cartonera Palmar 3.4, quedando
#n consecuencia Comerclatizadora de Papeles y Cartones Surpapel 5.A.. subrogada
valuntanamente en ¢ credito personzl de naturalera acreadora que Constituye L&
obligacion de dinero a cargo de la Compania Incarpalm Industria Cartonera Palmar
5.A.

Fideicomiso Mercantil de Administracign de Recursos “Fidelcomiso Mercantil
‘IUEE!E_:_“

£l Floelicomiso Mercantil de Administracion de Recursos “Fideicomiso Mercantil
surpapel”™ fue constituwido mediante escritura poblica celebrada e! 17 de
septiembre del 2009; sus constituyentes son Productora Cartonera S.A.
Comerclalizadora de Papeles y Cartones Surpapel S.4., quienes aportaron
US51.500 cada una para la constitucicn del patrimanio auldnemo designade come
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beneficlado del Fldeicomisa a Productera Carionera 5.4, El fldelcomiso es
administrada por Administradora de Fandas del Pichincha Fondos Pichincha S.A.

£l Fidetcomisg tiene cameo abjeto mantener 2 propiedad de los dinergs v recursos
dinerarios, gue incluyen les valores derivados de la facturacion realizada por
Productora Cartonera 5.4, a las Compafias Unign de Bananeros Ecuatorianes 5.4,
(UBESA), Siembra Hueva 5.4, v Corporacién Feryana de desarrolle Bananero 5, 4,0
[los compradores) en wirted del contrate de proveeduria exclusiva antes
mencionads, esios valores deberan ser depositados directamente par los
compradores en la cuenta corriente del Fideicomiso coen el fin de cancelar la
totalidad de las ooligaciones gue los constituventes hayan contraido individual o
conjuntamente con los acreedares definidos por ellos, siendo el Banco Pichincha
C.4, el acreeder designado por los constituyentes para garantizar las obligaciones
contraidas por la Compafifa. Ademas de lo mencignade se entendera come
recursos dinesregrios los gue puedan tlegar a ser aportades a futurp por los
constituventes,

El Fideicomiso tendra duracion necesaria para desarrollar plenamente su objeto
sin exceder el plaze maximo establecida en la Lley (B0 anos).

10, CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2016 vy 2015, de acuerde a los asesores legales, la Compafia no
mantizre julcios comao demandado vio demandante,

21, BANCIOHES.
De la Superintendencia de Companias, Valores v Seguras,

Mo se han aplicado sanciones a la Compaiia, sus Directores o Administradores, pot parte
de la Superintendencla de Cempanias, Valores y Seguros, durante los ejercicios
terminados of 31 de diclembre de 2016 v 2015,

D atras autoridades administrativas,
Mo ze han aplicado sanclenes a la Compafiia, sus Directores o Administradares, emitidas

por parte de otras autoridades admimistrativas, durante los ejercicios terminadas el 11
ce diciembre de 2016y 2015,

2. HEZCHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con pasterisidad 2l 31 de diciembre de 2016 v hasta la fecha de emision de estos
ettados fimancieroe (Abril 13, 2017), no se tiene conocimiento de ofros hechos de
caracter financieroc o de otra indale, gue afecten en farma significativa los saldos o
interpretacion de los mismas.
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23. APROBACIOM DE LOS ESTADOS FINANCIEROS,

Los estadas fimanciercs por el afo terminado el 31 de diciembre de 2014, han sido
aprabadas por la Administracion de la Compaiia el 13 de abril de 2017,
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Apéndice al Informe de los Auditores Independientes

Como parte de una auditoria de acuerdo coan las Normas Internacicnales de Auditoria (MLA),
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticisme profesional
durante toda la auditoria, Ademds, como parte de nuestra auditoria:

Igentificames v evaluamos los riesgos de errores significativos en los estadaos financieros,
ya sea por fraude o error, disedamos y, realizamos procedimientos de auditoria que
responden a es0s riesgos, obtenemos evidencia de auditona suficiente y apropiada para
proporcionar una base pars nuestra opinicn. El riesgo de no detectar un error material
resultante de fraude o5 mayor gue en el caso de un error materfal debido a error, ya que
&l fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones intencionales, falseamiento o
la vulneracion del centrol interna.

Obtenemos un entendimiente del control interno relevante para la auditoria con ¢l fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean aproplados en las circunstancias, perg no
con el propoésito de expresar una opinicn sobre la efectividad del control interno de la
entidad. Evaluameos lo adecuada de las politicas cortables utilizadas v la razonabllidad de
las estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la adménistracion

Concluimos sobre el uso adecuado por parte de la Administracion del supuesto de negocio
en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, s existe o no relaciones con
eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad de
la entidad para continuar coma un negocio en marcha, 5 llegamos a ia conclusion de que
gxiste ura incertidumbre material, estamos abligados a Uamar la atencién en nuestro
informe de auditoria de ias revelaciones relacionadas en los estadaos financieros o, sf tales
revelaciones son insufliclentes, modificar nuestra opinlan. Muestras conclusiones se basan
an la evidencia de auditoria abtenida hasta la facha de nuestro informe de auditaria, Sin
embargg, eventos futures o condiclones pueden causar que la entidad no pueda cortinuar
camg un negocio en marcha.

Evaluamos la presentacidn, estructura y contentdo de los estados financieros, incluyendo
las revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones subyacentes y
evenlos en una forma que logre su presentacion razonable. obteniendo suficiente
evidencia apropiada de suditoria respecte de la informacion financiera de la entidad para
expresar una opinidn sobre los estados financieros, Somos responsables de [a direccidr,
supervision y ejecucion de la auditoria de |a entidad, Semos los dnicos responsabie de
nuestra apinign de auditaria.

Mas comunicamos con o5 encargados de la Administracion en relacidon con, entre otras
tosas, el alcance y ¢l momento de la auditorta y los resultados de auditoria importantes,
incluidas posibles deficlencias significativas en el control interno gque identificamos
durante nuestra auditoria,

Tambien proporclonamaos 2 los encargados de la Administracion una declaracion de que
hemos cumpdido con los requisitos éticos relevantes con respecto a la independencia, v
hemos comunicado todas las relaciones v olros asuntos que puedan soportaria.

A partir de las comunicaciones con los encargadot de la Administracion, determinamos
aquellos asuntos que eran de mayor importancia en la auditoria de los estados financieros
del periogo actual ¥ por lo tanto son los asuntos clave de awditoria.



