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{Guayaquil - Ecuadar)
Nolas a ks Estades Financieros (separados)
Por gl ano termenado sl 37 da diciemboe gel 2015
(En miles da ddlards de los Futados Unidos de Amérnica)

1. INFORMACION GENERAL

Comercishzadora de Papeles v Cartones SURFPAPEL 5.4, e85 und Compafis andnirms
conafituida el 26 de junio dol 2006 e inscrila en e Hegistro Mercantil de la cludad de
Cuenca # 8 de agosto del 2006 El obplo soclal de la Compafla constituye
principaimeante la compra ¥y venla de acciones v paricipacionss v U0 domisilio esla
ublcado en la Ay, Constitucidn 100 y Av. Juan Tanca Marengo

En marzo 2 del 2013, medianie escriiura publica, & Compania cambia: su domicilio del
cantdn Cuenca & Ia ciudad de Guayaguil, y reformd fa codificacion del estalulo =ocial

Escritura aprobada por la Superintendencia de Compaflas mediante Resolucian No
SCDICC130

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21 Declaraciin de cumpbmiento

Los estados financieros [separados) al 31 de diclemntre de 2015 han sido
praparados de conformidad con las Normas Internacionales da Imformacicn

Firanciera - MIIF emitidas por e Consgjo de Momas - infermacionales  de
Contabildad - LASH,

¥

2.2, Moneds uncional

La moneda funcional de la Compafila es &l Dolar de los Estados Unidos de
América (LS ddlar), el cual s la moneda de circulacion sn al Ecuador

73  Basede preparacion

e acuerdo con lo estipulado en las MNormas Infermacionales de Inlormacian
Finanoiers. los estadoa financieros de oma antidad gue poses sulssidianas
lentidades donde ejerce control) debe preparar sus estados inancieros sobre
una hase constlidada; sin embargo, también parmile gue entidades
controladas, enbdades  conbroladas  conjuntamenta y asociadas, puedan
presantar estados inancieros saparados cuando. la entidad asi lo eh@, o se o
TEgquisra pof requlackones [ooEises:

Los estados financieros han sido reparados sobre @S Dases dal oosio
histarico, 1al como sa explica en 188 politicas contablas incluidas mas abajo

El costo historioo estd besado genersimenle en el valor razonable de is
conraprastacion entregada a cambio de ienes y Semvicios.

Ei valor razonable es el precio gue sa recibina por vender un activo o el valor
pagado para transfan un pasivo entre participantes de un mercado an Iz lscha
de valoracian, indepandientemente de si ese precio es direclamente obsorvable
o estimado utilizando otra tecnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de
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Motas a log Eslados Finanoinros (separados)

Por ol afo terminado al 31 de dicliembre gel 2015

(En miles de dolares de los Estados Unidos de América)

2.4,

Wn acvo o un paswo, la compaita g en cuanta las carsctensiicas del actvo
0 pasivo que los paiticipantes del mercado tomanan en cuenta-al fijgr el precio
dal attive o pashvo a la fecha de mediandin

El valor razonable a efectos de medicion y o de revatacion en los estados
financiercs, se determing sobre una base de este fipo, a excepcidn de fas
transaccionas ralacionadas & pages besados en accionas qua sa encuaniran
dentro del alcance de la NIF 2, las operaciones de arendamiento que estén
dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes
con &l valor razonable, pero o son su valor razsnable, fales como el valor nato
dae realizacion da la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 38

Adicionalmente, & efectos de inlormagion inanciera, las mediciones efectuadas
a valor razonable se clasifican an el nivel 1, 2 o 3 con base en &l grado de
importancia de los Insumos para la medicidn del valor razonable an su totalidad,
los cuales se desariban a continusEesisn

Nivel 1; Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados aclivos para
activos 0 pasvos ideénticos que la entidad pusde accader & la fecha de
medicicn

- Nivel 2; Insumos distintos a los precos cotizados inchados anal Nival 1
gque sean observables pars el activo © pasivo, ya8 sea directa o
indirectamenie,

- NMivel 3: Insumos son datas no observables para &l activo o pasivo.

plectomeaterfal _sobre |08 eslados

La Compafiia no ha aplicado las siguientes MNomas intemacionges de
informacian Financera (NIIF) nuevas v revisadas que han sido emilidas pero
aun no son afectivas

Un resumen da.las nuevas nommas, modificaciones & nterpreélaciones emitidas y
BU Vigancia a5 | siguiente.

BUE Tito Vigangis

Nuevas Novmas Internacionales de Informacion Financiera e inlerprataciones

MilF B Instrumentas financiems Enaro 1, 2018
FIEF 15 Ingresos procedenias de Coniralog can Enefa 1, 2017
chiBMmies
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Ecuador)

Y CARTONES SURPAPEL SA.

Motas a los Estados Financiers (separados)
Paor @l afio terminaclo al 31 de diciembre del 2015
(En rmikes de duleres de lus Estados Unidos do Ameérica)

Modilicacionos a las NIIF y NIC emilidas

Moddcaciones a s Iniciativas de revelickin Frero 1, A6
MG 1
Medificaciones a Mejorss anusles  las MIF Cislo 2012 - Enera 1, 2016
I MILF 2014
Modilicacionesa i Conlabilesain da adguscionss de Engm 1, 2016
HIIF 11 infereses en Dpemmcionss Conjunias
Modlicackonas a o Clarficacsdn dis los méiodos aceplables ds Enare 1, 2016
HIG 16y ka WIC32H  depreciacion ¥ amorkzackdn
Modificaciones m lé  Agriculiura: Plantas productoras Enero 1, 2016
WIG 16y ks WIC 41
Modificaciones a le Venig o AporiEcion de Bienes snire un Erird 1, 2018
MWIF 10y MIC 28 Irvargicmisia v.esu ASDciada o MNEgooRs

e 11T
Mcrihaciones & Emidades de inversion: Aplicacion da 1a Enero 1, 2016
MUF 10, MIF 12 Excepcion de Consolidacian
MNIC 28
Modilicationes a le  Método do participacan &n los estacdos Enaro 1, 2016
MIC 27 fisancioros separaos

La Administracidn de la Compania estima que la aplicacion de estas nuevas
normas v modificacionss a les NIIF de aphicaciin fulura o adopcion anticipada,
no tendrd un efecto material o de relevancia sobre los estados financiaras
adjuntas, por consiguente no han Sido considaradas, en caso de que apliguean
en la preparacion de [os estados inancieros aduntos.

2.5, Bancos

Incluye agquelles activos financieros  liquidos que se  pueden Yransionma
rapidamanta en efectivo an un plaro inferior a es mases y soDregiros
EBancanos,

2.6

Lo aclivos no carentes v los Grupos de activos para su dsposicion se
clasifican como mantenidos para la venta &l su valor en ibrog s recupsrable a
través de una operacion de venta y no mediante su uso continus: Esta condicion
se considera cumplida gnicamente cuando la vanta es alamente probable
dentro del periodo de un afo desde ls fecha de clasiticacen ¢ el activo (o
Grupo de activos para su disposiclon) esta disponiole para la verita inmadiata
en 51 eslado actual

Loz activos no cofrientes olasificados como manfenidos para la venla son

calculadgos al menor dal valor en fibros y el valar razonable de los activos menas
los costos de ventas.,

an
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Motas a los Estados Finencipnos (separadns)
For al aho [ﬂﬂﬂiﬂadﬁ al 31 de diciembre gel 2015

27,

28

1 b A L e

Inversiongs en subsiiatiag

Les inversiones on aceionss so reconocen al costo, Los dividendos se
cortabilizan en los resultados, cuando surfa el derecho de recibifos. Son
aquellas entidades sobre las que Comerclalzadora de Papeles y Cattones
Surpapel 3.4 tlene el poder para gobemar as poliicas inancieras y oporativas
a fin da percibir beneficios de sus actividades.

Log resultacios de las subsidiangs adguiridas o desincorporadas dwante & afo
2& Incluyen en el Estado de Resultado Intagral consolidade desds la fecha de
adquisicidn o hasta la fecha de vigencia de la desincorporackon, segim sea el

casd Las irversiones se miden al costo mencs las pérdidas por deterioro dal
walor

S& reconocerdn los dividendos y olras distribuciones recibidas procedentss. de
fa imvarsidin Como ingresos, sin tener en cuenta si las distribuciones procedan de
las ganancias acumuladas de la asociada, swegidas antes o después de la
lecha de adguisicion,

2.8.1

g~ La= paridas do

n'lnl:ulliarrn y prnﬁ EE mmlen mn:mlmﬂn’ra pof 5uU costo Bl costo de
rrEsilianio Y equIpo Comprends su precio de adguisscion mas todos Be
cosles directamente relagionedos con la ublcacion v la  plesta -en
condiciongs de luncionamianta y la eslimacicn nicial de cualquisr costo
de desmanfelamiento v retiro del slemsnio o de rehabdiacktn de la
ublcacion del activa

2482

gl Coglo.- Lespuss

r:hEﬂ rﬂtunt:unlbaﬂl:: Inl .lal !-[15 nu:m{Imm& VoEgpos son regislrades al
COsiy mencs 1a depreciacitn acumulada v &l importe acumulado de las
pordidas de dajerioro de vator, Los gastos de reparaciones y
mantenimiantos sé imputan a resullados en &l periodo 8n gue se
producean

8.3

1e 3 o5 jleg~ Bl costo de mobilanos v
thlil'-'lﬂﬁ s dEIP'I'EGI-H n:iﬂ arl.hardu con &l melodo-de Iinga recla. La vida
util estimada, valor residual v método de depreciacidn son revizados al
final da cada aho, siendo & electo dé cualqueer cambio en el estimads
registracd sobre una base prospectiva

A continuacion sg presentan las principales partidas de mobiliarios y
equipos v [as vidas uties usadas en 8l caloulo de g depreciacion

11



COMERCIALIZADORA Lt PAPELES Y CARTONES SURPAPEL 5 A
{Guayaquil - Ecuador)

Motas @ los Estados Fimnanciemnmes {separados)

Por &l afo tenmanado al 31 de diciembre dal 2015

{En miles de dolares de los Estados Unidos de Aménca)

2.9

Tipo de biengs MNumero de ancs

Maruinarias y equipos 5—10

Mughikes v ensaras 10
Impuestos

El gasto por impussio & [a renta representa la suma del iImpuesto & 18 renta poc
FIAGAT pOr paEgar corrente

2.91. [mpuesfo corriente- S& basa en la ulifidad gravatde (hibulara)
registrada durante &l afo. La utidad gravable difiers de ls uliliciad
cortabie;, dehido a las panidas de igresos y gastos mponibles o
deduciblas y partidas que no-s8 verdan gravebles o deduchles El cargo
pol impuesto a la renta coments se calcula uliizando ks lasas hscales
aprobadas a final de cada perodo. Las normas tributanas vigentes
establecen una tasa de mpuesto del 22%.

210. Provisiones

Se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion presente (ya sea fegal o
implicita) como resultada de un suceso pasado, es probable que la Compafia
lenga que desprenderse de recursos que incorporan beneficios soohdemicos,
para cancelar la obligacidn, v puade hacerse una estimacidn fiable del impors
te ls abhgacion

El impore meconocido como  provision debe ser la mejor estimacion dedl
desambolso necesario para cancelar la obligacion presents, al final de cada
perindo, teniends &n cuenta 10 Mesgos Y [as inceidumbres conespandianias

Beconocimiento de ingresos

Log Ingresos ordinarios procedentés de la venla de acciones deban ser

reconocidos cuando 58 cumplen todas y cada una de las siguientes
condiCiones

La Compafila ha transfendo al comprador 1os nesgos v benalicios, de hpo
sigrificativa, derivacdos da la propledad de o6 bienas,

La Compafa no conserva para sl ninguna implicacion en la gestico
cormente de las acciones vendidas, en el grado wsualmente asociado con
la propiedad. ni retiene & control efectivo sobre koe mismos;

- Bl impaone de fos ingresos ordinadios pueda medirse con flabihdad;

-  Es probable que ia Compafila recibe ios bengficios sconomicos:
asociados con fa transacoidn; v

1
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Motas & los Estados Financkeros {saparacos)
For el-ano terminado al 31 de diciembre del 2015
(En miles de dolares de los Estados Unidos de América)

2.12,

- Los costos Inourmidos, O pod incurnir, Gn relackon con @ transaccion
pueden ser meadhidos con fiabilidad.

2111, Ingresos por dividendos.- £l mgreso por dvidendos de las inversonas
en RCciones es reconocido una vez que =g han establecido |os
derechos de los socionistas para recibir este pago.

Coslos y gastos
Se registran al costo histdrico. Los cosios y gaslos se reconacen a madida que

gon incurridos, independientements de la lecha en gue s& haya realizado el
pago, v 5a registran en el periodo en &l que 58 conocan.

2,14

Coama rioema general en los estados linancieros no se compensan los activos y
pasivos, lampoco koS Ingresos ¥ gastos, salvo aguellos casos an los que la
compansacion saa requenda o permitida por alguna notma y esla presardacion

=ea al reflejo de la esencia de la transaccion

Log ingrescs y Qastos con origen en tansacciones que, contractusiments o por
una norma leqal, contermnplan ta posibilidad de compensacion y ta Compaiis
ligne la intencion de lquidar por su importe neto o de roalizar € activo ¥
proceder @l pago dal pasive de forme simultanes &e - presantan eiod: en
resuliados

Instrumentos financiercs
i i :

Todos los activos hnancieros se reconocen y dan de bag a la lecha dé
negociacion cusndo se realiza una compra 0 venta da un-activo financiaro y son
medidos. inicislmente. al valor razorable, mas: los costos de k8 ransacoiy,
excepto por aguelios activos financieros clasificados al valor razonabis y cuyos
cosios de la transaccin g8 reganacen en resultadaos.

Todos ks aclivos financigros: 1eoonocicks son postenormente medidos an su
fotalidad al costo amartizado & al vilde razonable ¥ se gresentan 8n aciivos no
cofrianies, exceplo aqualios can vencimientos orginakes inferiones 2 12 meses a
partir de la fecha del estado de situscion linanciers, que e presentan como
activas cormentes

La Compafila clasifica sus activos financieros en las siguisntes calegorias
cuenias por cobrar comerciales y otras cuenas por cobrar,

14



COMERCIALIZADOHA DE PAPELES Y CARTONES SURPAPEL 5 A,
(Guayaguil - Ecuador)

Motas a ins Estadkos Findnoierod (separados)

For el afo terminado & 31 de diclembee del 2015

1En miles de dolares dis los Estados Linidos de América)

La clasiicacion depends del propdsito con 8l que &8 adquirieron los
instramentos. inancieros, La administracidn determina. la clasificacidn de sus
instru nentaes financiercs en el momento dol reconccrmianto inicial,

Al 31 de diclermibre del 2015 y 2014, la Compafia mantuvo activos financieros en
la categoria da “Cuentas por Cobrar”

Cuentias por cobrar: Son actives financieros no dervados con pagos fijos o
determinables qua no cofizan an un mercado activo, Sa incluyen en el activo

corrlents, excepta por los de vencimianto mayor a 12 mases cortados desds
ia facha del estado de siluackon financiara.

Despuds del reconocimienta inicial, 8 valor razonablke, s8 miden &l costo
amomzads uhliFando el metodo de s lasa de nterés efectiva, menos
cuglfuier detenoro, En especifico, la Compafia preasenta [as. sigulentes
cuertas dentro de eala categornia

() Cuenas por cobrar 8 chentes: Estas cuentas cormespondan a los manitos
adeudados por 16 venta de bienes realizadas en & curso nommal de
oparacionas

(W) Cuentas por cobrar @ compafies relacionades: Estas cusnias
cofresponden 8 ks monios adeudados principalimente por dividendos,
prréstamos linancieros, enlre otros

(i) Cras cuentas por gobrar, Estas cuenlas comesponden principalments &
los montos  pendientes de cobro onginadios  por corvenios  da
subrogacidn, entie olros,

Eslas cuentas sa reglstran @ su valor nominal que es equivalente a su
cos amortizado, dado que s& recuparan en coro plazo

3 : g: L.a Compafia establece una provisen
I}EH'E nérdlduﬂ pioe dalerlnru de sus documentos v cuanias por cobwar
cuando existe evidencia objetiva de que |la Compaiia no serd capaz de
cobrar todos los importes que =& & adeuden da m:unrdr:r coft (08 térmimos
ofginales de las cuentas a cobrar,

La existencia de dificultades linancieras significativas por parte del deudor,
la probabilidad de gue el deudir enlre en gquelwa o recrganizacion
financiera y la lafta o mam an |os pagos se conslderan indicadores de gue la
cuenta a cobrar e ha detencrado

Al 31 de diciembre dal 2015 y 2074, |a provision por deterioro de las cusntas

por cobvar de.chentes se presenta en el estado de situacidn financiera, neta
da Cuentas por cobrar comerciales - chentes.

14
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{Guayaguil - Ecuador)
hotas & los Estados Financiercs (separados)
Por &l afio terminadae al 31 de diciembre del 2015
(En mies de dotares de los Estados Unidos de Amearica)

Pasivos F

Los instrumentos de deuda y patrimonio s& clasilican como pasivos financiers
o somg patrirmonie de contormidad con la sestancia del acuerds contractaal

Log paswvoes lnanceros se clasifican como pasivo cormenta @ menos que |a
Comparia tenga derecho incondiclonal de diferir &l pago de la obligackn por o
menes 12 meses despuds do la fecha del esiado de situacidn inangiera

Cugntas por pagar; Son pasivos financieros, no dervados con pagoes fijos o
getarminalidsas, que no ootizan en un mercado activo,

Despuss del reconocimiento micial, & valor razonable, se miden al costo
amorfizado utilizando el melodo de & Bsa de inlerdés efectiva e igua!
fema, la Compahia solo mantuve pasivos hnancieras en fa calegoda de
“Cuentas por pagar” cuyas caractersiicas sa axplican saguidamanta

(i)

sedores: Son obligaciones de pago por bisnss
0 aﬂmnlus al:iqmrruma de mmﬁeﬂnmﬁ locales en &l curso nommal de los
Negocins. Se feconocen & su valor nominal gue es equivalents & sd
COBID amartizads puss NO ganslan ntéresas

() Clentas por pagar g companias relacknadas: Comesponden a valores
recibidos para financiar ia compra de acclones de oiras compafias, No
devengan INeresas y @ ragistian a su valor nominal gue &35 equivalente
4 su costo amonizado, pues se liguldan en corno plazo

Baja de aclivos y pasivas hnancisros

Lin-astivo inanciero sa eiminag cuands expiran 108 derechos @ recibr los Thaos
de afectivo dal active o sl la Compafia transfiere el aclivo @ un fecers ain
relener. sustancialments los nesgos y beneficios- del activo. Un pasivo es
eliminado cuando las obligaciones de 1§ Compafiia especiiicadas en &l contrato
se han hquidado

3. ESTIMACIONES Y JUNCIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de los presentes estados financieros an conformidad con NIIF requiere
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establerca algunos supuestos
inherentes & la actividad economica de la entidad, con el propaeio de determingr la
Valuacion +  presentacidn de algunas pamdas gue forman parle de os estados
finangieros. En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y SUPUBRSIOS estuviaron
hasados en la mejor utilizacion de la informacion disponible & momento, Ios cuales
podrian llegar & difenr de sus efectos finales

A continuackon g8 presentan |as estimacionss y pacios contables oriticos gue 13
administracion de la Compafia ha uliizado en af procesa de aplicacidn de 10s oriterios
conlables;



{Guﬂyaqui EE

Notas a los Estados Financieros (separados)
ror el 8o terminado al 31 de digiembre del 2018
{En miles de dolares de Ins Estados Unidos de Amencal

&1,

Deterioro de aclivos

A la fecha de cierre da cada periodo, o en aquells fecha gque se considere
necesano, se analiza el valor de los actvos para determinar s exsts &igon
ndicio de que dichos activos hubieran-sufndo una pérdida por dsterioro. En
casd de que exista algun Indicio se realiza una estimacitn del importe
recuperabie da dicho activo,

=i s@ trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de farma
indepandierts, se eslima la recuperabiidad de la unidad generadora de
electivo 8 la que penenace el activo

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en peflodos antetoras san
reveriidas cuando sa produce un cambio en las estimaciones sobie su importe
recugerabla mocrementando &l valir del activie con-abaono, a resullados con &l
lirrete del valor en libros que el active hubiera tenido de no haberse reconocide
la pardica por detarioro.

4. BANCOS

Al 31 da disiembre del 2015 v 2014 representa dinero en guantas carflentas de bancos
locales por USS14 mil y LISES mil réspactivamente y no genaran inlereses

5. CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por colbrar y ofras cuanias por cobirar €8 como sigue

Dckembre 31,
2015 2014
Cupnlas por cobrar comerciales: .
Cliantes (1) 434 a"i 3002
Provision de cuehtas incobrables _ (434} {434}
Subiotal 2 568
CHras cuantas por Cobrar
Subrogacitn de deudas (2) T e 1,743
Anreadores Varios 1,186 1,188
Oirgs 3 G612
Prowvision ofras cusnlas por cobrar (2. 065) =
Subtotal 701 G841
Total ) o | 109

L=



i agquil - Ecuador)
MNotas a log Estados Financieros (separados)

For &l ano leminado al 31 de diciembre del 2015

(En miles de dolares de los Estados Unidos de América)

11} Cherdes: Al 31 de diciembre dal 2015, las cuentas por cobar comercales lienen
vancirreentos supeariores a 360 dias y no devengan interesss.

(2) Subreqacidn de deydas: Al 31 de diciembre del 2016, coresponden & valores por
cobrar origingdos por comvenios de subrogacion de deuda caksbrados con
Procarsa S.A. y sus clientes, mediante los cuales se obligan & cancelar estos

valores @ Comarclalizadors de Papelss y Carfongs SURPAPEL S.A, cuyos
vangimientos son hasta el afo 2016

Los movimeentos de la provision para cusntas dudosas luaran como Sigue;

oo Diciembre 31...
2015 2014
Saldos al comienzo dal afo 434 434
Provision 2065 —
Saldos 2482 434

6. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Una composicion de las inversiones en subsidianas al 31 de diciembre diel 2015y 2014
e5 la sigulente:

Cenmparia iz F'ﬂfl:::iﬂ.lE Vhior e
ApcHings participagion nesminal Conlabii
2 214 Ak 24 F{AH] 2004 V) L H

ITErEInEE &R N

Ciamongra Padrar SO6, B4 0148 To% % B 145 Bojaee 2 BIE T8 34
mvaralores & 50E

Solutnas ce Empagun | 1 BU% Bl 1 1 21 131
Imvarsiones Produciora

Cartahami 54 130 13 0a7 GHH L. P8 17E 26174 JRUTED it = |
Inyarsones gn

Burpapshoorp 5.4 1T EGE 17 THa (308 s 17 E56 17,764 ATEeE 1T FET
Iy s il

Lemisurp 5.4 = | - Aha . i N

Tola SLETR BAATE EELE  ERER?



{Gu&yaqulr - Ec:uﬂdnr]
Notas a los Eslados Financieros (separados)

Por & afic tarminado-al 31 de diciembre del 2015
{Enmilas de dolares de los Estados Unidos de Amarnica)

El mavimlants de las inversiones en subsidianas al 31 de diclembre dal 2015 &5 como
SiLIE:

[mdustria S0E Produslones
zaripners  Solecionps  Catoners  Sunpdpeloodp  Lamiswp

Pabmne do Empagus 5.4, SA 8.4, Tola

Diicrernire 31, 2013 i3 B 2 0. THG 21219 1 £3 704
Auminto oB-DaptE 5,650 - - . . 5 EED
Vamis da Aooionss - R - L3483 2 - GAgd
Droiambre 3. 2014 1630 o F ) 28,758 1rTaY ==t | [Pl Hh
Mparie fuluraE

capllalizanionss 2.3 - - - i
Casen da gocianes . . . ; {1 {1}
Vents de acciinee = = £ - L) o= — st}
Encrarnbe 31, XI5 20,638 5 | 2905 17555 - BE 1S

A zaciones. - Medianle Acla de la Junta Ganeral Extrasedinana
¥ UI'WEIS-‘HJ de m.-t.:nnlstas deé Ia compafia INCARPALM Industria Canonera Palmar
S.A., oelebrada el 21 de jullo del 2015, s& aprobd los apores en efectivo realizados por

Comarcializadora de Carnongs y Papeles SURPAPEL S A pata fulufo sumento de
capial por USS2,.322 millonas,

Venta de acciongs.- Durante el ano 2015, se realizaron venlgs de acoonss a fravas

de |a Holsa de Valores por USS3EMI (valuadt al coste) originande una wilidac de
LISS320 mil

Cesidn de acoiones.- Madiante olicio del 9 de sepliembre dal 2015 =se transtirieron
lag 640 acciones ordinaras de valorn nomangl de USS1.00 cada una; & fave de la
Lompaiia STLUF 5.4

7 CUENTAS POR PAGAR

Un resumen d8 cusnias-pol pagar comerciales y ofras cuentas pof pagar 8s como

BifjLIE
... Diciembra 31
2015 2014
Cuentas por pagar comerciales:
Provesdores locales y subtofal 139 1



COMERCIALIZADORA DE PAPELES Y CARTONES SURPAPEL S.A.

(Guayaquil - Ecusdor)

Notas a los Estados Financieros (separadaos)

For &l afo terminado al 31 de diciembre del 2015

(En miles de ddlares de los Estados Unicdos de América)

Anticipo de clientes (1)
Frestamos de terceros (2)
Oiros

Sublotal

Todal

Saeh

arz
-
4865

2,004

e
L441
lade

(1) Anticipg de clienfes - Corresponde a valores entregados pod la pompania Bamstt

Corporation dutante el afio 2015 para una futura compra de acciones

(2) Préslamos de tergercs — Al 31 de diciembse del 2015, saldo coresponde a
prasiamo otorgado en el mes de mayo por la compania Repapers Corporation, &f
cual ne devenga interés '

Lin resumen de activos y pasos por empussios CoMmentes as come sigue

Impisesto al valor agregado - IVA

Hatenciones an 1a fuante de Imgpuesto
& la Rerma

Retancionss an la luents de Impuesio
al Valor Agregado

Toal

Easivos por impuesios corrisniss

Impuésto & la renta pol pagar

... Diciembra 31 ..
2015 2014
175 18D
42 4%
L% ==
218 ael
e ade

L1



{ Guayaguil

cuador)

Motas a log Esfados Financieros (separados)
Por el afo terminado al 31 de diciembre del 2015
{En miles de délares de los Estadas Unidos de América)

B2

8.3

Concilgcio

Una reconciliaciin entre la utilidad segun estados firancieros y e gasto por
Impuetio a la renta comants, s Como SIgue;

... Diciambre 31...

.. 2015 2014
Liilictad segun estados finandisrns antes

de impuasto.a & renta 438 11,680
Dividandos axentos (2,584) (1,6563)
Oiras rentas exentas (10,982)
Gastos no deducibles 2,089 10
Gaslos incurriclos pare generar

Ingresos exentos Egd
Pardida {Utitidad) gravable (571 (329)
Impuesto & la renta causado -
Anlicipo caloulado (1) 438 __ 365

Impuests 4 i renta cargacdo a resuftados (1) 438 385

{1} A partir del ano 2010, -s3e debe considerar comd impuesio.a k& renta minmao
el walor del anticipo caloulado, & cual resulta de la suma melemalica del
0.4% del activo, 0.2% del patrirmonio, 0.4% de ingresos gravados  0.2% de
Coslog ¥ gastos deducibles,

Parg:al afo 2015, la Compatia determing como- antcipo de impuesio ala
renta LISE 438 mil v al na tener un impuesto a la rema causado del ano
consecuantementa, la Companhia regstrd en resultados  USS5438  mul
equvalente al mpuesto a la renta minimeas,

- Diciambre 31,

2iis 2014

Baldos al comienza del afio 282 292
Prowisian del afa 438

Pagos efeciuados (438) -

Saldos & fin del afo £3e s
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COMERTIALIZADORA DE PAPELES ¥ CARTONES SURPAPEL S.A.
{Guayaquil - Ecuador)

MNotas a los Estadoe Financiere (separacdos)

Por el ano lerminado al 31 de digembre del 2015

{En mdles de ddlares de los Estados Unidos de Aménca)

9. BATRIMONIO

8.1

8.2,

8.3

8.4

Capital Social

Al 31 de diclembye del 2015, & capilal aulonizado representa 149 milldrmes de.
BCCiones ordingnas e un valor nominal de 1 ddlar cada una, distnbudo da ke
EQUIENe MAaNSTa;

Ehciembre 31,
No Acciones % 2015
Cosltar Mara: Pauky Gaowanny TET2 114 12560 B2
Intarmadional Packnging Syslems
Holding Cooperatiol LLA fir 108,414 B 5l 16, 110
Stip 5.4 L2 ERG apg 2000 A ]
Teital 14 BTE.910 100,00 14,977

Al 31 de diciembre de 2015 comesponde a aportes en efectvos recibidos pof 13
compafifa International Packaging Systems Holdings Cooperaist LA pars
tutir o aurmnento de capatal, kos ouales fueron aprobados medianie Acta ds Junla
Ganeral de Acclonistas celebrada ol 17 dé agosto de 2015,

Mediante &l acta detallsds en el patrato precedents, tambuén se aprobo ia
reclasificacion a un pasivo de la compafiia por un total de USSS millones, los
cuales gonstaban en los estados Imancierss como aporles para uiures
capliatizaciones desde el aho 2008

Reserva Legal

La Ley de Compafias requigra que por o manos & 10% de & utilidad anual
5aa apropiado como resarva legal hasta que &sta como minima alcance el 50%
del capital sovial, Esta reserva no es disponibie para el pago de dvidendos en
glectvo pero pueds ser capitalizada en su iesalidad

Hesultados acumulados
Un rESumen 85 Somo gigs!
.-.Diclembre 31...
2015 2014
Utilidactes retenidas - distribuiblas 30,892 31,988
Resuftados acumulados provenienies de la
adopckdn por primara vez de las NIF (1.472) (1,473
Resetva por valuacion 762 P62
Total 46582 SLE78



Metas a bos Fslados Financieros (separados)
For &l afio terminado al 31 de diciembre del 2015
{Er miles de doferes de los Fstados Unidos de Améica)

Rosultados gocumulados provenientes de 13 adon Acn MNIF por primerg vee -
Incluye los valores resullanies de los ajustes onginados en la adopcidn por
primera vez de las MNIIF. El saldo solo podrd ser capitalizado en Ia parie gue -
gxcoda al valor de las pérdidas acumuladas v las del Ulimo ejercicic
economico concluido, s las hubieren; utilzado en absorber pérdidas: o
devuelto en &l caso de hiquidacian de la compania.

Heserv por valuacion - Incluya los valores que la Campania registrd como
resultado de las revalorizacionas de los activos de sus subsidiarias De acuerdo
a resolucion SCICILCPAIFRS.G 11.007 emitida por ta Superintendancia de
Compafias, la Reserva por revaluacicn de activos en subsidiarias gererada
hasla el afo 2011 al perlodo de fransicion de las NIIF, podra ser capitalizada en
| parte que exceda las pérdidas acumuladas vy s del Gltimo ejercick
aconormico. concluido, &l las hubiere; uliizade para absorber pérdidas, o
devusllo en caso de hquidacion

10. GASTOS DE ADMINISTRACION

Un resumen da los gasios de adminisiracién es como sigue:

.

-.Diciembre 31

2015 2014
Cuertas Incobrables 2.065 -
Imipuesios y contribugiones 230 166
Honoranos a prolasionales 1468 105
Depraciaciones 40 40
Sueidos y salanos | G
VA que se carga al gasto 3 .
CHros 26 2
Tatal g.a2l18 338

Durante los afos 2015 v 2014, la Comparia realizo las siguientes transacciones con
partes relacionadas;

coDholambre 31
2015 2014
Ingreso por Venla de acciones
Internationsl Packaging Syslems Holdings Cooperatief LA 253 .
DAL Sl : 2204
Sthickal 253 2.204
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COMERCIALIZADORA DE PAPELES ¥ CARTONES SURPAPEL S.A.
{Guayaquil - Eocuador)

Motag 8 los Eslados Finantierns (separatios)

Par-al ano tarminado 81 31 da diciombre del 2018

(En miles de dolares de los Estados gnu:lﬁﬁ de Aménca)

Ingreso por Dividendos

Surpapeloorp. A, 2,583 / 1.659
Clros Ingresos

Surpapelcorp. 5.A 13 =
I CAR PALM Industna Cartonera Palmar 5.4, 143 1
Productora Canonera 5.4 13 .
Subtota! - o
Total 2,875 9,254

Composicion de los saldos con comparias v partes relacionadas al 31 de diciembre

. Diclembra 31,
2015 2014
ACtivg '\'
Cusntas por cabrar
Surpapelogrp, 5 A 515‘, | BEBG
Productora Canonera S A 301« 87
Internatonal Packaging Systems Holdings Cooperatiel U A 343 "';_,r
SDE Soluciones vy Empagues S.A 32 114
I CAR PALM Industria Carlonera Pabmar 5 A, 51 17 26T
Repapers dal Eouadar 5.4, q -
Slup S.A 1/ ™
Ningweorth Guerrers Oscar : 1677
Transrodar S A e 1019
1.308 6,908
Surpapelconp SA (1) 2487 "/ -
Total 213 e
22
Pasiva
Cuenlas Dol pagat
Productora Cafonera 5.4 - R
INCAH PALM Industria Caronera Palmar 5.4 127 1127
Surpapelcorp S A 246 ° _A4g0
Total T B.274

(1) Corresponds a la porcion no corflente del préstama oforgado medianta [
suscripcion e un Pagerd a la orden por USS5R6 milones pagadero
semestralments2 con un pericdo de gracia y vencimienio a 3 afos. Cicho
préstamo surge de la voluntad de Comercializadora de Papeles v Carfones



{Guayaquil - Ecuador
Motas a los Estados Financieros (separadoz)

For ¢t ahd lerminado al 31 de diciembra dal 2015

{En miles de dolares de los Fstados Unidoes de .F'Euéric:a}

SURFAFEL SA, en cabdad de accionista, de no refirar los dividendos de las
ulilidades del sjarcicio 2014 de Swpapelcorp 5.4, para que sean objeto de un
préstamo para capilal de trabajo, manilestiado mediante declaraciton escriln gon
techa de 15 de diciombre del 2015

120 INSTRUMENTOS FINANCIEROS
12.1. Gestion de riesgos tinanciemns

En el curso nommal de sus negocios y actividades de financiamiento, la
Compafia asld saxpussta & distintos riesgos de naluraleza financiara que
puaden alectar de manere méas o manos significativa sl valor economico de sus
flupos v activos ¥, Bn consecuencia, sus resultados

La Compafia dispone da una organizacion y de sistemas de nlorrmacitn,
sdministrados por la Adownistrackdn, que parmiten [dentificar dichos HES0os,
cleterrminar su magnitud, propones al Comité Ejecutivo madidas oé mifigacion,
gecular dichas medidas y controlar su efectividad

A continuacidn ge presanta una deliniclon de los nesgos gue enfrenta |a
L.ompafia. unn caractenzacidn y cuantiicacion de @stos y una-descrpcion de
las medidas de mifigacion actualmanta an uso por parte de & Compaiia, sl es
&l caso,

12.1.1. Riesgo de liguidez- La gerencia g5 la gue tiene |8 responsabilidad
final por la gestién da liguidez

La peréncia ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestion de iguikdez de manera gue la Gerencia General pueda manajar
los requerimientos de financiamianto a corto, mediano y largo plazo asi
como la gestion de liguidez de la Compafila La Compafia mana@ el
resgo de liguidez manteniendo reservas, tacilidades linancharas v de
préstamo adecuadas, monioreando continuamente los liujos electvos
provectados y reales y conciliando os perfilas dé vencimignto de os
activos y pasnos hnandlanses

12.1.2. Riesgo de capilal- La Compafia gestiona su capllal para asegural
que estara en capacidad de conlinuar como emprass en marcha
mientras gue maximizan el rendimiento a sus acoionistas & fraves da la
optmizacion de los saldos da deuda v patrimonio.

a4



COMERCIALIZADORA DE PAPELES Y CARTONES SURPAPEL S.A,
(Guayaguil - Ecuador)

Notas a los Estados Financiercs (separados)

Por el afo terminada al 31 de diclemtire del 2015

(En mies de dalares de los Estados Unidos de América)

19. COMPHOMISUS

Los compromisos mas importantes de Comercializadora de FPapeles y Carlones
SURPAPEL 5. A, al 31 de diciembre dei 2015, se detallan a contnuacicn

Bl Fideicomisa Mercantil de Adminigtracidn de Reowsos ‘Fideicomiso Mercartil
Surpapel’ lue constituido madiante escritura pubiica celabrads el 17 de sEphembre del
~2008; sus consliluyentas son Productora Cartonera S A, y Comercializadors de Papales
y Cartones Swpapsl SA., guienes apotaron USE2 millones cads una parg la
conslitugian del palrimonio auténome, designando comao beneliciario del Fideicomiso a

Productora Cartonera 54 El Fideicomiso es administrado por Administiaders des
Fondos del Pichincha FONDOSPICHINGHA S.A

El Fudeicomiso benie como objeto mantener fa propiedad de ke dinaros v racursas
dinerancs, que incluyen los valores dervados de la facturacion realizads por
Productora Caftonera 5A. a las compafias Unidn de Bananeros Ecuatoeiancs S A
(UBESA), Siemnbra Nueva S A, y Corporacion Peruana de Desarrolio Banianen S.4.C
{'los compradores’) en vidud del ‘Contrato de provesdura exclusiva®  antes
mencionada, estos valores  deberdn ser  deposhados  directamente  por  los
compradores en la cuenta cormente el Fideicomiso con el in de cancalar la totelidad
de la{s) obligacidnies) gue los consliluyentes hayan contraido  indwidual o
conuntameanta con ko acresdores definidos por ellos, siendo el Banco Pichincha ©.A
el screedor dasignado por los constituyentes para garantizar las  obligacionses
contraidas por la Compafiia Ademas de o mancionads, s= enfenderd como Frecursos
dinsrarios kos que puedan llegar a ser aportados a future por loe constituyeniss

El Fideicomiso tendrd la duracion necesaia para desamollar plenamente su obijeto. sin
exceder el plazo maximo astablecido en la Ley (80 anos)

El 24 de abril del 2015, Comerciakzadora de Papeles y Canones Surpapel 5A.
susciibic. un contiato en el que 58 acuerds oue pagard a Repapers Corporation ia
surma de LSS 1 millin provenienta de lacturas comerciales emitidas por ia venta de sus
productos a lavin de Incarpalm Industria Caronera Palmar S.A; guadanda en
consecuencia Comerdializadora de Papeles y Cartones Surpapel S5 A subrogada
voluntariamente en el crédito personal de naturaleza acreedora qus constiluye s

‘obligacion de dinefo a cargo de la compafia Incarpalm Industria Canonera Palmar
SA

e



{Guayaquil - Ecuador)

Notas a los Estados Financleros (separacdos)

Por el afio termenado al 31 de diciembre dal 2015

(En miles de dilares de Ios Estados Unidos de América)

El 15 de junio del 2015, Comercializadora de Papeles y Carones Suipapel SA
suscribid un contralo en e que se aocuerda gua Repapera Corporation pagard s
tolalidad de las obligaciones contraidas por I8 compaila Stup §A a favor de
Comercializadora de Papales y Cartones Surpapel S A comespondienies @ un
prestamo de dinera por USES00 mil v saldo pendiente de pago por la venta de
accionee oe USEZT1 mil guedandn en consacusndia Hepapers Corporation
subrogada voluntafiamente en el crédilo pargsnal de naluralezs aciesdors gue
consifive la obhgacion de diners a cargo de la comparia Stup 5.4

Comercializadota de Papeles y Carlones Surpapel 5 A suscnbio gonlralos en os gque
actrdd que Intemabons Packaging Systems Holdings Cooperatial UA. cancelara a
vanas compafias valores provenientes de pasivos onQinados en ransacciones
comarciales y préastamos a favor de Comarcializadora de Papales y Cartones Surpapel
oA guedando en consecuenclE  Infermatioral  Packaging -Systems  Hoddings
Cooperatiel LA subrogada a cancelar los valores indicados a continuacion

, Generacion dal | 7
Facha Emprasa Deudora perro Hnm_n
Ze-tic-15 | Lamirsup Préstama de dinsm 2151
28-dic-15 | Surpapel Perd 5.4 i Préstarmo de dinarc. o7 26
2hdic-15 | UP Dominicans 5 A Prifefams de dingro A5G35
| 2B-dlic- 15 | Swrgulare SA, | Préstamo de dinere, | 4,407
28-dic- 16 | Carlos Vicanis Galbrza Chacan Préstamo di dingrd. 6185
2B-chi- 16 | Sentitver 5.4 i Préstamo de dneo, 74,321
dt-in-15 | Dscar Amama llingworth Guarrero Compra ge acoiones. | 1609768
Zo-the-15 | Padto Anlonio Husrla S Compra o8 acciones. | 2609 220
PH-dic-15 | Ludersan §.A Préstamo da dinera. | 146,876

El 24 de abnl del 2015, como consecuencia del convenio de subrogation de deuda
celebrado en la misma lecha, entre las compafias Incarpalm Industria Cartoners
Palmar 5 A y Comarcializadora de Papeles y Cartongs Surpapel 5.4 . sé han originado
cuentas por pagar y por cobrar de US$1 millon respactivameante; por lo gque las partes
acuerdan cancalar madignte al mecanismo de compeansacion de cusmias:; en lugar de
efectuar los pagos a través de chegues o transferencias bancarias
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COMERCIALIZADORA DE PAPELES Y CARTONES SURPAPEL 5.4,
(Guayaguil = Ecuscor)

Motas & Ins Estacos Finghcsod (separacos)

Por el g wrminedo ol 31 de diciemora del 20 15

{En miles da ddlares da los Faisdos Unidos de Améarica)

Deciaracicn de voluntad enfre Hepapears Corporation y Comerciaiizadorg de Papeles y
Carones Swpapa 5 A,

El 15 de uno de 2015, como conseguancia dal conwenio de subrogacon oe deuda
celebrado en la misma lecha, enire las pompanias Repapers Corporabon v
Comercializadora de Papales y Carlohes Surpapel 5.4, se han originado cuentas por
pagar vopor cobral de USEFT1 mil respactivamante: por o gue lag partes aguardan
cancelar medianta &l mecanismo de compensacion de ouenias, en lugar de electusar
los pagos & traves de chegues o fransferencias bancanas.

Bl 78 de diciermbra dal 2016, como consscuencia de log nueve convenios do
subrogacidn de deuda celebrados al 22 y 28 de diciembre, enire las companias
International Packaging Systems Holdings Cooperatiel U A y Comercializadora de
Papsles y Cartones Surpapel 5.4 . s8 han onginade cuentas por pagar y por cobrar de
LSSE milonas respectivamente por lo gue las parteg  acoerdan, medignie
daciaracionas de voluntad, cancelar bajo el mecanismo de campansaciin da cuantas,
en lugar de electuar los pagos a treves de chegues o translerencias bancafias

15.

Los estedos financigros por al afio lerminado el 31 de diciembea del 20035 han sido
aprobados por la Administracidn da la Compaiia en abnl 28 del 206 y seian
presentados a la Junta de Accionistas para su aprobacion. En opinién de la
Administrackon de la Compania, Wos estados hinanciens seran aprobados por l§ Jdunita
o8 Accionistas sin modificaciones

INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 y hasta la facha de emision de estos estados
fmancieros [atrl 29 dal 2016), no S8 tiane conogimiento de ofros hechos de cardcter
financiers o de otra Indola, que afecten en forma signicativa los saldos o
interpretacion de los mismos

e ir )



