Motas a los Estados Financieros (no consolidados)
Por &l afo lerminado al 31 de diciembre del 2014
{En mites de délares de los Estados Unidos de América)

1. INFORMACION GENERAL

Comercializadorn de Papeles y Cartones SURPAPEL S A es una Compafia andnima
constituida el 28 de junio dal 2006 @ Inscrita en &l Regisiro Mercantil de la cludad de
Cuenca & B de sgosto del 2008 El objéto social de la Compafia constituye
principalimente la compra y venia e accionés y participaciones y su domicilio esta
ubicado en ia Av. Constitucion 100 y av. Juan Tanca Marengo

En marzo 2 del 2013, mediante escrilura pdblica, la Companla cambia su domicilio dal
cantdn Cuenca a la ciudad de Guayaquil, v relormo la codificackin del estaluto social
Escritura aprobada por la Superintendencia de Compafiias madante Resolucidn no
5C.0ICC13.0

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1, DReclaracion de cumplimientg

Los estados financieros han sido preparados dé conformidad con las Normas
Internacionales de Informackdn Financiera - NIIF emitidas por e Consejo de
Normas Internacionalas de Contabilidad - 1ASB,

22 Base de preparacion

De acuerdo con lo estpulado en las Normas Internacionates de Informacion
Financiera, Ios estados financieros de una entidad gue posee subsidiarias
(entidadas donde ejerce control) debe preparar sus estados financieros sobra
una base consolidada, sin embargo, también permile gue entidades
controladas, ontidades controladas conjuntamente y asociadas, pusdan
presentar estados linancieros separados cuando la entidad asi o elja. o se o
requiefa por regulaciones locales.

Los estados financieros han sio preparados sobre las bases del costo
hisionco, 1al como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo.

El costo historico estd basado generalmente an = valor razonable de &
contraprestacion entregada a cambio de bienas y servicios,

E! valor razonable es el precio que se recibria por vendar un activo o el valor
pagado para transferr un pasivo entre participantes de un mercado en a fecha
de valoracion, independientermente de sl ese precio es directamente ohservabla
C estimado utilizando ofra técnica de valoracion. Al estimar & valor raronable de
un active 0 un pasivo, la compaftia tiene en cuenta las caracteitsticas del actvo
0 pasivo gue los participantas del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio
del activo o pasivo a la fecha de medicion  El valor razonable a efeclos de
medicion y de revelaciin an fos eslados financieros. se dalermina sobre una
base de este tipo, a excapcidn de las medicionas que tienan algunas smiltudes
con el valor razonable, pero ng gon suU valor razonable, tales como el valor neto
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2.3.

24,

25,

de realizaciin de la NIC 2 “Inventarios® o &l valor en uso da la NIC 28 "Deteriomn
da los Activos™.

Adicionelmente, a efectos de informacian financiera, las mediciones efectuadas
a valor raronable se clasifican en &l nival 1, 2 0 3 con base en & grado de
imporiancia de los insumos para la medicion del valor razonable en su tolakdad,
los cuales s dascriben a continuaciin.

Nivel 1; Son precios colizados (sin ajustar) an mercados activos para activos o
pasivos idénlicos que la entidad puede accader a la fecha de medicidn,
Nivel 2: Insumos distintos a los precios colizados incluidos en e Nivel 1 gque
sean obsorvables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamenta
Nivel 3; Insurnos son datos no observables para el sclivo 0 pasivo.

A continuacion se dascriben las principalés politicas contables adoptadas en la
preparacion de esios estados financierns

Bancos
Incluye agqualios activos financieros liguldos mantenidos en cuentas coriantes,

Los actvos no comantes vy los Grupos de actwos para su disposicidn se
clasifican como mantenidos para la venta si su valor en libfros es recuperable a
través o@ una operackin de wventa y no mediante sU uso conlinuo. Esta
condicidn se considera cumplida Gnicamente cuando la venta es altamente
probable deniro del periodo de un afo desde la fecha de clasiticacién y el
activo (0 Grupo de activos para su disposicion) esta disponible para ia venta
inmediala en su estado actual

Los activor no comentes clasificados como mantenidos para @ venta son
calculados al menor dal valor en libras y el valor razonable de los activos menos
ios cosios da ventas.

Inversiones en subsidianas
Las inversionas en acciones se meconocen al costo, Los dividendos se
contabilizan an los resultados, cuando surja @ derecho de recibirlos.

Son aguellas entidades sobre las que Surpapel S A tene e poder pama
gobernar las politicas financieras y operativas a fin de percibir benehcios de sus
achvidades.

Los resultados de las subsidiarlas adguindas o desincorporadas durante &l afo
se incluyen en ol Estado de Resultado Integral consolidado desda la fecha de

adquisicidn 0 hasta Ia fecha de vigencia de la desincorporacion, segin sea el
Cash.
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2.7

28

Las inversiones se miden al costo menos las pérdidas por deterioro dal vakor.
Se reconocerdn los dividendos y ofras distribuciones recibidas procedentes de
la iInversion como ingresos, sin tener en cuenta si las distribuciones procedan
de las ganancias acumuiadas de |a asociada, surgidas anles o despuds de la
fecha de adquisicion,

Impuesto ala renta cormients

El gasto por impuesio a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar por pagar comiente.

Se basa en la utilidad gravable (ributaria) registrada durante el afo. La utiidad
gravable difiere de la utiidad contable, debido a las partidas de ingresos y
gastos imponiblés o deducibles y paridas gue nNo & veran gravables o
daducibles. El cargo por impuesto a la renta coriente se caloula utlizando las
tasas fiscales aprobadas a final de cada pericdo. Las normas Fibutaras
vigentes establecen una tasa de impuesto del 22%

Provigionas

Se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacién presante (ya sea legal
o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compahia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos,
para cancelar la obligacidn, v puade hacersa una estimacion fiable del importa

de Ia oblgacian.

desambaolso necesano para cancelar la obbgacidn préesenta, al final de cada
peariodo, tentendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientas

Reconocimiento de ingresos

Los Ingresos ordinarios procedentes de la venta de acciones doben ser
feconocidos cuando sa cumpien todas y cada una de |las siguientes
condicianes:

- La Compafia ha transferide al comprador los riesgos y benelicios, de tipo
signilicativo, dervados de la propiedad de los bianes,

- La Compafia no conserva para si ninguna implicacidn en la gestion
corflents de las accionaes vendidas, an el grado usualments asociado con
la propiadad, ni retiene el control electivo sobra los mismos,

- E! importe da kos ingresos ordinarios pusda medirse con flabllidad:

- Es probable qua la Compafla reciba los beneficios econdmicos
ascciados con la transaccion; y

10



COMERCIALIZADORA DE PAPELES Y CARTONES SURPAPEL S.A.

Notas a los Estados Financieros (no consolidados)
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2014
(En miles de adlares de los Estados Unidos de América)

28,

2.10.

211,

Los costos incurridos, o por incurrle, en refacldn con la lransaccion
pueden ser medidos con liabilidad

Costos y gastos

Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida gue
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, v se registran an el penodo en el que s& conocen,

c o —m :

Coma norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco kos ingresos v gastos, salvo aguellos cascs en los gue la
compensacidn sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion
sea el reflejo de la esencia da la fransaccion,

Los ingresos y gasios con ongean en ransacciones gue, contractualmeanta o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compansacion v la Comparia
tiene la intencién de liguidar por su importe neto o de realizar el activo y
proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan nelos en
resultados.

Instrumentos linancieros
- Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocan y dan de baja a la fecha
de negociacion cuando s realiza una Compra o venla de un activo
financiera v son medidos inicialmeante al valor razonable, mas los
cosios de la transaccidn; excepto por aguellog activos financieros
clasificados al valor razonable y cuyos coslos de la transaccion se
reconican en resulfados.

Todos los activos financiercs reconocidos  =on  postenorments
medidos en su totafidad al costo amartizado o al valor razonable v se
presentan en activae no  corrientas, excepto aguelios con
vencimientos originales infarlores a 12 meses a partir de la facha dal
estado de situacion financiera, que se presentan como activos
corentes.

La Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes
categorias: cuentas por cobrar v otras cuentas por cobrar.

La clasiticacion depende del propasito con el gue sa adguirieron los
instrurmantos financieros. La administracidn detarmina la clasificacion
de sus instrumentics financieros en & momento del reconocimianto
inicial,
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Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, la Compafla mantuvo activos
financieros en la categora de “"Cuenlas por Cobrar”,

Cuentas por cobrar:

Son actives financiaros no derivados con pagos fijos o determinables
qua no cotizan en un mercado activo. 3e incluyen en el activo
cofrlente, excapto por las de vencimiento mayor a 12 mesas cortados
desde la ftecha del estado de situacion financiera.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, s2 miden al
costo amonizado utilizando & método de la tasa de interés efectiva.
menos cualquier deterioro. En especifico, la Compafila presanta las
siguientes cuanias dantro de asta categoria

entas | : 35 Eslas cuentas
mrraspnncrsn a los mr:rmu:s adeudadr:ls pnm:lpalmante por
dwidendos, préstamos financieros, entre otros.

(i) Quas cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden
principalmanta a los montos pendientes de cobro originados por
corvenios de subrogacion, ventas de acciones y de maguinarias
realizadas, entra ofros.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente
a su coglo amonizado, dado que sa racuparan en corto plazo

- Deterioro de aclivos financieros

La Compafila establece una provisidn para perdidas por deteriors de
sus documentcs y cuentas por cobrar cuando existe evidencia
objativa de que la Compafia no serd capar de coorar todos los
imporas gue se le adeuden de acuerdo con los términos originales
de las cuenas a cobrar,

Lin activo financiero estard deteriorado cuando exista evidencia
objetiva del deterioro cormo consecuencia de uno o mas evenlos gue
hayan ocurido después del reconocimiento inicial del activo v los
flujos de efectivo futuros estimados del aclivo financiero se han visto
afectados,

- Cuentas por pagar

Son pasivos  financieros, no dervados con  pagos fios o
determinables, que no colizan en un mercado activo.

Despuss del reconocimiento inicial, a valor razonahble, sa miden al
costo amortizado utilizando el métiodo de la tase de interés efectiva,
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De igual forma, la Compafla solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de "Cuentas por pagar” cuyas caracter(sticas se explican
seguidamente:

a5 Agar_a = adas: Corresponden a
valores ran::lhrdns da eataa mmnanlaa para financiar la compra de
acciones de ofras companias. Mo dévengan interases y se registran a
su valor nominal que es equivalerie a =u costo amortizado, pues ze
liquidan en coro plazo

- Baja de activos v pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuandg expiran los derechos a racibir
los flujos de efective del activo o 5l la Compania transfiers el activo a
un tercero sin retener sustancialmente los riesgos v benehcios del
active, Un pasivo gliminado cuando las obligaciones de |a
Comparia espacificadas en el contrato se han liquidado.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOQS CONTABLES CRITICOS

La preparaciin de los presentes estados financieros en conformidad con MIIF reguiere
que la Administracidn realice ciertas estimacionas v establezea algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determingr la
valuacién vy presentacion de algunas partidas que forman pare de los estados
financieros. En opinidn de la Administracion, tales estimaciones vy supuastos astuviaron
basados en la mejpor ulilizacidn de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacidn se presentan las eslimaclones vy |uiclos contables criticos gque la
administracian de la Compafia ha utilizado en el proceso de aplicacian da los criterios
contables:

3.1

Deterioro de activos

& la lacha de clerre de cada periodo, o en aguella fecha gue se considera
necesano, se anakiza & valor de los activos para determinar si existe algon
indicio de gque dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro, En caso
de que exista algun indicio s& realiza una estimacion del impone recuperable de
dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan fiujos de
efectivo de forma Independiente, se estima la recuperabillidad de la unidad
generadora de efectvo a la gua pertenace al activo.

Las perdidas por deterioro reconocidas en un aclive en periodos anteriores son
reveriidas cuando se produce un cambio en lags estimaciones sobre su importe
recuperabla incrementando el valor del activo con abono & resultados con el
lirmite del valar en libros que &l activo hubiara tenido de no haberse reconocido (8
perdida por deterioro.
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4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 88 como sigue:

..Dlelambre 31,...
2014 2013
Cuentas por cobrar comerciales.
Clienies 3,002 4002
Compafias relacionadas, nota 11 6.808 4,996
Provision para cuentas dudosas (434) —{434)
Subtodal B.ATE 7.564
Subrogacion de doudas 2.929 .
Otras g —a21
Total 13012 B.085

Clientes.- Corresponden a valores por cobrar originados por transferancia de acciones
de Surpapelcorp 5.A,, realizada en febrera 20 del 2013

Subrogacitn de deudas.- Al 31 de diciembre del 2014, corresponden a valores por
cobrar originados por convanios de subrogacion de deuda celebrados con Procarsa
SA y sus clentes, medianie los cuales se obligan a cancelar eslos calores a
Comercializadora de Papeles y Carones SURPAPEL S§ A, hasta @l afo 2015

5 INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Una composicitn de las inversiones en subsidiarias al 31 de dicembre dal 2014 y 2013
&5 la siguene.

i M, Pt cantaps Valo Halin
Compaiia Acconas  de patomacdn e [—
204 Ziy S ;o 20 AN ok a4 A3
Inversionos &n INQuLtha
Crrongra PAIMEr 5.4 146 9 %48 5% Th% 8148 D148 TAI0E 12 ES4
Invergionas an SOE
Soluoiones oo Empanus 1 1 Bi%. BN 1 1 13t 131
Il sicnas Produciora
Carones 54 *A0687 13087 O05% 98 BT 28174 2B.TES  20.7ED
Irwarecnes on
Surpapaloarp 54 ATeT 3142 H9% B 17,7867 3,492 17,787 21,218
Lamisurp 5.4 — et 40% A% ol ) el ]
Tonnd f0.301 I8 oGl Q3704 faS52 GAIGA
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E_I movimianto de lag inversiones en subsidiarias al 31 de diciembra del 2014 a8 como

sigue:

Ducigmibre 31, X2 12854
Compra 98 Sooioni
Verta de sCConed
RescEacdn E—

Diciembee 31, 2013 12,084

Aumento de capital 5860
Venta ge scoones S

Diciembre 312014 LRI04

13t

a.
—

al

Larnisig
s

5783 1,000 i
18818 . .
34804 .
2118 i
E283 S ers
1182 S~ PR, |

40,308
18,338

Aumenio de capital - Mediante Acta de Junta General de Accionista del 28 da marzo
del 2014, se aprobd &l aumento de capital de la compafia Industria Cartonera Palmar
S.A Al 31 de diciembra del 2014, se efectuaron los respeclivos apores a Iindustria
Caroneta Paimar SA, por US$56 millones, los cuales, se encuanira en proceso de

legalizacion,

Venta de accionas - Durante el aho 2014, se realizaron ventas de acciones a través
de la Bolsa de Valores por USSS3 4 millones onignando una utikdad de LISS10.9
mificnes de los cuales ostén pendientes de cobro USS 2 § millones.

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen dé cuentas por pagar comerciales y oifas cuenias por pagsr es como

sigue:

Companias relaclonadas, nota 11
Antlicipo para compra de acciones

Oitros
Tolal

...Diciembre 31...
2014 2013
5,274 225817

. 1.000
1442 000
“Wal:] e4417
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7. IMPUESTOS

Aclivas y pasivos por impuestos corrientes

LN resumen de aclivos ¥ Dasivos por Impuestos cormientes s como Sigue;

A\t : entes:
Impuesto al valor agregado - VA
Retenciones en la fuente

Total

Impuesica la renta
Relenciones de impuastos
Tatal

Diciembre 31,
2014 2013
160 187
2% § .. |
ezl 228
Zap 292
- 7
282 eag

impuesto a la renia cargado a resuffados - A partir del afo 2010, so debe considerar
como impuesto a la renta minimo el valor dal anticipo calculado, el cual resulta de la
suma matematica del 0.4% del activa, 0.2% del patrimonio. ¢.4% de ingresos gravados
y 0.2% de costos y gastos deducibles. Durante &l afo 2014 v 2013, la Companla
registrd como gasto de impuesto a la renta US$292 y US$292 mil respectivamente, &l
cual corraspondid al valor calcutado v pagado como anticipos de impuasto a la renta

en los referidos afos,

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las autoridades
tributarias y son susceplibles de revision las declaraciones da los afos 2010 al 2014.

8. BEATRIMONIO
8.1. Capital Social

Al 31 de diciembre del 2014, el capital aulorizade consiste en 14.9 millones de
acciones ordinarias de un valor nominal de 1 dblar cada una, distnbuido de la

sigulante manera:

No Agclones
Coellar Meira Paulo Geovanny 1872114
International Packaging Systems
Holding Cooperatief LA 10.109.414
Stup S.A. _2.995 382
Total 14976210

L Diciembre 31
H 2014
13.00 1872
G700 10,109

2000  _2.8085
10000 14876
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El 29 de diciembre de 2014, el accionisiaa PLACIDO BUSINESS S.A , cedid
diez millones ciento nueve mill cuatrocientos catorce (10,109.414) acciones
ordinarias y nominativas de un valor nominal de un ddlar de los Estados Unidos
de América a lavor de Intemational Packaging Systems Holdings Cooperatief
U A con domicilo fiscal en Amsterdam, paises Bajos

83

El 31 de diclembre de 2014, la compafia International Packaging Systems
Holdings Cooparatiel LA, realizd un apore en efectivo para aumanto de
capital por USD13.4 milones Los cuales se encusntran en proceso oe
Heserva Legal

La Lay de Compafilas requiere que por io mencs al 10% de ia utiidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance & 50% del

capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
afectivo pero pusda ser capitalizada en su totalicad,

8.4, Hesullados acumulados

Uin resuman B85 COM Bague:

...Diciembre 31...
2014 2013
Litikdades retanidas - distribuibies 31.988 21,148
Resultados acurmulados provenientes de la
adopcidn por primera vez de kas NIIF (1,472) (1,472)
Raserva por valuacion i 6 - 1162

muremkurmmﬁetﬁmndnhad:mmmmﬂhpm
primera vez de las NIIF Bl saldo sdio podré ser capitalizado en la pane que
exceda al valor de las pérdidas acumadadas y las del Utimo ojercicio
aecondmico concluico, & las hubleren, wliizads en absorber pardidas; o
davuelo en &l caso dae liquidacion de la compania

Heserva por valuacion - Incluye los valores que la Compafia reglstid como
resultado de las revalorizacicnes de los activos de sus subsidiarias. De acuerdo

a resolucidn SC ICI.CPAIFRS.G.11.007 emitida por la Buperintendencia de
Compahias, la Reserva por revaluacion de actlivos en subsidiarias generada
hasta &l aho 2011 al periodo de transicion de las NIIF, podra ser capitalizada en
la parle gue axceda las pérdides acumuladas y las del OGitimo eprcicio
econdmico concludo, s las hublere, utiizado para absorber pérdidas. o©
devuelto en caso de iguidacian,
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GASTOS DE ADMINISTRACION

Un resumen de los gastos de adminisiracidn es como sigue

..Diciembre 31...
2014 2013
4 4

2 2
1056 185
- 21
186 218
40 40
2 124
339 gad

E

Durante los afios 2014 y 2013, fos saldos de |as cuentas por cobrar y pagar son como

sigue:

Cuentas por cobrar

I CAR PALM Industria Cartonera Palmar 5.4,
ilingworth Guerrare Oscar

Transrodar 5 A

Stup S.A,

Productora Cartonera S A

SDE Soluciones y Empagues S A
Surpapalcorp. S.A

Total

Cuentas por pagar

Productora Carlonera S A

IN CAR PALM Industria Carionara Palmar S.A_
Surpapeicorp S.A.

Placido Busingss S A

Towadl

.Diciembra 31...
2014 2013
2677 243
1.577 1,565
1.018 1.526
e 500
67 1.046
114 114
B85 —_—
£.208 4,996
a.727 17.961
1,127 1.277
420 =
R 4279
el 22811
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11, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

1.1

112,

Gestion de resgos financieros
En el curso normal de sus negocios y aclividades de financiamiento, la
Compafia estd expuesta a distintos nesgos de naturaleza financiera gue

pueden alectar de manera més o menos significativa al valor econdmico de sus
flujos v activos vy, @n consacuancia, sus resultados,

La Compafia dispone de una organizacion y de sslemas de informacion,
administrados por la Administracion, que permiten identificar dichos riesgos,
determings su magnitud, proponer &l Comité Ejecutivo medidas de mibigacian,
ejecutar dichas medigas y controlar su efectividad.

A conlinuacion se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la
Compania, una caracterizacion y cuantificacidn de éstos y una descripcidn de
tas medidas de mitigacidn actualmente en uso por parte de la Compafia, si es
el caso.

11.1.1. Riesgo de liquidez - La gerencia &5 la gue tlene la responsabllidad
final por la gestion de iquidez.

La geréncia ha establacido un marco de trabajo apropiado para la
gestion oe liqudez de manera que la Gerencia General pueda manejar
o requarimientos de financiamiento a coro, mediano y largo plazo asl
como la gestidn de Gguidez de la Compatia. La Compafie maneja &l
nesge da liguidez manteniendo reservas, facikdades financieras y de
présiamo adecuadas, moniloreando continuameanta los fiujos efectivos
proyectados y reales y conciiando ios perfies de vencimienio de los
activos y pasivos financieros.

11.1.2, Rlesgo de capital - La Compafifa gestiona su capital para asegurar
fueé estarda en capacidad de conlinuar comé ampresa an marcha
migniras gue maximizan el rendimiento a sus accionistas a traves de la
optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

La Compafla mantienae los siguiantes activos y pasivos financieros medidos al

COsto amortizado
... Diciambre 31...
2014 203
Activos Wnanciercs
Etfactivo y equivalentes de efectivo 9 10
Cuantas por cobrar ¢ 13017 8.083
Total 13028 8083
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COMERCIALIZADORA DE PAPELES Y CARTONES SURPAPEL 5.4,

Motas a los Estados Financieros (no consolidados)
Por el ano terminado al 31 de diciembre del 2014
(En mites de dolares de los Estados Unidos de América)

...Diciembre 31...
2014 £013
Pasivos financieros:
Cuentas por pagar 6716 ed 417

12, COMPROMISO

13.

14.

El Fideicomizo Mercantil de Administracidn de Recurscs ‘Fideicomizo Mercantil
Surpapel” fue constituido mediante escritura pablica celebrada el 17 de septiembra del
2009, sus constituyantes son Productora Cartonera 5 A, y Comercializadora de Papeles
y Camones Surpapel S.A., quienes aportaron LUSE2 millones cada una para la
constitucidn de! patrimonio autdnomo, designando como beneficiario del Fideicomiso a
Froductora Cartonera =4 El Fideicomiso es administrado por Administradora de
Fondos ded Pichincha FONDOSPICHINCHS 5 A,

El Fideicomiss tiene como objeto mantener |a propiedad de log dineros ¥ recursos
dinerarios, que incluyen los vaores derivados de la facluracion realizada por
Froductora Cartonera S A, a las compafiias Unidn de Bananeros Ecuatorianos SA,
(LUBESA), Slembra Nueva S.A., y Corporacién Peruana de Desarrollo Bananero S.A.C.
(Ios compradores”) en vitud del “Contrato de proveeduria exclusiva® antes
mencionado, esios valores deberdn ser depositados  directamente por ios
compradoras en la cuanta corrlente del Fideicomiso con el fin de cancelar la totalidad
de lals) obligacion(es) gue los constituyentes hayvan contralde  individual o
conjuntamanta con los acreedores definidos por elios, siendo el Banco Pichincha CA
8l acreedor designado por los constiyenies para garantizar las obligaciones
contraidas por la Companla. Ademds de lo mencionado, se enfendard Como recursos
dingrarios los que puedan llegar a ser aponados a future por k05 constituyentes,

El Fideicomiso tendrd la duracidn necesana para desarrollar plenamente su objgto, sin
exceder al plazo maximo establecido en la Ley (B0 anos)

APROBACION DE 1 OS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembra del 2014 han sido
aprobados por la Admidnistracidn de la Compafia en marze 24 del 2015 y seran
prezentados a la Junta de Accionistas para su aprobacion. En opinion de la
Adminkstracidn de la Compaflia, ks estados financieros seran aprobados por & Junta
de Accionistas sin modificacionas.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Enfre el 31 de diciembre del 2014 v hasta la fecha de emizidn de estos estados
financigros (mayo & del 2015), no & tiene conocimients de ofros hechos de caracier
financiero o de otra indola, que afecten en forma significativa los saldos o
interpratacion de los mismos.




