COMERCIALIZADORA DE PAPELES Y CARTONES SURPAPEL S.A.

(Guayaquil - Ecuador)

Notas a los Estados Financieros {no consolidados)

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2013

(En miles de dolares de los Estados Unidos de América)

1.

INFORMACION GENERAL

Comercializadora de Papeles y Cartones SURPAPEL S .A. es una Compafia andnima
constituida el 26 de junio del 2006 e inscrita en el Registro Mercantil de la ciudad de
Cuenca el 8 de agosto del 2006. El objeto social de la Compania constituye
principalmente la compra y venta de acciones y participaciones y su domicilio esta
ubicado en la Av. Constitucion 100 Y Av. Juan Tanca Marengo.

En marzo 2 del 2013, mediante escritura pablica, la Compafia cambia su domicilio del
cantén Cuenca a la ciudad de Guayaquil; y reformo la codificacion del estatuto social.
Escritura aprobada por la Superintendencia de Companias mediante Resolucion no.

S.C.DIC.C.13.0.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1.  Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros de la Comparfia al 31 de diciembre del 2013 han sido
preparados de conformidad con ias Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB). La Administracion de la Compafiia es responsable de la
preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros.

2.2. Base de preparacion

De acuerdo con lo estipulado en las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, los estados financieros de una entidad que posee subsidiarias
(entidades donde ejerce control) debe preparar sus estados financieros sobre
una base consolidada; sin embargo, tamhbién permite que entidades
controladas, entidades controladas conjuntamente y asociadas, puedan
presentar estados financieros separados cuando la entidad asi lo elija, © se lo
requiera por regulacicnes locales.

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico
excepto por ciertos instrumentos financieros que son medidos a sus valares
razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo.

El costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable
0 estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable
de un activo o un pasivo, la compafnia tiene en cuenta !as caracteristicas del
activo ¢ pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el
precio del activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a efectos
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2.3

de medicion y de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una
base de este tipo, a excepcion de las mediciones que tienen algunas similitudes
con el valor razonable, perc no son su valor razonable, tales como el valor neto
de realizacion de la NIC 2 "Inventarics” o el valor en usc de la NIC 36 "Deterioro
de los Activos”.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas
a valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicion del valor razonahble en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1. Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que
sean ohservables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3. Insumos son datos no observables para el activo © pasivo.

Normas nuevas y revisadas con efecto material sobre los estados
financieros

Un resumen de las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones emitidas y
su vigencia es el siguiente:

Nuevas Normas Internacionales de Informacion Financiera e
interpretaciones

[IF Titulo Vigencia
NIIF 9 Instrumentos financieros Enerc 1, 2015
NIIF 13 Medicién del valor razonable Enero 1, 2014

Modificaciones a las NIIF y NIC emitidas

NIIF Titulo Vigencia
NIIF 7 Informacién a Revelar-Compensacion Enero 1, 2015
de Activos Financieros y Pasivos
Financieros
NIIF 10 Consolidacion de estados financieros Enero 1, 2014
NHF 12 Revelaciones de intereses en otras Enero 1, 2014
entidades
NIC 27 Estados financieros separados Enero 1, 2014
NIC 32 Instrumentos financieros - Presentacion Enero 1, 2014
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2.4

2.41

La Administracién de la Compafia estima que la aplicacion de las nuevas
normas © modificaciones de las NIIF de aplicacion futura o de adopcion
anticipada, no tendra un efecto material o de relevancia en los estados
financieros {no consolidado) de la Compafiia al 31 de diciembre del 2013, sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto
hasta que un examen detallado haya sido completado.

Mobiliarios y equipos

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de activos fijos se
miden inicialmente por su costo.

El costo de activos fijos comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones
de funcionamiento.

2.4.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del

2.5

reconocimiento inicial, los activos fijos son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulade de las pérdidas de deterioro
de valor.

Los desembolsos posteriores a la compra o adguisicion solo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion
fluyan hacia fa Compania y los costos puedan ser medidos razonablemente.
Los otros gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en

el periodo en que se producen.

Método de depreciacidén y vidas dtiles - El costo o valor revaluado de
activos fijos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Util
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de
cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre
una base prospectiva. lLas maguinarias y eguipos tienen una vida util de 10
anos.

Activos no corrientes mantenidos para la venta

Los activos no corrientes y los grupos de activos para su disposicion se
clasifican como mantenidos para la venta si su valor en libros es recuperable a
traveés de una operacion de venta y no mediante su uso continuo. Esta condicion
se considera cumplida Unicamente cuando la venta es altamente probable dentro
dei periodo de un afo desde la fecha de clasificacion y el activo (0 Grupo de
activos para su disposicion) esta disponible para la venta inmediata en su estado
actual.

Los activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta son
registrados al valor menor entre costo y el valor neto de realizacion.
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2.6

2.7

2.8

Inversiones en subsidiarias

Las inversiones en acciones se reconocen al costo. Los dividendos se
contabilizan en los resultados, cuando surja el derecho de recibirlos.

Son aquellas entidades sobre las que Surpapel S.A. tiene et poder para gobernar
las politicas financieras y operativas a fin de percibir beneficios de sus

actividades.

Los resultados de las subsidiarias adquiridas o desincorporadas durante el afio
se incluyen en el Estado de Resultado Integral consolidado desde la fecha de
adquisicidn 0 hasta la fecha de vigencia de la desincorporacion, segun sea el
caso.

Las inversiones se miden al costo menos las pérdidas por deterioro del valor. Se
reconoceran (os dividendos y otras distribuciones recibidas procedentes de la
inversion como ingresos, sin tener en cuenta si las distribuciones procedan de
las ganancias acumuiadas de la asociada, surgidas antes o después de la fecha
de adquisicion.

Impuesto a la renta carriente

El impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto
cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En
este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o
directamente en el patrimonio.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos y gastos imponibles ¢ deducibles y partidas que no se
veran gravables o deducibles. El cargo por impuesto a la renta corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas a final de cada periodo. Las
normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% para ¢l afio
2013 y 23% para &l ano 2012.

Provisiones

Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compariia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos,
para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacién fiable del importe
de la obligacion.

El importe reccnocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la cobligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.
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29

210

212

Reconccimiento de Ingresos

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de acciones deben ser
reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

La Compania ha transferido al comprador los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

*

- La Compafia no conserva para si ninguna implicacion en la gestion corriente
de las acciones vendidas, en el grado usualmente asociado con la propiedad,
ni retiene el control efectivo sobire los mismos;

« Elimporte de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

+ Es probable que la Compariia reciba los beneficios econdmicos asociados
con la transaccion; y

Los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad.

Costos y Gastos

Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago
y se registran en el periodo mas cercano en el gue se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea reqguerida o permitida por alguna norma y esta presentacion
sea el reflejo de |la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafia
tiene la intencion de liguidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder
al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Activos y Pasivos Financieros
2.12.1 Activos Financieros
Fodos los activos financiercs se reconocen y dan de baja a ia fecha de

negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo
financiero y son medides inicialmente al valor razonable, mas los costos

de la transaccion; excepto por aquellos activos financieros clasificados
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al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en
resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos
en su totalidad al costo amortizado ¢ al valor razonable y se presentan
en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales
inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion
financiera, que se presentan como activos corrientes.

La Compafiia clasifica sus actives financieros en las siguientes
categorias: “activos financieros a valor razonable a través de ganancias
o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar®, “"activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles
para la venta”.

La clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacion de
sus instrurnentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compadia mantuvo activos
financieros en |la categoria de “Cuentas por Cobrar”.

Cuentas por Cobrar:

Son activos financiercs no derivados con pagos fijos o determinables
gue no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la
fecha del estado de situacion financiera.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

(i} Cuentas por cobrar a_compafias relacionadas: Estas cuentas
corresponden a ios montos adeudados principalmente por ventas
de insumos realizadas pendientes de cobro, préstamos financieras,
gastos de administracion, entre otros,

Estas cuentas se registran a su vaior nominal que es equivalente a
su costo amortizado, si se esperan cobrar en un afio 0 menos se
clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presgntan
comao activos no corrientes.

(iy Otras  cuentas por cobrar:  Estas  cuentas corresponden
principalmente a los montos adeudados principalmente por ventas
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de maquinarias realizadas pendientes de cobro, préstamos
financiercs, entre otros.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a
su costo amortizado, dado que se recuperan en corto plazo.

2.12.2 Deterioro de Activos Financieros

La Compafiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus
documentos y cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la
Compafiia no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeuden de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte dei deudor, la probabilidad de
que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y (a falta o mora en
los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado.

2.13 Pasivos Financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compariia

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros
0 como patrimonio de conformidad con |a sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compania tenga derecho incondicional de diferir el pago de la cbligacion por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.13.1

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables,
que no ¢otizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amorizado utilizando el método de ia tasa de interés efectiva.

De igual forma, la Compafia solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de "Otros Pasivos Financieros” cuyas caracteristicas se
explican seguidamente:

a)

b)

Cuentas por pagar a _proveedores: Son obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos de proveedores locales en el curso
normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal gque es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
pagaderas hasta 120 dias.

Cuentas por pagar a compafiias relacionadas: Corresponden a
valores recibidos de estas compafias para financiar la compra de
acciones de otras companias. No devengan intereses y se registran a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues se
liquidan en corto plazo.
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2.13.2 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuande expiran los derechos a recibir los
flujos de efectivo del activo o si la Compafia transfiere el activo a un
tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un
pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafia
especificadas en el contrato se han liquidado.

3 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor ulilizacion de la informacién disponible al momente, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compariia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1 Deterioro de activos - A ia fecha de cierre de cada periodo, o en aguella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de l0s activos para determinar si
existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una peérdida por
deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad
de Ja unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las perdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperabte incrementando el valor del activo con abono a resultados con el
limite del valor en libros que el activo hubiera tenide de no haberse reconocide la

pérdida por deterioro.

4 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como
sigue:
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...Diciembre 31,...

2013 2012
Cuentas por cobrar comerciales.
Clientes 434 435
Provision para cuentas dudosas (434) (113}
Subtotal - 322
Terceros 3,338 1,378
Otras 1,816 587
Total 5,154 2,287

Clientes.- Al 31 de diciembre del 2013, la compariia registro una provision por
deterioro por US§ 321 determinada por la administracion en base a un analisis de

recuperabilidad de esta cartera.

Tercerps.- Al 31 de diciembre del 2013, incluye principalmente valores por cobrar
originados por cesidn de acciones realizada con fecha 20 de febrero del 2013 por

US$2,6 miliones.,

5 MOBILIARIO Y EQUIPO, NETO

Un resumen de mobiliario y equipos es como sigue:

...Diciembre 37...
2013 2012
Costo 359 1
Depreciacion acumulada (149) -
Subtotal 210 1
Clasificacion:
Muebles y enseres -
Magquinarias y Equipos 210 1
210 z

Total

Los movimientos de mobiliario y equipos fueron como sigue:

Maquinariasy  Muebles

Equipos y Enseres Total
Saldos al 1 de enero del 2013 1 1
Adiciones 359 - 359
Depreciacion 149) (1) (150}
Saldos al 31 de diciembre del 2013 210 _- 210
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6 INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Una composicién de las inversiones en subsidiarias al 31 de diciembre del 2013 vy
2012 es la siguiente:
No. Porcentaje Valor Saldo

Acciones de participacion nominal Contable
2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012

Compafiia

Inversionegs en Industria

Cartonera Palmar S.A. 12,654 12,654 75% 75% 12,654 12,654 12,654 12,654
Inversiones en SDE Scluciones
de Empague 131 131 B80% 80% 131 131 131 131
Inversiones Produciora
Cartonera S.A. 29,759 29,759 95% 95% 28,759 28,759 29,7589 29,759
Inversiones en Surpapelcorp
S.A. 21,219 5,763 82% 22% 21,219 5763 21,219 5763
Inversicnes en Escobar Ruiz
Cla. Ltda. - 1.000 - 45% - 1,000 - 1,000
Lamisurp S.A. 1 1 1 1 1 1
Total

63.764 49,308 83.764 49308 63764  49.308

Al 31 de diciembre del 2013, el valor nominal de cada una de las acciones es de US$1.

El movimiento de las inversiones en subsidiarias al 31 de Diciembre del 2013 es como

sigue:

Industria SDE Productora Escobar

Cartonera Soluciones Cartonera Surpapelcorp  Ruiz

Palmar de Empague S.A. S.A Cia. Ltda. Lamisurp S.A. Total

Saldeos al 31 de
diciembre 2011 12,654 131 31,137 5763 - 1 49,686
Compra de acciones - - - - 1,000 1,000
Venta de acciones - - (1,378) - - - (1,378)
Saldos al 31 de
diciembre del 2012 12,654 131 29,759 5,763 1,000 1 49,308
Compra de accicnes - - - 18,918 - 18,916
Venta de acciones - - - (3,480) - {3,649)
Resciliacion - - - - (1,000) _ (1,000)
Saldos al 31 de
diciembre del 2013 12,654 131 20,759 21.219 - 1 63.575

Compra de acciones — En julio 18 del 2013, la compania celebré contrato de compra
venta de acciones con Productora Cartonera S.A. por la compra de 18.916.390
acciones ordinarias y nominativas a U.S. 1 cada una por un total de US$18.9 millones.

Venta de acciones - En diciembre del 2013, se realizaron la venta de acciones por
USS$3.6 millones a diferentes inversionistas por medio de la casa de valores.
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7 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como
sigue:

...Diciembre 31...
2013 2012
Proveedores locales 364 9
Anticipo de clientes 1,000 1,000
Otras cuentas por pagar 536 1,041
Total 1,900 2.050

Proveedores locales.- Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 representan saldos por
pagar a proveedores locales con vencimientos hasta 90 dias, los cuales no devengan

intereses.

Anticipos de clientes.- Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, corresponden a los
anticipos entregado por cliente para la compra de inventario, los cuales seran

liquidados en el 2014.

8 IMPUESTOS
Activos y pasivos por impuestos corrientes

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

...Diciembre 31...

2013 2012
Activos por impuestos corrientes:
Impuesto al Valor Agregado - IVA 187 187
Retenciones en la fuente 41 41
Anticipo de impuesto a la renta L _ 50
Total 228 278
Pasivos por impuestcs corrientes:
Impuesto a la renta 292 292
Retenciones de impuestos 7 -
Total 299 292
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Impuesto a la renta cargado a resultados - A partir del ano 2010, se debe
considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo calculado, el
cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio,
0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Durante el
ano 2013 y 2012, [a Compainifa registré como gasto de impuesto a la renta
US$294 y US$292 mil respectivamente, el cual correspondié al valor calculado
y pagado como anticipos de impuesto a la renta en los referidos afios.

Las declaraciones de impuestc a la renta no han sido revisadas por las
autoridades tributarias y son susceptibles de revision las declaraciones de los

afios 2010 al 2014.

9 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

9.1

Gestion de riesgos financieros - En el cursc normal de sus negocios vy
actividades de financiamiento, la Compania esta expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas 0 menos significativa
al valor economico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compania dispone de una organizacion y de sistemas de informacién,
administrados por la Administracion, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer al Comité Ejecutivo medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compalfiia, una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de
las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compafriia, si es
el caso.

9.1.1. Riesgo de liquidez - La Administracion es la que tiene la
responsabilidad final por ta gestién de liquidez.

La Administracion ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestion de liquidez de manera que la Gerencia General pueda manejar
los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi
como la gestién de liquidez de la Compafia. La Compafia maneja el
riesgo de liquidez manteniendo reservas, facitidades financieras y de
préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros.

9.1.2. Riesgo de capital - La Compariia gestiona su capital para asegurar gue
estard en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras
gue maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la

optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.
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9.2

Categorias de instrumentos financieros - La Compafia mantiene los
siguientes activos y pasivos financieros medidos al costo amortizado:

...Dictembre 31...
2013 2012
Activos financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo 10 49
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar 8,085 2,495
Total 8,095 2,544
Pasivos financieros:
Cuentas por pagar 24,417 9,750

10 PATRIMONIO

10.1

10.2

10.3

Capital Social - Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el capital autorizado
consiste en 14.9 millones de acciones ordinarias de un valor nominal de 1 ddélar

cada una, distribuido de la siguiente manera:

...Diciembre 31...

No Acciones % 2013

Placido Business S.A. 10.109.414 67.50 10,109
Stup S.A. 2.995.382 20.00 2,996
Paulo Geovanny Coellar Neyra 1.872.114 12.50 1.872
Total 14.976.910 100.00 14,977

Mediante acta de cesidn de acciones el 27 de diciembre del 2013, |la accionista
Flacido Business S.A. cede 1.872.113 acciones a Paulo Geovanny Coellar y
2.995.382 acciones a Stup S.A. a un valor nominal de US$1 cada una.

Aporte para futuras capitalizaciones - Al 31 de diciembre dei 2013, aporte
para futuro aumento de capital corresponde a valores transferidos como abonos
a esta cuenta por US$5 millones, provenientes de pasivos pertenecientes a
Placido Business S.A. {accionista).

Reserva Legal - La Ley de Companias requiere gue por lo menocs el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago
de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.
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10.4 Resultados acumulados - Un resumen es como sigue:
...Diciembre 31...
2013 2012
Utilidades retenidas — distribuibles 21,146 16,026
Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF (1,472) (1,472)
Reserva por valuacion 7,162 7,162
Total 26.836 21,716

Resultados acumulados provenientes de la adopcion NIIF por primera vez -
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por
primera vez de las NIF. £l saldo sdlo podra ser capitalizadc en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio
economico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; ©
devuelto en el caso de liguidacion de la compania.

Reserva por valuacion - Incluye los valores que la Compafiia registrd como
resultado de las revaiorizaciones de los activos de sus subsidiarias. De acuerdo
a resolucion SC.IC).CPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia de
Companfias, la Reserva por revaluacion de activos en subsidiarias generada
hasta el afc 2011 al periodo de transicién de fas NIIF, podra ser capitalizada en
la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio
econdmico concluido, si las hubiere, utilizado para absorber pérdidas, ©
devuelto en caso de liquidacion.

11 GASTOS DE ADMINISTRACION

Un resumen de los gastos de administracion es como sigue:

...Diciembre 31...
2013 2012
Sueldos y salarios 4 4
Beneficios sociales 2 -
Honorarios a profesionales 185 42
Deterioro de activos 321 -
Arriendos - 65
Servicios bésicos - 2
Impuestos y contribuciones 218 146
Depreciaciones 40 -
Mantenimiento y reparaciones - 10
Otros 124 _46
94 315

Total
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12 SALDQOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Durante los afos 2013 y 2012, los saldos de las cuentas por cobrar y pagar no
generan intereses. Un detalle es como sigue:

...Diciembre 31...
2013 2012
Cuentas por cobrar
Productora Cartonera S.A. 1,046 -
IN CAR PALM Industria Cartonera Palmar S.A. 243 93
Transrodar S.A. 1,526 -
SDE Soluciones y Empaques S A, 114 114
Surpapelcorp. S.A. 2 _ -
Total 2,931 207
...Diciembre 31...
2013 2012
Cuentas por Pagar
Productora Cartonera S.A. 17,961 2,125
Placido Business S.A. 3,279 4 298
IN CAR PALM Industria Cartonera Palmar S.A. 1,277 1,277
Total 22517 7,700

13 COMPROMISO

El Fideicomiso Mercantil de Administracion de Recursos 'Fideicomisc Mercantil
Surpapel" fue constituido mediante escritura pablica celebrada el 17 de septiembre del
2009; sus constituyentes son Productora Cartonera S A. y Comercializadora de Papeles
y Cartones Surpapel S.A., quienes aportaron US$2 millones cada una para la
constitucion del patrimonio autdnomo, designando como beneficiario del Fideicomiso a
Productora Cartonera S.A.. El Fideicomiso es administrado por Administradora de
Fondas del Pichincha FONDOSPICHINCHA S A.

El Fideicomiso tiene como objeto mantener la propiedad de los dineros y recursos
dinerarios, que incluyen los valores derivados de la facturacion realizada por
Productora Cartonera S.A. a las compafias Unidon de Bananeros Ecuatorianos S.A.
(UBESA), Siembra Nueva S5.A., y Corporacion Peruana de Desarrollo Bananero S.A.C.
("los compradores"') en virtud del ‘Contrato de proveeduria exclusiva’" antes
mencionado, estos valores deberan ser depositados directamente por los
compradores en la cuenta corriente del Fideicomiso con el fin de cancelar la totalidad
de la(s) obligacion(es) que los constituyentes hayan contraldo individual o
conjuntamente con los acreedores definidos por ellos, siendo ei Banco Pichincha C.A.
el acreedor designado por los constituyentes para garantizar las obligaciones
contraidas por la Compania. Ademas de o mencionado, se entendera como recursos
dinerarios los que puedan llegar a ser aportados a futuro por los constituyentes.
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El Fideicomiso tendré la duracion necesaria para desarrcllar plenamente su objeto, sin
exceder el plazo maximo establecido en la Ley (80 afios).

14 RECLASIFICACIONES

Ciertas cifras del Estado de Situacion Financiera y el Estado de Resultado Integral del
afio 2012, difieren del informe presentado en el referido afo; debido a ciertas
reclasificadas que fueron efectuadas para hacerlos comparables con la presentacion
del informe por el afo terminado al 31 de diciembre de 2013.

15 HECHOS QCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisién de los estados financieros
(mayo 2 del 2014) no se produjeron eventos gque en opinioén de la Administracion
pudieran tener un efecioirAt tesgobre los estados financieros adjuntos.
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{//:i«
Ing. José Millan Abadia ,,/CfMérn do Salas
Gerente General / Contador
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