COMERCIALIZADORA DE PAPELES Y CARTONES SURPAPEL 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en miles de dilares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Los estados financieros consolidados de Comercializndora de Papeles y Cartones SURPAPEL S AL ¥
sus companias subsidiarias incluyen las siguientes empresas domiciliadas en el Ecuador:
Productora Cartomera 5.A, ("Procarsa”™), IM CAR PALM Industria Cortonera Palmar S.A.
[“Incarpalm™), Surpapelcorp 8.A. ¥ Soluciones de Empaques 5.A. ("SDE"). Al conjunto de estas
compafifas se denomina Grupo econdmico Surpapel, en este informe también Hlamado “Grupo™ o
“Grupo Surpapel”.

A continuacidn se detallan las principales operaciones de estas compadiias:

Constituida el 26 de junio del 2006 en la ciudad de Cuenca, provincin del Azuay, @ inscrita en el
Registro Mercantil del cantén Cuenca el 8 de agosto del 2006, Comercializadora de Papeles v
Cartones SURPAPEL S.A. ("Surpapel” o la *Compafiia”), es la holding del Grupo Surpapel, y desde
el 2010 no posee activiclades industriales y o comerciales.

Productora Cartonera S.A. -

En octubre del 2009, Surpapel adquirit el 99.97% del paguete accionario de Productora Cartonera
5.4, en base g un acuerdo firmedo en agosto del 2009 con Dole Fresh Fruit International (DFFL), ¥
¢l grupo de compaifiias DOLE en el Eenador. Como parte de este acuerdo, tnmbién se suseribio un
contrato medisnte el cual Dole Fresh Fruit International Lid, cedio ¥ transfivid a favor de
Comercializadora de Papeles y Cartones SURPAPEL 8.A. sus derechos como acreedor de dos
obligaciones contraidas en afios anterfores por Procarsa con Dole Fresh Fruit International Ltd. por
un valor de US$m.11.8. Adicionalmente, como resultado de dicha negociacion, se mantiene un
contrato de proveeduria exclusiva de cajas al grupo de compariias DOLE en el Ecuador. Ver Nota 2
it).

Procarsa fue constituida en Guayaquil, provincia del Guoyas, el 19 de marzo de 1965 ¢ inscrita en el
Registro Mercantil el 24 de marzo del mismo afio. Tiene como actividad prineipal la fabricacion y
comercializacidn de cajas de cartdn corrugado principalmente a compaiiias de los sectores
industrial y comercial. La planta industrial de Procarsa estd ubicada en la via Duran - Tambo.

El 21 de junio del 2010, reunidos en junta general, los accionistas de Procarsa aprobaron la emisién
de obligaciones por un monte de US$m.25,000. Dicha emisidn fue inscrita en el Mercado de
Valores mediante resolucién No, 2000-2-01-00456 del 22 de septiembre del 2010, Los recursos
ohtenidos de esta emisidn fueron destinados al financiamiento de la construccidn de nueva
infraestructura, propia y de relacionadas, compra de activos productivos y capital de trabajo.

El 6 de marzo del 2012, reunidos en junta general, los aceionistas de Procarsa aprobaron la segunda
emisitn de obligaciones por un monto de US§m.5,000. Dicha emisidn fue inscrita en el Mercado de
Valores mediante resolucién SC. IMV.DJMV.DAYR.G.12.0005820 del 27 de septiembre del 2012.
Los recursos obtenidos de esta emisidn fueron destinados al refinanciamiento de dewdas, compra de
activos productivos y capital de trabajo.

El 8 de mayo del 2012, reunidos en junta general, los accionistas de Procarsa aprobaron una

emision de papel comercial por US$m.10,000 con garantia general y cuyo plazo es de hasta 359
dias. Dicha emisién fue inscrita en el Mercado de Valores mediante resolucion No. SC. IMV.
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JMV.DAYR.G.12.0005823 del 28 de septiembre del 2012, Los recursos obtenidos de esta emision
foeron destinados para capital de trabajo.

A efectos de estas emisiones, Procarsa tuvo que someterse a una calificacién por parte de una
empresa calificadora de riesgos; obteniendo al 31 de diciembre del 2012 una calificacion de "AAA-",

Las emisiones antes mencionadas estan detalladas en la Nota 1.
I CAR PALM Industria Cartonera Palmar S.A. -

Constituida en El Guaba, Provineia del Oro, el 21 de abril del 2004 e inscrita en el Registro
Mercantil del Canton Machala el 19 de mayo del 2o04. Incarpalm inicit sus operaciones en abril del
2006 ¥ tiene como actividad principal la fabricacion y comercializacion de cajas de cartdn parn los
sectores industrial y comercial. Su planta inclustrial estd ubicada en la via Pasaje - Machala,

Surpapelcorp S.A, -

Surpapelcorp S5.A. fue inscrita en el Registro Mercantil el 5 de enero del 2011 ¥ sus instaluciones
industriales se encuentran ubicadas en el Km. 6.5 Via Duran-Tambo, en el Canton Eloy Alfaro
Duran, Provincia del Guayas.

El objetivo principal de Surpapelcorp es la produccién de papel kraft para la industria de cajas de
carttim corrugado v forma parte del sector econdmico denominado “Cadena Forestal v Agroforestal v
productos elaborados”.

Al 31 de diciembre del 2012, Suwrpapelcorp se encuentra en proceso prueha de una planta
procesadora de papel (materia prima empleada por relacionadas, productoras de carton corrugadao),
con una capacidad de produccién de 120,000 toneladas anuales de papel kraft. Estn capacidad de
produccion de papel kraft se incorpora a la matriz productiva nacional, con un efecto positive
esperado en la sustitucion de importaciones de esta materia prima.

La subsidiaria ha iniciado la etapa operativa del negocio en los primeros meses del 2o13.
Soluciopes de Empaques SDE 5.4, -

Constituida en Guayaquil, Provincia del Guayas, el 16 de mayo del 2008 e inscrita en el Registro
Mercantil el 27 de mayo del mismo afio. Tiene como actividad principal la intermediacidn ¥
comercializacion de cajas de cartdn corrugado principalmente a companias de los sectores
industrial y comercial.

Deficiencia en el capital de trabajo -

Al 31 de diciembre del 2012 los estados financieros consolidades de la Compaiiia presentan un déficit
de capital de trabajo por US$m.36.491 (2011: US%m.27,154), originade fundomentalmente por las
deudas mantenidas con proveedores, instituciones financieras y accionistas, Los montos obtenidos
fueron utilizades sustancialmente para financiar la construccidn de la planta procesadora de papel de
propiedad de su controlada Surpapelcorp, la cual ha entrado en eperaciin en los primeros meses del
2013. La Administracion de la Compafita espera reducir significativamente ¢l mencionado déficit
durante el afio 2013, con el inicio de las operaciones de Surpapeleorp ¥ con una refinanciacion de
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pasivos de corto a largo plazo. Adiclonalmente, se mantiene el compromiso de los accionistas de no
declarar dividendos en la Compafifa hasta el afio 2015, y de ser necesario, capitalizar el saldo de las
utilidades acumuladas hasta esa fecha.

Aprobacion de estados financieros -

Los estados financieros consolidados al 31 de diciembre del 2012 han sido emitidos con la
autorizacion de fecha 1 de junio del 2012 del Representante legal de In Compaiifa v posteriormente
serdn puestos a considerncion de la Junta General de Accionistas para su aprobacidn definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas v aplicadas de manera uniforme a todos los
afios que ¢ presenian estos estados financieros conzolidados.

2.1. Bases de preparacion de estados financicros consolidados -

Lot estados financieros consolidados de Surpapel ¥ sus subsidiariaz han sido preparados de scuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASE (International
Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeian integral,
explizito v sin reservas de las referidas novmas internacionales y aplicadas de manera uniforme o los
efercicios que se presentan.

Los extados financieros consolidadas se han preparado bajo el eriterio del costo. La preparacion de
los estados financieros consolidados conforme a las N1TF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a In Adnrinistracidn que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de las Entidades. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio
o complejidad o las dreas donde los supuestos v estimaciones son significativos para la elaboracion
de los estados financieros consolidados. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable,
los resultados reales poeden diferir de los montos estimados por la Administracion.

A lo fecha de emisitn de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencin ¥ que las Entidades no han
adoptado con anticipacion,
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La Administracidn del Grupo estima que la adopeidn de las enmiendas a las NIIF y de las nuevas
normas y interpretaciones antes descritas, no tendrdn un impacto significativo en los estados
financieros consolidados en el ejercicio de su aplicacion inicial.

Restructuracion de saldos iniciales

El saldo de la cuenta Propiedades, plantas y equipos al 1 de enero del 2011 fue reestructurado por
exiatir una subestimacidn en el rubro “Edificios” de USSm.1.085 en razin de un error matemitico
en el computo de los ovalios efectundos para determinar el costo atribuido. El ajuste fue registrado
en contra partida a Besultados acumulados por la adopeldn por primera ves de las NITF.

Rubro de Propiedades, plantas v equipos

uss
Montoreglsteado v repartade previamente al o de eneridel 2o 78.023
{+] Incremenioen el rubro "Bdificios” 1,085
Snldnrestructnradon] v de enern del 2011 Ho,o07

Consolidacidn -

Subsidiari
Subsidiarias son todas las entidades a las que Surpapel controla, lo que se manifiesta como el poder

de gobernar sus politicas operativas y financieras, El control es generalmente evidenciado con la
tenencia de la mayoria de los derechos a voto.

Para la preparaciin de los estados financieros consolidados de Surpapel v sus subsidiarias se han
aplicado las normas ¥ procedimientos contenidos en la NIC 27, con base en los cuales las
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transacciones, los saldos v las ganancias no realizadas entre Surpapel v sus subsidiarias se
eliminaron; asi como se eliminaron las operaciones no realizadas con terceros que efectuaron entre
si las empresas consolidadas. También se eliminaron las pérdidas no realizadas.

Las empresas consolidadas son las que siguen:

Participacion LUS%
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2.2. Transacciones en moneda extranjera =
a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros se expresan en la moneda del entorno econdmico
principal en que la entidad opera (*moneda funcional). Los estados financieros consolidados se
exprezan en dolaves estadounidenses, que ez la moneda funcional ¥ la moneda de presentacidn de
Ins entidades. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
acdjuntos estdn expresadas en dilares estadounidenses.

Las subsidiarias consolidadas operan en la misma moneda.
b} Transaccioncs y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, s
convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjern que resultan de ln
liquidacion de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos
v pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados
integrales, excepto si se difieren en patrimonio neto como parte de estrategias de coberturas de
flujos de efectivo o coberturas de inversiones netas que califican para contabilidad de coberturas.

La Compatia ¥ sus subsidiarias no poseen transaceiones significativas en monedas distintas desu
moneda funcional ¥ no han adoptado contabilidad de coberturas.

2.3. Efectivo ¥ equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depbsitos a la vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta
liquidez con vencimientos originales de tres meses o0 menos.

Pigina 12 de 43




COMERCIALIZADORA DE PAPELES Y CARTONES SURPAPEL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{Expresado en miles de délares estadounidenses)

2.4. Activos y pasivos financieros -
Clasificacion

El Grupo clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a
valor razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos ¥ cuentas por cobrar”, “activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta®,
Los pasives financieros se clasifican en las siguientes categorias: "pasivos financieros a valor
razonable a través de ganancias v pérdidas” v “otros pasivos financieros™, La clasificacidn
depende del propdsito para el eual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos
financieros, La Administracién determina la clasificacién de sus actives financleros a la fecha de
su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2012 ¥ 2011, el Grupo mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, el Grupo solo mantuvo pasivos financieros en
la categoria de “otros pasivos financieros™ cuvas caracteristicas se explican a continuacidn:

Pristamos ¥ cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera
principalmente por las coentas por cobrar a clientes, companias relacionadas, inversiones
temporales (certificados de depdsitos con vencimiento fijo) ¥ otras cuentas por cobrar, Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables ¥ que no
cotizan en un mercado activo, Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimientos mayores a 12 meses, contados desde la fecha del estado de situacidn financiera.

Pasivos finaneieros: representados en el estado de situacién financiera por las deudas
bancarias y financieras, emisién de obligaciones, cuentas por pagar a compafiias
relacionadas, proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses, contados a partir de la fecha del estado de
situacidn financiera.

2.5. Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento -

El Grupo reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha
de la negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar
el pasivo,

Medicidén inicial -

Los actives y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mis cualquier
casto atribuible a la transaccidn, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo
o pasivo financiere; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor
razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial, el
Grupo valoriza los mismes como se describe a continuacién:
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Medicidn posterior -

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, el Grupo
presenta lns signientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)

{ii}

(iii)

{iv)

: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
pot la venta de bienes realizadas en el curso normal de operaciones.,
Los saldos presentados en el active corriente se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado (pues se recuperan hasta en aproximadamente 45
ilias) menos la provision por deterioro.

Compaiiiss relacionadas; Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
principalmente por ventas de productos, entre otros, 8 empresas relacionadas no

consolidadas.

Estos cuentas se registran a su valor nominal gque es equivalente a su costo
amortizado pues se recuperan en el corto plazo ¥ no generan intereses,

Imversiones temporales: Corresponden o depasitos a plazo en instituciones
financieras con vencimiento fijo v registrados a su costo amortizado. Se incluyen en el
uctivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la
fecha del estado de situacion financiera.

Otras cugntas por cobrar; Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
principalmente por ventas de maquinarias realizadas pendientes de cobro,

préstamos, entre otros,

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues se recuperan sustancialmente en el corto plazo.

b} Pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden ol costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, el Grupo presenta

laz

(i)

{ii)
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siguientes cuentas dentro de esta categoria:

: Se registran inicialmente a su valor nominal que es
equivalente a su valor razonable colocado en el mercado. Los costos atribuibles a la
transaccidn que son considerados significativos, forman parte del cargo financiero
de estas obligaciones v son reconocidos en el resultado juntamente con los costos
financieros, durante el plazo de vigencia de las obligaciones a que se relacionan. Los
costos que no son considerados significativos se registran directamente a resultado
en ¢l momento en que 22 incurren. Los intereses devengados caleulados se
reconocen en el estado de resultados integrales en el rubro Gastos financieros, en el
periodo en que se devengan.

2rig; Se registran inicialmente a
su 'valnr nnnunal que ne l:hﬁere dﬂ s5u valm‘ r&mnahl:e, pues estin contratados a las
tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones significativos
incurridos al momento de su contratacidn. Posteriormente se miden al costo
amartizado utilizando las tasas de interés pactadas, Los intereses devengados que
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corresponden a préstamos utilizados en el financinmiento de sus operaciones se
presentan en el estado de resultados integrales en el rubro gastos financieros. Los
intereses pendientes de pago al cierre del afio se presentan en el estado de situscidn
comao parte del saldo de esta cuenta.

(iii)  Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderas hasta en 180 dias.

(ivi  Partes relacionadas: Corresponden a valores entregados por estas compaiilas pura
financiar la operacién del Grupo. No devengan intereses v se registran a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan en el corto
plozo.

Deterioro de activos financieros

El Grupo establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que el Grupo no serd capaz de cobrar todos los importes
que se le adeudan de acverdo con las términos oviginales de las cuentas a cobrar. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de
que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera v la falta o mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado, Al 31 de diciembre del
2012 y 2011 se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar de clientes,
que se presentan en el estado de situacion financiera, netas de Cuentas por cobrar a clientes,

Baja de activos v pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o 5i el Grupe transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos v
beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones especificndas en el
contrato se han liquidado.

2 6. Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion, el que resulte menor. El costo
de los preductos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la
mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricacion basados en una capacidad operativa
normal, los impuestos y tasas no recuperables y otros costos incurridos para dejar los productos en
lus ubicaciones v condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los
inventarios, El costo de los inventarios v de los productos vendidos se determina usando el método
de promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal
e los negocios, menos los gastos de comercializacion v distribucian.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mds otros cargos relacionados
con la importacidn.
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2.7. Propiedades, plantas y equipos -

Las propledades, plantas y equipos son registrados al costo histérico (consideran también ol costo
atribuido al momento de la adopeitn inicial de las NIIF), menos depreciaciones acumuladas v
pérdidas por deterioro, en caso de producirse, El costo inchive los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisicién o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicion s6lo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicns futuros asociados a
la inversion fluyan hacia las Entidades y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los costos de
produccidn incurridos en la etapa de pruebas de la planta industrial de Surpapelcorp han sido
::upitul;l_]mﬂm como parte del costo de construccion del activo en construccion, menos los ingresos
generados.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o mantenimiento y son
registrados en resultados cunndo son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciaciin de otras propiedades, plantas y equipos, es calculada
linealmente basada en la vida til estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes
significativos identificables que posean vidas dtiles diferenciadas, v no constdera valores residuales,
debido a que la Administracion de las entidades estima que el valor de realizacion de sus
propiedades ¥ equipos al término de su vida itil sera ivrelevante. Las estimaciones de vidas dtiles de
los activos fijos son revisadas, v ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros. En el coso de Surpapelcorp, se empezari a depreciar sus principales propiedades,
maguinarias y equipos una vez que el proceso de y la planta industrial esté en condiciones de iniciar
la produccién comercial.

Las vidas atiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Momero de afios
Edificaciones e instalaciones 20 - 40
Maquinarins ¥y cquipos Lo -20
Muebles y enseres 5-1iD
Equipos de eém puto 3-5
Vehiculos 5

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta v equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable,

Las pérdidas v ganancias por la venta de propiedades, planta ¥ equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros v se incluyen en el estado de resultados integrales.

Loz intereses v otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre ¥ cuando estén relacionados
con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha definido como mayor a
un afio. Al 31 de diciembre del 2012 los intereses y otros costos por el endendamiento para ln
construccion e imstalacidn de la miquina procesadora de papel han sido capitalizados. Yéase Mota
13.
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2.8, Arrendamiento financiero -

Los arrendamientos en los cuales el Grupo asume sustancialmente todaos los riesgos ¥ beneficios de
la isdad & clasifican como armendamientos financieros. Los armendamientos financieros se

capitalizan el inicio del arrendamiento al menor valor que resulte de comparar el valor razonable del
activo arrendado y &l valor presente de los pagos minimos del arrendamiento,

Cada pago por el arrendamiento se distribuye entre el pasivo y la ¢arga financiera. Las

COTER tes obligaciones por arrendamiento, netas de cargas financieras, se incluyen en
cuentas n pagar a largo plazo. La parte correspondiente a los intereses de ln corga financiern se carga
it la evienta de resultados durante el periodo del arrendamiento de forma que se obtenga una tasa de
Interés peribddica constante sobre la deuda pendiente de amortizar en cada periode. Las maquinarias
¥ equipoa que se registran mediante arrendamiento financiero se amortizan durante el periodo mis
enrto entre la vida (itil del activo y &l periodo del arrendamiento.

2.9. Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financicros -

Los activos sujetos a depreciacion y amortizaciin (propiedades, plantas v equipos e intangibles) se
someten a proehas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias gue indican que podrin
no recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el
walor en libros del activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los sctivos corresponde
al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso. Parn efectos de evaluar ol
ileterioro, los activas se agrupan a los niveles mis pequefios ¢n los que se genera flujos de efectivo
itlentificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, el Grupo registra
una pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 no == ha
identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de sctivos no financieros {propiedades,
plantas v equipos e intangibles).

2.10. Activos no corrientes mantenidos para la venta -

Los activos no corrientes se clasifican como activas mantenidos para la venta cuando su valor se
vaya a recuperar principalmente a través de su venta, siempre que la venta se considere altamente
probable, Estos activos se valoran al menor entre el importe en libros y ¢l valor razonable menos los
costos para la venta, Representan dos maquinarias (“corrugadoras™), las cuales fueron
desmanteladas en el 2011, La Administracion de el Grupo mantiene negocinciones con fibricas
cartonerns del exterior y espera que estas sean concretadas durante el transcurso del afio 2013

z.11. Inversiones en asociadas -

Las inversiones £n acciones en asociadas s reconocen al costo. Los dividendos se contabilizan en
los resultados, coando surja el derecho a recibirios. Las inversiones se reconocen inicialmente al
costo, que incluve la Plusvalfa mercantil que fue determinada a la fecha de adquisicion de Escobar
Ruiz Cla. Ltda . En cada fecha de presentacién de informacidn financiera, la Administracion
determina si existe alguna evidencia objetiva de que sc haya deteriorado el valor de ls inversion en la
asocindn. Si este fuese el caso, la Administracidn de el Grupo calcula ¢l importe de la pérdida por
deteriorn del valor como la diferencin entre el imparte recuperable de la [nversion en ln asociada v su
importe en libros y reconoce la pérdida en los resultados del ejercicio.
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La Plusvalia mercantil representa el exceso entre ¢l costo de una adquisicién respecto del valor
razonable de los activos netos identificables de una asociada a la fecha de adquisicion. Se presenta a
su costo menos el deterioro, en caso de producirse.

Las revisiones de las pérdidas por deterioro del valor de la plusvalia se realizan anvalmente o con
mis frecuencia si sucesos o cambios en las circunstancias indican una potencial pérdida por
deterioro. El imperte en libros de 1a plusvalia se compara con el importe recuperable, que es el valor
en uso o el valor razonable menos los costos de venta, el mayor de estos importes. Cualquier pérdida
por deterioro se reconoce inmediatamente como un gasto ¥ posteriormente no e revierte.

Al cierre de los estados financieros del 2012, no se han registrado pérdidas por deterioro de la
plusvalia mercantil por cuanto su importe recuperable es superior al monto registrado.

2,12, Impuesto ala renta eorriente ¥ diferido -

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta coriente se caleula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables v se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible, Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% (2011:
24%) de las utilidades gravables, la cual se reduce al 13% (2011: 14%) si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo
de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras reportadas el afio anterior
sobre el 0,2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables
¥ 0.4% de los activos.

La referida norma establecié gue en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que e
monto del anticipo minimo, este ltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, 3 menos que
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devalucidn, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo eon la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Surpapel ¥ Soluciones de Empagque
Durante el 2012 y 2011 registraron como impuesto a la rénta corriente causado el valor determinado

sobre la base del 29% (2011: 24%) sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al
anticipe minimeo del impuesto a la renta correspondiente.

Procarsa e Incarpalm

En el 2012 Procarsa e Incarpalm (2011 solamente Procarsa) registraron como Impuesto a la Renta el
valor del anticipo minimo, puesto que fue mayor que el impuesto a la renta causado,
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Incarpalm, durante el 2011 registré como impuesto a la renta corriente el valor determinado sobre
la base del 24% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayer al anticipe minimo
del impuesto a la renta correspondiente,

Surpapelcorp

En el 2012 ¥ 2041, ¥ por cuanto se encuentra en etapa preoperativa, no se registrn impuesto corriente.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre [as
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos v pasivos ¥ sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El impuesto o la venta diferido se determina usando
tazas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera ¥ que se
eapera serdin aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la

renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar lag diferencias tempaorales.
Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos ¥ pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos cotrientes con impuestos pasivos corrientes y
cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad

tributaria.

En adicion, es importante sefialar que de acuerdo con el Codigo Orgdnico de la Produccidn,
Comercio € Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se recuce progresivamente, inicinndo en el
2m1 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido estd caleulado
considerando la reduccidn progresiva de la tasa impositiva,

2.13. Beneficios a los empleados -

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de pasives acumulados del estado de
situacitn financiera y corresponden principalmente a:

il La participacién de los trabajadores en las utilidades: Caleulada en funcidn del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacion
ecuntoriana vigente, Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los
inventarios, costos de ventas, gastos administrativos o gastos de ventas en funcidn de la
labor de la persona beneficiaria de este beneficio,

i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobree baze
devengada,

1) Décimo tercer v décimo cuarto sueldos; Se provisionan ¥ pagan de acwerds a la legislacion
vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo (Jubilacion patronal ¥y desahucio):

Provisiones de jubilacidn patronal y desahucio (no fondeados): Las compaiiias del Grupo
tienen un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, requerido y normado por las leyes
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labarales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion
de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
benificard al trabajador con el veinticineo por ciento del equivalente a la Gltima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de serviclos prestados a la misma compaiiia o empleador, este
beneficio se denomina desahucio.

Las compafifas del Grupo determinan anualmente la provision para jubilacion patronal y desahucio
con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con
cnrgo a los costos y gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédite Unitario
Proyectado siempre que es considerndo material por la administracién de las controladas.
Representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el
cual es ubtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7% anual (2011: 7% anual)
equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierne, publicada por el Banco Central del
Ecuador que estin denominados en la misma moneda en la que los beneficios serin pagados ¥ que
tienen Wérminos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su
vencimiento.

Las hip6tesis actuariales incluyen variables como son, en adickin a la tasa de Jdescuento, tusa de
mortolidad, edad, sexo, aftos de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones,
titsa de rotaciim, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia v cambios
en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.
Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para
la Compariia vy sus subsidiarias.

2.14. Provisiones corrientes -

Las provisiones representadas en el estado de situacion financiera, principalmente por beneficios
sociales ¢ impuestos se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de sucesos pasados; es probable que vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacidn; y el importe se puede estimar de manera confiable. Las
provisiones se miden por el valor presente de los desembaolsos que se espera sean necesarios para
liquidar la obligacion,

2.15. Distribucidn de dividendos -

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio ¥ se reconocen como pasivos corrientes en
los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por los accionistas de la
Compariia.

2,16, Reserva legal -

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reservs alcance el 50% del capital

snscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.
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2.17. Rescerva por revaluacion de activos en subsidiarias -

Este rubro incluye los saldos que se registraron como resultado de las revalorizaciones de los activos
de sus subsidiarias, De acuerdo a resolucitn SC.ICLCPAIFRS.G.11.007 emitida por la
Superintendencia de Compafiias, la Reserva por revaluacion de activos en subsidiarias generada
hasta el afio anterior al periodo de transicion de las NIIF, podré ser capitalizada en la parte que
exceda Ins pérdidas acumuladas v las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere,
utilizado para absorber pérdidas, o devuelto en caso de liguidacién.

2.18. Reserva proveniente de la adopeion por primera vez de las “NIIF” -

Los ajustes provenientes de la adopceidn por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonic en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta Resultados acumulados provenientes de la adopeidn por primera vez de las
“NIIF", que generaron un saldo acreedor, s6lo podri ser capitalizados en 1a parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas, las del (ltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; o devuelto
en el caso de liquidacion.

2.19. Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de productos
(principalmente cartones) y prestacion de servicios en el curso normal de las operaciones. Los
ingresos se muestran netos de [VA, rebajas v descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan
hacia las compaiiias del Grupo, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando se hace la entrega de los
productos al comprador ¥ en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control
sobre los mismos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas ¥ supuestos utilizados por la Compania se encuentran basados en la
experiencia hisbbrica, cambios en la industria e informacidn suministrada por fuentes externas
:uiig;:ql:lus. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacidn financiera ¥ los resultados del Grupo v/o las
que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones v aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con
los siguientes conceptos:

EmmqugL La r.s'tlmamﬁnpam uumtna :Iu:luﬁ&sts dl‘:ttrm:mada por la gerencia de las
compafias, en base a una evaluacién de la antigiiedad de los saldos por cobrar y 1a posibilidad
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de recuperacién de los mismos. La provisién para cuentas dudosas se carga a los resultados del
afio ¥ las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos,

: La determinacitn

- i Las hipitesis
Empiea&as en ¢l milr:ulu nctuana'l de J'uhliaclufm patmrml v desahucio, para lo cual utiliza
estudios actuariales practicados por profesionales independientes,

* Impuesto ala renta diferido; Las companias del Grupo han realizado la estimacion de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y Ia base
tributaria de los activos ¥ pasives (fundamentalmente efectos de la adopeion de las NITF) se
revertirin en el futuro. A partir del 2012, la administracion de las entidades del Grupo Surpapel,
basada en el criterio de sus asesores tributarios, considera que las nuevas disposiciones
tributarias vigentes permiten la deduccidn de la deprel::amﬁm de los reavalfios que Procarsa e
Incarpalm realizaron de sus propiedades, maquinarias v equipos, y por tanto, ha procedido, al
cierre del 2012, a reversar el pasivo por impuesto a la renta diferido que se registraba hasta el
afio anterior. (Ver Nota 18).

Ademas de las estimaciones anteriores, ln ndministracin de la subsidiaria Surpapeleorp ha aplicado
su criterio profesional para la definicion del término de ln etapa de montaje e inicio de la operacién
comercial, definida por la administracidén en base a estudios téenicos que llevan en consideracion la
cantidad y la calidad de la produceidn de la planta en relacitn a los planes y proyecciones operativos
de los equipos.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
4:1 Factores de riesgos financieros

Las actividades del Grupo la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado,
riesgo de crédito ¥ riesgo de liquidez. El programa general de administracién de riesgos del Grupo
se concentra principalmente en la gestion v diversificacion del mercado en que opera v en la gestion
de los costos de produceldn, principaimente de materias primas, ademis de los riesgos relacionados
con la obtencion de crédito para garantizar su liquidez y sus inversiones. El programa tiene por
objetivo final minimizor potenciales efectos adversos que estos resgos podrian generar en el
desempefio financiero del Grupo.

La administracion de riesgos estd bajo la responsabilidad de los altos directives del Grupo.

a) Riesgo de mercado:

Los principales riesgos previsibles a los que se expone el Grupo, tienen relacion a los altes precios
histdricos que mantienen las materias primas necesarias para la fabricacidn de sus distintos productos,
las cuales son: cartén corrugade, papel kraft y corrugado medio.

Debido que a nivel mundial los proveedores han mantenido un control en los precios de los insumos,

estos no han fluctuado mayormente, considerando que el incremento en la demanda viene
acompanado de un sumento en la capacidad mundial de produecitn, Estableciendo asi que como
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méaxima pérdida posible en un escenario econdmico desfavorable se puede determinar que un
incremento en los precios de las materias primas produciria un eventual aumento de los costos, el cual
tendria un impacto negativo sobre los resultados financieros de la empresa. Sin embargo, el Grupo
mantiene convenios con un importante molino de papel en Estados Unidos, con el cual mermaria de
alguna forma este riesgo. Adicionalmente, su subsidiaria Surpapeleorp, esti en proceso de culminar la
puesta en marcha de un molino propio de produccion de cartdn corrugado con vista a garantizar sus
necesidades de materia prima v, principalmente, sustituir una parte significativa de lns importaciones,
con lo que la dependencia de proveedores externos de sus subsidiarias (Procarsa e Incarpalm)
disminuirfa. La prevision de un abastecimiento oportuno y normal del molino serd a partir del primer
trimestre del 2013,

La demanda de cartém estd ligada al desarrollo econdmico de los sectores productives del pais. Porlo
tanto, en un eventual escenario de crisis econdmica que afecte los niveles de produccion de sus
principales clientes, el Grupo tendria un efecto negativo en los ingresos por ventas que se prevé para los
priximos afos, Cobe destacar que el Grupo mitiga este fesgo medianbe acuerdos de exclusividad ¥
contratos anuales con importantes empresas del pais, ademés de poseer una importante
dliversificacion de elientes en el mercado doméstico y estar trabajando en la diversificacion v
creacion de valor de sus productos.

Otro de los riesgos a los que se ve afectado el Grupo es la dependencia a las exportociones, debido a
que su producto final, esth destinado al mercado bananero, florfeola, ete. Sin embargo, comparada a
la competencia, la Empresa presenta una diversificacitén importante del mercado. Es importante
comentar que estos mercados han mostrado tendencias de erecimiento histdrico y en el largo plazo,
siendo normal que en algunos afios puntuales, havan presentado alguna retraceidn.

b} Riesgo de crédito:

El riezgo de crédito surge del efectivo v equivalentes de efectivo y depisitos en bancos e
instituciones financieras, asi como de la exposicion al crédito de los clientes, que incluye a los saldos
pendientes de lns cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. Respecto de bancos e
instituciones financieras, sdlo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes
;!etnrminen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica v respaldo a los depositos de
a Empresa,

En relacion a los clientes, el Grupo posee politicas de concesion de créditos v los clientes mas
significativos son grupos s6lidos ¥ que tienen su situacién de erédito directamente acompaniados y
monitoreados por la alta administracion del Grupo. En el mercado doméstico hay una gran
diversificaciém de clientes, lo que reduce la concentracion del riesgo.

[e una manera general, el Grupo ha tenido éxito en la recuperacion de créditos en atraso v las
pérdidas registradas histéricamente no son significativas.

€) Riesgo de liquides:

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liguidez de corto plazo, el Grupo utiliza flujos de caja provectados
por un periedo de doce meses los cuales son ajustados trimestralmente ¥ monitoreados
constantemente por la gerencia financiera con el fin de agilitar sus coberturas de efectivo y, de ser
necesario buscar apalancamiento en sus proveedores o instituciones financieras.
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Los excedentes de efectivo mantenidos por el Grupo y saldos por encima del requerido para la
administracién del capital de trabajo se administran en inversiones temporales de renta fija que
generan intereses,

El cuadro a continuacidn analiza los pasivos financieros no derivados el Grupo sobre bases netas
agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del estado consolidado de situacidon
financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de
efectivo no descontados.

Menos de o Entreiy 2 Enirezy 5

Al gt de diciembre de zoiz o T e ol
Bendas nnearlas ¥ finnncleras B0,820 22,352 38,48
Dcu i on b s e (angar 3.718
Arremidamiento innncierg 241 4,260 4.590
Emiisidin ale aldigaciones 20,155 13,642 4.045
E'lll-'ﬂlll!'ll" pREarn prwnudnrnn vorascuening |Mur [RAEAT 5B gE2 Tdd2 .
Curntas por a partes relncinnacdas LT 1,209 -
Monos de 1 Entreiyd Entrezy 5
Al g1 de diciembre de 2o i BT HEEEEE]
mﬂu banearias v finnncicras PR ER 2%,316 z6.97H
Daicum cntos por pognr 7R 3
Artendamienle inanciern T,040 s.080 .h3n
B iRk e abligaciones 4,688 13.949 8,336
Cucnlas Wi pagar a proveciores ¥ olras ciientns por pagnr 00,774 .
Cuvnlas por a paries relacionadns 7024 = 3,439

4.2 Administracion del riesgo de capital

Los ohjetivos del Grupo al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa én marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas y
mantener una estructura de capital dptima para reducir el costo del capital,

Consiztente con la industria, el Grupo monitorea su capital sobre la bazse del ratio de
apalancamiento, Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda
neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo dendas bancarias y financieras v no
eofrientes, cuentas por pagar comerciales y a compadiias relacionadas) menos el efectivo y
equivalentes de efectivo. El capital total se ealeula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.
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Los ratins de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes:

EO1E 2011
Beudns banearinay fMnnneicras ag,h7a FH.HAS
LEL s S G O A.71L3 279
arrendamicnin finaneicro H HHE o
Emisiim de oblignciones 33,853 LS. 420
Luonlas ppor paugat o proveoidores Ry.GH G TRE
Cnentas por pagar a partes relacionndas L L [N -
w0ty ery,toh
Efretivoy mpuivalentes de cfectiv o {4,675] (2, g2}
Dendn meta WUl B 0,804
Tidnd paliimonionete R ETT 4408
Capital tndnl SH@,TTE 'JEE.HEG
Mant o clee oo | m s e lento s Bt

El mtio de endeudamiento durante 2012 es resultado, fundamentaimente, del financiamisnto con
instituciones financieras y proveedores destinados a la construceitn del molino de Surpapeleorp.
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financicros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros:

A iz
Turfienle f!l cirrignte Corfirnic Naoarrignleg

Atives Anancherss molido ol pesto

Elertiv oy cipivalenies de ederrivn 4,575 = 4,058 H
At |y e Ml eberes aand enidos hasia su yenelmientn

Inversisnee lemgorales : : L, 7hn "
Aot lvemt N ived eron o edidos ol cosl o amaort lzadn

Cugpins par colirar & clicales FART Ihaie .
Cuestag por eohrar s partes relacimadas 4.2 i LT & a5 ik 2960
IHraseneatas par eohrar H.y7h 1,425 e Ti4
Tusl activos Amanrieros 5, 1954 4,48 i, 870 1.3f3
Pasive Mnancieros medido al enstoamortizado

T s Bancarias y Baancieran L E 4T Aa® STESIL “HE)
Tl g e o fos por pagar 3711 ¥ ma T
Arteadamienlu sz nciern A4 W3 4T FRITT TEha
Fr lalfa de vhllgacisaes [§ ML E il R EE-LE] IH 3R
Crentar par pagar a provesderes Th, 279 7443 90,755 '
Cupalar por pagar a partesrelacienadas §.158 l.aug LT T 1,441
IMjEas clen Ias ol pagar .50 - L4 +
Toial paslvos Ananel eras T ) 9,025 1§4§.702 LR544
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El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, inversiones

temporales y otros activos y pasivos financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza

de corto plazo de estos instrumentos y a que las deudas bancarias y la emisién de obligaciones

devengan intereses de mercado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVOQ
Composicion:

Efectivo en caja
Baneos

Inversiones tem porales, con vencimiento hosta go dias

Sobregirobancario

INVERSTONES TEMPORALES
Composicifn:

Baneo del Pacifico(1}
Olras

(1) Corresponde a un certificado de depdsito a plazo, el cual es mantenido come garantia por las

ohlignciones con dicha institucidn financiera.

CUENTAS FOR COBRAR A CLIENTES

2012 2011
7 L3
4.598 3 061
70 -
4,675 092
(2)
4,673 2,192
2011
1,746
1
1,7ho

A continuacidn se muestra un anélisis de antigtiedad de los saldos al cierre de cada afio:

Lursencar

Vg alan
Iusra Gl dinp
Bl iilias
Win dsiladise
Pk g A0l

Proviern parile e de casning mealimisles
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TMPUESTODS POR RECUPFERAR
Composicion:

||ﬂ [ eHE 08 @Er FCLd porar:

Imipuestoal Valor Agregado
Por recu perar en calidad de ecxportador (1)
Criédito tributario VA com pras Incalcs
Cridita tributario VA importacionos

Retenciones de im poestoa la renta

Purbodos anteriores (2)

Periodo corricnie
Cridlio tribatario Im puestoa fa Salida de Divisan
Mros mendares

2013 iDLl
- 1,932
7001 5.776
G442 5.417
14,433 13:1325
4,519 1,877
1,189 1,159
3,539 2.0958
A8 119
sg.?{-ﬂ 19,218

(1) Corresponde al IVA generado por las compras grabadas por este impuesto a que tienen
derecho las subsidiarias Procarsa e Incarpalm por considerarse sus operaciones como

exportadores indirectos.

(2] Corresponden a las retenciones en la fuente del impuesto la renta excedentes de los afios
2000, 2007 ¥ 2009, de los cuales la administracidon de la subsidiaria Procarsa ha iniciado

procesos de reclamacion actualmente en discusion administrativa.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion:
2012 2011
Cuentas por cobrar a em pleados 463 517
Otros valores por cobrar (1) 10,438 10,867
1o,gon 11,384
Menos - Porcidn corriente l[!l.i;-:-rlﬁj-""'r {1o,670]
1,935 T4

{1) Corresponde principalmente a: i) US8m.1,080 entregados a Industria Cartonern Asociadn
S.A, para el aseguramiento de materia prima, US$m.4,260 por préstamos de capital de
trabajo a las empresas relacionadas no consolidadas Serialcorp S.A. e Innovative
Management. Los préstamos no generan intereses y son liquidables en el corto plazo. En el
2011 incluian principalmente i) USSm.1,763 entregados a Compania de Cartones Nacionales
§.A. para la compra de activos; ii) US$m.3,953 por préstamos de capital de trabajo a las
empresas relacionadas no consolidadas Serialcorp 5.A. e Innovative Management. Los
préstamos no generan intereses ¥ son liquidables en el corto plazo; v, 111) US$m.1.519 por

cobrar por la venta de la compafiia Dupaty.
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11. INVENTARIOS

Composicion:

Importaciones en trdnsito 3.4 4 4 10,102
Froductoterminade 4,200 4,700
PFrodueto en process Qo 529
Hepuestos y materinles G000 4,021

43,347 -'-I-I.IJ.E_

(1) Corresponde a inventario de bobinas de papel, el mismo que se encuentra parcialmente
pignorado en garantia de obligaciones financieras contraidas por el Grupo {(Ver Nota 13).
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COMERCIALIZADORA DE PAPELES Y CARTONES SURPAPEL S.A.

NOTAS A ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{Expresado en miles de délares idenses)

El rubro magquinarias y equipos incluye activos que se encuentran bajo contratos de arrendamiento
financiero, en el que subsidiarias de la Compafiia son arrendatarias y cuyos Importes se muestran a
continuacion:

Cosdin - Arrendam lontes finan cleros caplializadns 13404 12,068

Depreciaciin acumulads f4.388) (z.926)

Valor notoen liheros LRI I"ﬂ‘

————— e aza
DEUDAS BANCARIAS Y FINANCIERAS
Compuosicitn:
Tass de interie annsl

Institaelin, '} 3
i mem dleld Pauiflen (i) i 5o% Hagh HETR LT / ik ahi
Uyrporacids Fisasciern Maclonal LT Hog i W by ",I.:' & gy
amen Pelineha 08, (2) A_gzs Haam FENILLY iy, hHT
lamiloe Bink (i) $3.Ta% + Liber  d.73% + Lihor hoasg T, 400
Bamca Prom & les LA, B.ys% Aol F"r +
Bamen divariana 3.4, (1) A Hy™ LN R Ll -"’ AT
Bameo intermarinnal B.A. (3] R.eqgk R.ag™® RAT l'_ ST
Manen de Marhals 5.4, LTAN 9.TH% nf ake
Pan oooile e Proabwecidn B A 11.2%% TE L dw 7 50
fanim Balivarisno Fanam i - [ MEES ¥ i .aa

AT PH _Edg

Sdrmom - Paspein rofrileete !I;IH!I II-I.HIII;

’:I:" I‘I-ﬂ

(1) ﬂumspnrﬂm: préstamos para capital de trabajo, los cuales estin garantizados por prendas
industriales abiertas a favor de estas instinaciones financieras sobre el inventario de papel, gomas y
tintas; v, prendas hipotecarias sobre bienes inmuebies. Viéase Nota 11 y 12

{(2) Corresponde principalmente a cartas de crédito de importaciones contratadas con los diferentes
bancos, utilizadns para la ndguisicion de materia prima con vencimiento en ¢l corto plazo. Estas

obligaciones estin garantizadas por prendas industriales de materia prima (papel corrugado v kraft)

y participaciones accionarias de Procarsa.
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(3} Corresponde a préstamos para capital de trabajo, los cuales estin parantizados por prendas industriales
abiertas a favor de estas instituciones financieras sobre materia prima (papel corrugado y kraft); v,
prendas hipotecarias sobre bienes inmuebles. Viéase Nota 11 v 12,

Los vencimientos anuales de las obligaciones a largo plazo al 31 de diciembre del 2o12:

Al IOLE WERE L
Sk Y f.51H L, g6y
L= 1 1,482 maaTh
05 T.h43 4, adg
TR L] T.HRGT 4,540
FEST Hoabhh M
wikl H 7 .46.4 T
PR R xog 4D

7448 A Mo

ARRENDAMIENTO FINANCIERD

Los pasivos por arrendamiento estin efectivamente asegurados dado que los derechos sobre el activo
arrendado revierten al arrendador en easo de incumplimiento,

Gk 2011
rFasiv ns por arrendnm lentns finanekern bruios = po gos ne irides s por
atremlam lonta:
+ Moeprade nn afin 2. 0410 & ikd O
= Fntrg @y 5 afion LR in,260
- Misdes afnos - 510
L B ]
Cargn financiera fstara por arrendamicnin fimanciera fz.injgl [o.Hq48]
¥alor netunl e los pasiy ed prr arresdam ienta Moneelern
H.BHE 0.p0d
Benns - porelids corrlonte fa.14L}) [, fhfir]
h.747 7. Hb2

El arrendamiento financiero corresponde al contrato celebrado entre lag siguientes compafias:

i) IMNCARE PALM Industria Cartonera Palmar 5.A. ¥ la compania relacionada Agrocomercio Palacios
Mérquez Palmar Cia. Lida., el 3 de abril del 2006 por el arrendamiento de ciertas magquinarias. El
contrato tiene una vigencia de doce afios, con opeidn a renovacién. El canon de arrendamiento
mensual asciende a US$m. 170, mas los impuestos correspondientes. La carga financiera ha sido
calculada o una tasa anual del 8.37%, vigente al inicio del contrato de arrendamiento,

ii} Surpapelcorp 5.A. v In compaidiia Interoc 5.A. el 1 de mayo del 2012 por el arrendamiento de ciertas
maquinarins, el cual tiene una vigencia de tres afios. El canon de arrendamiento mensual asciende a
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US$m.10, mis los impuestos correspondientes. La carga financlera ha sido caleulada a una tasa anuyel
cel 8% vigente al inicio del contrato de arrendamiento,

EMISION DE OBLIGACIONES

El movimiento de esta cuenta es el siguiente:

FTTEY 2013
Saldoal Iniclodel afia il ) 23.420 24,073
Noevas em isiones (2) 14,4065 -
Iniereses dev engados 1,650 1.928
Pzgos f4,688) i3.580]
Saldoal Ainal del sfie 13,853 2430
Wenos - Poreidn corrlentls (17,473) [3.982)
Paaiv o no corriente e ri,ill 18,438

{1} Corresponde a obligaciones emitidas por Procarsa con gavantia general, cuya emision esti
estructurada de la sigulente manera: i) clase *A", 100 titulos de la gerle “1° de US$m.100 cada uno, y
100 titulos de la serie "2” de US$m.50 cada uno, a tasa anual fijs del 8.75% con un plazo total de &
afios incluye 2 de gracia; (i) clase “B", 10 titulos de la serie "1 de US$m.100 cada uno, 40 tilos de
la serie "2 de m.50 cada uno v 100 titulos de Ia serie *3" de US$m.20, o tasa anual fija del 8.%
con un plazo de 4 afos; Hi) clase "C", 10 titulos de la serie “1” de US$m.100 cada uno, 40 titulos de [a
serie “2” de USS$m.50 cada uno y 100 titulos de la serie *3" de US$m.20, a tasa anual fija del 725.%
con un plazo de 3 aftos. El capital e interés seran cancelados de forma trimestral. Durante o afio
2012 se han cargado a resultados US$m.1,547 (2011: US$m.1,982) en concepto de intereses, los
cuales se encuentran registrados dentro dei robro Gastos financieros en el estado de resultados.

{2) Durante el afio 2012 Procarsa realizd las siguientes emisiones de obligaciones:

1013
Papel comerclal {a) Q465
Segunda emlsidn de obligaciones (b} 5,000

i md-ﬁﬁ

{a) Corresponde ala emisidn de papel comercial por US$m.10,000 con garantia general y cuyo
plazo es de hasta 359 dias. El papel comercial tiene bono-cupdn cero ¥ no genera intereses por
lo que al momento de ser adquirido por los inversionistas estos reciben un descuento, mismo
que conjuntamente con los costos para la obtencion de este financiamiento nscienden a
US$m.535. Estos costos ¥ descuentos hacen parte del costo efectivo de la operacidn y serdn
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reconocidos en el resultado integral duarante el periodo de vencimiento de la obligacién. Esta
emisiin habia sido colocada en su totabidad en diciembre del 2012,

(b) Corresponde a obligaciones con garantia general, cuya emisidn estd estructurada de la
siguiente manera: i) clase "A”", 3,000 titulos de US$m.1 cada uno, a tasa anual fijs del 7% con
un plazo total de 5; ) clase “B", 2,000 titulos de US$m.1 cada uno, a tasa anual fija del 8.325.%
con un plazo de 3 afios. El capital e interés serén cancelados de forma trimestral para la clase
“A” y semestralmente para la clase *B”, Esta emision habia sido colocada en su totalidad en
diciembre del 2012. Durante el afio 2012, se han cargado a resultados US$m.28 en concepto
de intereses, los cuales se encuentran registrados dentro del rubro Gastos financieros en el
resultado integral.

Los vencimientos anuales del pasivo no corriente son los siguientes:

k1T m
CTE | - R MEh
R | AT i1 [ TITT]
Wiy 5584 H.750
anih A7 80 1,7 54
@y Ha 2y

il E -F_IH._ rllﬂ

Los principales ardos de estas emlsiones a favor de los inversionistas, son los sigulentes: |) mantener
una relaci nmtrr:a: pasivos bancarios a largo plazo sobre el patrimonio no mayor de 30 1; ) no repartir
dividendos mientras existan obligaciones en mora; y iii) mantener la relacién de activos libres de
gravamen sobre obligaciones en circulacién acorde a lo estipulado por el Consejo Nacional de Valores, A la
fecha de emisidn de estos estados financieros, Procarsa ha cumplido con estos resguardos.

PROVEEDORES - TERCEROS

2013 2008

Prowe podores del exterior (1) 58,326 *4.0804

Prow gedores licoles (2 18,013 18,740
Tﬁ'.iit !ﬂ'.iii

Prow gpdares Jel eatorior - no eorriente (33 7,448 =

(1) Corresponde principalmente a proveedores de materia prima (bobinas de papel): Barnett Corp.
US$m.18,617 (2011: US$m.24.777), Dole Purchasing Company US$m.5.609 (2011: USSm.5.044),
FSA Fortex US$m. 7,008 (2011: US$m.10,983); los cusles tienen vencimientos hasta 180 dias,
Repapers US$m.4,918 (2011: US$m.4,030). FSA Fortex USSm.2,716 (2011: US$m.4,219). Perez
Trading Company por aproximadamente US$m.2,181 (2011:U8$m.3.931) ¥ Trupal por
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aproximadamente USSm.2,680 (2o11: USEm.3,5949).

(2) Corresponde principalmente a valores pendientes de pago a sus proveedores: Cartones Nacionales
8.AL Cartopel US$m.1,184 (2011: US&m.3,231), Industria Cartonera Asociada 5.A. INCASA
US$m.2,678, por compras efectundas de bobinas de papel, las cuales tienen vencimientos en el
corto plazo, US$m.1,033 por pagar a Santos CMI (2011; US$m.748), US$m.486 por pagar a Interoc

5.A., USSm.422 por pagar a Inmetsur S.A., v, US$m.687 por pagar a Aceros Industriales del Ecuador
Acindec S.A.

{3) Corresponde a compras de bobinas de papel a su proveedor Barnett Corp, las mismas que fueron
refinanciadas a un plazo de 370 dins, las cunles devengarian un interés del 6% en coso de no ser
canceladas dentro de los plazos acordados.

PASIVOS ACUMULADOS

4013 2001
Farticipuciin de los trabajadores on la uiilidades G671 Boa
Rencllelon sociales 1,019 Hz3
N ros menarcs 38 zha

1,728 1,888

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Impuesto por pagar -

2013 2011
Sn rpapel 292 -
Procorsn I, 6B 108 L
Incarpalm EE 1,048

'_'-,&B! 2,009

Corresponde ol impuesto a la renta por pagar obtenidos de las conciliaciones tributarias, preparadas
individualmente por cada compafiia.

Situacion fiscal -
Ala fecha de emision de estos estados financieros consolidados, la situacion fiscal del Grupo es la siguiente:
*  Surpapel, Surpapelcorp vy SDE, no han sido fiscalizados desde su constitucion.

* Procarsa ha sido fiscalizada hasta el afio 2oo7 ineclusive, Los afios 2010 al 2012 se encuentran
abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.
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. Inm;g:llm ha sido fiscalizadn hasea el afio 2008 inclusive. Durante ¢l sfio 2002, como resultado de la
del impuesto o tn renta del gjercicio fiscal 2008 el Servicio de Rentas Internas establecié
valores adicionales por pagar de US$m. 38, mediante Acta de Determinacitn No.0og2013010001.4
notificada a la Compafiia el 10 de enero del 2013, procediendo ln Administracién de la Compadifa a la
cancelacion de estos valores, registrindolos contra los resuitados del 20173

Reclamos y juicios de impugnacidn presentados - Procarsa

i) Impuestoa la renta 2000, 2005, 2006 ¥ 2007

La controlada Procarsa ha planteado diversos reclamos v juicios de impugnacidn a determinaciones
establecidas por el Servicio de Rentas Internas en relacion al impuesto a la renta a pagar de los periodos
2004, 2005, 2006 ¥ 2007,

El 25 de marzo del 2010 el SRI notifica a la controlada Procarsa la Resolucién No.
109012010RRECo03476 que modifica el Acta Borrador de Determinacién referente a retenciones en la
foente del impuesto a lo renta del gjercicio 2007, emitida el 15 de enero del 2010, estableciendo la
devalucion a favor de In controlada de retenciones en la fuente de impuesto o la renta por US§m.770, al
respecto la controladapresentd un juicio de impugnacion al argumentar tener un mayor valor por
recuperar por US$m.1,005 , en parte registrado en el rubro Impuestos por recuperar. El 21 de abril del
2010, la controlada Procarsa presentd un juicio de impugnacitn, en relacidn a estos asuntos. El 5 de
octubre del 2011 se lleve a cabo audiencia sin la comparecencia del SRI; el 30 de noviembre del 2011 la
contralada Procarsa solicith una audiencia informal o que se dicte sentencia, siendo el Gltimo escrito de
solicitud enviado el 3 de diclembre del 2012

El 2 de septiembre del 2009 el Servicio de Rentas Internas emitid un Acta de Determinacidon Definitiva
estableciendo tributos adicionales por impuesto a la renta del afio 2006 aproximadamente US$m.302
mds intereses, dado que el reclamo administrativo de impugnacibn que la controlada presentd fue negado,
dicha resolucién fue impugnada por la via judicial ei & de abril del 2010 ante el Tribunal Distrital Fiscal,
estando a |a espera del sorteo pama conocer en qué sala del Tribunal ha recaido la demanda, |a controlada
no ha constituido provisiones en relaciin a esta determinacién. El 15 de febrero del 2012 esta causa recayd
en el Tribunal Diﬂriu.ld. de hMIhnmmm& ttﬂ'n“mﬂ dtpnnhl:nd:l: q'lﬂhll -.-;;tmlnd: mﬂm =
presentt prucbas de descargo jun procesa. En diciembre del 2012 se nca
ﬂ#mahuhﬁdhhhﬁmﬂyummmn pendientes los informes periciales.

A traviés de resolucién emitida el 25 de marzo del 2oo09, el SRI confirma doa actas de determinacion que
establecen valores adicionales o pagar por parte de la controlada Procarsa por coneepte de retenciones en
la fuente de impuesto a la renta por el ejevcicio fiscal 2005 por US$m.600 por lo que la controlada
Procarsa presentd una demanda de impugnacidn el 2 de junio del 2009, ¢l 18 de diciembre del 2009 se
presentaron las pruehas de descargo que sustentan la demanda v el 30 de marzo del 2010 se nombraron
peritos ¥ se contestaron los respectivos pliegos de preguntas. El 18 de marzo el 2011 se dispuso el cierre del
término probatorio y se solicito que vuelvan los autos para resolver. El 5 de octubre del 2011 se llevd a cabo
audiencia de estrados a la que no se presento el SRI, la controlada Procarsa presentd alegato el 2 de

Pigina 35 de 43




d)

e)

COMERCIALIZADORA DE PAPELES Y CARTONES SURPAFEL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en miles de dblares estadounidenses)

diciembre del 2011 solicitando se dicte sentenda, siendo el Gltimo escrito el del 3 de diciembre del 2013,
sin que a la fecha de emision de estos estados financieros se dicte sentencia en relacion a este proceso. La
controlada Procarsa considera que cuenta con argumentos para sustentar su posicion, la cual es
mpﬂddnpnrmmhpiﬂ,pmhmu]mhm:htmhpwﬁmnmrdﬂﬁnlw

il) 15D 2009 y 2000

la controlada Procarsa presentd un reclamo administrative de pago indebido de 15D, El reclamo fue
negado por el SR1 el 23 de marzo del 2012 por un monto de UUS§m.523 mediante resolucion No.
109m2012RRECo03964. Posteriormente la controlada Procarsa impugnd ante el Tribunal Distrital de lo
Fiscal No.2 el 24 de septiembre del 2012, siendo admitido el trémite en octubre del 2012, La controladn
Procarsa considera que cuenta con argumentos stlidos, que le permitican recuperar los valores reclamados
unte I autorided fiscal, posicién que es respaldada por sus asesores legales y, por lo tanto, no ha
constituido provisiones por las posibles pérdidas que se podrian generar de la resolucion final de este
proceso,

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para lag operaciones
renlizndns con partes relaclonadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compariias gque hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y domiciliadas en
el exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000. Se incluye
como purte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser
remitido hasta el mes de junio conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su
declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

A la fecha de emisidn de los estados financieros, la Administracidn de las empresas del Grupo, basada en
un andlisis preliminar de las operaciones que mantiene ton sus empresas relacionadas, ha concluido que
la referida norma no generard un impacto relevante en la determinacion de su resultado tributable.

Reconciliacidn de la tasa efectiva -
LALLE | LR
Lre il wnpen del lm paivaton la renla I 300 T
Tosa do jmesdllve e d4%
Sa9 (aga)
Kenlas cugatas {246) [am3)
ras difereacias permancniosy efeciodel anticipo minim» §73 jl III
ha sl e e pucstor p la fenta del afo lah_l (s iuli
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Impuesto a la renta diferido -

La tasa impositiva aplicada para el chlculo del impuesto a la renta diferido al 31 de diciembre del 2012 esla
qudpﬂﬁthmmﬁmmmMmlﬂmddmur
dismin anualmente en un punto porcentual hasta legar al 22%, en funcidn de lo contemplado en el

Codigo Orginico de la Produccidn, Comercio e Inversiones, aprobado en noviembre del 2010 y vigente a
partir de enero del 2o011.

El movimlento de la cuenta impuesto a ln renta diferido es el siguiente:

p—
Lhikiadennisly el
Ll AR TRV (N

Eed
(B
—te  eiviks | et sheosetws  ____pgies i peive,
e
N

Al e g 2w - . [ 18l a=ml
Anaredonine i dieek s LA .

rphndin b ks syt Eirich 5 : 18 B .
Sl p ol Bdiwviooe o i ey [FETY] g 0 {:har il
Sl e bn puesine ciledn[1 . : : LAy LR Ao
Wl i edimiverkl o —— e A e e e, ———

(1)  Originado en afios anteriores, en las diferencias entre &l costo de las propiedades, plantas v
equipos para fines tributarios y los incluidos en los estados financieros. El Grupo considera que de
acuerdo a la normativa vigente, a partir del afio 2013, €l gasto por depreciacion del valor del
;Tﬂﬁndehu::ﬂ'mﬂﬂunﬁuhﬁhh,mﬁnpwllquu reverst el pasivo por impuesio

OBLIGACIONES SOCIALES DE LARGO PLAZO

Jubilacién patronal y desabucio

El saldo de la para jubilacidn patronal ¥ desahucio al 31 de diciembere del 2012 v 201,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemitica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores que a esas fechas que se encontraban prestando
servicios para Procarsa, Incarpaim y Surpapelcorp.

Las principales hipétesis actuariales generales usadas para las compaiiias del Grupo al 31 de diclembre
eron:
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s LAY

Tam de dewrmrils 7-oal LY
Feitindd ddg it #4106 dalatinl 1.0m% 3. 0%
Fulnta ineremenio de penmnich 2.50% ER L
Taas de mortalidsd e inv aliden TH [FES ymad TM RS song
Tusa iln rol neifn R.go% Hogu
Anilghadnid para mhikaelin {Hombheea y majeras) 4 ndos 5 alas

Mhhﬂ:irmmunmm las siguientes hipdtesis especificas para cada compaiiia del Grupo al 31 de

Praesacs lega b Lurppiserp
FLT ] Fal anii LT il @i i
Wisks lnlersd il o oemesdic remanesty ra T4 LE H.z T L]

Movimiento de jubilacién patronal y desahucio

LIS aEil
Balikinal 1 do vnern FRCL fig
Imeremuntim Agu LR
Pagis v fo o Lkl eaciomes [T hllu
Salibnal 31 de diciem bre ELE] 2053

Las otras compafiias del Grupo no registran esta provisidm, cuyo monto no &s considerado material por la
:hnhhuﬂn.d:hidul gue poseen reducido mimero de empleados o por teneren pocos anos trabajando en

CAPITAL SOCIAL

El eapital autorizado, suscrito y de la Compafiia al 31 de dictembre del 2012 ¥ 2011 comprende
14,976,910 acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una, de las cuales 14,976,909 scciones
pertenecen 8 Placido Business S.A. y 1 aceibn pertenece a una persona natural.

DIVIDENDOS PAGADOS

Una distribucién de dividendos a los accionistas de la Compaiiia es reconocida como un pasivo en el estado
de situacién financiera, en el momento que los accionistas resuelven en Junta General declarar y distribuir
dividendos, con base en su estatuto soclal, Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 en Incapalm, se aprobd la
reparticiin de dividendos sobre las utilidades de afios anteriores por US§m.462 (2011: US$m.3.975),
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POR EL ANO TERMINADO EL
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mediante Junta General de Accionistas de la Compaiifa celebrada el 31 de mayo del 2012 (2011: 31 de mayvo
del 2011). Los dividendos declarados en el afio 2012 se encuentran pendientes de cancelar v se encuentran
registrados en ef rubro “Otras cuentas por pagar™ dentro del pasivo corriente.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA
Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Crnanme i matoros primm
Hemaimprarines v henofidos seciale
Partlelpackin kibnml
Puibaliglnil ¥ prosmiciones

Arrhpalies

Hismarnr s

Fmergis v agms

e pmtvashones

A ERTiREs

Flobo &n ventis

Aslstenein idenbrn

Przviaiin ke aleterinm de cuznias inrmhmbles.
Otrmm gambin

Cnimsurrsy iy mRleTins primns
Remminurnhisnim ¥ heneficins siwinlos
Furticipneiin laharal

Publieiila] v premeslongs

Arnende

(L= ST TS

Fmergia v ngss

Teprecioriones

Flebe e vpnlag

Anislemids (el

Praw inian il detariorn e ciienlan (meodimbie
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COMERCIALIZADORA DE PAPELES Y CARTONES SURPAPEL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

GASTOS FINANCIERDS
Surpapel Friscarsu Imcar palm Tidul
dQlE
Dondas huncariony Mnanelerar ao Fh11 1,413 [ T
Acrrendam ilenin finameler - - 7O 790
Oiria - Gy Tdz 1,349
an 4,218 2.945 jﬂ.L
2811
Boudan hancariasy finuncierss . 2.037 i,68g J.7a86
Arrendumiente finog pelern . AEz HEz
- 2.037 32.471 4,608

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARNIAS ¥ PARTES RELACIONADAS NO
CONSOLIDADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2002 y 2011 con compafilas
y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacidn de compaiias relacionadas a las compafifas con
accionistas comunes, que poseen participacién accionaria significativa en la Compaiila o en sus subsidiarias:

Hlaciiin 1L ] FITT]
Vanilms it carin
Lo p b Banprnagesis Fakioha CIPAL S & F i il vl L P pue ¥, -Iﬁ
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Composicion de los saldos con compadiias y partes relacionadas al 31 de diclembre:

Eolagid) FLETER P TR
dsiiyocurrignis
Lo prarasidn I6leéffocions] Pelacios CIFAL B A. (1] A o o, g e e . T TE]
ilhdhvaiPreshirsiing el Bewader Ofresh H_A AdE LS & S i e - AaE
Belap % A ia) A e | Al LS S i e Ir’ Au
Arglimisine (4 ) i,y -
1Firom iy 5 |
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Aprocum vrein Felacio Mirgees Palmar Cls. Lida. (3) A s SE s cum, b e i i &
LT [ ==
Casivig cugrignics

Plpeidn o siness .40, (5] Aheslonisin Ada W F A
Pt Pl & b Lo Bseoabnr BulelF) A lom il wa comig vgs R .
LRI ol L T
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(1) Corresponde a cuentas por cobrar por venta de cartones.

{2) Corresponde a compras y venta de bobinas de papel para su posterior industrializacion y
comercializacion.

i3) Correspondia a pagos efectuados por cuenta de esta compadiia relaclonnsda a instituciones financieras.

(4) Comprende principalmente US$m.1.378 de saldos por cobrar por la venta de acciones de Procarsa a
un accionista, los cuales serin cancelados a través de bos futuros dividendos que se generen.

(5) Corresponde a valores entregados por su accionista mayoritario para cubrir los déficit de capital de
trabajo generados por la Compaiia y sus subsidiarias.

(6) Corresponde ala cuenta por pagar por compra de terreno. Este saldo no tiene plazo definido de pago.
pero por acuerdo verbal entre las partes se eshma cancelarlo en el largo plazo.

(7} Corresponde saldo por pagar por la compra del 45% de las cuotas de Escobar Rulz Cla. Lida.

Los saldos por cobrar y pagar a compaiiias relacionadas no devengan intereses y no tienen plazos
definidos de cobro y/o pago.
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El contrato entrd en vigencia a partir de su fecha de suscripeidn, se estipulé su vencimiento ol 31 de
diciembre del 2019, pudiendo renovarse por un periodo adicional de 5 afios desde su fecha de expiraciin
original a menos que las partes notifiquen por escrito antes del 30 de junio del 2019 su deseo de no
renovario,

Durante el afio 2012 Procarsa ha despachado a los compradores aproximadamente 35,544,727 (2011
35.990.313) cajas. en virtud de este contrato.

El Fideicomiso Mercantil de Administracion de Recursos “Fidelcomiso Mercantil Surpapel” fue
constituido mediante escritura pidblica celebrada el 17 de septiembre del 2009; sus constituyentes son
Productors Cartonera 5.A. y Comercializadora de Papeles y Cartones Surpapel 5.A., quienes aportaron
US$m.1.5 cada una para la constitucidn del patrimonio autbnomo, designando como beneficiario del
Fideicomiso a Productora Cartonera S.A.. El Fideicomiso es administrado por Administradora de Fondos
del Pichincha FONDOSPICHINCHA S.A_.

El Fidelcomiso tiene como objeto mantener la propiedad de los dineros y recursos dinerarios, que incluyen
los valores derivandos de la facturacidn reslizada por Productora Cartonera S.A. o las compafiios Unién de
Rananeros Ecuatorianos S.A. (UBESA), Siembra Nueva 5.A., y Corporacidn Peruana de Desarrollo
Bananero 8.A.C. ("los compradores") en virtud del “Contrato de proveeduria exclusiva® antes mencionado,
estos valores deberdn ser depositados directamente por los compradores en la cuenta corriente del
Fideicomino con el fin de cancelar la totalidad de la(s) obligacidn(es) que los constituyentes hayan
contraido individual o conjuntamente con los acreedores definidos por ellos, siendo el Banco Pichincha
C.A el acreedor designado por los constituyentes para garantizar obligaciones contraidas por la
Compafifa. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 este fideicomiso sirve para garantizar las obligaciones
mantenidas con &l Banco del Pichincha (Ver Nota 13). Ademés de lo mencionado, se entenderd como
recursas dinerarios los que puedan llegar a ser apartados a futuro por los constituyentes,

El Fideicomiso tendrd la duracién necesaria para desarrollar plenamente su objeto, sin exceder el plazo
miximo establecido en la Ley (Bo aflos).

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2012 v la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracldn del Grupo incluye miembros clave que comprenden: Presidente, Vice ente,
Gerente General, Gmm Ventas, Gerente Comereial, Gerente de Recursas Humanos,
Contralor, Gerente de Investigacitn y Desarrollo, Gerente de Produccion, y Anditor Interno.

Los castos por md:h miembros de la Alta Gerencia se detallan a continuaciém:

22 2011
Salarios y beneficios sociales de corto v largo plazo 1,283 1,149
Bonos

15 5

Procarsa e Incarpalm mantienen desde el 2011 1a renovaciin de la resolucidn para el funcionamiento de la
Instalacidon Industrial con el Servicio Nacional de Aduana del Beuador SENAE, medinnte el cual se
concede a estas compafifas autorizacién para que funcione como Instalacién Industrial, facultada para
pimacenar las materins primﬂu&ln:ﬂdm:l uxc];:zl:ramenre para Iltfiba'imﬁﬁr;de pm&u:;m pamhi:
expartacién, con suspensién @ derechos arancelarios & impuestos. Procarsa @ Inca . para
garantizar el de tributos mmﬁm garantias (pélizas dﬂl:um&wrﬂul SENAE puTlE!I:ﬁ.sqn.
El plazo €3 de 5 afiog, renovable a criterio del Gerente General del Servicio Nacional de Aduana
del Ecundor, contados a partir de la vigencia de [a Resolucitn No. DGN-DAE-OC-2011-0094 para Procarsa
vy Resolucion No. DGN-GAJ-DTA.RE-299.para Incarpalm.

Mediante este contrato suscrito el 1 de agosto del 2009, Procarsa se compromete a proveer a las
compafiias Unidn de Bananeros Ecuatorianos S.A_ (UBESA), Siembranueva S.A., y Corporacion Peruana
de Desarrollo Bananero 5.A.C. ("los compradores”), hasta 40,000,000 cajas de cartdn al afio, a fin de
cumplir con sus necesidades de abastecimiento en Ecuador v Perd. Al respecto las partes manifestaron
conocer que durante la vigencia del contrato la cantidad de cajas requerida podria variar al existir
condiciones econdmicas y de mercado fuera del control de los compradores; en consecuencia, no hay un
compromiso de adquirir un monto minime o miximo de cajas sliempre y cuando los compradores
adguieran exclusivamente a la controlada Procarsa la totalidad de sus necesidades de ahastecimiento de
cajas para la venta v exportacion de sus productos, Condiciones como requisitos minimos de calidad,
métodos de pago ¥ precios estin estipulados en documentos anexos al contrato,

Las partes acuerdan que a través de la suscripcién de contratos con los compradores, otras

partes
(“usuarios™) podrin beneficiarse de los tdrminos de este contrato, pudiendo considerarse el volumen de
cajas adquirido por los usuarios como parte integrante de la proveeduria requerida por los compradores.
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