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COMERCIALIZADORA DE PAPELES Y CARTONES SURPAPEL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Comercializadora de Papeles y Cartones SURPAPEL S.A. (en adelante la Compafiia o Surpapel) fue
constituida e} 26 de junio del 2006 en la ciudad de Cuenca, provincia del Azuay, e inscrita en el Registro
Mercantil del cantén Cuenca el 8 de agosto del 2006.

A partir del 2010, la Administracion de la Compaiia, por instruccion de sus accicnistas, ha realizado la
conversién de la Compaiiia a holding del Grupo Surpapel, descontinuando totalmente su actividad
industrial y comercial. Con este propésito ha traspasado, en calidad de aportes, la mayor parte de sus
activos fijos a sus subsidiarias, principalmente a Productora Cartonera S.A..

Al 31 de diciembre del 2012, el déficit de capital de trabajo reportado de US$m.7,911 (2011: US$m.6,973)
corresponde principalmente a saldos por pagar a su principal accionista por aproximadamente
US$m.4,298 (2011: US$m.7,000), los cuales esperan en un futuro ser capmlwados Adxcmnalmente se
mantiene el compromina de log assionistas Ao no deelsrar dividendns hnsta A afin 2ogn oo mov e s
capitalizar el saldo de los resultados acumulados hasta esa fecha.

Aprobacion de estados financieros -

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2012 han sido emitidos con la autorizacién del Gerente
General de la Compaiiia, de fecha 17 de junio del 2013, y posteriormente serin puestos a consideracion de
la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados

~ financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se

presentan en estos estados financieros.
2.1. Bases de preparacion de estados financieros -

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera los estados financieros de una
entidad que posee subsidiarias (entidades a las que se controla) se preparan sobre una base consolidada.
Sin embargo, es permitido que, sea porque la legislacion del pais de la entidad lo requiere o si de forma
voluntaria la entidad lo considera, se preparen estados financieros individuales de la empresa controlante,
los que se denominan estados financieros separados.

Los estados financieros separados de Surpapel han sido preparados de acuerdo con Normas
Tnternacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.
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Los estados financieros separados se han preparado bajo el criterio del costo.

En cumplimiento de las NIIF, Surpapel también prepara estados financieros consolidados con sus
subsidiarias. Los estados financieros separados de sus subsidiarias son requeridos por las autoridades
ecuatorianas respectivas, por lo tanto los estados financieros separados reflejan la actividad individual de
Surpapel, sin incluir los efectos de la consolidacion de estos con los de sus subsidiarias,

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor gradao de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

A 1o fechn de emicidn de eatns eatadns financis

interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vxgencla y que la Compa ano ha
adoptado con anticipacion.

_sehan py

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion nhlu.uunm nara

Nopuon Lino da cambio vRICiciN
N Famivndn, Meactiving s empleados’ Himmacion delenloyue deleamedoryeileuln
. - Tite encro del 200
ite s gusios financieros sobre una base nem.,
NK" 27 Revsinn, ' Fxindos thanciers separados® - Dispoasiinn sohre fos esmdos
N tde enero del 2013
finanvicre s scparados,
NK* 28 Revision  Asncindas yacuerndos conjuntas’ - mcluye requerimicnto s sobre
. o Y N N " . ye i fade vncm el 00
vonswidneiinde negocios conjuntos yiusocindas
NI Enmicndn, "Adopeion porprfimera vests Teantamicnto de intgreses de prdstinmas con
<t linbicrmo Tibe encro ded 2010
N 7 Fum e ndaL s immento 8 linancicros:preseniscion’ - Nucvas divalgachines parm
facilitar v comparnedin ontre entidades que preparan estadas fanchros bajp NI v tde encro e 208
aquue s que s prepmn bajo Principios Amencanps.
N W Paiadaos innncicros consalidndos’ - Construye concepto de cootralen
- N nne ) . e Lk 3 ke endro de) 208
consoliladion de esdos (inhncicros.
N TAcucrdos conjuntos’ (e encro del 200
NuE 2 Hivul Wrnes de miereses eo orris entidlodes’ < e uye divaigaeio des requerklng Jde
Ui G e b4 & ! Tde enera de) 200
o do tipe de intereses en aims entiklndes.
N 1 Medicidn dedsnbvrrazonnble’= Precmar b definicion de valr mrsonable. tugnies e
s N . 1de cncro del 200
medicion ydivelgaciones requeradax.
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Ins e N " y ¥ fale enero del 2006
posives finnnekros

L.a Compaiiia estima que la adopeion de las enmiendas a las NIIF y de las nuevas normas, no tendré un
impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.
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2.2. Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compariia se expresan en la moneda del entorno
econémico principal en que la entidad opera (“moneda funcional™). Los estados financieros se expresan en
miles de dblares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaiia.
A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas
miles de délares estadounidenses.

2.3. Efectivo y equivalentes de cfectivo

Incluye el efectivo disponible, depbsitos a la vista en bancos, otras inversiones de corto plazo de alta liquidez
con vencimientos originales de tres meses o menos.

Pod A

2.4. Aetivan v past

2.4.1 Clasificacién

La Compaiifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias ¢ pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”, Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el coal
se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina la
clasificacién de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2012y 2011, la Compafia mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, 1a Compaiifa solo mantuvo pasivos financieros en
la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican a continuacién:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera
principalmente por las Cuentas por cobrar a clientes, entidades relacionadas y otras cuentas por
cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera. ‘

Pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por cuentas por pagar a

terceros y entidades relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.
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2.5. Reconocimiento y medicién inicial y posterios:
Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha

de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el
pasivo.

Mediciéon inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a

través de ganancias y pérdidas. Con postermrldad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los
mismAas coman on Ancnriho » ne

Medicion posterior -

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. Si se esperan cobrar en un afio 0 menos
se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.
En especifico, la Compaiifa presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

) Cuenptas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por la
venta de bienes.

Los saldos presentados en el activo corriente se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado (pues se recuperan hasta en 45 dias), menos la
provision por deterioro, de aplicarse.

(i) Cuentas por cobrar a entidades relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados principalmente por ventas de productos y préstamos de efectivo, entre otros.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues se recuperan en el corto plazo y no generan intereses.

(iii)  Otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
principalmente por ventas de maquinarias realizadas pendientes de cobro, entre otros.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues se recuperan en el corto plazo.
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b) Pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado

aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

) uentas por pagar a te : Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores locales y del exterior. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a
su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta en 120 dias.

(i) s por pagar a entidades relacionadas: Corresponden a valores entregados por estas
compaiiias para financiar capital de trabajo. No devengan intereses y al no tener fechas
definidas de pago se registran en el corto plazo.

Deterioro de activos financieros

Ta Onmpafid

PR ’ i eivlnes de SUs GuohnItiin LY CACHtas pos
cobrar cuando existe ev1dencxa obJetxva de que la Compania no sera capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el
deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 se han
registrado provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar de clientes, que se presentan en el
estado de situacién financiera, netas de Cuentas por cobrar a clientes.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiija especificadas
en el contrato se han liquidado.

2.6. Inversiones en subsidiarias y asociadas -

Las inversiones en acciones se reconocen al costo. Los dividendos se contabilizan en los resultados, cuando
surja el derecho a recibirlos. Las inversiones se reconocen inicialmente al costo, que incluye, en el caso de
las asociadas, la Plusvalia mercantil determinada a la fecha de adquisicion. En cada fecha de presentacién de
informaci6n financiera, la Administracién determina si existe alguna evidencia objetiva de que se haya
deteriorado el valor de la inversion en la asociada y/o subsidiaria. Si este fuese el caso, la Administracién de
la Compaiiia calcula el importe de la pérdida por deterioro del valor como la diferencia entre el importe
recuperable de la inversion en la asociada y su importe en libros y reconoce la pérdida en los resultados del
gjercicio

La Plusvalia mercantil representa el exceso entre el costo de una adquisicion respecto del valor razonable
de los activos netos identificables de una asociada a la fecha de adquisicién. Se presenta a su costo menos
el deterioro, en caso de producirse.
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Las revisiones de las pérdidas por deterioro del valor de la plusvalia se realizan anualmente o con mas
frecuencia si sucesos o cambios en las circunstancias indican una potencial pérdida por deterioro. El
importe en libros de la plusvalia se compara con el importe recuperable, que es el valor en uso o el valor
razonable menos los costos de venta, el mayor de estos importes. Cualquier pérdida por deterioro se
reconoce inmediatamente como un gasto y posteriormente no se revierte.

Al cierre de los estados financieros del 2012, no se han registrado pérdidas por deterioro de la plusvalia
mercantil por cuanto su importe recuperable es superior al monto registrado.

2.7. Activos no financieros mantenidos para la venta —

Se clasifican como activos mantenidos para la venta cuando su valor se vaya a recuperar principalmente a
través de su venta, siempre que la venta se considere altamente probable. Estos activos se valoran al
menor entre el lmporte en libros y el valor razonable menos los costos para la venta. Representan

i L5 & 2 fid { oot ‘XH(§L~ &ANWBIGGE

negocnamones con fabncas c.n'tonems locales y del exterxor y espera que estas sean concretadas durante el
transcurso del afio 2013.

2.8. Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% (2011: 24%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 13% (2011: 14%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el

0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma estableci6 que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en impuesto a 1a renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Pagina 13 de 26




COMERCIALIZADORA DE PAPELES Y CARTONES SURPAPEL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en miles de déblares estadounidenses)

Durante el 2012 y 2011 la Compaiifa registrd como impuesto a la renta corriente causado el valor del
anticipo minimo del impuesto a la renta puesto que este valor fue mayor al determinado sobre la base del
23% (2011: 24%) sobre las utilidades gravables correspondientes.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera serdn aplicables cuando el
impuesto ala renta diferido activo se realice 0 el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a ]a renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se

produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar ldS dxferencms temporales
1.ns saldos de immtestns 2 In renta diferidge ot >
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exigible a compensar impuestos activos comentes con 1mpueetos pasxvos comentes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

En adicion, es importante sefalar que de acuerdo con el Codlgo Orgdnico de la Produccién, Comercio €
Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2011 con el 24%
hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido estd calculado considerando la reduccién
progresiva de la tasa impositiva.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compaiiia no ha registrado ningan efecto por impuesto diferido.

2.9. Distribucién de dividendos -

La distribucion de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los
estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por los accionistas de la Compaiifa.

2.10. Reserva legal -

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

2.11. Reserva por revaluaciéon de activos en subsidiarias —
Este rubro incluye los saldos que la Compaiiia registrd como resultado de las revalorizaciones de los
activos de sus subsidiarias. De acuerdo a resolucion SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 emitida por la

Superintendencia de Compaiiias, la Reserva por revaluacién de activos en subsidiarias generada hasta el
afio anterior al periodo de transicién de las NIIF, podra ser capitalizada en la parte que exceda las pérdidas
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acumuladas y las del altimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere, utilizado para absorber
pérdidas, o devuelto en caso de liguidacion.

2.12. Reserva proveniente de la adopciéon por primera vez de las “N1IF” -

Los ajustes provenientes de 1a adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, s6lo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acomuladas, las
del vltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; o devuelto en el caso de liquidacion de la

Compaiiia.
2.13. Reconocimiento de ingresos -

I‘notr\ ,9) nate '(-rl vr\wv"\cr\r‘ oorT npp«ﬁ-—,] forr

activos fijos sin uso. Los ingresos por dmdendos son reconocxdos en b'\ee a lo indicado en 2 9
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Los ingresos se reconocian en la medida en que era probable que los beneficios econdomicos fluyan hacia la
Compaiiia puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compariia hacia entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia se transferian, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad deesos
bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
hist6rica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de 1a Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

*  Provision por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacién para cuentas dudosas es determinada
por la gerencia de la Compaiifa, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrary la
posibilidad de recuperacion de los mismos. La provision para cuentas dudosas se carga a los
resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

*  Activos disponibles parala venta: La estimacion del valor de recuperacion de los activos no

financieros mantenidos para la venta los cuales son revisados periddicamente por la administracion.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

La Compaiifa, por ser una holding, tiene como principales riesgos a los que afectan a sus subsidiarias y
asociadas,

Las actividades de las subsidiarias de la Compafiia las exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién de
riesgos de las subsidiarias de la Compafiia se concentra principalmente en la gestion y diversificacién del
mercado en que opera y en la gestion de los costos de produccién, principalmente de materias primas,
ademas de los riesgos relacionados con la obtencion de crédito para garantizar su liquidez y sus
inversiones. El programa tiene por objetivo final minimizar potenciales efectos adversos que estos riesgos
podrian generar en el desempeiio financiero de estas subsidiarias.

La administracion de riesgos esté bajo la responsabilidad de los altos directivos de la Compaiiia y de sus
subsidiarias.

a) Riesgo de mercado:

Los principales riesgos previsibles a los que se exponen las subsidiarias, tienen relacién a los altos precios
histéricos que mantienen las materias primas necesarias para la fabricacitn de sus distintos productos, las
cuales son: papel kraft y corrugado medio.

Debido que a nivel mundial los proveedores han mantenido un control en los precios de los insumos, estos no
han fluctuado mayormente, considerando que el incremento en la demanda viene acompafiado de un
aumento en la capacidad mundial de produccién. Estableciendo asi que como méxima pérdida posible en un
escenario econémico desfavorable se puede determinar que un incremento en los precios de las materias
primas producirfa un eventual aumento de los costos, el cual tendria un impacto negativo sobre los resultados
financieros de la empresa. Sin embargo, las subsidiarias mantienen convenios con un importante molino de
papel en Estados Unidos, con el cual mermaria de alguna forma este riesgo. Adicionalmente, su subsidiaria
Surpapelcorp, esta en praceso de eulminar la puesta en marcha de un molino propio de produccién de cartén
corrugado con vista a garantizar sus necesidades de materia prima y, principalmente, sustituir una parte
significativa de las importaciones, con lo que la dependencia de proveedores externos de sus subsidiarias
(Procarsa e Incarpalm) disminuiria. La prevision de un abastecimiento oportuno y normal del molino sera a
partir del primer trimestre del 2013.

La demanda de carton esta ligada al desarrollo econémico de los sectores productivos del pais. Por lo tanto, en
un eventual escenario de crisis econémica que afecte los niveles de produccién de sus principales clientes, las
subsidiarias tendrian un efecto negativo en los ingresos por ventas que se prevé para los proximos afios. Cabe
destacar que tales subsidiarias mitigan este riesgo mediante acuerdos de exclusividad y contratos anuales
con importantes empresas del pais, ademas de poseer una importante diversificacion de clientes en el
mercado domséstico y estar trabajando en la diversificacion y creacién de valor de sus productos.

Otro de los riesgos a los que se ve afectada las subsidiarias es la dependencia a las exportaciones, debido a
que su producto final, esta destinado al mercado bananero, flovicola, etc. Sin embargo, comparada ala
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competencia, la Empresa presenta una diversificacion importante del mercado. Es importante comentar
que estos mercados han mostrado tendencias de crecimiento histérico y en el largo plazo, siendo normal
que en algunos anos puntuales, hayan presentado alguna retraccion.

b) Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo y dep0sitos en bancos e instituciones
financieras, asi como de la exposicién al crédito de los clientes, que incluye a los saldos pendientes de las
cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. Respecto de bancos e instituciones financieras,
s6lo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de
solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y respaldo a los depdsitos de la Empresa. Para el caso de
su subsidiaria Surpapelcorp, al cierre del 2012 y consistente con el proceso de culminar la puesta en
marcha del molino de producciénde cartdn corrugado, su principal fuente de liquidez han sido los flujos
de efectivo provenientes de sus actividades de financiamiento a través de instituciones financieras y de sus

compafifnn volacianadss

En relacion a los clientes, las subsidiarias de la Compariia poseen politicas de concesion de créditos y los
clientes mas significativos son grupos solidos y que tienen su situacion de crédito directamente
acomparfiados y monitoreados por su alta administracién y por la Compaiiia. En el mercado doméstico hay
una gran diversificacion de clientes, lo que reduce la concentracién del riesgo.

De una manera general, las subsidiarias de la Compaiiia ha tenido éxito en la recuperacién de créditos en
atraso y las pérdidas registradas historicamente no son significativas.

c¢) Riesgo deliquidez:

La principal fuente de liquidez de la Compatifa son los flujos de efectivo provenientes de sus inversiones.
En relacion a sus subsidiarias las fuentes son sus actividades comerciales. Para administrar la liquidez de
corto plazo, las subsidiarias de la Compaiiia utilizan flujos de caja proyectados por un periodo de doce
meses los cuales son ajustados trimestralmente y monitoreados constantemente por la gerencia financiera
con el fin de agilitar sus coberturas de efectivo y, de ser necesario buscar apalancamiento en sus
proveedores o instituciones financieras.

Los excedentes de efectivo mantenidos por las subsidiarias y por la Compaiia y saldos por encima del
requerido para la administracién del capital de trabajo se administran en inversiones temporales de renta
fija que generan intereses.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados de la Compafiia sobre bases netas

agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del balance general hasta la fecha de su
vencimiento, Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.
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Mcnosde 1 afio

2012 2011
Cuentas por pagar a terceros 1,395 1,007
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 8,346 8,013

ADMINISTRACION DEL RIESGO DE CAPITAL

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas y mantener una
estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Comnafiia monitorea su eapital sohre la hase del ratin de amalancamiantn Tate ratin se ealenly coma tn
deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos
(incluyendo deudas bancarias y financieras y no corrientes, cuentas por pagar comerciales y a compaifas

relacionadas) menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio
neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2012 y 2011 fueron los siguientes:

2012 2011

Cuentas por pagar a terceros 1395 1,0Q7
Cucntas por pagar a entidades rclacionadas 8,346 8,013

9.741 9,020
Efectivo y equivalentes de efcetivo (49) (83)
Deuda neta 9,692 8,937
Total patrimonio ncto 42,597 43,224
Capital total 52,289 52,161
Ratio de apalancamicnto 19% 17%
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros:

Corriente

2012 2011

Activos (inancieros medidos al costo

Ffectivoy equivalentes de efectivo 49 83

Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar clientes 6 7

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 2,166 1,339

Otras cucntas por eobrar 322 318

Totai activos finangieros 2,543 1,747
—

Pasives financieros mcedidos al costo amortizado

Préstamos con entidades financieras - -

Cucntas por pagar a terceros 1.395 1,007

Cuentas por pagar a entidades relacionadas 8,346 8,013

Total pasivos financieros 9,741 9,020

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y pasivos financieros se
aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

2012

[8
=
et
-

Bancos 49 83
49 83
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CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES
Composicion:

Clientes papel (1)
Clientes carton (1)

Provision para cuentasincobrables

‘Total

(1) Corresponden a ventas de cartones que fueron realizadas cuando la Compafiia mantenia su actividad
operativa, los cuales se encuentran provisionados en su mayor parte, teniendo al 31 de diciembre del

3

FintoarlEd

LE

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS

2012 2011
26 26
93 94
119 120
(113) {113)
[$) 7

s va
Composicion:
Parevrmale de participacion
en ) capitnl Valor filras Actividad pricipal
tntidad 2012 013 o EA1Y
Productam Cartonern 8.4, Provarsa @348 99 97% Y750 147 tadustria Cartonesa
IN CAR.PALM Indusiria rartonera Palmar 8 A 75% 5% 12,654 12,653 Inslustrin Cartoners
Surpapelcorp S A (1) 22.45% .60% 5764 5761 Industria Cartonera
KSDF Soluriones v Empagues S.A, Hodh 75% IET) (Rt Camercinfirndorn
fsenbar Rinz Cin. Luda. 5% inon Camerealizadora
[ U E U ——
2,408 Hil'm’

(1) La participacion se ha reducido en el 2012 pues fueron concretados aportes para futuras
capitalizaciones por Procarsa, actual accionista controlador de Surpapelcorp.
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Movimiento:
Peoductora InCard #im Sumpapekomp  SBOF Solwcinnes y I scobar Ruiz Toal
Canonen S.A. SA. SA Fmpaques S A Can (a ’

Saklus al 1de caens 4fel 2011 iy 2454 - 131 - 43022
Aponacwaes de ¢lectiva - - 3,704 . . <704
Saldos af 3ide diciembre (el 20101 a7 12.6% 5,264 m - 49,686
Compra de pecisnes () g Lo
Venta de accinnes (2} (LATRY - - . - {1.378)
Satdos al31de dickembre del 2012 0,259 12654 5,704 1 L 49308

(1)

(2)

Comprende la compra en febrero del 2012 de 78,030 acciones de la Compaiiia Escobar Ruiz Cia.
Ltda. de un valor de US$1 cada una de ellas, que comprenden el 45% del capital de dicha Coampafifs,

iisia adgquisicion origind una piusvalia mercantil al momento de la compra acorde a lo siguiente:

Uuss

Patrim onio neto de la entidad considerando la informacion disponible mis cercana a la fecha de
compra (31 de diciembredel 2011) 529,957
A5

Participacion adyuirida 238,391

Costode la inversion 1,000,000

Fxcedente - Plnsvalfa mercantil ?61.609

Los saldos al 31 de diciembre del 2012 de la inversidn en esta asociada corresponden a:

8%
Costode la inversion 238,391
Plusvalia mereantil 761,609

1,000,000

Comprende la venta de 688,974 acciones ordinarias y nominativas de un valor de US$2 cada una, al
accionista de la Compaiiia Oscar Illingworth. Las acciones fueron vendidas al costo.
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10. CUENTAS POR PAGAR A TERCEROS

Composicién:

2012 2011
Repapers (1) 1,000 1,000
Palacios Palacios Euclides (2) 386 -
Otros menores 9 7
Total cuentas pagar a terceros 1,395 1,007

(1)  Anticipo de cliente que sera liquidado por intermedio de su relacionada Surpapelcorp una vez que la
misma entre en operacién en el 2013.

(2) Corresponde a un documento por pagar al 12% de interés con vencimiento en el 2014.

1i. SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES Y PARTES RELACIONADAS
El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2012 y 2011 con
entidades y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compafiias relacionadas a las compaifiias
con accionistas comunes, con participacién accionaria significativa en la Compafia:

a) Transacciones:

Ventas de papel
SDE Solucionesy Empaques S.A. 47
[n.Car.Palm. Industria Cartoncra Palmar S.A. -

47

Ventas de maguinaria v repuestos
Productora Cartoncra S.A. PROCARSA 189
In.Car.Palmm. Industria Cartonera Palmar S.A. 5
194

Dividendos

Productora Cartonera S.A. PROCARSA 3,723
n.Car.Palm. Industria Cartonera Palmar S.A. 2,981
6,704

Compra dc acciones en asociadas
Marcelo Alberto Escobar Caicedo . 1,000 -

Venta de acciones de subsidiarias
Productora Cartonera S.A. PROCARSA 1,378 -
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Saldos:
2g12 2011
Cucntas por cobrar
Productoras Cartonera S.A. PROCARSA (1) - 939
IN.CAR.PALM. Industria Cartonera Palmar 5.A. (2) 92 204
SDE Solucionesy Empaques S.A. 114 114
Sclap S.A. 82 82
Accionistas
Ventas de acciones (6) 1,378 -
Préstam os 500 -
2,166 1,339
Cucntas porpagar
Placido Business S.A. (3) 4,298 7,000
IN.CAR.PALM. industria Cartonera Palmar S.A. (4) 1,277 663
Poadaotor s Do oern 84 PEDC LN {4 S, 2h 441
Marcelo Alberto Escobar Caicedo (5) 646 -
8,346 8,013

)

(=)
3

(4)
(5)
(6)

Al 31 de diciembre del 2011, incluia principalmente: i) US$m.470 por préstamos a corto plazo, los
cuales no devengan intereses, y ii)US$m.189 por venta de maquinarias.

Corresponde principalmente a saldos de compras y ventas de bobinas de papel kraft o liner.

Corresponde a valores entregados por su accionista mayoritario para cubrir los déficit de capital de
trabajo generados por la Compaiiia, acorde a lo indicado en la Nota 1.

Corresponde a préstamos recibidos para el pago de pasivos.
Corresponde a saldo por pagar por la compra del 45% de las cuotas de dicha Escobar Ruiz Cia. Ltda..

Corresponden a saldos por cobrar por la venta de acciones de Procarsa a un accionista, los cuales
serin cancelados a través de los futuros dividendos que genere dicha compaiiia. Ver Nota 9 (2).

Remuneraciones personal clave de 1a gerencia

La Administracién de la Compaiiia incluye solamente al Gerente General. Los costos por salarios y
beneficios sociales de la Gerencia General fueron en el 2012 y 2011 de US$m.4.
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IMPUESTO A LA RENTA

Situacién fiscal -

La Compatitia no ha sido fiscalizada desde su constitucién. A la fecha de emision de estos estados financieros,
los afios 2009 al 2011 estén abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

Impuestos por recuperar -

2012 2011
Impuestos por recuperar
Crédito tributario IVA com pras locales 103 95
Créditotributario IVA im portaciones 84 84
Retencionesen la fuente 41 77
Anticipodeim puestoa la renta 50 5o
T 278 306

La Compatiia se encuentra evaluando, en conjunto con sus asesores tributarios, la forma de recuperar
estos valores.

Conciliacién tributaria — contable del impuesto a la renta corriente -

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre del 2012 y 2011:

2012 2011

{Pérdida) / utilidad antes de impuesto ala renta (335) 6.454
Menos - Rentas cxentas - (6,704)
Mas - Gastos no deducibles 46 129
(Pérdida) base tributaria (289) (121)
Tasa impositiva 23% 24%%
Tmpucsto a la renta causado <Ver item ¢)> - B

Anticipo minimo del impucsto a la renta 292 276
Impuesto a la renta corriente 292 276

Durante el 2012 y 2011 la Compaiiia registré como Impuesto a la renta corriente el valor del anticipo
minimo, siguiendo las bases descrita en la Nota 2.10.

Impuesto a la renta diferido -

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida tributaria de un afo puede compensarse con las
utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco afios siguientes, sin exceder en cada ano el 25% de las
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utilidades obtenidas. Durante el 2012 y 2011 la Compafiia presentd pérdidas en la conciliacién tributaria
contable por US$m.289 y US$m.121, respectivamente. Debido a que no existen expectativas de generar
utilidades tributarias, no se constituyé el impuesto diferido activo correspondiente a las pérdidas tributarias
o a las diferencias temporarias deducibles.

Precios de transferencias -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compafifas que hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y domiciliadas en
el exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000. Se incluye
como partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser
remitido hasta el mes de junio conforme el noveno digito del RUC, Adicionalmente exige que en su
declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, nasivos, inaracnc v egracac,

Ala fecha de emision de los estados financieros, la Administracion de la Compafiia, basada en un andlisis
preliminar de las operaciones que mantiene con sus empresas relacionadas, ha concluido que la referida
norma no generara un impacto relevante en la determinacién de su resultado tributable.

PATRIMONIO
Capital social
2012 2011
Placido Business S.A. 14,976,909 100% 14,976,900 100%
Coellar Neira Panlo Geovanny 1 0% 1 o%

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiifa al 31 de diciembre del 2012 y 2011 comprende
14,976,910 acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una.

Aportes para futuras capitalizaciones
Comprenden los aportes efectuados por accionistas para futuras capitalizaciones que tienen un acuerdo

formal de capitalizacién a corto plazo, y que por lo tanto califican como patrimonio. La Junta de
Accionistas ratificara en el 2013 dicho aumento de capital.
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GASTOS ADMINISTRATIVOS

Los gastos administrativos son los siguientes:

2012 2011
Sueldos y beneficios sociales 4 4
Honorarios profesionales 42 38
Arriendos 65 101
Segurosy reasegurocs - 19
Tmpuestosy contribuciones 146 138
Servicios basicos 2 10
Mantenimiento de equipos e instalaciones 10 10
Otros gastos de administracién 406 152
315 472

CUONTKALU -

Ll Fideicomiso Mercantil de Administracién de Recursos “Fideicomiso Mercantil Surpapel” fue
constituido mediante escritura publica celebrada el 17 de septiembre del 2009; sus constituyentes son
Productora Cartonera S.A. y Comercializadora de Papeles y Cartones Surpapel S.A., quienes aportaron
US$m.2 cada una para la constitucién del patrimonio auténomo, designando como beneficiario del
Fideicomiso a Productora Cartonera S.A.. El Fideicomiso es administrado por Administradora de Fondos
del Pichincha FONDOSPICHINCHA S.A.

El Fideicomiso tiene como objeto mantener la propiedad de los dineros y recursos dinerarios, que incluyen
los valores derivados de la facturacién realizada por Productora Cartonera S.A. a las compaiias Uni6n de
Bananeros Ecuatorianos S.A. (UBESA), Siembra Nueva S.A., y Corporacion Peruana de Desarrollo
Bananero S.A.C. (“los compradores”) en virtud del “Contrato de proveeduria exclusiva” antes mencionado,
estos valores deberan ser depositados directamente por los compradores en la cuenta corriente del
Fideicomiso con el fin de cancelar la totalidad de la(s) obligacidon(es) que los constituyentes hayan
contraido individual o conjuntamente con los acreedores definidos por ellos, siendo el Banco Pichincha
C.A. el acreedor designado por los constituyentes para garantizar las obligaciones contraidas porla
Compaiifa. Ademis de lo mencionado, se entendera como recursos dinerarios los que puedan llegar a ser
aportados a futuro por los constituyentes.

El Fideicomiso tendra la duracién necesaria para desarrollar plenamente su objeto, sin exceder el plazo
maximo establecido en la Ley (80 afios).

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinion de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos. -

-
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