COMERCIALIZADORA DE PAPELES Y CARTONES
SURPAPEL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

TNFORMACION GENERAL

Los estados financieros consolidados de Comercializadora de Papeles v Cartones SURPAPEL 8.4, v
sus compafiias subsidiarias incluven las siguientes empresas domiciliadas en el Ecuador:
Productora Cartonera S.A. (“Procarsa®), IN CAR PALM Industria Cartonera Palmar 8.4
(“Incarpalm®), Burpapelcorp S.A. y Soluciones de Empaques $.A. (*SDE"), Al conjunto de estas
compafiias se denomina Grupo econdmico Surpapel, en este informe también llamado “Grupoe” o
"Grupo Surpapel”.

A continuacion se detallan las prineipales operaciones de estas compaiiias:
Comercializadora de Papeles v Cartones SURPAPEL S.A. -

Constituida el 26 de junio del 2006 en la cindad de Cuenca, provineia del Azoay, e inscerita en el
Registro Mercantil del cantdn Cuenca el 8 de agosto del 2o06. Hasta enero del 2010, Surpapel 5.A.
tenia como actividad principal la compra, venta, importacion, exportacién y comercializacion de
papeles y cartones, plasticos, metales, v la fabricacitn, elaboracion y conversion de papeles,
cartulinas y materiales de empaque para los sectores industrial y comercial, para lo cual cumple con
las normas de calidad exigidos por los mercados de exportaciin y local.

A partir del 2010, la Administracton de Surpapel, por instruccion de sus accionistas, ha reslizado la
conversion de Surpapel a holding del Grupa Surpapel, descontinuando totalmente su actividad
industrial ¥ comercial. Con este propésito ha traspasado, en calidad de aportes, la mayor parte de
sus activos fijos a sus subsidiarias, principalmente a Procarsa.

Productora Cartonera 5.4, -

En cctubre dél 2009, Surpape] adquirit el gg.07% del paguete accionario de Productora Cartonera
5.A en base a un acuerdo firmado en agosto del 2009 con Dole Fresh Fruit International {DFFD), v
el grupo de compafiias DOLE en el Ecuador. Como parte de este acuerdo, también se suscribid un
contrato mediante el cual Dole Fresh Fruit International Ltd. cedi6 v transfirio a favor de
Comercializadora de Papeles vy Cartones SURPAPEL 5.A. sus derechos como acreedor de dos
ohligaciones contraidas en aflos anteriores por Procarsa con Dole Fresh Fruit International Lud, por
un valor de USSm. 11,831, Adicionalmente, como resultado de dicha negociacitn, se mantiene un
_cgu;-mram de proveeduria exclusiva de cajas al grupo de compaifiias DOLE en el Ecuador. Ver Nota 26
1y,

Procarsa fue constituida en Guavaquil, provineia del Guavas, el 19 de marzo de 1965 ¢ inscrita en el
Registro Mercantil el 24 de marzo del mismo afio. Tiene como actividad principal la fabricacion y
comercializaciin de cajas de cartdn corrugado principalmente a compafias de los sectores
industrial y comercial. La planta industrial de Procarsa esti ubicada en la via Durin - Tambo.

El 21 de junio del 2010, los acionistas de Procarsa aprobaron la emisiGn de obligaciones por un
monto de US$m.25,000, Dicha emisién fue inscrita en ¢l Mercado de Valores mediante resolucion
No. 2010-2-01-00456 del 22 de septiembre del 2010, Los recursos obtenidos de esti emision
fueron destinados al financismiento de la construccion de nueva infraestructura, com pra de activos
productivos y capital de trabajo. A efectos de esta emisidn, Procarsa tuvo que someterse a una
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calificacidn por parte de una empresa calificadora de riesgos; obteniendo al 31 de diciembre del zon
una calificacion de*AAA-". Viéase Nota 16,

IN CAR PALM Industria Cartonera Palmar 8.4, -

Constituida en El Guabo, Provincia del Oro, €l 21 de abril del 2004 ¢ inscrita en el Registro
Mercantil del Cantén Machala el 19 de mayo del 2004, Incarpalm inicid sus operaciones en abril del
2006 ¥ tiene como actividad principal la fabricacidn v comercializacion de cajas de cartdn para los
sectores industrial ¥ comercial, Su planta industrial estd ubicada en la via Pasaje - Machala.

Surpapelcorp S.A. -

Surpapeleorp 8.A. fue inscrita en el Registro Mercantil el 5 de enero del 2011 v sus instalaciones
industriales se encuentran ubicadas en el Km. 6.5 Via Duran-Tambo, en el Canton Eloy Alfaro
Duran, Provincia del Guayas.

El ohjetivo principal de Surpapelcorp es la produccian de papel kraft para la industria de cajas de
cartdn corrugado ¥ forma parte del sector econdmice denominado "Cadena Forestal v Agroforestal v
productos elaborados”.

Al 31 de diciembre del 2011, Surpapeleorp se encuentra en proceso final del montaje de uns planta
procesadora de papel (materia prima empleada por relacionadas, productoras de cartdn corrugada),
con una capacidad de produceifn inicial de 120,000 toneladas anuales de papel kraft. Esta
capacidad de produccion de papel kraft se incorpora a la matriz productiva nacional, con un efecto
positivo esperado en la sustitucion de importaciones de esta materia prima. A la fecha de emision de
estos estados financieras consolidados la maquinaria se encuentra instalada v en fase de pruebas,

La Administracitn espera iniciar la etapa operativa del negocio en el primer semestre del 2o12, una
vez que las prugbas hayan arrojado resultados satisfactorios en calidad y eficiencia en la fabricacion de

papel,
Soluciones de Empaques SDE S.A, -

Constituida en Guayaquil, Provincia del Guayas, el 16 de mayvo del 2008 ¢ inscrits en el Registro
Mercantil el 27 de mayo del mismo afio. Tiene como actividad principal la intermediacién v

comercializacion de cajas de cartdn corrugado principalmente a compafias de los sectores
industrial v comereial.

Deficiencia en el capital de trabajo -

Al 31 de diciembre del 2011 los estados financieros consolidados de ln Compafiia presentan un déficit
de capital de trabajo por US$m.27,154, originado fundamentalmente por las deudas mantenidas eon
proveedores, instituciones financieras y accionistas. Los montos obtenidos fueron utilizados
sustancialmente para financiar la construccidin de la planta procesadora de papel de propiedad de su
controlada Surpapelcorp. La Administracion de la Compafiia espera reducir significativamente el
mencionado déficit durante el afio 2012, con el inicio de las operaciones de Surpapelcorp v con una
refinanciaciin de pasivos de corto a large plazo. Adicionalmente, se mantiene el compromiso de los
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accionistas de no declarar dividendos en In Compania hasta el afio 2005, v de ser necesario, capitalizar
el saldo de las utilidades scumuladas hastn esa fecha,

Aprobacion de estados financieros -

Los estados financieros consolidadaos al 31 de diciembre del 2ot han sido emitidos con la
autorizacin de fecha 1 de junio del 2012 del Representante legal de la Compaiia v posteriormente
serin puestos a considerscitn de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIFALES POLITICAS CONTABLES

A continnacifin se describen las principales politicas contahles adoptadas en la preparaciin de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas ban sido disefiadas en funcidn a
las NTIF vigentes al 31 de diciembre de 2011 v aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.

2.1. Bases de preparaciin de estados financieros consolidados -

Los presentes estados financleros consolidados de Surpapel constituyen los primeros estados
financieros consolidados preparndos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NITF) emitidas por el IASB (International Aceounting Standard Roard ) que han sido
adoptadas en Ecoador y representan la adopeion integral, explicits y sin reservas de las referidas
normas internacionales v aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan. Hasta e
31 de diciembre del 2010, los estados financieros consolidedos de Surpapel se prepararon de
acuerdo con Normas Ecustorianas de Contabilidad (NEC). Los efectos de la adopeiom de las NIIF y
Iﬁmum la transicitn a las NIIF s¢ detallan en la Nota 4. Adicionalmente, los
nnnnﬁ::h- al 1 de enero v 31 de diciembre del 2010 hajo NEC han sido
mmﬂhmmmmmﬁmmmm&umhdﬂ 2011

La preparacibn de los estados financieros conzolidados conforme a las NTIF requiere el uso de
estimaciones contables. También exige a la Administracion que ¢jerza su juicio en el proceso de
aplicacidén de las politicas contables del Grupo. En la Nota 3 se revelan las dreas gque implican un
mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son
significativas para la elaboracion de los estados financieros consolidados. Debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diforir de los montos estimados por
la Administracion.

A la fecha de emislén de estos estados financieros consolidados, ge han publicado enmiendas,

mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia v que el Grupo
oo ha adoptado con anticipacibn.
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Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuaciin:
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La Administrackin del Grupo estima que la adopeion de las enmiendas o las N1IF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrin un impacto significativo en los estados financieros
consolidados en el gjorcicio de su aplicacion inicial,

2.2, Consolidaciin -
Subsidiarias

Subsidiariag son todas las entidades a las que Surpapel controla, o que se manifiesta como el poder
de gobernar sus politicas operativas y financieras. El control es generalmente evidenciado con la
tenencia de la mayorfa de los derechos a voto.

Para la preparacifin de los estados fnancieros consolidados de Surpapel v sus subsidiaras se han
aplicado las normas v procedimientos contenidos en la NIC 27, con base en loa coales las
transacciones, los saldos y las ganancias no realizadas entre Surpapel y sus subsidiarias se
eliminaron; asi como se eliminaron las operaciones no realizadas con terveros que electunron entre
s las empresas consalidadas. También se eliminaron las pérdidas no realizadas,
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2.4. Transacciones en moneda extranjera -

a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas incluidas en los esticdos financieros de la Compadiia se expresan en la moneda del
entorno econdmico principal en que la entidad opera ("moneda funclonal”). Los estados
financieros consolidados se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compafifa. A menos que s indique lo contrario, las cifras incluidas
en los estados financieros adjuntos estin expresadas en dblares estadounidenses

Las subsidiarias consolidadas operan en la misma moneda de In Compatiia.
b) Transacciones y suldos

Las transacelones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se
convierten a la moneda funcional utllizando los tipos de cambio vigentes u las fechas de las
transacclones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjers que resultan de la
liquidacidn de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de clerre de los actives
¥ pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, s reconocen en ¢ estado de resuliados
si se difieren en patnmonio neto coma parte de estrategias de coberturas de
flujos de efectivo o coberturas de inversiones netas que califican pam contabilidad de coberturas.

La Compafiia y sus subsidiarias n transacciones significativas en monedas distintas de su
moneda funcional v no han mpmﬂm tahilidad de coberturas,

2.4. Efectivo y equivalentes de efcctivo

¢l efectivo disponible, depdsitos o ln vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta
con vencimienios originales de tres meses o menos.
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2.5. Activos y pasivos financieros -
2.5.1 Clasificacion

La Compafifa clasifica sus activos financieros en las siguientes eategorias: “activos financeros a
valor razonable a través de ganancias o pérdidas™, “préstamos v cuentas por cobrar®, “sctivos
financieros mantenidos hasta su vencimiento™ y “activos financieros disponibles para la venta®,
Los pasivos financiervs se clasifican en las siguientes categorias "pasivos financierus a valor
razonable a través de ganancias cdpb:bchsrnummﬁawrlm La clasificaciin
lllpuﬂnﬂ para el s& adquirieron los activos o contratanon los pasivos

Administracion determina la clazificaciin de sus activos financieros a la fecha de
mmmmdmhmnhlnll

Al 31 de diciembre del 2011 v del 2010 v al 1 de eneto del 2010, la Compafiia mantuvo activios
financieros en las categorins de “activos fimancieros a valor razonable a trovés de pérdidas v
ganancias” ¥ "préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, s Compaiila solo mantuve
pasivos financieros en la categoria de “otros pazivos financieros” cuyus caracteristicas se
explican n continuacitn:

Activos financieros a valor razonable a través de pérdidas y ganancias:
representados en el estado de situacién finandera por las Inversiones tomporales, Son activos
financioros no derivados que dan derechos a un pago fijo ¥ que no cotizan en un mereado activo
con vencimientos hasta lgo dias. Se incluyen como parte del efectivo y equivalentes de efectivo
aquellos con vencimientos de hasta 00 dizs.

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiers
principalmente por las cuentas por cobrar a clientes, compaiilas rnlnhmndmyulm cuentas
por cobrar. Son activos financieros no derivados que dlndwuchnnplg.i
determinables ¥ que no cotizan en un mercado active., Se incluyen en mhnmmmm.
excepto por los de vencimientos mayores a 12 meses, contados desde la fecha del estado de
situacion financiera.

Pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por las deodss
m;mm&nﬂmmmrw pagar a compaiiias
proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente,

excepto por los de vencimiento mayores & 12 meses, contados a partir de la fecha del estado
de situacion financiera,
2.6. Reconocimiento y mediclon inicial v posterior:
Reconocimlento -
La Compaiiin reconoce un active o pasivo financiero en ol estado de situscion financiera a la

fecha de la negocincidn y se reconocen cuando se conspromete a comprar o vender el nectivo o
pagar el pasivo,
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Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mis coalquier
ensto atribuible a la transacciin, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo
o pasivo financiero; siempre que el sctivo o pasive fnanciero no sea designado como de valor
razonable a través de gananciss v pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial, i
Compafifa valoriza los mismos como 3¢ describe a continuoackin:

Medicidn posterior -

a)  Activos financieros a valor razonable a traves de pérdidas v ganancias:
Posterior & su recopocimiento inicial se miden a su valuor mzonable. Corresponden a
depdsitos a plazo en instituciones financieras, los cuales son documentos negociables v
s& presentan como contraprestacion a avales obtenidos de estaz instituciones.

b) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a gu reconocimiento inicinl se miden al
costo amortizado aplicando ¢l método de interés efectivo,  En especifico, la Compania
presenta las siguientes euentas dentro de esta ealegoria:

(i}

(if)
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: Estas cuentas corresponden a los monios adevdados
por la venta de bienes realizadas en el curso normal de operaciones, 8i se esperan
cobrar en un ailo o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se
presentan eomo activos ne corrientes.

Loa suldos presentados en el activo corriente se registran a su valor pominal gue es
equivalente a su costo amortizado (pues se recuperan hasta en aproximadamente 45
dias) menos la provisibn por deterioro.

Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
principalmente por ventas de productos, entre otros, a empresas relaclonadas no
Si se esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican como activos
corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que ex equivalente a su costo
amortizado pues se recaperan en & corto plazo v po generan intereses.

Otras cuentos por cobrar; Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
principalmente por ventas de maquinerias realizadas pendientes de cobro,
préstamos, entre otros, S se esperan cobrar en un aito o menos se clasifican comeo
activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes,

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente o su coto
amortizado pues se recuperan sustancialmente en el corto plazo,




COMERCIALIZADORA DE PAPELES Y CARTONES
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¢) Pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria;

fi) Emisitn de obligaciones: Se registran inicialmente a su valor nominal que es
equivalente a su valor razonable colocado en el mercado. Loz costos atribuibles a la
transaceion no fueron significativos v e registraron directamente en el resultado.
Los intereses devengados caleulados se reconocen en el estado de resultados
integrales en el robro Gastos financieros, en el periodo en que se devengan. Los
intereses correspondientes a activos en construceidn ealificables son capitalizados,

Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados a partir de 1a fecha del estado de situacidn financiera, los cuales se
presentan en €l pasivo no corriente.

(i) Deudas bancarias v financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difiere de su valor razonable, pues estin contratados a las tasas vigentes en el
mercado. No existen costos de transacciones significatives incurridos al momeanto
de su contratacién. Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las
tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que corresponden i préstamos
utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de
resultados integrales en el rubro gastos financieros. Los intereses pendientes de
pago al cierre del afio s presentan en el estado de situacion como parte del saldo de
esta cuenta, Los intereses correspondientes a activos en construccion calificables
som capitalizados.

(iii)  Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen
a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses ¥y son pagaderas hasta en 180 dias.

i) Partes relacionadas: Corresponden a valores entregados por estas compariias para
financiar la operacibn del Grupe. No devengan intereses v se registean a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan en el corto
plazo, )

Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus documentos v
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no seri capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las
cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor,
la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizaciin financiera v la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta & cobrar se ha deteriorado, Al
21 de diciembre del 2011 ¥ 2010 v al 1 de enero del 2010 s¢ han registrado provisiones por
deterioro de las cuentas por cobrar de clientes, que se presentan en €l estado de situacitn
financiera, netas de Cuentas por cobrar a clientes.

Pigina 15 de 46




COMERCIALIZADORA DE PAPELES Y CARTONES
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EBaja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o 5i la Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos ¥ beneficios del active. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compaiifa especificadas en el contrato se han liquidado,

z.7. Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion, el que resulte menor. El costo
de los productos terminados v de los productos en proceso comprenden las materias primas, la
manao de obra directa, los gastos indirectos de fabricacion basados en una capacidad operativa
normal, los impuestos y tasas no recuperables y otros costos incurridos para dejar los productos en
las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los
inventarios, El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método
de promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal
de los negocios, menos los gastos de comercializacion v distribucidn,

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mis otros cargos relacionados
con la importacion .

2.8. Propiedades, plantas y equipos -

Lag propiedades, plantas y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas v
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo inchuye los desembolsos directamente
atribuibles a la adguisicidn o constrisceidn del activis, Los desembolzoz posteriores a la compra o
adguizicion sblo son capitalizados cuando es probable que beneficios ccondimicos futuroes asociados a
la inversitn fhuyan hacia la Compaiiia y los costos pueden ser medidos mzonablemente. Los otros

desembolsos posteriores corresponden a réparaciones menores o mantenimiento y son registrados en
resultados cuando son incurridos,

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de otras propledades, plantas y equipos, es caleulada
linealments basada en la vida atil estimada de los bienes del activo fjo, o de componentes
significativos identificables que posean vidas itiles diferenciadas, v no considera valores residuales
debido a que la Administracién de la Compafiia estima que el valor de realizacion de sus
propiedades, plantas v equipos, al término de su vida 0til, seré irrelevante. Las estimaciones de
vidas itiles de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si s necesario, a cada fecha de cierre de los
estados financieros.
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Las vidas ftiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientes:

Tipode bienes i Q i
Edificaciones g instalaciones 20 -4 0
Maguinariasy eguipos Lo -20
Muebles vy enseres 5 =10
Equipes de cdmputo 3-5
Vehiculos 5

Cuando €l valor en libros de un active de propiedades, planta ¥ equipos excede a su monto
recuperable, este ez reducido inmediataments hasta su valor récuperable,

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta v equipos, se caleulan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros v &2 incluven en el estado de resultados integrales,

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre v coando estén relacionados
con la construecion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha definido como mayor a
un afo. Al 21 de diciembre del 2011 los intereses v olros costos por el endevdamiento para la
construccitn e instalacion de la miquina procesadora de papel han sido capitalizados. Véase Nota
14.

2.9. Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros -

Los activos sujetos a depreciacion v amortizacion (propiedades, plantas v equipos e intangibles) se
someten a pruehas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrin
no recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el
valor en libros del activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde
al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso, Pam efectos de evaluar el
deterioro, los activos se agrupan a los niveles mis pequenios en los que se genera flujos de efective
identificables (unidades peneradoras de efectivi).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compadiia
regisira una pérdida por deterioro en log resultados del ejeveicio. Al 31 de diciembredel 2ot1 v 2010 ¥
1 de enero del 2010 oo se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos
no financieros (propiedades, plantas y equipos e intangibles).

2.10. Activos no corrientes mantenidos para la venta -

Log activos no corrientes se clasifican como activos mantenidos para la venta euando su valor ze
vaya a recuperar principalmente a través de su venta, siempre que la venta se considere altaments
probable, Estos activos se valoran al menor entre el importe en libros v el valor razonable menos los
costos para la venta. Al 31 de diciembre del 2011, los activos no corrientes mantenidos para la venta,
representan principalmente dos magquinarias CMeorrugadoras”), las cusles fueron desmanteladas
durante el 2011. Los costos de desmantelamiento, fueron registrados en los resultados del ano 2011,
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2.1, lmpuesto a la renta corrlente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto i Lo renta corriente y el diferido, El
impuesto a la renta se reconoce en ol estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en ¢l patrimonio. En este caso el impoesto tambidn se
reconoce en otros resultados integrales o directamente en ol patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente s¢ calcula mediante ls 1asa de impuesto aplicable a las
otilidades gravables y se carga a los resultados del afo que se devenga con base en el impuesto por
pagar Las normas tributarins vigentes establecen una tasa de impuesto del 24% (2010
25%) de las utilidades gravables, o cunl se reduce al 14% (2o00; 15%) si las utilidades aon
reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige ¢l pago de un “anticipo minimo
de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras reportadas el afio anterior
sobre el 0.2% del patrimoaio, 0.2% de los costos v gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables
v 0.4% de los activos.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a lo renta causado seéa menor que ¢l
mento del anticipo minimo, este dltimo se converticd en impuesto a la renta definitivo, 8 menos que
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con s norma gue rige la devolucion de este anticipo.

Surpapel, Incarpalm y Soluciones de Empaque
Durante el 2011 ¥ 2010 registraron como impuesto a la renta cormente causado el valor determinado

sobre la base del 24% (2010: 25%) sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al
anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente,

Procarsa

Enel 2011 reglstrd como Impuesto a la Renta el valor del anticipo, puesto que fue mayuor que el
impuesto a la renta causadn.

Durante el 2010 registrd como impuesto a la renta corriente causado e valor determinado sobre fa
base del 25% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mavor al anticpo minimo del

impuesto a la renta correspondiente,

Surpapeleorp

En el 2011, y por cuanto se encuentra en etapa preoperativa, no se registra Impuesto eorriente.
Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sohre las
diferencias que surgen entre las bases tributariag de sctivos y pasivos y sus respectivos
valores o8 e Jos estados financieros, El impuesto a la renta diferido se determing usando
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tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera ¥ que se
espera serdn aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la
renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.
Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y
Eumﬂﬂ los impuestos a la renta diferidos activos v pasivas se relacionen con la misma autoridad
tributaria.

En adician, es importante seftalar gue de acuerdo con el Codigo Organico de la Produccién,
Comercio e Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en e
2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2014, por lo que el impuesto diferido estd calculado
considerando la reduccin progresiva de la tasa impositiva.

2.12. Beneficios a los empleados -

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de pasivos acumulados def estado de
situacion financiera ¥ corresponden principalmente a:

i) 3 ades; Calculada en funcidn del 15% de la
l.ltllldad mntahl& :mual EI‘IIH d-ul I!'l!I]Jl.IEE-LD a la rentn, segin lo estublecido por la legislacion
ecuatoriana vigente, Se regisira con cargoa r&sultddm v 5¢ presenta como parte de los
inventarios, costos de ventas, gastos administrativos o gastos de ventas en funcién de la
labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada,

iii) Décimo tercer v décimo cuarto sueldos: Se provisionan v pagan de acuerdo a la legislacion

vigente en el Ecuador.
Beneficios de largo plazo (Jubilacion patronal v desahucio):

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): Las compaiias del Grupo
tienen un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, requerido v normade por las leves
laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leves vigentes, en los casos de terminacion
de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificard al trabajador eon el veinticineo por ciento del equivalente a la Gltima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma compaiia o empleador, este
beneficio se denomina desahucio.

Las compafifas del Grupo determinan anualmente la provisién para jubilaciim patronal v desahucio
con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente v se reconocsn con
cargo a los costos v gastos (resultados) del afio aplicando el métodao de Costeo de Cradito Unitario
Provectado siempre que es considerado material por la administracion de las controladas.
Representan ef valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el
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cual £z obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7% anual (2010: 6.5%
anual} equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del
Ecuador que estén denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados v que
tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su
vencimiento,

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adieidn a la lasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, anos de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones,
tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para
la Compafiia v sus subsidiarias.

2.13. Provisiones corricntes -

Las provisiones representadas en el estado de situacidn financiera, principalmente por beneficios
sociales e impuestos se reconocen cuando la Compafiia tiene uni obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de sucesos pasados; es probable que vava a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacion; y el importe se puede estimar de manera confinble. Las
provisiones se miden por el valor presente de los desembolsos que se espera sean necesarios para
liquidar la obligacitn,

2.14. Distribucion de dividendos -

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio v se reconocen como pasivos correntes en
los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por los accionistas de la
Compaiiia.

2.15. Reserva legal -

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva aleance el 50% del capital

suscrito. La reserva legal no estd dispenible para distribueién de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.
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2.16. Heserva por réevaluacion de activos en subsidiarias —

Este rubro incluye los saldos que la Compafia registrd como resultado de las revalorizaciones de los
activos de sus subsidiarias. De acuerdo a resolucidan SCLICL.CPAIFRS.G.11.007 emitida por la
Superintendencia de Compafiias, la Reserva por revaluacion de activos en subsidiarias generada
hasta ¢l afio anterior al periodo de transicidn de las NIIF, podra ser capitalizada en la parte que
exceda lag pérdidas acumuladas v las del (ltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere,
utilizado para ahsorber pérdidas, o devuelto en caso de liquidacion.

2.17. Heserva proveniente de la adopeion por primera vez de las “NIIF" -

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacioniles de
Informacitm Financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta Resultados acumulados provenientes de la adopeidn por primers vez de fag
“NIIF", que generaron un saldo acreedor, s6lo podrd ser capitalizados en la parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas, las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; o devuelto
en el caso de liquidacidn de la Compadia.

2.18. Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de productos
(principalmente cartones) y prestaciin de servicios en el curso normal de las operaciones. Los
ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluvan
hacia las compafiias del Grupo, puedan ser medidos con fiabilidad v cuando se hace 1o entrega de los
productos al comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos v beneficios inherentes a la
propiedad de esos bienes ¥ no mantiene el derechooa disponer de ellos, ni o mantener un control
sobre los mismos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus nolas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encueniran basados en la
experiencia historica, cambios en la industria e informacidn suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son

importantes para reflejar cotrectamente la situaciin financiers ¥ los resultados del Grupo v/o las
que requieren un alto grado de juicio por parte de Ia Administracion,
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- 3 : r {Surpapel, Procarsa, Incarpal y :
m La r_-.sth'nui&n pi.ncumtn dudume:s determinada por la gerencia de las
companias, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad
de recuperacion de los mismos, La provision para cuentas dudosas se carga a los resultados del
afto y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditin o olros ingresos.

¢ La determinaciin

urpal); Las hipdlesis empleadas en el
dl:ﬂumlﬂhluhﬂldh pltmmlrdmlmm. plrtlnru.ll utiliza estudios actuariales
independientes.

practicados por profesionales

*  lmpuesto a la renta diferido;: Las compaiiias del Grupo han realizado la estimacion de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros v la base
tributaria de los activos y pasivos (fundamentalmente efectos de la adopeidn de las N1IF) se
revertirdn en el futuro,

TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
(NIIF)

4.1. Base de transicidm a las NIIF -

4.1.1. Aplicaciin de ln NIIF 1 -

De acuerdo a lo requerido en la resolucidn No.o8.G.DSC.o10 emitida por ka Superintendencia de
Compafifas en noviembre del 2008, Comercializadora de Papeles y Cartones SURPAPEL S A, ha
preparado sus primeros estados financieros consolidados bajo NIIF en el 2011, Hasta el afio
terminado en el 2010 pel emitia sus estados financieros consolidados segin Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), por lo cual las eifras de los estados financieros consolidados
del 2010 han sido reestructuras para ser presentadas con los mismos eriterios y prineipios del
201,

La fecha de transicion a lns NIIF de la Compafiia es el 1 de enero del 2o10, fecha en 1a que se he
preparado el estado de situacion financiera de apertura,

De acuendo a la NTIF 1, para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han aplicado

todas {as excepciones obligatorias v una de las exenciones oplativas a la aplicacion retroactiva
de las NTIF.

Las subsidiarias que todavia no son requeridas para presentar estados financieros hajo NIIF,

mantuvieron sus practicas financieras uniformadas con las de Surpapel §.A., parz la preparaciin
del consolidado,
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4.1.2. Exenciones a la aplicacién retroactiva utilizadas por la Compania

De aeuerdo a lo sefialado por NITF 1 "Adopeion por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacidn Financiera®, las dnica exencion a la aplicaciin retroactiva que las compafifas
del Grupo ha optado por wtilizar fue Ja gue trata el valor razonable como costo atribuido
aplicada para ¢l grupo de terrenos, edificios, maquinarias y equipos a la fecha de transicion a
las NIIF mediante el uso de tasaciones efectuadas por expertos independientes ealificados. Al
resto de los activos fijos se les asignd como costo atribuldo el costo, neto de depreciacion
vigente al 1 de enero de 2010 segin las Normas Ecustorianas de Contabilidad, va que este es
con s costo o costo depreclado bajo NTIF,

4.2. Conciliacidén entre las NIIF y las NEC -

Las contiliaciones presentadas a continuacion detallan la cuantificacion del impacto de la transicion
a las NTIF. La conciliacion proporciona el impacto da la transicion con los siguientes detalles:

. Conciliacién del patrimonio al 1 de enero de 2010 ¥ 31 de diciembre de 2000
. Conciliacién del estado de resultados integrales por el ejercicio anuval terminado al 31 de
diciembre de 2010,

4.2.1.  Conciliacidn del patrimonio

A de
il b i Vv alied 1 deeners
g Epiay ania del 201

Fatrimonicscgin NEL LLERT | 21,587
Farticipaciin no conirelsdes, anies pegisiredas s com o pasv es 4,07 % 386
Falrim onio nete wgan NEC P 1'!._15.
Ajnae de oo atribuido de propiedades v gsipes 'A_ETHT £78
Propiedades, planta v eepuipem a) Raa TALD
Beneficbos wociales, dewhacin fiml {vBz)
impuestos la renta diferide pasive b} LY {3.896)
impuestoa la renta diferids activa ] igaal 144
Arrendamienie finasgiera al {397] {r527)
Gingtos de constifucidn § {2a]
Efectode ins NIIF en el nficanoio L) -
Efette de transioidn al 1 de oneradel soan 1048 3,048
Total patrimonio eeghn NIIF 44,400 19.4 i'!'
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4.2.2, Conciliacion del estado de resullados integrales

Poer ol afio
term bn wili el
g o diclem bre
Conceptos sl Fana

Utilidad neta segidn NBEC 5,985
Participacitn no controladass, antes regist radas com o ga=to L7
b o e s L lelbake.

Faddl

Depreciacidn de propledades, planta ¥y equipos LR
Increm ento de bonificacidon desahucio (igh

Im paestos diferidos ']

Arrendamientos financleros (3971
Gastos de constitucisn )
Efectode la transicitn o las NIIF 448

utilidad neta segin MITF T.ThG

a)

b)
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Propiedades, planta y equipos

Para efectos de la primera adopelén de las NIIF, Surpapel, Procarsa e Incarpalm aplicaron la
exencidm del valor razonable come costo atribuide. En ese sentido, determinaron el valor
razonable de gran parte de sus terrenos, edificaciones y maquinarias v equipos, en las que se
identifict que su valor en libros segiin NEC a la fecha de transicidn diferia de forma importante
de su valor razonable. Para otros aclivos, como vehiculos y equipos de transporte y muebles y
enseres vy equipos de computo no se considerd necesario el uso de la referida exencidn, debido a
que su valor en libros a la fecha de transicion se estima es similar al valor que hubiera sido
determinado de haber aplicado las NTIF desde su reconocimiento inicial.

El valor razonable de dichos bienes se determing en funcidn de tasaciones efectuadas por tinica
vez de acuerdo a lo que establece la NIIF 1. Estas tasaciones fueron efectuadas, a la fecha de
transicion, por especialistas independientes, sobre los terrenos, maguinarias y edificios.
Ademiés, las compaiiias revisaron y homologaron la estimacion de vidas titiles de Propiedades,
plantas y equipos a nivel de componentes individuales.

La aplicacién de los conceptos antes sefialados generd una reduccion patrimonial de USSm.55
al 71 de diciembre del 2010 ¥ un incremento de US%m. 8,320 a la fecha de transicitn.

Impuestos diferidos

El ajuste conciliatorio de impuestos a la renta diferidos consiste en el reconocimiento de los
impuestos diferidos originados por aquellos ajustes coneiliatorios a las NIIF que crean
diferencias temporales entre las bases financieras y tributarias de cada compariia.

La variacion de las diferencias temporales entre las bases tributarias v NIIF generd un
reconocimiento por impuestos diferidos pasivos por US$m. 3,806 ¢ impuesto diferidos activos
por US$m. 344 al momento de la transicidn v una disminucion en el estado de resultados
integrales al 2010 de US$m. 19.
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¢)  Arrendamiento financiero

Incarpalm registrd en el rubro Propiedades, plantas y equipos ciertos activos en los cuales se
tenia sustancialmente todos los riesgos ¥ beneficios por el use de los mismos; anteriormente
¢stos se registraban como arrendamiento opecative, . La aplicaciin de los conceptos antes
sefialados generd los siguientes efectos a la fecha de transicidn: i) aumento de obligaciones
financieras por US$m. 12,125; ii) aumento de activos fijos US$m. 12,067 (incluye los efectos del
costo atribuido de US$m. 1,470, registrados en el acdpile "a”, anterior); el efecto final sobre el
patrimonio a la fecha de transicion es de US$m. 1,527,

ADMINISTRACION DE RIESGOS
5.1 Factores de riesgos financieros

Las actividades del Grupo la exponen a una variedad de riesgos financieros: desgos de mercado,
riesgo de crédito y riesgo de liquides. El programa general de administracion de riesgos del Grupo
s concentra principalmente en la gestidn v diversificacion del mercado en que opera y en la gestion
de los costos de produccidn, principalmente de materias primas, ademas de los riesgos relacionados
eon la obtencién de crédito para garantizar su liquidez y sus inversiones. El programa tiene por
objetivo final minimizar potenciales efectos adversos que estos riesgos podrian generar en el
desempefio financiero del Grupo.

La administracidén de riesgos estd bajo la responsahilidad de los altos directivos del Grupo.
a} Riesgo de mercado:

Los principales riesgos previsibles a los que se expone el Grupo, tienen relacion a los altos precios
histdricos que mantienen las materias primas necesarias para la fabricacion de sus distintos productos,
las cuales son: cartdn corrugado, papel kraft v corrugado medio.

Debido que a nivel mundial los proveedores han mantenido un controf en los precios de los insumos,
estos no han fuctuado mayormente, considerando que el incremento en la demanda viene
acompafiado de un aumento en la eapacidad mundial de produccidn. Estableciendo asi que como
méxima pérdida posible en un escenario econfmico desfavorable se puede determinar que un
incremento en Jos precios de las materias primas produciria un eventual aumento de los costos, el cual
tendria un impacto negativo sobre los resultados financieros de la empresa. 8in embargp, el Grupo
mantiene convenios con un importante molino de papel en Estados Unidaos, con el cual mermaria de
alguna forma este riesgo. Adicionalmente, el Grupo, a través de su subsidiaria Surpapelcorp, estd en

de construecion de un moling propio de produceidn de eartdn cormugado con vista a garantizar
sug necesidades de materia prima v, principalmente, sustituir wna parte significativa de las
importaciones, con lo que la dependencia de proveedores externos disminuiria. A la fecha de emision
de los estados financieros consolidados la maquinaria se encuentra instalada v en fase de pruebas,

La demanda de cartin estd ligada al desarrollo econdmico de los sectores productivos del pais, Por lo
tanto, en un eventual escenario de erisis econdmica que afecke los niveles de prodouccion de sus
principales clientes, ¢l Grupo tendria un efecto negativo en los ingresos por ventas que se previé para los
priximos afios. Cabe destacar que el Grupo mitiga este riesgo mediante acverdos de exclusividad y
contratos anuales con importantes empresas del pais, ademas de poseer una imporiante
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31 DE DICTEMEBRE DEL 2011
{Expresado en miles de dblares estadounidenses)

diversificacion de clientes en ¢ mercado doméstico v estar trabajando en la diversificacion y
creaciém de valor de sus productos.

Otro de los riesgos a los que se ve afectado el Grupo es la dependencia a las exportaciones, debido a
que su producto final, estd destinado al mercado bananero, floricola, ete. Sin embargo, comparada
a ln competencia, la Empresa presenta una diversificacion importante del mercado. Es importante

comentar que estos mercados hin mostrado tendencias de crecimionio histdrico ¥ en el largo plazo,
siendo normal que en algunos aflos puntunles, hayan presentado alguna retraceion.

b) Riesgo de crédito:

El riesgo de erédito surge del efectivo v equivalentes de efectivo v depdsitos en bancos e
instituciones financieras, asf como de la exposicidn al erédito de los clientes, que inchuve a los saldos
pendientes de las coentas por cobrar v a las transacciones comprometidas. Respecto de bancos e
instituciones financieras, sblo se acepta a instituciones cuyas calificacione de riesgo independientes
determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica v respaldo a los depasitos de

la Empresa.

En relacion a los clientes, el Grupo posée politicas de concesion de créditos y los clientes mis
stgnificativos son grupos solidos y que tienen su situacidn de erédito directamente acompafiados y
monitoreados por la alta administracion del Grupo. En el mereado doméstico hiy una gran
diversificacion de clientes, lo que reduce la concentracion del riesgo.

De una manera general, el Grupo ha tenido éxito en 1a recuperacitn de créditos en atraso v las
perdidas registradas histdricamente no son significativas.

¢} Riesgo de lquidez:

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provententes de sus actividades
comerciales. Para administrar la lquidez de corto plazo, e Grupo utiliza flujos de caja proyectados
por un periodo de doce meses loa cuales son ajustados trimestralmente v monitoreados
constantemente por la gerencia financiera con el fin de agilitar sus coberturas de efectivo y, de ser
necesario buscar apalancamiento en sus proveedores o instituciones financieras.

Los excedentes de efectivo mantenidas por el Grupo y saldos por enclima del requerido para la
administracifin del capital de trabajo se administran en inversiones lemporales de renta fija que
EEneran intereses,

El cuadro a continuscion analiza los pasivos financieros no derivados el Grupo sobre bases netas

sobre la base del periodo remanente a la fecha del estado consolidado de situacion
financiera hasta ka fecha de su vencimiento. Los montos revelados en ol cusdro son los flujos de
efective no descontados.

Mo de o Emireayz Entreay §
Al 31 de diciembre de 2011 af mfbins sflns
Préstamos con institucionss finuncieras 4150 53 3
Embaldin de obligsciones 6, 7al B8, ik R L
Cusning por pagar comareiales y olras ousanitan poc pagar i Gl -
Cuenina por pagar & entidndes rolackon adas Bty - 3,043
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Menos de 1 Enlre 1 v 2 Entre sy 5
Al 31 de diciembre de 2010 i A fians
Préstamcs con instituciones Anancieras 32 B 14,508 g7
Emisiin de obligaciones bazo 13,780 32950
Cuentas por pagar comerciales ¥ otras cuentas por pRgar 73,250 : .
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 4,574 . 2,047

5.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos del Grupo al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos o sus accionistas y
mantener una estructura de eapital dptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, el Grupo monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se caleula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda
neta se caleala como el total de los recursos ajenos (incluyendo deudas bancarias y financieras y no
corrientes, cuentas por pagar comerciales v a compaiias relacionadas) menos el efectivo v
equivalentes de efectivo. El capital total se caleula como el “patrimonio neto™ méas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diclembre de 2011 y de 2010 fueron los siguientes:

LI ELLLL
Total obligaciones financieras Pit,alkh Bk g4
Proveedores del exterior ¥ locales - Terceras G0, 755 Gh B5a
Partes relacionadas Ty & 760

2 B 154,687
Efectivoy equivalentes de efoctivo [3,1n2) (20, 554)
Deudn metn 207 070 133,303
Total patelmonio neto 4,124 45,400
Capital total EED, 9T 17H,To9
Ratiode apalancamienbo Ba'% 75%

El incremento en el ratio de endeudamiento durante 2011 es resultado, fundamentalmente, del
financiamiento con instituciones financieras v proveedores destinados a la construcciin de un

molino para la produceidn de bobinas de papel en Surpapeleorp.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financicros
A continuacifin se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros:

il W e i bemEen @ 10D B P g i b d@eil [ AR e www s dad §#
E.tﬂll u: li-lrh-i rl-rl'-!t‘ :I- LR 1T l'lllﬂﬂ '!I L LT

Aaibens Naassbuiei il ldas ol rasin
Tt o o udvniinnn o w wilnin e Lei : AL 5 i e

Aciisas Mespsbisnd medldas & vilap
PaimEakls & iFmadE Bn pirdidan ¥
EEEEE i

Lttt SR ST ] ‘IL (1] tr!1

AEtTvad P b we @l e ol sndle

mmn o jasde

e LE L L - B sdp LR ]

Farip = Bodrmniem iy EE S 3 i L1 18 ) i (L L]
e e T ) A Fa [ '|:_- 1 hh]

Tedah adtina s Frmaas s e TN 1ores (LI BB FE_ERT N 1]
FPaslins Messsigime medldes gl cosin

mems rhinad &

Dilih UERRilE § 10 R w i A1 ARN REF TR LA At FRSL ]

EUTTEES T T LA TANT FRIE L Fan Bid# LN L
Faveate dhe 1 lEag a i LgEgd AN LR LLY TEWA

Fiiimpadiian dil guigims y bopks LUR L AR AR ' o, B

Panes wisisimap ks LT L L IHEM= LRLT] Fhika
ELTED) A P PR A4k - F Lil e

Toigd pesios s Pimamsisres m TN ﬁ iill bl L CNTED

El valor en libros de coentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, inversiones
temporales y olros activos v pasivos financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturalera
de corto plazo de estos instrumentos v a que las deadas bancarias v ln emision de obiigaciones
devengan intereses de mercado,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Composicion:

1 de diciembre 1 ide eneo
Feri Foe i L] FOH0
Efective en caja i3 153 553
Bancos 300 20,201 ABa9

L 5
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INVERSIONES TEMPORALES
Composicion:
3 de diciemhrs L ide e
EERET 1R B EH] 2HELD
Bunco del Pacifioa (1] 1,746 t, 746 1,173
Crras 14 B4 =
1,760 1830 1,173

{1) Corresponde a un certificado de depdsito a plazo, el cual es mantenido como garantia por las

obligaciones con dicha institucién financiera.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR - CLIENTES

A continuacidn se muestra un andlisis de antigiiedad de log galdoz al cierre de cada ano:

gt de dicicanbire del

2001 Zon

1 de epere
agin
-

Por vinces 17,500 47% 15031 A0% L= T o
Yencidas
Hagta &0 dias 105G -1 T2 ok 6863 2%
61 & g0 dias 2,025 5% 1244 3% 254 B
41 & 260 dins 3,545 6% GG 1A% 4.834 15%
Miis de zho e 4.B2L - 13% 1 45H &%
24,51 103, oy 15800
q1§|3 a6, Hy? 32512
Provisis por deterioro di coentas ineohrahles [Eﬁuﬁ-] {2,m80] {947]

A partir de finales del 2010, el mercado hananero se vio afectado con la reduecidn de la demanda
internacional de su producto, lo que ocasiond ciertos inconvenientes de liquidez en algunas
empresas del sector, La Administracidn, basada en el andlisis individual de sus clientes considerd
necesario incrementar &l monto de las provisiones para cubrir el deterioro de dichos saldos por
cobrar, con lo cual considera que la provisiones registradas son suficientes para cubrir eventuales

problemas de incobrabilidad.
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IMPUESTOS FOR RECUPERAR

Composicibn:
13 de diciembre 1de enem
2ekil 2110 BOFECH
lmpuesios por recupemn
Lmpuesto al Valor Agregado
Por recuperar en calbdad de exportador (1] 1932 B4 k]
Crédibo tributario 1WA compras locales e 3,343 20y
Crédito tributario [VA imporiaciones 5,417 1,742 5,154
Retenciones de impuesto a la renta
Periodos anberiones (2} LA77 2,053 &4, 377
Periodo corrients 1,199 GBo qii
Crédite tributario Impuesto a la Salida de D¥visas 2,058 1,551 -
O roE MaTkoras 116 Hyq Lix?
([P Il:l.llﬂ_ﬂ. T4

(1) Corresponde al IVA generado por lag compras grabadas por este impuesto o que bHenen
derecho las subsidiarias Procarsa e Incarpalm por considerarse sus operaciones como

exportadores indirectos.

(2) Corresponden a las retenciones en la fuente del impuesto la renta excedentes de los afios
2000, 2007 ¥ 2009, de los cuales la administracion de la subsidiaria Procarsa ha iniciado

procesos de reclamacidn actualmente en discusion administrativa,

OTRAS CUENTAS POR CORRAR

Composicon;
31 de dictembre 1de enem
2011 201 2010
Anticipog o provesdores 401 1] 1.B40  {3) LT3
Cuwentas por cobrar & empleados 517 i 152
{rirog valores por eobrar 10,B67 {2) Bing {4} 5551
15,565 1,725 4,877
Munos = Forcldn corriente [14,581) [oges) {4,877)
Tid = £

{1}  Incluye principalmente US$m.2,215 de anticipos por Procarsa a Repapers 5.A. por compra de
bobinas de papel ¥y US$m.400 entregados por Incarpalm para trimites aduaneras a ser

liquidados en el 2o12.
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(2]

(3)

(4)

Corresponde principalmente a: i) US$m.1,7613 entregados a Compafia de Cartones
Nacionales 5.A. para la compra de actives; ii) US$m. 3,053 por préstamos de capital de
trabajo a las empresas relacionadas no consolidadas Serialcorp S.A. e Innovative
Management, Los préstamos no generan intereses y son liquidables en el corto plazo; iii)
US$m.1,519 por cobrar por la venla de la compafiia Dupaty, de los cuales USSm.714 seran
recuperables en el largo plazo, sin generar intereses, acorde al contrato entre las partes ; iv)
aproximadamente US$m.440 a Empaques Globales del Perni por venta de maguinaria; y, v)
Ussm. 404 (2oi0; USEm.705) por préstamos olorgados a la compaiia Nebmabert 5.4, para
capital de trabajo, sin garantias reales, recuperables en ¢l corto plazo.

Incluye principalmente a los siguientes anticipos: i) US$m, 236 y USSm.545 & Inmetsur 5.A.
y Compafiia Técnica Nacional 5.A, respectivamente, por trabajos de adecuaciones en la
planta de Procarsa a fines del 2010; ii) US$m.450 a Repapers S.A. para compra de bobinas de
papel.

Inclufa principalmente: US$m.1,308, entregados como anticipo a la compaitia Cartones
Nacionales 5.A., por la compra de terrenos. Esta transaccion fue materializada durante el afio
2011, Adicionalmente, incluia USSm.1,000 de préstamos bemporales de existencias
liquidables en el corto plazo; y US$m.765 por préstamos otorgados a la compafiia Nebmabert
S_A. para capital de trabajo, sin garantias reales, recuperables en el corto plazo; y;
aproximadamente US$m.742 por conceplo de venta de desperdicios a Papelera Nacional S.A,

INVENTARIOS

31 e diciembre i de enero
Fa O RN ]

Makerin prima {1) 22,004 41,84
Importaciones en transito 1ih, 112 14,5y
Procducto terminadeo 4,70 4,840
Producto en process 525 L
Eepuestos y materiales 4,468 5,410
Provisién por obsolescencia de inventarios 1447) {447]

(1}
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Corresponde a Inventario de bobinas de papel, el mismo gue se encuentra parcialmente
pignorado en garantia de obligaciones financieras contraidas por el Grupo con ¢l Banco
Pichincha C.A. (Ver Nota 14).

31,437
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COMERCIALIZADORA DE PAPELES Y CARTONES
SURPAPEL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
21 DE DICIEMERE DEL pon
(Expresado en miles de dddares estudounidenses)

El rubro magquinarias v equipaos In:h:inu activos que se encuentran bajo conlmtos de urrendamiento
financiero, en el que la Compafiin es el arvendatario y cuyos importes se muestran o continuacion:

i e disembre 1 de eneni
AL aen Fon
Cogtn - Arresdamienios financiero capltslizados 12,008 nLihH T2, 0bE
Do presieciem arummealads LT L =
Valor neta en Bheow g.143 16k, TaynbE
DEUDAS BANCARIAS Y FINANCIERAS
Composicidn:
Ta de intenks sl
E‘_m | de epem B L e ifrirtither 18 e
W by fal Jiki I WJITIE 0D
Lnstisuciien 5 % ]
Hameo Prohineha CA {1} Hars Ao Higr’s B WS 21,148
Lasdes: Bank i5) @Fa e Libor - - T2 . -
Hanen Intersacionsl 8.4 (3) LT H.5o - 4,4 i)
Banco del Facifico (1) Aush Eusk d i fuifh .
Alisir Finsmial Corp. LTS foa% Hgak Fe] ™ o5
Banen de Bachals 5.4 e . - aly Hi *
Banco de s Froduocin 5.4 s % i ] 47 -
Uorpameiim Punseeers Kokl A% - - 4.0 =
e Bodivurimne S.4 (30 LEiLY By - i LR T
Fipeas Beahikabies Pasasml AEYS . - L
(AN —T T s s
T b 1) ) %5
Ty g [EE L] T
Mo - Farciin aorambs L i {pgrr) {3l

(1) Corresponde principalmente a cartas de crédito de importuciones contratadas con los
diferentes bancos, utilizadas Hpun la adquisicion de materia ngrinu con vencimiento en el corto
plazo, Estag :Elﬁ;:lnnu eatin garantizadas por prendas industriales de materia prima (papel
corrugado y y participaciones accionarias de Procarsa.

(2) Corresponde a préstamos para capital de trabajo, loa cuales estin gamntizados por prendas
industriales abiertas o favor de estas instituciones financieras sobre materia prinw (papel
corrugado y kraft); y, prendas hipotecarias sobre bienes inmuebles, Viase Notas 13,

(3) Corresponden a préstamos para capital de trahajo, los cuales extin garantizados por prendas

industriales abiertas a favor de estas instituciones financieras sobre el Inventario de papel, gomas
y tintas; y, prendas hipotecarias sobre bienes inmuehles. Viase Notas 13.
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Los vencimientos anuales de las abligaciones a largo plazo al 31 de diciembree del 2o11:

33 de diciemibre 1 e ehern
A0S 2011 2010 201k
ai1E - 6,08
2013 Utk Sy ¥
2014 5176 @43 )
2018 4.284 . =
2016 4540 - 2
2017 4,841 : -
2018 i 607 = =
2019 4392 - =
38803 1,485 =

ARRENDAMIENTO FINANCIERO

Los pasivos por arrendamiento estin efectivamente asegurados dado que los derechos sobre el
activo arrendado revierten al arrendador en caso de incumplimiento.

314e diemhre 1 ile enem
b E] TN ANk
Pagives por arrendasmecsos financiero hrulos - pagsa rnimos
por arrenidamien e
- Mimow de un afic 2,040 u,0 ZAKD
« Enkre t ¥ 5 afios PR 1] pip A (T8 11 ]
= Mika de § whos i 3,550 4,550
13,7550 14, i Al R0
Camga fomnier futura por arresdamiesio Reancie
{2,A4R) (=730 14,7150
Valor nctual do lns pasvos por arreswlamionio financiern
5,502 L1 (ML)
Menos - porcidn corTien e (@] [2.090) (24141
7 Hia 141211 11418

El arrendamiento financiero corresponde al contrato celebrado entre IN CAR PALM Industria
Cartonera Palmar 5.A. y la compafiia relacionada Agrocomercio Palacios Mirquez Palmar Cia.
Ltda., el 3 de abril del 2006 por el arrendamiento de ciertas maguinarias. El contrato tiene una
vigencia de doce afios, con opeidn a renovacion. El canon de arrendamiento mensual asciende a
US$170,000, mis los impuestos correspondientes. La carga financiera ha sido caleulada a una tesa
del 8.37%, vigente al inicio del contrato de arrendamiento.
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51 DE DICIEMEBERE DEL 2011

(Expresado en miles de dolares estadounmidenses)

EMISION DE OBLIGACIONES

Composicidn:

31 de diciembre il ener

20111 2010 2010

Corrients 3,082 a. 2840 -

Mo eorriente 18,448 20,783 -
22,420 a4, 07 g

Corresponde a obligaciones con garantia general, cuya emisitn esta estructurada de la siguiente
manera: i) clase A", 100 titulos de 1a serie *1" de US$m.100 cada uno, y 100 ttulos de la serie 2" de
US$m.50 cada uno, a tasa fija del 8.75% con un plazo total de 6 afos incluye 2 de gracia; ii) clase
“B", 10 titulos de 1a serie "1™ de US§m.100 cada uno, 40 titulos de la serie “2” de USSm.50 cada uno
v 100 titulos de la serie “3" de US$m.20, a tasa fija del 8.% con un plazo de 4 afios; i) clase “C", 10
titulos de la serie “1" de US$m.100 cada uno, 40 titulos de la serie “2” de US$m.50 cada uno y 100
titulos de Ia serle "3" de US$m.20, a tasa fija del 7.25.% con un plazo de 3 aiios. El capital e interés
serin cancelados de forma trimestral. Durante el afio 2o11, se han cargado a resultados USSm. 1,028
(2010: US$m.372) en concepto de intereses, los cuales se encuentran registrados dentro del rubro
zastos financieros en el estado de resultados o capitalizados (Nota 13).

Los principales resguardos de la emisién a favor de los inversionistas, son los siguientes: )
manténer una relacién entre los pasivos bancarios a large plazo sobre el patrimonio no mayor de g a
1; ii) no repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora; v iii) mantener la relacion de
activos libres de gravamen sobre obligaciones en circulacidn acorde a lo estipulado por el Consejo
Nacional de Valores. Ala fecha de emisitn de estos estados financieros, la Compaififa ha cumplido
con estos resguardos.

Los vencimientos anuales del pasivo no corriente son los siguientes:

1 de diciembre

Ao 2011 2010
2012 - 2,917
201] 5,850 6,341
Z0hg LR 4,675
2015 3,750 3425
2016 3,750 3.425
2017 1] i
Iﬂ.ﬂﬂi atrgﬂﬁ
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COMERCIALIZADORA DE PAPELES Y CARTONES
SURPAPEL 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDATMS
31 DE DICIEMERE DEL zo11

(Expresado en miles de délares estadounidenses)

PROVEEDORES - TERCEROS

31 de dicimbpe 1 e enern
201 2010 e
Diole Fresh Frudt International (1) - - 558
Provecdones del exterlor (2) 74,004 B4, BOT 4,0k
Proveedomns lomles (1) 1,741 15,250 13,4651
o0, ThE ﬂ-ﬁ.ﬁﬂt Ei.mﬁ

{1)  Correspondia al saldo por pagar a corto plazo a Dole Fresh Fruit International, relacionado
con ¢l contrato de compra de acciones y cesitn de acreencias de Procarsa. El saldo de este
préstamo fue liquidadoe durante el 2o1o,

(2) Incluye principalmente saldos por pagar a proveedores de materia prima (hobinas de papel):
Barnett Corp US$m. 34,777 (31 de diciembre del 2o010: US$m. 14,4005 1 de enero del 2010:
US$m. 27,675), Dole Purchazing Company US$m.5.944 (31 de diciembre del 2o10: USfm.
16,623; 1 de enero del 2010; US$m, 4,088), Perez Trading Company por aproximadamente
USEm. 3,931 ¥ Trupal por aproximadamente USSm. 3.500 (31 de diciembre del 2010:
Ussz,300), Bepapers USSm. 4,930, FEA Fortex US$m. 10,983; los cuales tienen
vencimientos hasta 180 dias,

{3) Corresponde principalmente a valores pendientes de pago a su proveedor Cartones
Macionales 8.A.L Cartopel US$m. 3,231 por compras efectuadas de bobinas de papel, las
cuales tienen vencimiento en el corto plazo; en el 2zo10 incluia Papelera Nacional S.A. por
US$m.6,185 (2000: US$m. 4,462).

PASTVOS ACUMULADOS
1 e diciembn: 1 de erers
il pLii] 2011k
Participacidn de kos trabajadores en la utiidades Ry 2,161 1,345
Beneficios socinles Hag Haz Lt
Citras mennres 26% 250 -
1. BER m 2.0
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COMERCIALIZADORA DE PAPELES Y CARTONES
SURPAPEL 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMBEE DEL zoi1

{Expresado en miles de dilares estadounidenses)

IMPUESTO A LA BENTA CORRIENTE Y DIFERIDG
Impuestio por pagar -
kL] de diciembre 1 e enero
20l 2010 2010
Surpopel - - 21
Procarss 1,051 1,093 781
Incarpalm 1,048 2,194 1,250
2,000 372 2,058

Corresponde al impuesto a la renta por pager obtenidos de las conciliaciones tributarias, preparadas
individualmente por cada compafiia.

Situacitn Nscal -

Ala fecha de emisidn de estos estados financieros consolidadas, 1a situacion fiscal de las companiias es
la siguiente:

*  Surpapel, Surpapelcorp y SDE, no han sido fiscalizados desde su constitueion.

*  Procarsa ha sido fiscalizada hasta el afio 2007 inclusive. Los afios 2008 al 2011 se encuentran
abiertos a revisitn por parte de las autoridades fiseales.

* Incarpalm ha sido fiscalizada hasta el afio 2007 y e encuentra en proceso inicial de
fiscalizacion del afio 2008. Los afios 2009 ol 2011 se encuentran abiertos a revisiom por parte
de laz autoridades fiscales.

Reclamos y juicios de impugnacion presentados - Procarsa

La controlada Procarsa ha planteado diversos reclamos y juicios de impugnacién a determinaciones
establecidas por el Servicio de Rentas Internas en relacidn al impuesto a la renta a pagar de los
perindos 2000, 2005, 2006 ¥ 2007,

El 25 de marzo del 2010 el SRI notifica a Procarsa la Resolucion No. 1090 2010RRECo03476 que
modifica el Acta Borrador de Determinacion referente a retenciones en la fuente del impuesto a la
renta del ejercicio 2007 emitida el 15 de enero del 2o1o estableciendo la devolucidn a favor de
Procarsa de retenciones en la fuente de impuesto a la renta por US$m. 770, al respecto Procarsa
presentd un juicio de impugnacion al argumentar tener un mayor valor por recuperar registrado en
el rubro Cuentas y documentos por cobrar - Impuestos por cobrar por US$m.1,005.

El 2 de septiembre del 2009 el Servicio de Rentas Internas emitié un Acta de Determinacion
Definitiva estableciendo tributos adiclonales por impuesto a la renta del afio 2006 por
aproximadamente US$m.302 més intereses, dado que el reclamo administrative de impugnacion
qué Procarsa presentd fue negado, dicha resolucion fue impugnada por la via judicial el & de abril
del 2010 ante €] Tribunal Distrital Fiscal, estando a la espera del sorlee para conocer en qué sala del

Tribunal ha recaido la demanda, Procarsa no ha constituido provisiones en relacin a esta
determinacifm.
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COMERCIALIZADORA DE PAPELES Y CARTONES
SURPAPELS.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 DE DICTEMBRE DEL 2011
(Expresado en miles de didares estadounidenses)

A través de resolucidm emitida el 25 de marzo del 2004, el SRI confirma dos actas de determinacion
que establecen valores adicionales a pagar por parte de Procarsa por concepto de retenciones en la
fuente de impuesto a la renta por el ejercicio fiseal 2005 por US§m.600 por lo que Procarsa
presenth una demanda deimpumiutl 2 de junio del 2009, el 18 de diciembee del 2000 s
Mhmhm&dmm&umunhﬁmurudjﬂﬁ;mﬂ al;;‘ﬂle
nombraron peritos ¥ se contestaron vos pliegos mOomEenio ilos se
encuentran elaborando los informes pﬂi:hlﬁ.mhuﬂm mhpmmuﬂuhhpmrkimmmtﬂnﬁh a
estas determinaciones.

Mediante Oficio No, 10001200400 TRo04801 del 11 de junio del 2004, el SRI emitit una
liquidacitn de pago determinando un mayor valor de impuesto a ln renta a pagar correspondiente al
ajercicio fiscal 2000 por US$m.9z, el 12 de julio del 2004, Procarsa presentd un reclamo
administrativo de impugnacién que mediante resolucion del 29 de diciembre del 2004 fue
pircialmente aceptado, posteriormente se presentd una demanda de impugnacion a dicha
resoducidn vy el 7 de mayo del 2007 se dict) sentencia declarando sin lugar 1a demanda v

el pago de US$m.g2 mis los intereses penerados hasta In fecha. Procarsa procedid con
el registro de la obligacion correspondiente v esta = la espera de la liguidacion final de la
administracin para proceder con el pago correspondiente.

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporun el principio de plenn competencia o “arms’s length® pam
lus operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte ¢l Servicio de Rentas Internss
au'[mu 8@ prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un
anexo de operaciones, entre otros, para aquelizs compaiias que havan tenido operaciones con
partes relaclonadas domiciliadas en el exterior en el mismo periodo fiscal ¥ coyo monto acumulado
sea superior a US$5,000,000.

Se incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. Fl indicado
estudio debe ser remitido hasta ¢l mes de junio de 2012 conforme &l noveno digito del RUC.
Adicionalmente exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de
activos, pasivos, ingresos ¥ egresos,

Ala fecha de emisitn de los estados financieros, la administracion de las comparias, busadas en un
anilisis preliminar de las operaciones que mantiene con sus empresas relacionadas, han concloide

que la referida norma no generard un impacto relevante en la determinacion de sus resultados
tributables.

Reconcilincion de la tasa efectiva -
2011 2010
Dilidad antes de bm puestos 1333 11,184
Tass bm positiva o4 25%
{#a6) (2,796}
Rentas exentas (98a) (350)
Otrosdiferencias permanentes ¥ efecto del anticipo minimo (227} (269}
Gasto de impuesto a la renta del afio {3,.506) (3.4:3)
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31 DE DICIEMBRE DEL 2011
{Expresado en miles de délares satadounidenses}

Amortizacitn de pérdidas fiscales acumunladas -

De acoerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida tributaria de un afio puede compensarse
con las utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco afios siguientes, sin exceder en cada afio el
25% de las utilidades obtenidas. En el 2010 Procarsa dedujo del ingreso imponible US§m 1,377
correspondientes a la amortizacion de pérdidas fiscales acumulndns, Al clerre del afio 2011 la
Compafiia no cuenta con pérdidas acumuladas que puedan ser amortizadns en perfodos futuros.

Impuesto a la renta diferido -

La tasa impositiva aplicada para el cdleulo def impuesto a la renta diferido al 31 de diciembre del
2011 es la que estard vigente en el periodo esperado para su realizacion, emperando en 25% en 1 de
enero del 2010 y disminuyendo anualmente en un punto porcentual hasta legar sl 22% en funcidn
de lo contemplado en el Chdigo Orginico de la Produccion, Comercio ¢ Inversiones, aprobado en
noviembre del 2010 ¥ vigente a partir de enero del 2011,

El anilisis de impuestos diferidos pasivos es el siguiente:

A1 de digiem bre del i e enero del
LN 2010 2010

Im puestos diferidos actives;

Que serealizard dentro de 1 8 meses 588 - R
Que se realizard despuds de 13 meses 416

i 004 % S

Impuestos diferidos pasivon
Que se realizard dentrode 1 2 meses (1.480) (1.559) (1.6H85)
Que s realizird despuds de 13 meses 01,760} (1,972} (211 )
(3.340) (3.531) (31,896)
T

513;*; {EE'IFIEH fi.ﬁéﬂ"l
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

31 DE IMCIEMEBRE DEL 2011
i Expresado en miles de dblares estadounidenses)

e

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Ju'm: ol v
Ulisked s venily
debigmtmilry Frovidfmde  Amorticssin de Cunda prilenid de
o pafven del trenian penislas Kevakaaciones de propisdades,
i incolrahies Iribariarias s armerkanes 183y & Tislal

Salde al 1 de eners die 3040 (2,041} {vss] (3,546
Bralizseiin de |os impeesios diferido 1a44b L 1y i
Faldeal g1 de dciembee del 2000 {z4ab {edns (nE38] %875}
Revenisinsmin de impuests diferido y15 5M Lo
Reallzaziin de b mmpaesios dlido g gu- i
Saldoal 1 de diciembee del 20 L El E: IJHE ilﬂﬂ !lml Ho

OBLIGACIONES SOCIALES DE LARGO PLAZO
Tubilacis Y dkaifiies

El saldo de la provisitm para jubilacion patronal ¥ desahucio al 31 de diciembre del 2011 y 2010 v1
de enero del 2010, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemadtica caleulada
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores que a esas fechas que
se encontraban prestando servicios para Procarsa e Incarpalm.

Las principales hipitesis actuariales usadas fueron al 31 de diciembre:

Procarsa |menipelim

L WL I Foal L]
Tusa de descuenio T.00% a0 % 7.0, [SR411
Wida laboral promedio pemaneste T4 2.4 Bz Ha
Future incremento salardal TN Tyl Lo IR L A
Futuro merensenio de pensiones 2.50% 20% 3 50 2%
Tasa de mortaldad o invalides TM IESS 2002 T IESS goes T™ IESS 2mou TM™ IESS aDoa
Tusa di roisckin #0005 1% Aok 4.00%
Aatigiiedad para jubilacidn {Hombres ¥ mujems] an afine 25 aflcs a5 afing 25 nitca
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Movimiento
Saldew Pagis v /o Haldos
al i de enern I o ot s wiilipapinnes =l a1 i dhie aee
2011
Jubllaciin patronsl y desshuelo 1,0 EELL [nargd 2,088
g il
diubilaglbn potronel ¥ desahuoeio LASE AT {reaj ihig
CAPITAL SOCIAL

Fl capital auntorizado, suscrito y de la Compafiia al 71 de diciembre del 2011 ¥ 2000 comprende
L4, 976,910 sociones ordinanias de valor nominal US%1 cada una, de las cusles 14,976,009 acciones
pertenecen a Placido Business S.A. y 1 accidn pertenece a una persona natural.

DIVIDENDOS PAGATIMIS

Una distribucion de dividendos a los accionistas de la Compaiila es reconocida como un pasivo en el
eslndo de situactdn financiern, én ol momento gue los accionistas resuelven én Junta General declarir
y distribuir dividendos, con base en su estatuto social. Al 31 de diclembre del 2010 v 2009, no existen
dividendos declarados pendientes de pago.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEFA

Los costos y gastos operacionales agropados de acuerdo a su naturabeza son o siguientes:

B Crman Cimslim Cipsion dp
ile vepine irbmimist rnbiveos e Tidal
Congumo de msierins primes 156,176 - 156176
Remunernrioess v bomelichon soctalo 0,336 2,098 L E] (LAL
Panticipacsm laboral 7z b 54 Hory
Publieidad y prosmocones - my il (F13
wha2 L] as as5T
Hupinasis o Lo i LB
wi!'_ 1,49 ] i (WL
L pracilatinnes J4b2 58 o 487
Flets en venias b EE T 5.
sy Bt b micE L3l 1 1 18
Frinadin de deterion de oemitas movieabies - FE ¥ EE T
(mTiw padlos d syl
— T}
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COMERCIALIZADORA DE PAPELES Y CARTONES
SURPAFELS.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

A1 DE DICTEMBRE DEL 2011
[Expresado en miles de didlares estadounidenses)

b iy r Ladiies o
e yentes MR Il s wradan Tustsd
Vitausu O nualscies prinas c3h olT = - Ul g
Mrmanrierisnes y beacficios sariabe LERY 25485 (B T
Parteipacios lvborsl 18 wind e &g
Fublicidsd § promocisnes - i w9 n
Aurrirmdise 404 4 i i
Honore £ | ] i L
Encrgls y ages 1,500 L+ i g
| pueriscisnes Ji57 Huig - el
Pt em venins - - ALafal A4t
Asimlencin lérwica 5155 # I Lot
Prowiskdn de deterioro de cusntas ncobrables - - i b
D gaElos TR J.53%8 1 T
171408 Son o1l LA

GASTOS FINANCIEROS

Surpapel Procarsa  Inoarpslm Total

A911
Deudas bancariss y financleras - 2,007 1By 3.7a6
Arrendamlento financiero - - HHg Hiiz
Impueston la rénta del afio - 2,037 2,571 4, a8
ang

Deiidas bancarins y financieras 00 i EET 1,267 9,004
Arrendamiento financioro - - 975 Lol
Dole Fresh Pruft Internacional (1) Q40 - = £ o) [
Impueitoa la renia del afio 1,140 1,527 o2.948 4,000

(1) Viéase Nota 1
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SURPAPEL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDAIM)S

a1 DE DICIEMERE DEL 2011

(Expresado en miles de dilares estadvunidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS NO

CONSOLIDADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacclones realizadas durante el 2011 y 2010 con
compatiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominaciin de compafias relacionadas a las
compafiias con accionistas comunes, que poseen participacidn accionaria significativa en la Compaiila

o en sus subsidiarias:

Neagas & canda

Corporaciim Intersacional Palacios CIPAL A,
Paloikplast Cia Lhds

Cumdo de venias - Alguiler de maguitaas - Armiepdo fnancemn

Agrammmarzia Palicin Marymez Palmar Ch, Lada,

Composicion de los saldos con companias ¥ partes relacionadas al 31 de diciembre;

Activg corriEnte

Carpornoiin Ivtemmaclonal Palscios CIPAL S5 A (1)
Cobal Freshtrading del Ecuador Giresls 8.4

Helap 5.4 (=)

Aprocomereis Palacio Mingues Palmor Cia. Lids. (3]
Dupaty B4 (43

Ol

Acing no corrienbs
Agrocomercio Palacks Mrgques Palmor Cla. Lide. (33
Drupsty 5.4 (42

Faslvios Dorviediles
Flacido Busieess 8.4 (83
Belap 8.4,

CHras

Pisins o corcignbes

Corpuracidm Internacianal Palacics CIPAL 5.4, (6)
Belap S.hA.

Oilras

(1) Corresponde a cuentas por cobrar por venta de cartones,

Krlaciin -1 EHIET
Entsded del Girupo
Al G (R RN
Entudsed del Gripo 4
il ahn L L Tird
Emided del Ginipa ERL T Lo
38 |E |]|I 'E'EEE § il Enero
ZOLL kL[] -t
&5 1hEE N L]
G554 "
Hx Hz (-1
= 43 243
- By ELEL
e U L L
EIH“ '.ill'n-c:-p E.“—l
R E.5iva 2,562
s 1470 qg
:t.EI'E |51|'k:| aﬁ':l
FA=MD i, M =FAmbn
e - 1H8
Le bt} i
==21= ﬂ.ﬂrl :.r_Ei:
=0 PR FRLE]
T = 2,28
—adtt 17H 125
! =1l F S El_ﬂ'l.‘

(2) Comesponde a compras y venta de bobinas de papel para su posterior industrializacin y

comercializacitn.

Pagina 43 de 46




26,

i)

COMERCIALIZADORA DE PAPELES Y CARTONES
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMBRE DEL zon
{Expresado en miles de dolares estadounidenses)

(3} Correspondia a pagoes efectuados por cuenta de esta compaiia relacionada a instituciones
financieras.

(4} Correspondiaa la porcidn corriente v a largo plazo de préstamao de US%m.1,370 otorgado a
Dupaty 5.A. para financiar parclalmente la adquisicidn de una hacienda bananera, el préstamo
devengd una tasa de interés anual del 6%, el cual fue cancelado en el 2o11.

(5] Corresponde a valores entregados por su accionista mayoritario para cubrir los déficit de
capital de trabajo generadas por la Compatiia v sus subsidiarias.

{6) Corresponde a la cuenta por pagar por compra de terreno, Este saldo ro tiene plazo definido de
pago, pero por acuerdo verbal entre las partes se estima cancelario en el largo plazo.

Excepto el mencionado en el numeral (4), los saldos por cobrar v pagar a compafias relacionadas no
devengan intereses y no tienen plazos definidos de cobro v/o pago.

Remuneraciones personal clave de la gerencin
La Administraciin de la Compaiifa incluye miembros clave que comprenden: Presidente,
Vicepresidente, Gerente General, Gerente Regional de Ventas, Gerenle Comercial, Gerente de

Becursos Humanos, Contralor, Gerente de Investipacion v Desarrollo, Gerente de Produceion, v
Auditor Interna.

Los costos por remuneraciones de los miembros de la Alta Gereneia se detallan a continuacion:

| o 2011 2010
Salarios ¥ beneficios sociales de corto y largo plazo 1,144 989
Bonos 5 4

Durante el 2011, Procarsa e Incarpalm obtuvieron la renovacidn de la resolucion para el
funcionamiento de la Instalacién Industrial con el Servicio Nacional de Aduana del Ecuador
SENAE, mediante el cual se concede a estas compaiifas autorizacion para que funcione como
Instalacidn Industrial, facultada para almacenar las materias primas destinadas exclusivamente
para la fabricacién de productos para la exportaciin, con suspensién del pago de derechos
arancelarios e impuestos. Sus controladas (Procarsa e Incarpalm) para garantizar el pago de
tributos mantienen garantias {polizas de seguros) a favor del SENAE por US$m.26,540. El plazo
otorgado es de 5 afios, renovable a eoiterio del Gerente General del Servicio Nacional de Aduana del
Ecuador, contados a partir de la vigencia de la Resolucidn No, DGN-DAE-0OC-2011-000.4 para
Procarsa y Resolucidn No. DGN-GAJ-DTA.RE-290.para Incarpalm.
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Mediante este contrato suserito el 1 de agosto del 2009, Procarsa se compromete a proveer a las
compaiifas Unidn de Bananeros Ecuatorianos S.A. (UBESA), Siembranueva 8.A., v Corparacion
Perana de Desarrollo Bananero S.A.C. (*los compradores”), hasta 40,000,000 cajas de carton al
afio, a fin de cumplir con sus necesidades de abastecimiento en Ecuador v Perii. Al respecto las
partes manifestaron conocer que durante la vigencia del contrato la cantidad de cajas
Mnﬁﬂﬂhﬂhmm&mr&m&uﬁﬂmnﬂmﬂdhlxﬂh‘

en consecuencia, no un compromise de adquirir un monto minimo o miximo nn'.q:m
cuando los compradores adquieran exclusivamente a Procarsa la totalidad de sus necesidades de i
abastecimiento de cajas para ls venta v exportacion de sus productos. Condiciones como requisitos
minimos de calidad, métodos de pago v precios estin estipulados en documentos anexos al contrato.

Las partes acverdan que a través de la suscripeibn de contratos con los compradores, otras partes
(“usuarios") podrin beneficiarse de los términos de este contrato, pudiendo considerarse el
volumen de cajas adquirido por los usnarios como parte integrante de la proveeduria requerida por
s compradores,

El contrato entrd en vigencia o partir de su fecha de i, se estipuld su vencimiento el 31 de
diciembre del 2019, pudiendo renovarse por un periodo adiclonal de 5 afios desde su fecha de
expiracion original a menos que las partes notifiquen por escrito antes del 30 de junio del 2019 su
deseo de no renovarlo,

Durante el afio 2011, Procarsa ha despachado a los compradores aproximadamente 55,004,913
(2010: 39,642,000) cajas, en virtud de este contrato.

El Fideicomiso Mercantil de Administracion de Recursos “Fideicomiso Mercantil Surpapel” fue
constituldo mediante escritura plblica celebrada el 17 de septiembre del 2004; sus constituyentes
son Surpapel y Procarsa, quienes sportaron US$m.1.5 cada una para la constituciin del patrimonio
autdnomao, como beneficiario del Fideicomiso a Procarsa. El Fideicomiso es
administrado por Administradora de Fondos de] Pichincha FONDOSPICHINCHA 5.A.

El Fideicomiso tiene como objeto mantener la propiedad de los dineros v recursos dinerarios, que
inchueyen los valores derivados de la facturacion realizada por Procarsa o las compafiias Unidn de
Bananeros Ecuatorianos 8.A. (UBESA), Siembra Nueva §.A_, v Corporaciin Peruana de Desarrollo
Bananero S.A.C. ("los compradores”). En virtud del “Contrato de proveeduria exclusiva” anles
mencionado, estos valores deberin ser depositados directamente por los compradores en la cuenta
corriente del Fideicomiso con el fin de cancelar la totalidad de lafs) obligaeidn(es) gue los

constituyentes hayan contraldo individual o conjuntamente con los acreedores definidos por ellos,
siendo el Banco Pichincha C.A. el acreedor designado por los constituventes para garantizar
ohbligaciones contraldas por ln Compaiia. Al 31 de diciembre del 2o11, este ﬂs.ltumlmr slrve pura
garantizar las obligaciones mantenidas con €l Baneo del Pichincha (Ver Nota 14). Ademis de lo
mencionado, se entenderd como recursos dinerarios los que puedan legar o ser aportados a futuro
por los constituyentes.

El Fideicomiso tendrd la duracidn necesaria para desarrollar plenamente su objito, sin exceder el
plazo maximo establecido en la Ley (80 afios).
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COMERCIALIZADORA DE PAFELES Y CARTONES
SURPAPEL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 DE DICTEMBRE DEL zo11
(Fxpresado en miles de dblares estadounidenses)

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre & 31 de diciembre del 2011 v la fecha de emisiin de estos estadoz financleros no se produjeron
eventos que, en ln opinidn de la Administracion de la Compafiin, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayvan revelado en los mismos.
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