
COMERCIALIZADORA DE PAPEL
SURPAPELS.A.

 

Y CARTONES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresadoen miles de dólares estadounidenses)
TNFORMACION GENERAL,
Los estados financieros consolidados de Comercializadora de Papeles y Cartones SURPAPELS.A y“sus compañíassubsidiarias incluyen assuguientes empresas domiciliadasen lEcuador
Productora Castonera S.A. ("Procarsa”),INCAR PALMIndustria Cartonera Palmar 5.
Cincarpalmv?), Surpapelcorp SA. y Soluciones de Empaques S.A. (SDE) Al conjunto de estas
compañías se denomina Grupo económico Surpapel, eneste informe también llamado “Grupo”o
“Grupo Surpapel”
A continuación se detallan lasprincipales operaciones de estas compañías:

PapelesSURPAPELS.A.
Constituida el 26 de jumodel 2006 en la ciudad de Cuenca,provincia delAzuay, inscrita enel
Registro Mercantil del cantón Cuencae de agosto del2006. Hasta enerodel 2010, SurpapelSA.
tenía como actividad principal la compra,venta, importación,exportación y comercralzación de
papeles y cartones,plásticos, metales,yla fabricación, laboracón y conversión de papeles,
castulinas y materiales de empaquepara los sectores industrialy comercia,parelocualcumple con
las normasde calidad exigidos porlos mercados de exportación local

 

partir del 2010, la Administración de Surpapalporinstrucción de sus actomstas, ha reuizado la
«opversión de Surpepel a holding el Grupo Surpapel descontiouando totalmente  actvidadindustria y comercial. Conete propósito ha traspasado, e calidad e aportes, la mayorpart de
susactvos Mos asus subsidiarias, principalmentea Procarsa.
Cartonera
En octubre del 2009, Sarpapel adquinó el 99.97% del paquete acronario de Productora Cartonera
5.A. en base a un acuerdo firmado en agosto del 2009 can Dole Fresh FraInternational(DEF),y
el grupo de compañías DOLEen el Ecuador. Como parte de este acuerdo,también sesuscribió un
contrato medhante el cual Dole Fresh Fruit IoternationalLtd. cedió y transfirió favor de
Comercializadora de Papeles y Cartones SURPAPELS.A. sus derechos como acreedorde dos
obligaciones contraídas en años anteriores por Procarsa con Dole Fresh Fruit InternationalLed. por
uunvalorde USSm. 11,831 Adicionalmente, como resultado de dicha negociación,se mantiene un
contrato de proveeduría exclusiva de cajas algrupo de compañías DOLEen el Ecuador Ver Nota 26

 

Procarsa fue constituida en Guayaquil,provincia del Guayas,el 19 de marzode 1965 inscrita en l
Registro Mercantil el 24 de marzodel mismo año. Tiene comoactividad principal la fabricación y
comercialización de cajas de cartón corrugado principalmente a compañias delos sectores.
vdustrialy comercial. La plantaindustrial de Procarsa está ubicada en la vía Durán - Tambo,

  
 

El21 dejunio del 2010,ls accronistas de Procarsa aprobaronla enusión de obligaciones por un
monto de US$m25.000, Dicha emisión fueinscrita en elMercado de Valores mediante resolución
No, 2010-2-01-00456 del 22 de septembre del 2010.Losrecursos obtenidosdeesta emisión
fueron destinadosal financiamiento dela construcción de nueva infraestructura, compra de activos
productivos capital detrabajo. A efectos de esta emsión, Procarsatuvo que someterse a una
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«calificación por parte de una empresa calificadora de riesgos;obteniendo ala dediciembre del 2011
vna calificación de“AAA=”. Véase Nota 16
Industria
Constiuida en El Guabo, Provincia del Oro, el 2 deabril del 2004  mscrita en ol Registro
Mercantil del Cantón Machala el 19 de mayo del 2004. Incarpalm inició sus operaciones en abril del
2006 tiene como actividad princpal la fabricación y comercialización de cjasde cartónpara los
sectores industrial y comercial. Su planta mdustrial está ubicada enla vía Pasaje - Machala.

Surpapelcorp
Surpapelcorp S.A. fue insrita enel Registro Mercantil el 5 de enero del 2011 y sus instalaciones
industrales se encuentran ubrcadas en el Ki, 65 Vía Duran-Tambo,en el Cantón Boy Alfaro
Duran, Provincia del Guayas.

 

Hobjetivo principalde Surpapeleorp esla producción de papel krafi para la Industriade cajas de
cartón corrugado y forma parte del sector económico denominado “Cadena Forestal y Agroforestal y
productos elaborados”.

 

AL3x dediciembre del 2011,Surpapelcorp seencuentra en proceso final del montaje de una planta
procesadora de papel (materia rima empleada porrelacionadas,productorasde cartón corrugado),
con unacapacidad de producción inicialde 120,000 toneladasanales de papel kraft Esta
espacidad de producción de papel kraf seincorpora ala matnz productiva nacional,con un efecto,
positivo esperado en la sustitución de importaciones de esta materia prima. Aa fecha de emisión de
estos estados financieros consolidados la maqumaria se encuentra instaladayen faode pruebas
La Administración espera iniciar la etapa operativadel negocio en el primersemestre del 2012, una
vezque las pruebas hayan arrojadoresultadossatisfactorios en calidady eficiencia en la fabricación de
papel,
Empaques
Constituida en Guayaquil, Provincia del Guayas, el 16 e mayodel2008 inscrita en el Registro
Mercantil el27 de mayo del mismo año. Tiene como actividad principal a intermediacióny
comercialización de cajas de cartón corrugado principalmente a compudíasdelos sectores
indastrial y comercial.
Deficiencia en el capital de trabajo -

 

131 de diciembre del 2011los estados financieros consolidados de la Compañía presentan un déñca
de capital de trabajo por US$im-27,54, originado fundamentalmente porlas deudas mantenidas con
proveedores, instituciones financioras accionistas, Los montos obtenidos fueron utilizados
sustancialmente para inancir la construcción delaplanta procesadora de papel de propiedad desu
controlada Surpapelcorp. La Administración dela Compañía espera reducr signiictivamente el
mencionado déficit durante elaño 2012, con elinci delas operaciones de Surpapelcorp y con una.
refinanciación depasivos de orto largoplazo. Adicionalmente, se mantieneel compromiso delos
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accionustas de no declarar dividendos en la Compañía hasta el año 2015,y de ser necesario, capitalizar
el aldo delas utilidados acumuladas hasta 5a fecha.

Aprobación de estados financieros -
Los estados financieros consolidados al 3 dediciembre del2011 han sido emítidos con la
“ntorización de fecha 1 dejunio del 2012 del Representante legal de la Compañía y posteriormente.
serán puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva.

RESUMENDELAS PRINCIPALES POLITICASCONTABLES
A continuación se describen las principales polias contables adoptadas enla preparación de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la NIF ,estas políticas han sido diseñadas en función a
las NIIF vigentesl 31de diciembre de 2011 y aplicadas de manera uniforme todos los años quese
presentan en estos estados financieros.
2.1. Bases de preparación de estados financieros consolidados =
Los presentes estados financieros consolidados de Surpapelconstituyen los primerosestados
financieros consolidados preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Información
Financiera (NIIE) emitidas porel 1ASB(nternat:onal Accounting Standard Board) que han sido.
adoptadas en Ecuador y representanla adopción integral, explícita y sin reservas de ls referidas
"ormas internacionales y aplicadas de manera uniforme alosejercicios que sepresentan, Hasta el
31de diciembre del 2010,los estados financieros consolidados de Surpapel se prepararon de
“cuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). Los efectos dela adopción delas NIIFy
lasextconesadoptadasartramsciónlsMIsedetalnl ota 4 Aicnalmene los

al de enero y 31 de diciembre del 2010 bajo NEC han sido
reestructurados para poder presentarse en forma comparativa con los del 2011
La preparación de los estados financieros consolidados conforme a las NIIFrequiere el uso de
estimaciones contables. También exge ala Admimstración que ejerza sujuicio en el proceso de
aplicación de las políticas contables del Grupo. En la Nota 3 se revelan ls reas que implican un
mayor grado de jucio o complejidad olas áreas donde los supuestos y estimaciones son
significativos para la elaboración delos estados financieros consolidados, Debido ala subjetividad
inherente en este proceso contable,losresultados reales pueden diferir de los montos estimados por
la Administració.

 

 

Ala fecha de emisión deestos estados financieros consolidados, se han publicadoenmiendas,
mejoras e mterpretaciones alas normas existentes queno han entrado en vigenciay que el Grupo.
10 ha adoptado con anticipación.
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Estas son de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuación.

 

  
pun iaa

 

 

  

 

La Administración del Grupo estima que la adopción delas enmiendas u las NIIF y las nuevas.
interpretaciones ante descritas,no tendrán un impacto significativo enlos estados financieros
consolidados en el ejercicio de su aplicacióncial

 

2.2. Consolidación =

Subsidiarias
Subsidiarias son todas las entidades alas que Surpapel control,lo que se manifiesta comoel poder
de gobernar sus políticas operativas y Ainanctras. El controles generalmente evidenciado con la
tenencia de la mayoría delos derechos a voto.
Para la preparación de ls estados financieros consolidados de Surpapel y sus subsidiarias se hao:
aplicado las normas y procedimientoscomtenados en la NIC 27, con hase en los cuales las
transacciones, los saldos las ganancias no realzadas entre Surpopel y us subsidiarias se
«eliminaron; así como se eliminaron las operaciones no realizadas con terceros que efectuaron entre
las empresas consolidadas. También se eliminaron las pérdida no realizadas.
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Las empresas consolidadas son las que sigueo

pre
Praltora Certamera 9-4

  

   
 

 

 

SerpapacorpSASoluciones de Eo pague SOBS-A En
diciembre
INCAR PALA Industria Cartonera Palmar 5.4 73 som donan ds
Soluciones de Ho SDES/A Mo.oow 5 15

Erodmetora Eurtonses 5.4 9. 20.714EUCARPALM Industria Cartomera Palmar 5.8 Faso mare
 

2.3. Transacciones enmoneda extranjera -

a) Moneda funcional y moneda de presentación
Las partidas incluidas en ls estados financieros dela Compañía e expresan en a moneda del
entorno económico principal en que la entudad opera ('moneda funcional”. Los estados
financieros consolidados se expresan en dólares estadounidenses, qe e la moneda funcional yla
moneda de presentación de la Compañía. A menos que se indique lo contrario, ls cifras incluidas
en los estados financieros adjuntos están expresadas en dólares estadounidenses.
Las subsidiariasconsolidadas operan enla misma moneda dela Compañía.
b) Transacciones y saldos
Las transacelones en moneda extranera, principalmente deudas con proveedores dl exterior, se
convierten la moneda funcional utlizando los tpos de cambio vigentes las fechas delas
transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera que resltan dela
liquidación de estas transacciones y dela conversión alos tipos de cambio de iere delos activos
y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados.
integrales, excepto s sedifieren en patrimonio neto como parte de estrategias de coberturas de
jos de lectivoo coberturas de inversiones netas que califican para contablidad de coberturas
La Compañia uscubrir no transzcines significativas cu monedas distindesumionadafancoalyohan adoptadoconabildad deberas

2.4, Efectivo y equivalentes de efectivo.
Incluye el efectivo disponible, depósitos la vist ea bancos y otras inversiones de corto plazo de ata
liquidezcon vencimientos originales de tres meses o menos.
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2.5Activos y pasivos financieros 

2.5.1 Clasificación
La Compañía clasifica sus activos financieros en as siguientes categorías:"activos financieros a
valor razonable através de ganancias o pérdidas”, "préstamos y cuentas por cobrar”, “activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”
Tos pssMinasneneinesgruasnani
razonable travésde ganancias “y “otros pasivos financieros”. La clasificación.
Sopenapoánopaacnal se adquirieron ls activos o contrataron los pasivos

“Administración determina la clasificación de sus activos financieros ala fcha de
ceotc
Al de diciembre del 2011 y del 2010yl 1 de enero del 2010, la Compañía mantuvo activos
Kinancieros en las categorías de “actwosfinanctros a valor razonable através de pérdiday
ganancias" y "préstamos y cuentas porcobrar”. De sgual forma, la Compañia solo mantuvo.
Pasivos financieras en la categoría de “oros pasivos financieros” cuyas características se
explican a continuación:
Activos financieros a valor razonable a través depérdidas y ganancias:
representados en el estado de situación financiera porlas Inversiones temporales. Son activos
financioros no derivados que dan derechos a un pago jo y que no cotizan en un mercado actwo
con vencimientos hasta 180 días. Seincluyen como parte del efectivo y equivalentes de efectivo
aquelloscon vencimientos de hasta 90 días.
Préstamos y cuentas porcobrar representados en el estado de situación financiera,
principalmente por las cuentas por cobrar a cientes, compañías relacionadas y otras cuentas
por cobrar.Son activos financieros no derivados que dan derecho a fijos o
¡eterminables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activo corriente,
excepto por los de vencimientos mayores a 12 meses, contados desde la fecha del estado de
Situación financiera.

 

Pasivos financieros:representados en el estado de situación financiera por las deudas
Bancarias y financieras, emisión de obligaciones, cuentas por pagar a compañías
relacionadas, proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen en l pasivo corriente,
excepto por los de vencimiento mayores a 12 meses, contados a parir dela fecha del estado
de situación financiera.

6. Reconocimiento y medición inicial y posterior:
Reconocimiento -
La Compañíareconoce un activo o pasivo financiero enel estado de situación financiera ala
fecha dela negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o
pagar el pasivo.
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Medición inicial
Los cispvos ancora son madids camente avalornada más cues
costo atribuible la transacción, que deser significativo,es reconocido como partedelactivo
pasivo financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sen designado como de valor
razonable través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento Inicial, la
Compañía valoriza los mismos como se describe a continuación:
Medición posterior -
2

»

o

mm

cin
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Activos financieros a valor razonable a través de pérdidas y ganancias:
Posterior a su reconocimiento inicial se miden a su valor razonable.Corresponden a
depósitos a plazo en instituciones financieras los cuales son documentos negociables y
se presentan como contraprestación a avales obtenidos de stas instituciones
Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior su reconocimiento inicialse muden al
costo amortizado aplicando el método de interés efetivo.. En específico, la Compañía
presenta las siguientes cuentas dentro deeta categoría:
cobraraEstas cuentas corresponden los montos adeudados
por la venta de bienes realizada en l curso normal de operaciones. S eesperan
obraren un año o menos se clasifican comoactivos corrientesde lo contrario se
presentan como activosno corrientes
Los saldos presentados en e activo corriente se registran a su valor nominal que es.
equivalente su costo amortizado (pues se recuperan hasta en aproximadamente 45
las)menos la provisión pordeterioro.
relacionadas: Estas cuentas corresponden alos montos adeudados.
úprincipalmente por ventas de productos, entre otros, a empresas relacionadas no.
«consolidadas. ise esperan cobrar en un año o menos se clasifican como activos
«corrientes, delo contrario se presentan como activos no corrientes.
Estas cuentase registran su alos nominal e equivalente su costomoradopace se recuperan cn econo plazoho generan ner

Otrascuentas porsobrar;Estas cuentas correspondena los montos adeudados.
principalmente porventas de maquinarias realizadas pendientes de cobro,
préstamos,entre otros. Sie esperan cobraren un año o menos se clasifican como
activos corrientes,de lo contrario se presentan como activos no corientes.

 Estas cuentas se registran a su valor nominal quees equivalente a su costo
“amortizado pues se recuper 12 sustancialmenteen elcortoplazo 
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£) Pasivos financieros: Posterior su reconocimiento Inicial se midenal costo
amortizadoaplicando elmétodo de interés efectivo. En específico, la Compañía
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría:

  

6) deobligaciones: Seregistran micialmenteau valornominal que es
«equivalente su valor razonablecolocadoen el mercado Loscostos atribuibles ala
transacción no fueron significativos se registrarondirectamente enel resultado.
Los intereses devengadoscalculados se reconucen enel estado de resultados
integrales en el mbro Gastos financieros, en el periodo en que se devengan Los
intereses correspondientes a actos en construcción calificables son capitlizado.

  

Se incluyen enelpasivo corriente,excepto porlos de vencimiento mayor 12 meses
contados a partir dela fecha del estado de situación financiera, los cuales se
presentan en el pasivo no corriente

(í) bancariasSe registran inicialmenteau valor nomaque no.
difiere de su valor razonable,pues están contratados alas tasas vigentes o el
mercado, Noexisten costosde transacetones significativos incurridos almomento
e sucontratación. Posteriormentese miden al costo amortizado utilizando las
tasasde interés pactadas, Losintereses devengados que corresponden a préstamos
utilizadas en el financiamiento desus operacionas se presentanen el estado de
resultados integrales en elrubro gastos nancieros, Losintereses pendientesde
pago al cierredel año se presentan en lestado desituación como parte del saldo de
esta cuenta Los intereses correspondientes activosen construcción califiables
son capitalizados

GD, Proveedores. Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquindos de
proveedoreslocales y delexterioren el curso normaldelos negocios Se reconocen
sa valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan.

reses y son pagaderas hasta en 180 días

 

(6 Parteerelacionadas: Corresponden a valores entregados por estas compañías para
financiar la operación del Grupo. No devengan intereses y se registranasu valor
nommal que esequivalente u costo amortizado, pues se liquidan enelcorto
plazo

Deterioro de activos financieros
La Compañíaestablece una provisión para pérdidas por deterioro desus documentosy
cuentas por cobrar cuandoexite evidencia objetiva de quela Compañíano será capaz de
cobrartodos ls importes quese le adeudan deacuerdo con lo términos orinalesde ls
cuentas a cobrar La existencia de dificultades financieras signiicatas por parte deldeudor,
la probabilidad de que eldeudor entreen quiebra o reorganización financtera yla alta o
mora en los pagosse consideran indicadores de que la cuenta a cobrar e ha deteriorado, Al
3% dediciembredel 01 y 2010 yal 1 deenero del2010 sehan registrado provisiones por
¡deterioro delascuentas porcobrar decliente, que e presentan en el estado de suación
nanciera, netas de Cuentas por cobrara chntes.
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Baja de activos y pasivos financieros
Un activo Mnanclero se elimina cuando expiran los derechos a recibirlos Mujos de efectivo del
activo osi la Compañíatransfiere el activo un tercorosin retenersustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es elimnado cuando las obligaciones dela
Compañía especificadasen el contratose han liquidado,

2.7. Inventarios =
Losinventarios s registran alcostooa su valor neto de realización, el queresulte menor. El costo
de loproductos terminados y de los productosen proceso comprenden las materias primas, la
mano de obra directa, los gastosindirectos defabricación basados en na cupacidad operativa
normal, osimpuestos y tasas no recuperables y otros costos incurridos para dejarlos productos en
las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles alos
inventanos, El costo de los inventanos y de los productosvendidos edetermina usando el método
de promedio ponderado,El valor neto realizable os el precio de ventaestimado en el curso normal
delos negocios, menos los gastosde comercialización y distribución.
Las importaciones en tránsito se presentan alcostodelasfacturas más otros cargosrelacionados.
conla importación -

2.8. Propiedades, plantas y equipos -

Las propiedades, planta y equiposson registrados al costo, menos depreciaiones acumuladas y
pérdidas por deterioro, encaso de producirse. El costo eluyo ls desembolsos directamente
“tribuible la adquisición o construción del activo, Losdesembolsos posteriores a compra o
“adquisición sólo son capitalizados cuando es probable quebeneficios cconómacos futuros asociados
lainversión fuyan haci la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente Los otros
desembolsosposteriores coresponden a reparaciones menores y mantenimiento y son regstrados en
resultados cuando son incurridos,

 

 Los terrenos no se deprectan. La depreciación deoras propiedades, plantas y equipos, os calculada
1incalmentebasada en la vida útil estomada delos bienes del activo Ajo, o de componentes
significativos identificables que poseanvida útiles diferenciadas, no considera valores residuales
debido a quela Administración dela Compañía estimaqueelvalor derealizaciónde sus
propiedades, plantas equipos,al término desu vida til, será irolovante. Laestimaciones de
vidas útilesde los activosios son revisadas, y ajustadas stesnecesario,a cadafecha de csere de los
estados financieros.
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Las vidas tiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientes

 

.0S CONSOLIDADOS

  

 

  

Tipo debienes Rimerodeaños
Edificaciones instalaciones 20 40
Maquinarias y equipos lo 20
Muebles y enseres 5-10
Equipos de cómputo 305
Vehiculos 5

Cuando el valor en librosde un activo de propiedades, planta y equipos excede a su monto.
recuperable,ete es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable,
Las pérdidas y ganancias pora ventadepropiedades,planta y equipos,secalculan comparandolos
ingresos obtenidos con elvaloren libros seincluyen en el estado de resultadosintegrales

 

Losintereses y otros costas de endeudamiento se capitalzan siempre y cuandoesténrelacionados
conla construcción de actos caifcable, Un activo cahicable es aquél ue requierede un tiempo.
prolongado para que esté lto para su uso,periodo quela Admmnistración ha definudo como mayor a
'un año. Al gxdediciembre del 2011los intereses y otros costosporelendeudamiento parala
construcción e mstalación dela máquina procesadora de papel han sido capitalizados Véase Nota
3

 

 

2.9. Pérdidas por deterioro de valor delos activos no financieros -

Los activos sujetos a depreciación y amortización (propiedades, plants y equipos e intangibles) se
someten a pruebas de detenoro cuandose producen eventos oCireunstancisque indican quepodrán.
mo recuperarse desu valor en libros. Laspérdidas or deterioro corresponden al monto en el queel
valoren bros del activo excede su valor reeuperable. El valor recuperabledelos activos corresponde
al mayor entre el monto neto que se obtendría de su venta o su valorenuso, Para efectos de evaluarel
deterioro, los activos se agrupanalos niveles más pequeños en los quese genera flujodeefectivo
identificables (undadosgeneradoras de eoctivo),
Ln el caso que el monto del valor libros delactivoexceda 4 sumontorecuperabl, la Compañía
registra una pérdida por deterioro en los resultados delejercicio, Al 3ade diciembre del 2011y 2010y
Ade enero del 2010 no se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas pordeteriorodeactivos
o financieros (propiedades,plantas y equipos e mtangíbles)

2.10. Activos no corrientes mantenidos para la venta -
Los activos no corrientes se clasifican como activos mantenidospara la venta cuando su valor se
vaya a recuperarprincipalmenteatravés de suventa, Siempre quela venta se considere altamente.
probable, Estos actosse valoran al menorentre limporteen libros y elvalorrazonable menoslos
costos para la venta. Al 1 de diciembre del 2011,ls activos no cormentes mantenidos para la venta,
representan principalmente dos maquinarias (corrugadoras”) las cuales fueron desmanteladas
duranteel 2011. Los costos de desmantelamiento, fueton registradosenlos resultados del año 2041
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2.11. Impuesto a la renta corriente y diferido -

 

El gasto por impuesto ala renta comprende elimpuesto alarenta corrientey el díferido, El
impuesto ala renta se reconoceen lestado deresultados integrales, excepto cuando se rata de
Partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso l impuestotambién se
reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.
Impuesto larenta corriente

 

El cargo porimpuestola renta corriente se calcula mediante la tasa de impuestoaplicablealas
utilidades gravables y se carga alos resultados del año que se devenga con base en elimpuesto por.
pagarexigible, Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 249 (2010.
259%)de ls utilidades gravables, la cual se reduce al 14% (2010: 15%) llas utilidades 500.
reinvertidas porel contribuyente.
partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo mínimo.
¿e impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en función de ls cifras reportadas el año anterior
sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% delos costos y gastos deducibles0.4% de ls ingresos gravable
0.4%delos activos.
La referida normaestableció que en caso de que el impuesto la renta causado sea menor queel
monto del anticipo minimo,este último se convertirá en impuesto la renta defiitivo,a menos que
el contribuyente solicite alServicio de Rentas Internas sudevolución, lo cualpodría ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolución de este anticipo
Soluciones
Durante el 2011 y 2010 registraron como impuesto a la renta cornente causado el valor determinado
sobre la base del 24% (2010: 25%) sobre las utilidades gravablos puesto queete valorfue mayor al
anticipo mínimo del impuestoa la renta correspondiente
Procarsa

 

Enel 2011 registró como Impuesto la Renta el valor del anticipo, puesto que fue mayor que el
impuesto a la renta causado.
Durante el 2010registró como impuesto la renta corriente causado el valor determinado sobre la
ase del 25% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue inayor al anticipo mínimo del
impuesto ala renta correspondiente.
Surpapelcorp.
Encl2011,y por cuanto se encuentra en etapa preoperativa, no se registra Impuesto corriente
Impuesto la renta diferido
El impuesto la renta diferido seprovisiona en su totalidad, por el método del pasivosobre las
diferencias que surgen entre las bases tributariasdeactivos y pasivos y sus respectivos

en los estados financieros. El impuesto la rentadiferido se determina usando

Ez
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4“)
tasas tributarias que han sido promulgadasal fechadel estado de situación financiera y quese
espera serán aplicables cuando el impuesto ala rentadiferido activo se realice o el impuesto la
rentapasivo sepague.
Los 1mpuestos la renta diferidos activos sólo se reconocen en a medida queses probable quese
produzcan beneficios tributario futuros conta los que se puedan usar la diferencias temporales
Los saldos de impuestos aa renta diferdos actvos y pasivos e compensan cuandoexista el
derecholegal exigible compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientesy
cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relaciones con la misma autoridad
tributaria.
En adición, es importante señalar que deacuerdocon el Códugo Orgánico dela Producción,
Comercio e Inversiones, a tasa del Impuesto ala Renta se reduce progresivamente, inciando en el
2011 con el24% hasta llegar al22% en el 2013,porlo queelimpuestodiendo está calculado.
considerando areducción progresivadela tasa impositiva.

2.12. Beneficios los empleados =

Beneficios de corto plazo: Se registran en lrubro de pasivos acumuladosdel estadode
situación financiera y corresponden principalmente a

1) trabayadoresCalculada en función del15% de la
vtilidad contableanual antes del impuesto larenta,según lo establecido porla legislación
ecuatoriana vigente, Se registra con cargo a resultados y sepresenta como partode los
inventarios, costos de ventas,gastos administrativos o gastos de ventas en función dela
labordela persona beneficiaría deeste beneficio

5) Vacaciones; Se registrael costo correspondiente alas vacacionesdel personal sobre hase
devengada,

li) décimoSe provisionan y pagan de acuerdoa la logoslación
vigente enel Ecuador.

Beneficios de largo plazo (Jubilación patronal y desahucio).
Provisiones dejubilación patronal y desahucio (no fondeados): Las compañías del Grupo
tienen un plandebeneficio definido para jubilaciónpatronal, requerido y normadoporlas leyes
laborales ecuatorianas. Adicionalmentede acuerdo alas leyes vigentes en los casosdeterminación
¿de la relaciónlaboral pordesahuero solicitado or elempleador oporel trabajador, el empleador
bonificará al trabajador con el veinticinco porciento del equivalente ala última remuneración
mensual por cada unodelos años de servicos prestados a la misma compañía o empleador, ste
"beneficio sedenomina desahucio.

 

 

Las compañías del Grupodeterminan anualmente la provisón para jubulación patronal y desahucio
«con base en estudios actuariales practicados porun profesionalindependiente y e reconocen con.
argoaloscostos y gastos (resultados) del aplicandoel método de Costeo de Crédito Unitario
Proyectado siempre que es considerado material por la admumstraciónde las controladas
Representanel valorpresentedelas obligaciones ala fechadel estado de tuación financiera, el
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cuales obtenido descontando ls flujos de salidadeefectivo a una tasa de 7% anual(2010: 6.5%
anual) equivalenteal tasa promedio delos bonosde gobierno, publicada por el Banco Central del
Eeuador que están denomuados en la misma monedaen la que los beneficios serán pagados yque
tienen términos que se aproximan lostérminos de las obligaciones por pensiones hasta su
vencimiento.
Las hipótesis actuarialosincluyen variables como son,en adición la tasa de descuento,tasa de
mortalidad,edad, sexo,años de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones,
tasa de rotación, entre otras.

 

Las ganancias y pérdudas actuaiales que surgen de los ajuste basados en la esperiencia y cambios
en ossupuestos actuariale se cargan a resultados en el periodo en el que surgen
Loscostos delos serviciospasados sereconocen inmediatamente en resultados delaño,
A cierre del años provisiones cubren atodos lostrabajadores quese encontraban trabajando para
la Compañía y sus subsidiarias.

2.13. Provisiones corrientes -

Las provisiones representadas enel estado desituación financiera, princspalmente por beneñci:
sociales e impuestos se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente,ya sea legal o
implícita, como resultadode sucesos pasados; es probable que vaya ser necesaria unasalida de
recursos para liquida la obligación; el importe sepuedo estmarde manereconfiable
provisiones se miden por elvalorpresente de los desembolsos que so espera sean necesarios para
Hrquidar a obligación.

 

  

2.14. Distribución de dividendos -
a distribución de dividendos sededuce del patrimonio se reconocen como pasivos corrientes en
los estados financieros enel periodo en elque ls dividendos se aprueban por ls accionistas dela
Compañía

2.15. Reserva legal»
De acuerdo con la legislación vigente, la Compañíadebe apropiar porlo menos el10%6 del utilidad
"eta del año a una reservalegal hasta que elsaldo dedichareserva alcance el50% del capital
suscrito. La reserva legalno está disponible para distribución de dridendos, oro puede ser
capitalizada o utilizada paraabsorberpérdidas,
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2.16. Reserva por revaluación de activos en subsi

  

Esterubro incluye lossaldos que la Compañía registró comoresultado delas revalorizaciones de los
activos de sus subsidiarias. De acuerdo resolución SC.1CL.CPAIFRS.G.11.007 emitidapor la

 Superintendencia de Compañías,la Reserva por revaluación de activos en subsrdiatasgenerada
asta elaño anterior al periodo detransición delas NI,podra ser capralizada en la parte que
exceda laspérdidas acumuladas y las del últimoejercicio económico coucluido,sas hubiere,
utilizado para absorber pérdidas, o devuelto en caso de liquidación

2.17. Reserva proveniente de la adopción por primera vez de las “NIIF"=
Los ajustes provenientes dela adopción por primera vez delas Normas Internacionales de
Información Financiera “NIIF" queso registraron en el patrimomso en a cuenta Resultados
Acumulados, subeuenta Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez delas
“NIF”,que generaron unsaldo acreedor, sólo podri ser capitaizadosenla parte que exceda al valor
delas pérdidas acumuladas, lasdel último ejercicioeconómico concluido, slas hubreren, odevuelto
en el caso deliquidación de la Compañía.

 

2:18. Reconocimiento de ingresos

 

Los ingresos comprenden elvalorrazonable delo cobrado o por cobrar por a venta deproductos
(principalmente cartones)y prestación de servicosen el curso normal delasoperaciones Los
ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuentosotorgados.
Losingresos son reconocidos en la medida en quees probable quelos beneficios económicos Muyan
hacia las compañíasdel Grupo, puedan sor medidoscon Fabilidad y cuando sehace la entregade los
productos al comprador y en consecuencia transfieren,los riesgosy bonefiros inherentes a a
propiedad de esos bienes y no mantiene elderechoa disponerde elos, ni a mantener un control
Sobre los mismos.

 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparación de estados financieros requiere que la Administración realiceestimaciones y utilice
supuestos queafectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notasrelacionadas.
Lasestimaciones realizadas ysupuestos utilizados porla Compañíase encuentras basados enla
experiencia histórica, cambios en la industria e información sumnistrada porfuentes externas
calfcdas Sn embargo, los resultados nales podrían die dels estimaciones bajo iras

 

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas comoaquellas que son
importantes para refejar correctamentela situación financiera y los resultadosdel Grupo y/olas
querequieren un alto gradodejuicio porparte de la Administración
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Las principales estimaciones y aplicaciones del entero profesional se encuentran relacionadas con
los siguientes conceptos:
+ Provisiónpordeterioradecuentas porcobrar(Surpapel.Procarsa.Incarpaly

Empaquel: La estimación para cuentas dudosas es determinada por la rencia delas
«compañías, en base a una evaluación de la antigiedad de ls saldos porcobrar la posibilidad
¡de recuperación delos mismos. La provisión para cuentas dudosas se carga alos resultados del
“año yla recuperaciones de cuentas provsionadas se acreditan oros ingresos.

 

+ (Procarsa,La determinación¿de las vidas útiles que se evalúnn al cierre de cada año.

 

Provisionesporbeneficiosa

empleados

(Procarsae

Incarpal); Las hipótesis empleadas en e
álcalo actuarial de Jubilación patronal y desahucio, para lo ualutiliza estudios actuariales
practicados por profesionales independientes.

+ rentaLas compañías del Grupo han realizado la estimación de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre elvaloren bros yla base.
tributaria de los activos y pasivos (fundamentalmente efectos dela adopción de las NIF) se
revertiren el futuro.

"TRANSICIONANORMASINTERNACIONALES DI! INFORMACION FINANCIERA

 

4212. Aplicación de la NIF 1
Deacuecdo alo requerido en la resolución No.08.G.DSC.010 emitida porla Supermtendencia de
Compañías en noviembre del 2008, Comercializadora de Papeles y Cartones SURPAPEL S.A, ha
preparado sus primeros estados financieros consolidados bajo NIÍF en el 2011, Hasta elaño.
terminado en el 2010 Surpapel emitía susestados financieros consolidados según Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), por lo cual la cifras dels estados financieros consolidados
del 2010 han sido roestrueturas para ser presentadas conlos mismos rieros y principios del
20m.
La fecha de transición las NIIF de La Compañía es el de enero del2010, fecha en la queseha
preparado el estado de situación financiera de apertura.
Deacuerdo ala NIIF 1, paa elaborar los estados financieros antes mencionados, se han aplicado
todas las excepciones obligatorias y una de las exenciones optativas a La aplicación retroactiva
delas NIF.
Las subsidiarias que todavía no son requeridas para presentar estados inancieros bajo NIF,
mantuvieron sus prácticas financieras formadas conlas de Surpapel SApara la preparación.
del consolidado,
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De acuerdolo señalado por NIIP1 "Adopción por primera vez de las Normas Internacionales
de Información Financiera”,ls nica exención a la aplicación retronctiva que las compañías
del Grapo ha optado por utilizar fue la que trata el valorrazonable como costo atribuido
aplicada paralgrupo de rrenos, eiimaquinarias y equips al echadetasicón
las NIIF mediante uso de tasaciónes efectuadas por expertos independientes calificados. Al
mutadnaarMsls lncomo coll uintdean
vigente enero 2010según las Normas Ecuatorianasde Contabilidad, queete es
comparable con su costo cost depreciado bajo NIT. in

4.2. Conciliación entre las NIIF y las NEC=
Las conciliaciones presentadas a continuación detallan la cuantificación del impacto dela transición.
“alas NUI. La conciliación proporciona el impactode la transición con los siguientes detalles:
+ Conciliación del patrimonio al de enero de 2010 y3 de diciembre de 2010,

Conciliación del estado de resultados integrales por el ejercicio anualterminado al 31 de
diciembre de 2010,

421. Conciliación del patrimonio

 

 

 

oncenas
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Participación mocontroladas amtsrsotradascomo pacas
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esto de as MPe e a02010 Ta
ecotrans a de mero del 010 os
Tall patrimonio mn NI FEA

Página 23 de 46

 



COMERCIALIZADORA DE PAPELES Y CARTONES
SURPAPELSAA.
NOTAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
Úspresado en miles de lares estadounidenses)
422. Conciliación del estado de resultados integrales
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3) Propiedades, planta y equipos
Para efectos dela primera adopción delas NITF,Surpapel,Procarsa e Tncarpalaplicaron la
exención del valor razonable como costoatribuido En esesentido, determinaron elvalor
razonablede gran partde sus terrenos,edificaciones y maquinariasy equipos, en lasque se
dentíficó que su valoren libros según NECala fecha detransición difeía de forma importante
de suvalorrazonable. Para otros activos,como vehículos y equipos detransportey muebles y
enseres y equipos de cómputo no se consideró necesario el uso de referida exención, debado a
“quesu valor en libros lafecha de transición se estima es similar al valor que hubierasado
¿determinadodehaber aplicadolas NIIFdesdesureconocimiento inicial

 

El valorrazonablede dichos bienes se determinó en función detasaciones efectuadas porúnica
vez de acuerdo lo queestablece la NIIP1.Estas tasaciones fueron efectuadas,ala fecha de
transición,por especialistas independientes, sobre los terrenos, maquinariasy edificios
Además, las compañías revisaron y homologaron la estimación de vidas útiles de Propiedades,
plantas y equipos a nivel de componentes indivduales

 

La aplicación dels conceptos antes señalados generó una reducción patrimonial de USSm.55
31 de diciembre del 2010 y un incremento de US$m.8,329ala fechade transición

b). Impuestos diferidos
Hl ajuste conciliatorio de impuestos la renta diferidos consiste en el reconocimiento delos
impuestos diferidos originados por aquellos austesconcilitorios las NITF que crean
diferencias temporales entre las bases financieras y tributaria de cadacompañía
La variación de las diferencias temporales entre las bases tributarias NIIFgeneró un
reconocimiento por impuestos diferidos paswos por US$m. 3,896 e impuesto diferidos activos
por US$m. 344 al momentode la transición y unadisminución enel estado de resultados
integrales al 2010 de US$m. 1.

uRraS
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Incarpalm registró en el rubro Propiedades,plantas y equipos cietos actvosen os cuales se
tenía sustancialmente todoslos riesgos y benafiiosporel uso de los mismos; anteriormente
éstos e registraban como arrendamiento operativo. La aplicaciónde los conceptos antes
señalados genero los siguientes efectos la fecha detransición 1) aumento deobligaciones
financieraspor US$m.1225; aumento de actwos fijos US$m 12,067(incluye los efectos del
costoatribuido de US$m. 1,70, registrados en elacápite “a”, anterior) el efecto inalsobre el
patrimonioalaocha de transición es de US$m. 1527

 

 

 

ADMINISTRACION DE RIESGOS
541Factores de riesgos financieros
Las actividades del Grupo la exponen a una variedad de riesgos financieros. riegosde mercado,
nesgo de crédito y riesgo de liquidez.Elprogramageneral de admunstración de tiesgos del Grupo
se concentra principalmente en la gestión y diversificación delmercado en que opera y enla gestión
de los costos de producción, principalmentede materias pramas, además de lsriesgos relacionados
onla obtención de crédito para garantizar suliquidezy susinversiones. El programa tiene por
objetivo final minimizar potenciales efectos adversos que estos riesgos podrían generar en el
desempeñofinanciero del Grupo.

 

La administración deriesgos está bajo la responsabilidad delos altodirectivos del Grupo,
2) Riesgo de mercado:
Los principales riegos previsibles los que so expone elGrupotienenrelaciónalsaltos precios
históricos que mantienen las materias primas necosarias parala fabricación de sus distuntos productos,
las cuales son: cartón corrugado, papel krafty corrugado medio
Debudo que a mvel mundial los proveedores han mantenido unconto!en os precios delos insumos,
estos nohan fluctuado mayormente, considerando que el incrementoenla demanda viene.
“acompañado de un aumentoen la capacidad mundial deproducción. Establecindo que como
máxima pérdida posibleen un escenario económico desfavorable se puede determinar que un
meremento en os precios de ls materias primas produciría un eventualaumento delos costos, eleual
tendría un impacto negativo sobre los resultados financieros dela empres. Sin embargo, el Grupo,
"mantiene convenios conun importante molino depapel en Estados Upidos,con elcualmermaría de
alguna forma estriesgo. Aduionalmente, el Grupo, travésde susubsidiaña Surpapeloorp, estáe
proceso de construcción de un molino propio de producción de cartón corrugado con vitaa arantzar
us eesidades de materiaprima y, peinialmente sustituir una parescadelas
importaciones, con quela dependencia proteedores externos disminaiía A a fecha deemisión
delos estadosfinancieros consolidados la maquanaria se encuentra instalada y en fase depruebas

 

La demandade cartón está gada al desarollo oconómucodelos sectores productivos del paí. Boro.
tanto, en un eventualescenario de ensiseconómica queafecte los niveles de producción de sus
principales clientes, el Grupo tendría unefecto negativo en os ingresos porventas que se prevé para los
próximos años. Cabe destacar que elGrupo mibgaete nesgo medianteacuerdosde exclusividad y
ontratos anuales con importantes empresas del país, además de posceruna importante.
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diversificación de clientes en el mercado doméstico y estar trabajandoen la diversificación y
ereación de valor de sus productos.

  

tro delos riesgos alos que s ve afectadoel Grupo. la dependencia asexportaciones, debido
quesu produc fra, está destinado al merendo bmnadero oriol, et. Sin embargo, Comparada
Ala competencia,la Empresa presenta una dversifacón impordel mercado, Es importante
comentar que estos mercados han mostrado tendencias de crecimiento histórico y en el largo plazo,
Siendo normal queen algunos ados puntuales, hayan presentado algunaretracción
b) Riesgo de crédito:
Fl rcsgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo y depósitos en bancos e
instituciones financiera, así como dela exposición al rédito de ls ¿iote, que incluye als saldos
nacila el danadepdcisde aceptas inttucioneseps calificacionesemseoraeaerladerade

En relación alos clientes, el Grupo posee políticas de concesión de créditos los clientes más.
significativos son grupos sólidosy que tienen su situación de crédito directamente acompañadosy
ronitoreados por la ata administración del Grupo. En el mercadodoméstico hay una gran
¿diversificación de cliente,lo que reduce la concentración del riesgo,

  
 

De una manera general, el Grupo ha tenido éxito enla recuperación de cróditos en atraso las
pérdidas registradas históricamente no son significativas.
<) Riesgode liquidez:
La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades.
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, el Grupo utiliza ajos de caja proyectados
por un periodo de doce meses los cuales son ajustados trimestralmente y monitoreados
constantemente por la gerencia financiera con eli de agitar sus coberturas de efectivo y.
necesario buscar apalancamiento en sus proveedores instituciones financieras.
Los excedentes de efectivo mantenidos porel Grupo saldos por encima del requerido para la
administración delcapita de trabajo se adminstran en inversiones temporales de renta fja que
penran intereses.

 

Hl cuadro a continuación analiza los pasivos financieros no derivadosel Grupo sobre bases netas
agrupados sobe la base del periodo remanentea la fecha del estado consolidado de situación
financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los ujos de
efectivo no descontados.

 

Memeades Emtresye  EntreayS,AL 30 dediciembre de sor pe os EA
Prtanontconos fama ma mas sm
"Erin deblizaones ens 1802 tas
enspr paar comercialesy tra cuentas or pagar br .
Cuentas por pagarendseaionadas 0 200
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Als de diciembre deoro . a
Fristamos constituciones Granier Ha sados 5
Emisión de obligaciones bam 16786 amo
Cuentas popaar comercilsyra cuentas por parar momo
Cuentas porpagar enitados relacionadas 15m 297

5.2 Administración del riesgo de capital
Los objetivos del Grupo al administrarelcapital son el salvaguardarla capacidad dela musma de.
continuar como empresa en marcha con el propósito degenerarretornos a sus acctonists y
mantener una estructura de capital óptima para reducir el costo delcapital
Consistente on la industria, el Grupo monutorea sucapital sobre base del raro de
apalancamiento. Este pati secalcula como la deuda neta dividida entre el capital total, La deuda
eta se calcula comoel total de losrecursos ajenos (incluyendo deudas bancarias y financierasy no
corrientes,cuentasporpagar comerciales ya compañíasrelacionadas) menos el efectivo y
equivalentes de efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio noto” más la deuda neta
Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2011 yde 2010fueron los siguientes
  

 

 

E Cerda
etivoy equivalentes deetetivo paa co990
Tota) patrimonio neto ae eo

  
El incrementoenelratio de endeudammento durante 2011 es resultado,fundamentalmente, del
Financiamiento con instituciones financieras y proveedores destinadosala construcciónde un
molino para la producción de bobinas de papel en Surpapelcorp.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorías de instrumentos financieros
Acontinuación se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentos financieros:

 

El valor eníbros de cuentas porcobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, inversiones
temporales y otros activos pasivos financieros se aproxima al valor razonable debido ala naturaleza
decorto plazo de estos instrumentos a que ls deudas bancarías yl emisión de obligaciones
'evengan intereses de mercado,

EFECTIVOYEQUIVALENTES DE EFECTIVO.

 

Composición:
nde diciembre 1 e cnero

Eleva caja En mm 35
Bancos apor zoo años

ana 3 a
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“Espresado en de dólares estadounidenses)
INVERSIONES TEMPORALES
Composición”

AS skies

Banco del Pacifico (1) 1046 7 mn
oa zo a

q
 

 

(4) Corresponde a un certificadode depósito plazo, el cuales mantenidocomo garantíapor las
obligaciones con dicha istitución financiera.

CUENTASYDOCUMENTOSPOR COBRAR - CLIENTES
A continuación se muestra un análisis de antigedad de ossaldos al ciero deca

 

yde deere dl sdcsne
ILS0O go ARI, 466

 

 
77 aEa Si a ==
AaFriic li a E

Apartde finales del2010, l mercado bananero se vio afectado con la reducción dela demanda
internacionalde su producto, lo que ocasionó ciertos inconvenientes de liquidez enalgunas.
empresas del sector. La Administración,basada en el análisis individualde sus clientes consideró
"ecesario incrementar el monto delas provisiones para cubrar el deterioro dedichossaldos por
cobrar,con lo cual considera quela provisiones registradas sonsuficientes para cubrir eventuales
problemas de incobrabilidad.
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10, IMPUESTOS POR RECUPERAR.
Composición

—_tediciembre deceo
ai0o

"petoValorAedo
Por mcoperar en calidad de spotdor (1) 992 su s
Cito trintari IVA compraIce 577 330 aaa
Coso tributario IVA imporacines mo a pe

Raenciones depuestoent
Paidos anteriors (a) 7 204 se
pocoreo so 28 eo

Crit tibotaro Impuesto Salida deDiv 2058 ss
osmenores E > e

6) Corresponde al IVAgenerado porlas compras grabadas poreste impuesto a que benen
derecholas subsidiarias Procarsa e ncarpalm porconsiderarse sus operaciones como
exportadores indirectos.

(2) Corresponden alas retenciones en la fuentedelimpuestola rentaexcedentes delos años
2000,2007 y 2009, delos cuales la administración dela subsidiaria Procarsa ha infcado.

 

11. OTRAS CUENTAS POR COBRAR.

 

Composición:
decebo decena

Anticipos aproedores s00 (0 0 sm
Cuentas pr cobra empleados 7 es 3
tros vara pr cobra 9367 (a 8 ass

599 mayas 7
Mens Porción oriente ca) poa 487)

 

 

(1) Incluye principalmente US$m2,215 de anticipos por Procarsa a Repapers S.A. por compra de
bobinas depapel y US$m-400 entregados porIncarpalm para trámitesaduaneros a er
liquidados en el 2012.
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(2) Corresponde principalmentea: 1) US$m.1.763 entregados a Compañía de Cartones
"Nacionales SA. pra la comprede activos;() USSm.3,953 por préstamosde capital de
trabajo alas empresas relacionadasno consolidadas Seralcorp S.A. e Innovative
Management.Los préstamos no generan intereses y son liquidables en el cortoplazo; li)
US$m.1519 por cobrar por la ventadela compañía Dupaty, delos cuales USSm.713 serán
recuperables en el lago plazo,sn generar intereses,acorde contrato entrelas partes; 1)
aproximadamente US$m.440 a Empaques Globales dl Perú porventa de maquinaria, y, )
US$m.404 (2010: US$m.765) porpréstamos otorgados a la compañía Nebmabert S.A: para.
capital de trabajo, sin garantias reales, recuperables en el corto plazo,

 

(3) Incluye principalmente los siguientes anticipos: 1) USSm, 296y USSm.545e Inmetsur SA.
y Compañía Técnica Nacional 5.A, respectivamente, por trabajosde adecuaciones en la
planta de Procarsa afines del 2010;il) US$m.450. Repapers SA. para compra de bobinas de
papel.

 

(4) Incluía principalmente: US$m.1.308, entregados como anticipo ala compañía Cartones
“Nacionales SA.,porla compra deterrenos Esta transacción fue matecalizadadurante el año
2011. Adicionalmente, incluía USSm.1,090de préstamos temporales de existencias
Iiquidablesen el cortoplazo; y US$m.765 porpréstamos otorgadosala compañía Nebmabert
SA. para capital detrabajo, sin garantías reales,recuperables en el corto plazo, y,
aproximadamente US$m.742 porconcepto deventa dedesperdicios a Papelera Nacional SA.

 

INVENTARIOS
Composición:

ande diciembre 1 deenero

Matera prima (1) 22000 31800
Importaciones en tránsito sora 10,889
Producto terminado 4790 4850
Producto en proceso, 59 09
Repuesto y materiales a 3910
Proisón por obsolescencia de Inventarios an) az)

 

(4) Corresponde a inventario de bobinas de papel, el mismo quese encuentra parcialmente
ignorado en garantía de obligaciones inanesoras contraídas porelGrupo con el Bianco
Pichincha C.A. (Ver Nota 24)
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COMERCIALIZADORA DEPAPELESYCARTONES.
SURPAPELS.A.
NOTAS.ALOS ESTADOSFINANCIEROS CONSOLIDADOS
32 DEDICIEMBRE DEL a:
[Epresado en miles de dólares estadounidenses)

 

Hrubro maquinarias y equipos incluye activos que se encuentran bajo contratos de arrendamiento
Financiero, en l que la Compañía os el arrendatario y cuyos importes so muestran continuación: 

 

centre 1eenera
ma

 

(9) Corresponde principalmente a cartas de rédito de importaciones contratadas con los
diferentes bancos,utilizadas para la adquisiciónde materia prima con vencimiento on el corto
plazo. Estas obligaciones están garantizadas por prendas industriales de materia prima (papel
corrugado y y participaciones accionarias de Procarsa

(2) Correspondea préstamos para capital de trabajo, los cuals están garantizados por prendas
industriales abiertas a favor de estas institucions financieras sobre materia prima(papel
corrugado y kraf) prendas hipotecarias sobre bienes inmuebles. Véase Notas13,

(8) Corresponden a préstamos para capital de trabajo, los cuales están garantizados porprendas
industriales abietas a favor de estas instituciones Financieras sobre el inventario de papel, gomas
y tintas; y, prendas hipotecarias sobre bienesinmuebles Véase Notas 13
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Los vencimientos anuales delas obligaciones a largo plazo al 31 de diciembre del 2011
pondiente ste

200 4254
206 Soo
20 43
2 1s9
2009 E ASAño ==

15. ARRENDAMIENTO FINANCIERO.
Los pasivos por arrendamiento están efectivamenteasegurados dado que los derechos sobre el
activo arrendadorevierten larrendadoren caso de incumplimiento.

 

decentes e
eerr

  

 

sas sano cn

¿acen
preo ocncr

 

El arrendamiento financiero correspondeal contrato celebrado entre IN CAR PALMIndustria
Cartonera Palmar S.A. y la compañía relacionada Agrocomorcio Palacios Márquez Palmar Cía
Leda.,el 3 de abril del 2006 por el arrendamiento de cietas maquinarias Elcontrato tieneuna.
vigenciade doce años,con opción renovación.Elcanon de arrendamiento mensual asciende a
US$170,000,más los impuestos correspondientes. La carga financiera ha sido calculada a una tasa
del 8.37%, vigente al nacio del contrato de arrendamiento.
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EMISION DE OBLIGACIONES

Composición:
nde diciembre 1 decnero

Corriente 3982 3189 -
Nocorriente 48,498 2078

220 au ope

Corresponde obligacionescon garantía general, cuya emisión está estructurada de la siguiente
manera: 1) lase“A”,100 títulosde la serie "1" de US$m.100cada uno, y 100 títulosdela serte“2? de
US$m=50cada uno, a tasa fla del 873% con un plazo totalde 6 años incluye 2 de gracia,1 clase
8",x0 títulos de la serie“1”de USSm.100 cada uno, 40 ítlos dea serie “2” de US$m50cadauno
100 títulos dela serie*9* de US$mz0, a tasa Miadel 6% con un plazo de 4 años, ii) clase “C*,10,
Kítulos dela serie*1” de US$m.100 cada uno,40ttulos dela see "2"de US$m.50 cada unoy 100
títulos dela serie "3" de US$m20, a tasa fija del 7.25,% con un plazo de y añosEl capital e1mterés
serán cancelados de forma trimestralDuranteelaño 2011, se han cargado a resultados USSm 1998
(2010. US$m.372) en concepto de mteress, los cuales se encuentran registrados dentrodel rubro.
Gastos financieros enelestado de resulidos o capializados(Nota 13)

 

  

 

Losprincipales resguardos de la emisión a favor delosinversionistas, sonlos siguientes 1)
mantenerunarelación entre los pasvos bancarios largo plazosobre elpatrimoniono mayorde 3 4
1,1) no repartir dividendos mientrasexistan obligactones en mora; y li) mantenerlarelación de
activos libres de gravamen sobre obligaciones en circulación acorde lo estipulado porel Consejo
Nacional de Valores. Alafecha de emisión de estos estados financieros, la Compañía ha cumplido.
con estos resguardos.
Los vencimientos anales del pasivo o corrienteson los siguientes

 

Años

209 556 am
20 5000 4075
201, 3750 32
2010 3780 345

  

Página 95 de 46

 



COMERCIALIZADORA DE PAPELES Y CARTONES
SURPAPELS.A.
NOTASA LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMBRE DEL2011
¡Expresado en miles de dóaros estadounidenses)

17. PROVEEDORES - TERCEROS

Dale PrFri International 0
Provedores del exter (2) non
rovecdoe locales (1) pe 

0

a

a

dedice tecno

 

227 l

Correspondia al saldo porpagara corto plazo a Dole FreshFruit International, relacionado
con el contrato de compra de accionos y cesión deacreenciasde Procarsa. El saldo de este
préstamofue liquidado durante el2010.
Incluye principalmente saldos por pagar a proveedores demater prima (bobasde papel):
Barnett Corp US$m.34,777 (31 de diciembre del 2010: US$m. 14.400, 1 de enero del2010:
USSm 27,675), Dole Purchasing Company US$m5.944 (1 dediciembre del 2010 US$im.
16,623; 1 de enero del 2010: US$m. 4.988),Perez Trading Company poraproxmadamente.
US$m. 3,931 y Trupal por aproximadamente US$m. 3,599 (31 de diciembre del 2010:
US$2,300), Repapers US$m 4,930, PSA Fortex US$m. 10,983,loscualestienen,
vencimientos hasta 180 día,
Corresponde principalmente valores pendientes de pago a suproveedor Cartones
"Nacionales S.A.Cartopel US$m.3231 por compras ectuadas de bobinas de papel,las
cuales tienen vencimiento en elcorto plazo; en el2010incluía Papelera Nacional $.A. por
US$m.6,185 (2009: US$in. 4.462)

18. PASIVOS ACUMULADOS yde cto tecno
Fresadelo tabjadoe elatias A
Honcat a pa >era a o
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COMERCIALIZADORA DE PAPELESY CARTONES
SURPAPELSAA.
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32 DE DICIEMBRE DEL 2011
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IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Impuesto por pagar =
dicen 1doenero

Surge E n a
rocas sos 100 »
tncarpal oe 19 1856

 

pen uz
Corresponde al impuesto ala renta porpagarobtenidos delas conciliaciones tributarias, reparadas
individualmenteporcada compañía.
Situación fiscal -
Ala fecha de emisión de etos estados financierosconsolidados, la situación iscal delascompañías es
la sguiente

+ Surpapel, Surpapelcorp y SDE, nohan sudo fisolizados desde su constitución.
 

+ Procarsa ha sado fisalizada hasta el año 2007 inclusive. Los años 2008 al 2011 se encuentran.
abiertos a revisión por pute delas autoridades fiscales.

+ Incarpalon ha sido fisclizada hastael año 2007 y se encuentra en procesoinicial de
Fiscalización del año 2008. Los años 2009 al 2011 5e encuentran abiertosa revistón por parte
delas autoridades fiscales

Reclamos juicios de impugnación presentados - Procarsa

La controlada Procarsaha planteado diversos reclamos juiciosde impugnación a determinaciones
establecidas por el Serviciode Rentas Internas en relación alimpuesto ala rentaa pagar de los
periodos 2000,2005,2006 y 2007
1 25 de marzo del 2010 el SRI notifica Procarsa la Resolución No. 109012010RREC903476 que
modifica el Acta Borrador de Determinación referente retencionese la fuente del impuestoala
renta del ejenciio 2007emitidael15 deenero del 2010 estableciendo la devolución a favor de
Procarsa de retenciones enla fuente de impuesto ala renta por US$m.770;al respecto Procarsa
presentó un juicio de impugnación al argumentar tenerun mayor valorporrecuperar registrado en
dl rubro Cuentas y documentos por cobrar - Impuestos por cobrar por US$m.,005

 

 

El deseptiembre del 2009 el Servicio de Rentas Internas emitió un Acta de Determinación
Definitiva estableciendo tributos adicionales por impuestoal renta delaño 2006por.
aproximadamente US$m.302 más intereses,dado queel reclamo administrativo de mpugnación
que Procarsa presentó fue negado, dicharesolución fue impugnada porla vía judicial el 6 de abri
¿el 2010 anteel Tribunal DistritalFiscal, estandoala esperdelsorteopara conocer en qué sala del
Tbonal haecíd la demanda, Pocas oha constido promos e relaciónasta
terminación.
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través de resolución emitida el 25 de marzo del 2009,el SKI confirma dos actas de determinación
ue establecen valore adicionales pagar por parte de Procarsa por concepto de retenciones en la
fuente de impuestoa la rentapor el ejercicio fiscal 2005 por US$m.600 por lo que Procarsa
presentó una demanda de impugnación el dejunio de 2009,e 18 de diciembre del 2009 se
Presentar ls psbsde descargaqueuselademanda y 30 demartel 2010e
Smbracon ptsyscontestaronls respectivas pliegos preguntas momento peros se
encuentran elaborando los informes periciales, Procarsa no ha constituido provisiones en relación 2

 

estas determinaciones.
Mediante Oficio No10901200400TR004801 del 11 junio del 2004, el SRI emitió una
liquidación de pago determinando un mayorvalor de impuestoal renta pagar correspondienteal
ejorcicio fiscal2000 por US$m.9a, el 12 de juho del 2004,Procarsa presentó un reclamo,
administrativo de impugnación que mediante resolución del 29 de diciembre del 2004 fue
parcialmente aceptado, posteriormentee presentó una demanda de impugnación a dicha
resolución y el 7 de mayo del 2007 se dictó sentencia declarando sin lugarla demanda y
disponiendo el pago deUS$m.92 más los intereses generados hasta la fecha. Procarsa procediócon
el registro dela obligación correspondiente y esta ala espera dela liquidación final dela
“administración para proceder con el pago correspondiente.

Precios de transferencia -
Lasnormas tributariasvigentes incorporan el prancipio de plena competencia o “arms's length” para
las operaciones realizadas con partes relacionadas. Porsu parte elServicio de RentasInternas
“Solicita se prepare y remuta por partede la empresa un estudio deprecios detransferencia y un.
anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compañías que hayan tenido operaciones con
artes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo período fiscaly cuyo monto acumulado
sea superior a US$5.000,000..
Se incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísos fiscales. El indicado.
estudio debe ser remitido hasta el mes de junio de 2012 conforme el noveno dígito del RUC.
Adicionalmente exige que en su declaración de impuesto a la renta anual declare las operaciones de
activos, pasivos, Ingresos egresos,
Ala fecha de emisión de los estados financieros, la administración de las compañías, basadas wn un
análisis preliminar de las operaciones que mantiene con sus empresas relacionadas, han concluidola elerida norma no generará un impacto relevante en la determinación de sus resuliados
dub.

  

 

 

  

Reconciliación de la tasa efectiva -

Vtilidad antes de impuestos Ha: aa
Tasa impositiva 24% 25%

Tego) 77907
(080) (350)

Otras diferenciaspermanentes efecto delanticipo minimo (227) (aso)

Gasto de impuesto. la renta delaño. 41.506), ua
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Amortización de pérdidas fiscales acumuladas -
De acuerdo con as disposiciones leales vigentes, la pérdida tributaria de un año puede compensarse
«on ls utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco años siguientessin exceder en cadaaño el
25% delas utilidades obtenidas.En el2010 Procarsa dedujo del ingreso imponible US$m 1,377
«correspondientes a la amortización de pérdidas scales acumuladas, Al cierre del año 2015la
Compañíano cuenta con pérdidas acumuladas que puedan ser amortizadas en periodos futuros.

 

 

Impuesto alarenta diferido -
La tasa impositiva aplicada para el cálculo del impuesto ala renta diferido al 31 de diciembre del
2011 es la queestará vigente en el período esperado para su realización, empezandoen 25% en 1 de
nero del 2010 y disminuyendo anualmente en un punto porcentual hasta llegar al 22%, en función
eocontemplado enel Código Orgánico de la Producción, Comercio  Invesones, probado en
noviembre del 2010 y vigente a par deenero del 2011.
El análisis de impuestos diferidos pasivos es el siguiente

3 de diciembre del y de cnero del
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l movimento dela cuenta impuesto ala renta diferido es ol siguiente

Ei
ero
mad o ei

  

acidpatA ——su

Peteo .
lcpsieo ElANC
eddr a Y

OBLIGACIONES SOCIALES DE LARGOPLAZO.

patronal

 
Aaa

RE
La Ls ta

El saldo dela provisión para jubilación patronal y desahucio al3 dediciembre del 2041y 2010 y 1
de enero del 2010,corresponde al 100%del valor actual dela reserva ma
actuarialmente por un profesionalindependiente para odoslos trabajad
se encontraban prestando serviciospara Procarsae Incarpalm,
Las principales hipótesis actuarales usadas fueron al 1 de diciembre

 

Furincabr o e
Furnamede poniro on pd
Toa demoradavar ISS002 TAE008Tudnd so o
ArttaraiciHombres y mjor aos
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Movimiento.

ls 2130diciembre  

 

amJibllación patrona y desshuclo 1 sae 2 os

amoAblación patrony desahucio mn 7) seo  

CAPITALSOCIAL
El capital autorizado, suscritoy de la Compañía al 31 de diciembre dl 2011 y 2010 comprende
14,976:910 acciones ordinarias valor nominal US$: cada una, de ls cuales 14.976.909 acciones
pertenecen a Placido Business S.A. y 1 acción petenece a una persona natural

DIVIDENDOS PAGADOS
Una distribución de dividendos los accionistasde la Compañíaes reconocida como un paswo en el
estado de situación financiera, el momento que los accionistas resuelven en Junta General declarar
y distribuir dividendos,con base en yu estatuto social. Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, no existen
“ividendos declarados pendientes de pago.

 

[COSTOSYGASTOS POR NATURALEZA
Los costos ygastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguiente.     
unam de matesps E]
emaneiensyteccu casa
Picónab a
Facremar se
Andas E
incor es
anysn e

ao
Pen so
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GASTOS FINANCIEROS

Deudas bancariasy Mnancleras -a0s7 t9 3736
Arrendamientofinanciero es
Impuestos rentadel año Al ZGD 450%

amoDeudas bancarias financieras

 

  A lento financiero
Dale Presh Prult Internacional (1)

 

Impuesto la renta del año 

6) VéaseNotas
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIASY PARTES RELACIONADAS NO
CONSOLIDADAS.
siguiente eswunresumen delaprincipales transacciones realizadas durante el 2011 y 2010 con
compañias y partes relacionadas. Se ioluye bajola denominación de compañías relacionadas las
compascnecinitas comunes, que pose putipaciónaconiasriiaa nlaCompañía
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Composición de los saldos con compañías y partes relacionadas al 31 de diciembre:

 

E

   

(0 Correspondeacuentas porcobrar porventa de cartones,
(2) Corresponde a compras y venta de bobunas depapel para su poster industnalzación y

comercialización.

ESELA pr     
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NOTASA LOSESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
32 DE DICIEMBRE DEL20;
¡Expresado en miles de lares estadounidenses)
(2) Correspondía a pagos efectuados por cuenta de esta co

Financieras.
 ón relacionada a instituciones

(4) Correspondía ala porción corriente y largo plazo depréstamo de US$m..370 otorgado a
DupatyS.A. para financiarparcialmente la adquisición de una hacuenda bananera, el préstamo
'devengó una tasa de mterésanual del 6%, el cual fue cancelado en el 2011

(5) Corresponde a valores entregados porsu accionista mayortario ara cubrir los déficit de
capital de trabajo generadosporla Compañía y sus subsndianas.

(6) Corresponde ala cuenta por pagarpor comprade tereno, Este saldo no tieneplazo deiido de
pago, pero poracuerdo verbal entre las artos seestima cancelarlo enel argoplazo,

Excepto el mencionado en el numeral(4), los saldos porcobrar y pagara compañías relacionadas no.
devengan intereses y no tienen plazos definidosde cobro y/o pago
Remuneraciones personal clave dela gerencia
La Admumistración dela Compañía incluye miembros clave que comprenden.Presidente,
Vicepresidente, Gerente General,GerenteRegionalde Ventas, Gerente Comercial, Gerente de
Recursos Humanos, Contralor, Gerente de Investigación y Desarrollo, Gerente de Producción, y
Aliditor Interno.
Los costos porremuneraciones de los miembrosdela Alta Gerenciase detallan a continuación:

, zon. 2010,alais y beneficios souls decoro y largo lao 1149 989nos 5 4

CONTRATOS
Antorización para el funcionamiento dela instalación industrial-

Durante el2011, Procarsa e Incarpalm obtuvieron la renovación dela resolución para el
funcionamiento dela Instalación Industrial on elSevicio Nacional de Aduana del Ecuador
'SENAE, mediante el cual se concede a estas compañíasautorización para que funcione como
Instalación Industrial, facultadapara almacenarlas materias primas destinadas exclusivamente
parala fabricación de productos para la exportación, con suspensión del pago de derechos,
“arancelarios e impuestos, Sus controladas (Procarsa e Incarpalm) para garantizarel pagode
tributos mantienen garantías(pólizas de seguros) a favor del SENAE por US$m.26,540 El plazo
otorgadoes de años,renovable criterio del Gerente General del Servicio Nacionalde Aduana del
Feuador, contados a partir dela vigencia de la Resolución No. DON-DAE-OC-2011-0094 para
Procarsa y Resolución No, DGN-GAJ-DTA.RE-299.para Incarpaln.

 

  us
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COMERCIALIZADORA DEPAPELESYCARTONES
SURPAPELS.A.
"NOTASA LOS ESTADOS FINANCIEROSCONSOLIDADOS
32 DEDICIEMBRE DFL 201Fspresado en miee dólares estadounidenses)

Mediante este contrato suscrito el 1 de agosto del 2009, Procarsa se compromete a proveeralas
«compañías Unión de Bananeros Ecuatorianos S.A. (UBESA),Siembranueva SA,, y Corporación
Peruana de Desarrollo Bananero S.A.C. los compradores”)hasta 40,000,000¿ajas decartón al
año, afin de cumplir con sus necesidades de abastecimiento en Ecuador y Perú.Al respecto las
partes manifestaron conocer que durante la vigencia delcontrato la cantidad de cajas requerida
podría varia al existir condiciones económicas yde mercado fuera del control de los compradores;
en consecuencia, no hay un compromiso de adquurir un monto mínimo o máximo de cajas siempre ycuando los compradores adquieran exclusivamente a Procarsa la totalidad de sus necesidades de
abastecimiento de cajas para la venta y exportación de sus productos. Condiciones como requisitos
mínimos de calidad, métodos de pago y precios están estipulados en documentos anexos a contrato.

 

Las partes acuerdan que através dela suscripción de contratos con lo compradores, otras partes
usuarios”) podrán beneficiarse de los términos de este contrato,pudiendo considerarse e
volumen de cajas adquirido por los usuanos como parte integrantedela proveeduría requerda por
los compradores.
Fl onirto tó en vigencia patdes fecha de suscripción» mipuló su vencimiento de
leasde auto Poema eine pis e pido ola! de 5 bon Daqu
expiración original a menos que las partes notifiquen porescrito antes del 30 de junio del 2019 5u
deseo de no renovarlo.
Durante elaño 2011, Procarsa ha despachado a los compradores aproximadamente 35,999:3:3
(2010:39,642,000) cajas, en virtud de este contrato.
Administración
El Fideicomiso Mercantil de Administración de Recursos “Fideicomiso Mercantil Surpapel” fue
«constituido mediante escritura pública celebrada el 17de septiembre del 2009; sus constituyentes
son Surpapely Procarsa, quienes aportaron US$m..5 cada una para la constitución del patrimonio
ntónomo, designando como beneficiario del Fideicomiso a Procarsa. El Fideicomiso es
administrado por Administradora de Fondos del Pichincha FONDOSPICHINCHA SA.
El Fideicomiso tiene como objeto mantenerla propiedad delos dineros y recursos dinerarios, que
incluyen los valores derivados de la facturación realizadapor Procarsa alas compañías Unión de
Bananeros Ecuatorianos S.A. (UBESA), Siembra Nueva SA,y Corporación Peruana de Desarrollo
Bananero $.4.C. "los compradores”). En virtud del “Contrato de rovoeduría exclusiva” antes
mencionado, estos valores deberán ser depositados directamente por los compradores enla cuenta
corriente del Fideicomiso con el fin de cancelar a totalidad de la(s) obligación(e) quelos
constituyentes hayan contraído individual o conjuntamente con los acreedores definidos porellos,

do el Banco Pichincha C.A. el acreedor designado por los constituyentes para garantizar
obligaciones contraídas porla Compañía. Al 31 de diciembre del 2011, este fideicomiso sirve para
garantizar las obligaciones mantenidas conel Banco del Pichincha (Vor Nota14). demásdelo

ado, se entenderá como recursos dinerarios los que puedan llegar ser aportados a futuro
poros constituyentes.
 

El Fideicomiso tendrá la duración necesaria para desarrolla plenamente su objeto, sn exceder el
plazo máximo establecido enla Ley (Bo años).
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EVENTOSSUBSECUENTES
Ente el ade diciembre del 2011 yla fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinión dela Administración de la Compañía, pudherantenerun efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado enlos mismos.

 
Página 46 de 46


