Informe del Gerente General, Ing. José Anuar Millan Abadia a
la Junta General Extroordinaria de Accionistas de
Comercializadora de Papeles y Cartones Surpapel $.A. por el
ejercicio econémico terminado al 31 de Diclembre de 2017,

Sefores accionistas de la comparia Comercializadora de
Papeles y Cartones Surpapel 5.A.

De conformidad con lo establecido en la Ley de Companias
vigente, cumplo con presentar el Informe anual en mi calidad
de Gerente General de lo compafio, sobre la marcha
administrativa y econdmica de Comercializadora de Papeles
y Cartones Surpapel S5.A., comespondiente al ejercicio
ecoenomico del afio 2017, conforme consta g continuacion:

l.- Antecedentes:

Comercializadora de Papeles y Cartones Surpapel 5.A. s una
compafia que fiene por objeto social dedicarse a la compra
de occiones o participaciones de otras companios con g
finalidad de vincularias y ejercer su conirol a través de vinculos
de propiedad oaccionaria, gestidn, administracién,
responsabilidad crediticia o resultados y conformar asi un
grupo empresarial.

De acuverdo a datos del Banco Central del Ecuador, la
economia Ecuatoriana crecié 3 puntos durante el ano 2017,
cuyo resultadeo supera las expectativas del Fonde Monetario
Internacional que proyectaba el crecimiento del 2.7% del PIB;
y. lo Comisién Econdmica para América Latfina (Cepal) que
daba un incremento del 1% del PIB: siendo su principal causa



de crecimiento el consumo de los hogaores, y en menor
proporcion, el consumo del gobierno y las exportaciones.

El consumo de los hogares estd asociado al crédito de
consumo, priortario y productivo, asl como una mayor
dinémica de las distintas actividades econdmicas. El consumo
de gobierno se debe ol incremento en la adguisicién de bienes
y servicios para la salud. En el incremento de las exportaciones
destacan las ventas de banano. café y cocao con un
incremento del 6,3%; camarén eloborado, 10.0%:; pescado y

ofros productos acudticos elaborados, 2,6%; aceites refinados
de petrdleo, 20.9%: flores 7,0%, y oiros.

Para el afio 2018, la Comisibn Econdmica para América Latina
y el Caribe (Cepal) pronosticd que el PIB de Ecuador crecerd
en un 2%; por lo que. de mantenerse el crecimiento en las
exportaciones, la industria cartonera también podria ser parte
de ésa tendencia de crecimiento.

Respecto a la exportacion de banano, el principal destino era
la Unién Europea (UE), Rusia y EE.UU. gque representaron el 70%
del total exportado; y, en el afo 2017, los fres primeros
mercados fueron UE, Rusia y Medio Oriente, que suman 69,95%
de los ventas totales del Ecuador. La bajo en el envio de
banano al mercado estadounidense se sintid en el afo 2017,
con una baja de lo canfidad exportada del 31.33% en
comparacion con el afio 2014, pasando de 850.84% toneladas
(1) en el afio 2016; a 584.201 (t) en el afc 2017. Los paises
competidores, Guatemala y Costa Rica, aumentaron sus
ventas g ese destino en 17,2% y 18,.2%, respectivamente,

Bl Gobiemo actual del Ecuador da claros indicios de cambiar
el manejo econémico del pais, con un firme acercamiento o
los sectores empresariales, con el fin de lograr acuerdos que
permitan Incentiver la inversion prvada y un manejo
econdmico acorde a las necesidades actuales de o



economia, sin descuidar la atencitn a los sectores populares
mas vulnerables. Por esa razdn, se planted bajar el Impuesto a
la Salida de Divisas (ISD), disminuir salvaguardas en las
importaciones, y eliminar el anticipo del impuesto a la renta.

Muy probablemente, el Ecuador necesitard financiamiento
externo para cubrir el Presupuestc General del Estado: sin
embargo, el Gobiemo se pronuncia reiferadamente en gue
existe un sobreendeudamientc del gobiemo anterior,
ocasionando que se incremente el costo financiero cuando se
adqguiera la nueva deuda.

Se mantiene el Acuerde Comercial con la Unidn Europea lo
gue ha permitidc mejorar la actividad econdmica del
Ecuador.

Al cieme del ejercicio fiscal del ofo 2017, la compania
Comercializadcra de Paopeles y Cartones Surpapel 5.A. ragistra
los siguientes resultados:

COMERCIALIZADORA DE PAPELES Y CARTOMES SLURPAPEL SA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de délares estadounidense)

27 2016
INGRESOS:
Vanin de acciones
Dividendos ara 1,500
CHros 435 130
Total Ingresos 1,317 1,630
Gastos:
Gastos de administracion y ventas -1.228 -4.8581
Gaslos financieros 5
Total Gastos -1.328 -8, 886

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 11 -7.256



Menos gasto por impussio 3 la mnts 21 -85

UTILIDAD NETA ¥ TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL
ARD .32

-7,056

En el ejercicio del afo 2017, Comercializadora de Papeles vy
Cariones Surpapel S.A., regislrd sus ingresos relafivos o
resultado de las operaciones de sus subsidiarias, para lo cual
recibid el monto de USDB78.337.27, en calidod de dividendos,
decreciendo en un 58.54% frente al afio 2016 donde recibic
USD1°500.401,00. Los eventos intemnos y externos relacionados
a eficiencia en lg productividad y el cambio en los precios del
papel en el mercado internacional afectaron los indices de
rentabilidad en nuesiras subisdiarias.

En el afio 2017, la compaiia Comercializadora de Papeles y
Cartones Surpapel 5.A. registra una pérdida de USD32.507,47
en relacion al ejercicio econdmico del ano 2016, la cual se
genera por la disminucién de los ingresos de la compania por
concepto de dividendos recibidos durante el afo 2017.

La Junta General Extaordinaria de Accionistas de la compania,
celebrada el 18 de mayo del 2017, resolvié, entre otros asuntos,
el reparto del 50% de las uliidades liquidas de libre
disponibilidod a los accionistas comespondientes a los
ejercicios econdmicos de los afics 2013 y 2014,

Al clerre del ejercicio econémico del afio 2017, la compafa
ha pagodo por concepto de dividendos o los accionistas
hasta el monto de USDS537.084,60.

En cuanto al cumplimiento de los objetivos previstos para el
gjercicio economico del afio 2017, la compania promovid la
inversion para la ampliocion de la capacidad productiva de
sus subsidarias.



Se proyecta un 2% de rentabilidad de la compaiia para el afio

2018 en comparacién con el afio 2017, sustentado en las
actividades comerciales de sus companias subsidiarias.

La compafiia ha dado cumplimiento a las disposiciones de lo
Junta General de Accionistas y el Directorio, asi como también

manfiene un esfricto cumplimiento de las normas sobre
propiedad intelectual.

1V.- Confratacion de Auditoria Exferna:

Los servicios de auditoric externa de la compafia
Comerciglizadora de Papeles y Cartones Surpapel S.A.,
estuvieron a cargo de lo compafiia BDO ECUADOR ClIA, LTDA.,
en virfud de que dicha compania de Auditoria Externa fue
lambién coniratada para auditar a los compardias gue
conforman el Grupo Surpapel.

La compafiic Comerciglizodora de Papeles y Cartones
Surpapel 5.A. ha cumplido con la entrega de la informacién a
los entes de control y autorregulacion, asi como con todas y
cada una de las disposiciones de la Junta General de
Accionistas y de la Junta Directiva de la compafia, faltando
Unicamente por entregar la informacion corespondiente a los
Estodos Financieros del afio 2017 a la Superintendencia de
Companias.




