Informe del Gerente General, Ing. José Anvar Millén Abadia a
la Junta General Extraordinaria de Accionistas de
Comercializadora de Papeles y Cartenes Surpapel 5.A., por el
ejercicio economico terminado al 31 de Diciembre de 2014.

Guayaguil, 31 de ocgosio del 2017

senores accionistas de la compariia Comercializadora de
FPapeles y Carlones Surpapel 5.A...

De conformidad con lo establecido en la Ley de companias
Vigente, cumplo con presentar el informe anual en mi calidac
de Administrador sobre la marcha administrativa y econdmica
de lo compania Comercializodora de Papeles y Carfones
Swpapel 5.A.. corespondiente al ejercicio Economico del aho
201 & conforme consta a continuacion:

I.- Antecedentes:

Comercializadora de Papeles y Cartones Surpapel 3.A. es uno
companio que fiene por cbjeto social dedicorse a la compra
de acciones o particioacionss de olras companias con Id
finalidad de vincularlas y elercer su control a fravés de vinculos
de propiedod accionoric, gestion. administracion,
responsabilidaa credificia o resultados y conlormar asi un
grupo empresaridl.

= del E ol - . o:

En lo gue respecta al afio 2016 el Banco Central del Ecuador
registra un decrecimiente del PIB en 1.9% producto de la
afectacion a lo industria ecuatoriana debido a la aplicacién
ge scivaguordia: o las importaciones de materic primas, y
sumado a esto, la catastrofe notural presentada el 16 de abril



del 2016 ha originaodo que la industric en general presenle un
decrecimiento de mas del 5%.

En lo que respecia al mercado bananere, de acuerdo a dalos
de la A.E.B.E, este segmento también registra un decrecimiento
del 0.08% con respecto al afio anterdor.

La tendencia de la economia ecualoriana muestra un
escenarfio de mayores dificultades para el afico 2017, Los
inconvenientes para cubrr el financiamiento publico, la falta
de inversion privada y lo caida del precio del petrdleo que se
ha manienide desde el segunde semesire del 2014 y cuyo
precio infernacional no se hao recuperado, fode lo cual ha
propiciado una sifuacion en fa gue es dificil maniener los
niveles de crecimiento de afos aniferiores.

De manera general, las proyecciones para el PIB ecuatorianc
en el afo 2017 se ubican en valores carcanos al 0.4%, tanto por
parte de las cifras oficiales en el pais, como de organismos
miltiaterales.

H desempeno de la economia Ecuatarnana depende en gran
medica de lo gue se da en materia de comercio exteriorn, es
asi que durante el presente ano 2017 la expectaliva se
circunscribe a la ejecucidn dei Acuerac de Libre Comercico TLC
con lg Union Furopea, que deberio potenciar y reaclivor el
comercic con dicho blogque comercial y ablandar las medidas
de restriccion cormercial y el incremento de las exporfaciones
no pefraleras evidenciado en el afo 2016, lo cual se ve como
la alternctliva mdas probable para paliar la situvacion existente

en el pais.

Sin embargo, los resultados para el afo 2017 dependeran de
la efectividad de as nuevas medidas comerciales y el efecio



de las medidas restrictivas de los precios de productos
primarios, fales como el precio del petrdleoc, que se ha
estabilizado en el entomo de 50 USD en el Wesl Texas Index.
precio claramente insuficiente junto con la necesidad de la
importacion de derivados del pelrdéleo. En esle escenario, la
sifuacion del sector externc para el 2017 presenta tamblén
dificultades, por ser Ecuador un pais conlra ciclico, se espera
gua el precio de los combustibles y energia eléctrica continden
al alza, en comparacidn con los paises vecines, para el seclor
industrial.

Respecto o indicadcres como inflacion vy desempleo, se
proyecta una tasa de inflaclén menor a la del 2016, con 1%y
un aumenic de los niveles de desempleo sobre el 7%. de
acuerdo a informacién gel fondo monetario internacional.

Finalmente, se espera que la profundizacion del cambio de la
matrz productiva y como conitaparlida el tralado de lbre
comercic con la Unidn Europea fenga una incidencia
reactivadora en el ano 2017, y gue reperculira positivamente
en el dinamismeo de la actividad econdmica del Ecuador,

.- ier la ¢ nia
2016:

Al cierre del ejercicio fiscal del afio 2016, la componio
Comerciglizadora de Papeles v Cartones Surpapel 5.A. registra
los siguientes resultados:



COMERCIATIZABORA D PAPELES Y CARTONES SURPAPEL S A
POREIANG FERNMINADD £[:31 DF DICIEMBRE DEE 2016
(Expresado en miles de dolares estadounidense)

2018 2015
INGRESOS:
Ventz d2 accicnes 120
[nvidandos 1.500 2,581
Oibras 130 56
Total ingresos 1,530 2,858
Gastos:
Gasios de adminigiracion y wentas -8 BE1 -2.518
Gastos Tancionos 5 -3
Total Gastos -0, 288 -2 5311
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA -7.258 438
Msnos gasio por brpaesto 2 la reanie T .1
UTILIDAD NETA ¥ TOTAL RESULTADD INTEGRAL DEL
BRC -7 G50 1]

tn el ejercicio del ano 2016 Comercializadera de Papeles y
Cartones Surpapel 5.A, registrd sus ingresos relativos al
resultado de los operaciones de sus subsidiarias, recibiendo el
montc de USD1°500.401.10, por concepto de dividendos de
ufiidades del ejercicic economico del anc 2015 de o
compania Surpcpeicornp $.A., decreciendc en un 58% frente al
afic 2015 donde recibié USD2°583.575 por concepfo de
dividendos de utilidodes de de lo compania Surpapelcorp 5.A,
Los eventos intemnos y externos relacionados a eficiencic en la
productividad y el cambio en los precios del popel en &l
mercado infernacional afectaron los indices de renlabilidad
an nuesiras subisdiarias,

En e afe 2014 la compofiic Comercializadora de Papeles y
Cartones Surpapel 5.A. registra una perdido ge USD7"655.599,
equivalente a una variocion del 100% en comparacion con el



afo 2015, debido principalmente a la cesion de accionss ©
litulo gratuito realizadas por la companiia.

La compafia Comerclalizodora de Papeles v Cortones
surpapel $.A. efectué una provisién de incobrabilidad por
L3D2.0£4.972.00 en el ano 2015, por cuanic se estimé que no
existian las gorantias para la recuperacion de los cuentas por
calarar,

En cuante al cumplimiento de los cbjetivos previstos para el
ejercicio economico del ano 2014, lo compania promovio la
inversion para la ampliocidn de la capacidad productiva ce
sus subsidiarias, olorgaondo un prestamo pare capifal de
trabagjo a la companiia Surpapelcorp S.A. hasta por un monto
de USDI1'500.104,01 producto del cobro de dividendos de
utilidades del ejercicio econdomico del afo 2015 de lo
compania Surpapelcorp S.A..

Ce igucl manera, la compania Comercializadora de Papeles
y Cartones Surpapel 5.A. suscribio en su totalidad el aumento
el capilcl social de la companiao IN.CAR.FALM INDUSTRIA
CARTONERA PALMAR S.A, en el orden de USD7'000.000.00
mediante Escritura Publica celebradao el dia 3 de oclubre del
2016, anle la Notaria decimo Cuarla del canton Guayaquil, a
cargo de lo Abogada Andrea Chavez Abri, debidamente
inscrita en el Registro Mercantil del canton Guayquil el 18 de

Qctubre del 2014.

Con relacién a los hechos exiraordinarios producidos durcnte
el ejercicio econamico del afo 2016, procedo a detallar las
siguienies fransacciones redlizadas por mi representadar

1.- Transaccion de compravenia de acciones que se emifen
en el capital social de la compania IN.CAR PALM INDUSTRIA

CARTONERA PALMAR 5.A,



Comercializadora de Papeles y Cartones Surpapel 5.A. cedio,
a favor de Sia Products LLC, a tilulo gratuito, acciones
ordinarias y nominativas equivalentes al 25% de la suma de
JSD7'000.000. gue es el valor comrespondiente al aumento de
capital de la compania IN.CAR PALM INDUSTRIA CARTONERA
FALMAR 5.A, el cual fue suscrito Unicamente por la compania
COMERCIALIZADORA DE PAPELES ¥ CARTONES SURPAPEL 5.A. @l
mismo que se efectud mediante aportes de capital en
numerano. La mencionoda cesion de acciones ¢ fitulo gratuito
que fue celebradao enftre los acluales accionislas de la
compania IN.CAR.PALM INDUSTRIA CARTONERA PALMAR S.A,
cormesponde ¢ un gcuerdo de accionistas suscrito con
anterioridad, medianie el cual cada una de las partes acordd
mantener las parficipaciones de ccciones en el capiifal social
de la mencionada compafia en un 78% parg
COMERCIALIZADORA DE PAPELES Y CARTONES SURFAPEL 5.A. v
un 25% para SIA PRODUCTS LLC [Familia Palacios) durante lo
vigencia del mencionado acuerdo.

2.- Transaccidn de compraventa de las acciones que se
emiten en &l capilal social de lo compafiao FRODUCTORA

CARTONERA §.A.:

Comerciglizadora de Papeles v Carlones Surpapel 5.4, cedid,
a litule gratuito, a favor de lo compania INTERNATIONAL
PACKAGING SYSTEMS [PROCARSA) B.V. occiones ordinarias y
nominalivas equivalentes ol 208 del capital social de la
compania PRODUCTORA CARTONERA S.A. Lo companio
INTERNATIONAL PACKAGING SYSTEMS [PROCARSA) B.Y., esia
confomada por dos accionistas estratégicos con mucha
experiencia en el negocio del papel y carltdn, los mismos que
tienen domicilio en los Estados Unides de America.



Esta transaccion de cesidn de acciones se realizd a tfitule
gratuite en funcion de un acuerdo privado entre los accionistas
de PRODUCTORA CARTONERA 5.A. v los referidos accionistas

esiralegicos para &l Grupo Surpapel.

IV.- Contratacion de Auditoria Externa;

Los servicios de auditoria extemma de la compaiic
Comercializedora de Paopeles y Carlones Surpapel SA.
astuvieron o carge de la compania BDO ECUADOR CIA. LTDA.,
an virlud de que dicha compania de Auditoric Extema fue
también contaiodo para auditar o las compaflas que
conforman el Grupo Surpapel, sin perjuicio de la posterior
rafificaciéon ce dicha contfratacion por parte de los accionistas
de o comparia Comercidlizadorc de Papeles y Cartones

Surpapel 5.A.

La compafiic Comerciolizadora de Papeles y Carfones
surpapel 5.A, ha cumplido con la enfrega de la informacion a
los enles de conirol y aulorregulacion, asi como con lodas y
cada una de las disposiciones de la Junta General de
Accionistas v de la Junta Directiva de la compania, faltando
uricamente por enfregar la informacion correspondiente a los
Estados Financieros del ofo 2014 a la Superintendencic de
Compofias. f,f*_j:’—"

ING. JOS MILLAN ABADIA
GERENTE GENERAL



