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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio
¥ accionistas de

Comercializadora de Papeles ¥ Cartones SURPAPEL S.A.

Guayaquil, 1 de junio del 2012

L Hemos suditado los estados financierns consolidados que se acompafian de Comerclallzadora de
Papeles y Cartones SURPAPEL S.A. y sus subsidiarias, que comprenden ol estado consolidado de
sitnacitn financiera al 31 de diciembre del 2011 v los correspondicntes estados consalidados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas v otras notas eaplicativas.

Responsabilidad de ln Administracion de la Compaiiia por los estados financicros
consolidados

2.  La Administracidn de Comercinlizadora de Papeles v Cartones SURPAPEL S.A. v sus subzidiarias es
responsahle de la preparacitm v presentacion razonable de estos estudol financieros consolidados
de acoerds con Mormas Internacionales de Informavidn Financiers (NITF), ¥ dil conteol interno
necesario para permitir la preparacion de estados fnancieros consolidndos que extén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3-  Nurstra responsabilidad es expresar una opinifim sohre estos estados financioros consolidados
bazados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria foe efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos v
planifiquemos y realicemnos la auditoria para obtener certeza mzonable de que los estados
financieros consolidados no estdn afectados por distorsiones significativas. Una auditoria
comprende la aplicacion de procodimientos destinados a la obtencidn de b evidencia de aunditoria
sobre las cantidades y reveluciones presentadas en los eatados financieros consolidados. Los
procedimientos selecclonados dependen del jubcio del auditor e incluyen la evaluacion del resgo de
distorsiones significativas en los estados financieros consalidados por frawde o error, Al efectuar
esta evaluacidn de riesgo, el auditor toma en consideraciin los controles Internas de la Comparia,
relevantes para la preparacion ipmmmcm‘m razonahle de sus estados financieros consolidados, a
fin de disefiar procedimlentos de auditoria adecuados a las elrcunstancias, pero no con ¢l proposito
de expresar una opinitn sobre la efectividad det conteol interno de la entidad, Una saditoria
también comprende In evaluacion de que las politicas contubles utilizadas son apropladas v de que
tas estimaciones contables hechas por la Administracion son razonables, asi como una evaluacion de
la presentacion general de los estados financieros consolidados. Consideramos que la evidencis de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar
nuesira opinion de suditoria.

WMME& Leda , Carchi 702 ¥ Av. 9 de Octubee. Edificia Salco. Sapundo Plso.

Cruayaquil - Feuador
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Comercializadora de Papeles y Cartones SURPAPEL S.A
Guarynguil, 1 de junio del 2012

Opinidn

En nuestra opinibn, los estados financieros consolidados antes menclonadas presentan
rnzonablemente, en todos los aspectos importantes, la situaclon financiera de Comercializadora de
Papeles y Cartones SURPAPEL S.A. y sus subsidiarias al 31 de diciembre del 2011, v el desemperio de
mnptndnnujmﬂuhad:thﬂhn por el afio terminado en eaa focha, de conformidad con
Normas Internacionales de Informacitn Financiers (NTIF).

Asunto gue requiere énfasis

Sin ealificar nuestra opinidn, informamos que en la Nota 2.1 a los estados financieros consolidados
adjuntos, n Administracion de la Compadia explica que en ol 2011 Comercinlizadora de Papeles v
Cartones SURPAPEL 8 A, adoptd por primers vez las Normas Internacionales de Infir machin
Financtera (NTIF), cuyos efectos se detallan en la Nots 4. Las cifras del 2010 fueron reestructuradas
para efectos comparativos.

__“Qﬂdﬂwﬂv%l;kﬁw {;g I3

Mo de Licencla Profesional: 31730
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COMERCIALIZADORA DE PAPELES Y CARTONES SURPAPEL 5.A,

ESTADG CONSOLIDADG DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en miles de dilares estadounidenses)

Activo

ACTIVO CORRIENTE

Efectivoy equivalentes de afectivo

Inversones

temparales

Cuentas por eobrar & elientes
Partes relacionadas
Impuestos por recuperar
Diras cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos pagados por anticipado

Total del activo corriente

BelEr et i
a Molas

25
LEH
i1t

iz

Activos nofinancieros mantenidos para la venta

ACTIVO KO CORRIENTE
Partes relacionadas
Dras ceentas por cobrars
Impuestoa la renta diferido
Propiedades, plantasy equipos

Intangibles

OLros activos

Total del activo no corriente
Total del activo

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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COMERCIALIZADORA DE PAPELES Y CARTONES SURPAPEL 5.A.

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

Pasivow patrimonio

PASIVO CORMENTE

Deudas bancarias v financieras

Arrendamiento financiero
Emisién de oblipaciones

Provesdores

Partes relaclonadas

Impuestoa |

& renta por pegar

lm puestos por pagar
Oirascuenias por pogar
Fasivos acumulados

Taotal de] pasivocorrienle

PaSINVONO CORRIENTE

Deydas bancariasy fnancieras

Arrendamiento inanciero
Emiglédn de abligaclones
Fartes relacionadas

Jubilacidn patronal y desabuclo

Impuestoa l

a renta diferido

Total del pasivonocorciente

Total pasivos

PATRIMOMNIO
Capital

Aporte para futuras capitalizaciones

Reservas

Eesultados acumulados

Participaciones no controladoras

Total patrimonio neto

Total del pasivey patrimenio

Las notas expli

Beferencla
a Maotlas

14
13
1k
17
25

15

15

L4
15
146
25
20
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21

parte integrante de los estad
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Gerente General

a3t de diciembre del

1 de ameradal

2051 =0l o010
40,3261 32,477 21,381
2,040 2,040 2,040
3,082 3,284 -
Q. T55 6,853 Hhg, 108
= g 8,760 751
2, iy b 1 B 2,058
1,03 Ga5 439
540 2,212 143y
1, HES 7,161 2,029
149,714 120,654 gh,040

38,803 12435

7. B62 4, 10,085
18,4348 20,783 -
3,441 2826 5aby
=, 052 1,610 1,255
3.240 5.531 3.8a6
73 838 E(3,214 0,300
223,549 170, BT 116, 540
14,977 14,977 1
5.017 5,217 P93
593 07 =
17730 15, QUG 13:480
1B.329 40,2040 23.474
5.H01 5,110 4,062
4,154 4540000 38,436
267,674 216*2?-5.. Lé&.';l':'ﬂ

e

CBaAL Fi:rrml#lu salas
Comtador



COMERCIALIZADORA DE PAPELES Y CARTONES SURPAFEL S.AL

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

Beferenciusy  Ro1L 2qL0
L Notas
Vewtas netas BUd,005 zoL, G
Costade productos v endidos a5 II.IH.;_HN (iyn,cia1)
Uiilkdad briaia 25.707 10,823
Gastos adem inbetrativos 23 {8.950] {8.073)
Castes de venla a3 {9.922] (8,086}
Ingrews financleros 45 57
Gastos financleros 34 {4,608]) [4,009)
Otroe {egresos) / ngreess fL,0p9) 1,572
Ld4,4741 Lib,4593
Ugilidod antes de lim puestos 1o renin ERa 11064
fn puestod |4 renia 1] {1,504 [d.415)
(Pérdida) futilidad neta ¥ resulladiintegral def afio w22 DO
Atribuido a:
Accionistas do lo controlsda Ty GAET
Farticipaclones no eunirolodoras Lk 1,108
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COMERCIALIZADORA DE PAPELES Y CARTONES SURPAPEL 5.A.

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE
{Expresado en miles de délares estadounidenses)

Fluji e efoctivo de las actividacles aperacionales:
(Pérdida) / utilidad neta del ado
Mis ) mieE0s - eargos 4 resniiedas gue no
represpatan movimiento de efective:
Depreciacitn
Jubllselén potranal y desobueins
Tmpuesio a ks repta corricste ¥ diferxla
Participacidm de los trabajadores en lns utilidades
Gaslas por inlopekes
Baja de avtivoefifor
Provisidn para absalescencia de inventacios
Proviihs pora deterarn

Combios &0 acivos ¥ pasivos:
Cuentos por cobrar comerciales
Tmpuesios por PECUpcEar
CHiras ciwentas por cobrar
lnventaricos
Gastos pagados por antleipados
CHrua activos
[oumenics ¥ cuentas par pagar
[puesto o lo renia por pagar
lenpueslon por pagns
Mrug cuernlas pof pagar
Jubilacidn petronal v desabucio
Pasivos acumulados

Edectivo weto provisto por (utillzade enj las actividodes de operacion

Flujoode efeetive de las actividodes de inversion:
Adiciones de propiodades, plania ¥ equipoa
Ventasde propicdades, plantu v equipcs
Inverdooes tempareles
Inversiones en lntangihbes

Efective arto stilizado en las actividades de ipversion

Flujo de efectivo de ng aetividodes de Ananciamicnio:
Amisenla de sbligacicnes bancariag

Partes relacicnadas

Iotereses pagados

Fago de dividemdas ¥ apticipor 4 acgionistaa

Arrendamiento financiero

Emiskin de ohligacines

Pago obYigacrmes emitidas
[Feclivo neto provisto por las actividades de finonciamiento

{Hemanncidn) anmento nedo de efective
Efective v eguivalentes de efectivo al indicio del afto
Efectiva ¥ equivalesies de efectivo ol final del afio

Ll {11 1
LaFae TTaa
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B i, (60
Taz 164
171 FaH
3 40
2051 1,608
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fqH| 214
ta7) Al
Ek L U =Sl 54
LaRT4h (3. 933)
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L5300} -1+
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7 B i471]
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exas son parte inbegrante de los estados ﬂ}wr_icms.

Gerente General
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