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Guayaquil, 1 de

Hemosauditadé los estados financieros separados que se acompañan de Comercializadora de
Papeles y Cartohes SURPAPELS.A., que comprendenel estado de situación financiera al 31 de
diciembre del 2b11 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como un resumendelas

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estados financieros
separados

La Administración de Comercializadora de Papeles y Cartones SURPAPELS.A. es responsable de la

Normas interna

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con NormasInternacionales de Auditoría.
Dichas normas nequieren que cumplamoscon requisitos éticos y planifiquemosy realicemosla
auditoría para obtener certeza razonable de que los estados financieros no están afectados por
distorsionessignificativas. Una auditoría comprende la aplicación de procedimientos destinados a
la obtención de lh evidencia de auditoría sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financietos. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la
evaluación del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al
efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración los controles internos de la
Compañía, relevantes para la preparación y presentación razonable de sus estados financieros,a fin
de diseñar procedimientos de auditoría adecuadosa las circunstancias, pero no con el propósito de
expresar una opinión sobrela efectividad del control interno de la entidad. Una auditoría también
comprendela evhluación de que las políticas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la Administración son razonables, así como una evaluación de la
presentación gerferal de los estados financieros. Consideramos quela evidencia de auditoría que
hemos obtenido bs suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinión
de auditoría.

Pricewaterhousetoopers del Ecuador Cía. Ltda., Carchi 702yAv. 9 de Octubre. Edificio Salco. SegundoPiso.,

Guayaquil - Ecuador.
T: (593-4) 3700 BOO, F: (593-4) 2286 889, www.pwc.com/ec
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Comercializadoka de Papeles y Cartones SURPAPELS.A.
Guayaquil, 1 de junio del 2012

Opinión  
4. En nuestra opinión, los estados financieros separados antes mencionados presentan

razonablemente, en todos los aspectos importantes,la situación financiera de Comercializadora de
Papeles y Cartohes SURPAPELS.A. al 31 de diciembre del 2011, y el desempeño de sus operaciones
y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Información Financiera (NIIF).

  

Asunto que requiere énfasis

5: Sin calificar nuestra opinión, informamoslos siguientes aspectos:

a)  EnlaNotá 2.1 alos estados financieros adjuntos, la Administración de la Compañía explica
queen el 2011 Comercializadora de Papeles y Cartones SURPAPELS.A. adoptó por primera

b) Comose ihdica en la Nota 2.1 la Compañía también prepara, de acuerdo a Normas
Internacionales de Información Financiera (NIIF), estados financieros consolidadosal 31 de
diciembre del 2011, los cuales se presentan en forma separada de estos estados financieros.
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COMERCIALIZADORADE PAPELESYCARTONES SURPAPELS.A.

ESTADO D
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Activos cor

JE SITUACION FINANCIERA
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As por cobrar
Inventarios |
Otras cuent

Gastos pagad

Total activ

Activos no cd;

Activos no

Inversiones

Propiedades

Total activé S

Total actives

   

  

 

   
  

   

 

ACTIVOS Nota

¡entes

ivalentes de efectivo 8

obrar clientes 9

obrar a entidades relacionadas 15

recuperar 16

los por anticipado

bs corrientes

rientes mantenidos para la venta 12

forrientes

em subsidiarias 10

| equipos 11

no corrientes
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Al 31 de Al31 de Ala de

diciembre diciembre enero del

del 2011 del 2010 2010

83 380 318
7 399 839

1,339 342 11,730

306 367 308

318 56 135

- 58 955

- 8 11

2,053 1,610 14,296

510 876 -

49,686 43,922 38,715
1 11 4,338

49,687 43,933 43,053

52,250 46,419 57,349
 

Sá

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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COMERCIALIZADORA DE PAPELES YCARTONES SURPAPELS.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

 
  

  

 

 

 

 

 

 

 
 

Al 31 de Al 31 de Al 1 de

diciembre diciembre enero del

PASIVOSY PATRIMONIO Nota 2014 2010 2010

Pasivos corriehtes

Préstamos con eátidades financieras 13 - - 7,582

Cuentas por pagár a terceros 14 1,007 98 13,917

Cuentas por pagár a entidades relacionadas 15 8,013 9,160 3,337

Impuestos porp: 16 - 9 21

Otras cuentas pagar 6 106 61

Beneficios social - - 17

Total pasivos dorrientes 9,026 9,373 24,835

Total pasivos 9,026 9,373 24,835

Patrimonio

Capital 17 14,977 14,977 1

Aportes para futura capitalización 5,017 5,017 19,993

Reservalegal 593 296 -
Resultados acumhilados 22,637 16,756 12,520

Total patrimonio 43,224 37,046 32,514

Total pasivos patrimonio 52,250 46,419 57,349

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

, (A

Y,

Ing. José Millán Abadía CPA. Fefnando Salas
Gerente General Contador
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ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS OS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE

(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

Nota 204 2010

Dividendos 15 6,704 5,864

Ingresos por véntas 44 873
Costo de vent: (47) (875)

Pérdida bruta 6,701 5,862

Gastos de administración 18 (472) (427)
Gastos de ven (5) (50)
Otros ingresos, heto 230 339

Utilidad oppracional 6,454 5,724

Gastos financiegos - (1,140)
Intereses ganadi - 211

Utilidad antes del impuesto a la renta 6,454 4,795

Impuesto a la renta 16 (276) (263)

Utilidad neta y resultado integral del año 6,178 4,532
 

Las notaexplipe SS anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Saldosal 1 de enero del 201

Transferencia por adopción

Resoluciones de la Junta de
del 2010:
Aumento de capital

Apropiación de reserva lega]

DORA DE PAPELESY CARTONES SURPAPELS.A.

BIOS EN EL PATRIMONIO
de dólares estadounidenses)

Aportes para

futura Reserva Porapli:
Capital capitalización legal inicial de

y 1 19,993 -

de las NIF

¡Accionistas

14,976 (14,976) - Utilidad neta y resultado in

Transferencia de efectos NI
resultados del 2010

ral del año - - -

de los

 

Saldos al 31 de diciembre del 2010 14,977 5,017 296

Apropiación de reserva legal

Saldos al 31 de diciembredi

Utilidad neta y resultado dos del año - - -

(Y) Ver Nota 4.
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2011 14,977 5017 293
 

Las notas explicativas anexas son parte integra
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COMERCIALIZADORA DE PAPELESYCARTONES SURPAPELS.A. 
ESTADO DE PLUJOS DE EFECTIVO
PORLOS AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en rmhiles de dólares estadounidenses)

i 2011
Flujo de efectivo ddlas actividades operacionales:
Utilidad neta del año 6,178
Más / menos - cargos a resultados que no
representan movimiénto de efectivo:
Depreciación 3

Provisión para cuentas incobrables 46

l 6,227
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar dlientes 346

Cuentas porcobrar q entidades relacionadas (997)
Impuestos por recufjerar 61

Otras cuentas por cobrar (262)

Inventarios | 58
Gastos pagados por ánticipado 8
Cuentas por pagar a proveedores 909

Cuentas por pagar a Entidades relacionadas (1,147)

Impuestos porpagar (9)
Otras cuentas por pagar (100)

Beneficios sociales |
Efectivo neto provisto [por (utilizado en) las actividades de operación 5,094

Flujo de efectivo dejlas actividades de inversión:
Ventas de propiedades y equipos 7
Ventas de otros actipos 366
Dividendos de inversiones en subsidiarias (5,764)

Efectivo netoutilizadojen las actividades de inversión (5,391)

Flujo de efectivo delas actividades de financiamiento:
Efectivo pagado por préstamos con entidades financieras -

Intereses pagados
Efectivo neto utilizadojen las actividades de financiamiento -

(Disminución) aumento neto de efectivo (297)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 380
Efectivo y equivalenteg de efectivo al final del año 83

Las 1 ijestivas anexas son parte integrante de los estados financieros.  
 

 

Ig-Jesé-Millán Abadía
Gerente Genetal
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2.

COMERC

 

ORA DE PAPELESYCARTONES SURPAPELS.A.

NOTASA LOS|ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICI
(Expresado en

INFORMACI

BRE DEL 2011
iles de dólares estadounidenses)

GENERAL

Comercializadora de Papeles y Cartones SURPAPELS.A.(en adelante la Compañía o Surpapel) fue
constituida el 24 de junio del 2006 en la ciudad de Cuenca, provincia del Azuay,e inscrita en el
Registro Mercantil del cantón Cuenca el 8 de agosto del 2006. Hasta enero del 2010, la Compañía
tenía comoactividad principal la compra, venta, importación, exportación y comercialización de
papeles y cartonts, plásticos, metales, y la fabricación, elaboración y conversión de papeles,
cartulinas y matgriales de empaque para los sectores industrial y comercial. Sus instalaciones están
ubicadas en la a Daule Km 7 Y2 en la ciudad de Guayaquil.

A partir del 201d, la Administración de la Compañía, por instrucción de sus accionistas, ha realizado
la conversión della Compañía a holding del Grupo Surpapel, descontinuando totalmente su
actividad industfial y comercial. Con este propósito ha traspasado, en calidad de aportes, la mayor
parte de sus actiyos fijos a sus subsidiarias, principalmente a Productora Cartonera S.A..

Al 31 de diciembre del 2011, el déficit de capital de trabajo reportado de US$m.6,973 corresponde
principalmente saldos por pagar a su principal accionista por aproximadamente US$m.7,000,los
cuales esperan eh un futuro ser capitalizados. Adicionalmente, se mantiene el compromiso de los
accionistas de nd declarar dividendos hasta el año 2015, y de ser necesario, capitalizar el saldo de las
utilidades acumuladas hasta esa fecha.

Aprobación dejestados financieros -

Los estados finaricieros al 31 de diciembre del 2011 han sido emitidos con la autorización del
Gerente General de la Compañía, de fecha 1 de junio del 2012, y posteriormente serán puestos a
consideración dejla Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva.

RESUMEN DEJLAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

     

A continuación sé describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos
estados financierps. Tal como lo requiere la NIIF1, estas políticas han sido diseñadas en función a
las NIF vigentesjal 31 de diciembre de 2011 y aplicadas de manera uniforme a todos los años que se
presentan en estds estados financieros.

2.1. Bases de preparación de estados financieros -

De acuerdo con lás Normas Internacionales de Información Financiera los estados financieros de
una entidad que posee subsidiarias (entidades a las que se controla) se preparan sobre una base
consolidada. Sin embargo, es permitido que, sea porquela legislación del país de la entidad lo
requiere o si de fqrma voluntaria la entidad lo considera, se preparen estados financieros
individuales de la empresa controlante, los que se denominan estados financieros separados.

Los presentes estádos financieros separados de Surpapel constituyen los primeros estados
financieros preparados de acuerdo con NormasInternacionales de Información Financiera (NITF)
emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en
Ecuadory representan la adopción integral, explícita y sin reservas de las referidas normas
internacionalesy aplicadas de manera uniformea los ejercicios que se presentan. Hasta el 31 de
diciembre del 2040, los estados financieros se prepararon de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
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COMERCIALIZADORA DE PAPELESYCARTONES SURPAPELS.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

Contabilidad (NEC). Los efectos de la adopción de las NIFy las excepciones adoptadas para la
transición a las NIIF se detallan en la Nota 4. Adicionalmente, los estados financieros al 1 de enero
y 31 de diciembfe del 2010 han sido reestructurados para poder presentarse en forma comparativa
con los del 2011

 
  

  

  

En cumplimiento de las NITF, Surpapel también prepara estados financieros consolidados con sus
subsidiarias. Los estados financieros separados de sus subsidiarias son requeridos porlas
autoridades ecuftorianas respectivas, por lo tanto los estados financieros separadosreflejan la
actividad individual de Surpapel, sin incluir los efectos de la consolidación de estos con los de sus
subsidiarias.

La preparación de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las

políticas contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado
de juicio o complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la

elaboración de les estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable,

los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administración.

A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones|a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha
adoptado con articipación.

Estas son de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuación:

Aplicación o bligato ria para

Norma Tipo de cambio ejercicios iniciados a partir de:

NIC 1 Mb dificació n. Requerimientos sobre la agrupación enelotro resultado integral. 1de julio del 2012

NC 2 Méo dificació n. Excepción de aplicar la SIC 21 para inversiones inmobiliarias a valor
Ide enero del 202

rajo na ble

NC y Mb dificació n. Eliminación delenfoque delcorredor y cálculo de los costos

firlancieros sobre una base neta. Ide enero del 208

NIC 27 Revisión. Disposición sobre los estados financieros separados Ide enero del20B

NIC 28 Revisión. Incluye requerimientos sobre consolidación de negocios conjuntos y
. Ide enero del 2013

asociadas.

NUF 9 Especifica la clasificación y medición de activos ypasivos financieros. Ide enero del 2015

NIF 10 Cd nstruye concepto de controlen la consolidación de estados financieros. Ide enero del 20

NIF 11 Aduerdos conjuntos Ide enero de! 2013

NIF 12 ind tuye divulgaciones requeridas de todo tipo de intereses en otras entidades. Ide enero de120B

NIF 13 Prosala demición de valorrazonable, fuentes de medición y divulgacio nes ide enero del 208

requeridas.

La Compañía estima que la adopción de las enmiendasa las NIIF antes descritas, no tendrá un
impacto significapivo en los estados financierosenel ejercicio de su aplicación inicial.
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¡ZADORA DE PAPELES YCARTONES SURPAPELS.A.

ESTADOS FINANCIEROS
BRE DEL 2011
niles de dólares estadounidenses)

jones en moneda extranjera -

la funcional y moneda de presentación Las partidas
entorno eco!

financieros
moneda de
en los estad

b) Trans.

liquidación
y pasivos mq

 

      

   

    

  

incluidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la monedadel
hómico principal en quela entidad opera (“moneda funcional”). Los estados
e expresan en miles de dólares estadounidenses, que es la monedafuncional y la
presentación de la Compañía. A menos que se indiquelo contrario,las cifras incluidas
s financieros adjuntos están expresadas miles de dólares estadounidenses.

ciones y saldos

gs. Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera que resultan de la
e estas transacciones y de la conversión a los tipos de cambio decierre de los activos
netarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados

2.3. Efectivo yjequivalentes de efectivo

   
   

Incluyeel efecti
liquidez con ven

2.4. Activos y

2.4.1 Cla

b disponible, depósitos a la vista en bancos, otras inversiones de corto plazo de alta
imientos originales de tres meses o menos.

pasivos financieros-

pificación

La Compañíaclasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a
valor razo:
financiero
Los pasivop

 

  

 

able a través de ganancias o pérdidas”, “préstamosy cuentas por cobrar”, “activos
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles parala venta”.
financierosse clasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor

razonable h través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificación
dependedel propósito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos
financiero

 

. La Administración determinala clasificación de sus activos financieros a la fecha de

su reconod mientoinicial.

 

Al 31 de difiembre del 2011 y del 2010 al 1 de enero del 2010, la Compañía mantuvo activos
financieros

 

  
  

en la categoría de “préstamosy cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compañía
o pasivos financieros en la categoría de “otros pasivos financieros” cuyas
as se explican a continuación:

5 y cuentas por cobrar: representados en el estado de situación financiera
ente por las Cuentas por cobrara clientes, entidades relacionadas y otras cuentas

por cobrar] Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagosfijos o
determinaples y que no cotizan en un mercadoactivo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de

situación
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COMERC ORA DE PAPELES YCARTONES SURPAPELS.A.

NOTASA ESTADOSFINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en rhiles de dólares estadounidenses)

Pasivos financieros: representadosenel estado de situación financiera por cuentas por
préstamos con entidades financieras, cuentas por pagar a terceros y entidades relacionadas.
Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados
a partir de la fecha del estado de situación financiera.

2.5. Reconocimiento y medición inicial y posterior:

 
Reconodimiento -

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la
fecha de lh negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o venderel activo o
pagarel pasivo.

Medicióh inicial -

Los activds y pasivos financieros son medidosinicialmente a su valor razonable más cualquier
costo atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo
o pasivo financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor
razonableja través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimientoinicial la
Compañía valoriza los mismos comose describe a continuación:

Medición posterior-

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. Si se esperan cobrar en un
añojo menosseclasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como
activos no corrientes. En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas
dentro deesta categoría:

(1) Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
or la venta de bienes.

os saldos presentadosen el activo corriente se registran a su valor nominal que es
gquivalente a su costo amortizado (pues se recuperan hasta en 45 días), menosla
provisión por deterioro, de aplicarse.

(ii) Cuentas por cobrar a entidades relacionadas: Estas cuentas corresponden a los
ontos adeudados principalmente por ventas de productos y préstamosde efectivo,

gntre otros.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues se recuperan en el corto plazo y no generanintereses.

(ii) Ptras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
principalmente por ventas de maquinarias realizadas pendientes de cobro, entre
dtros.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
ortizado pues se recuperan enel corto plazo.
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COMERCIALIZADORADE PAPELESY CARTONES SURPAPELS.A.

NOTASA LOS ESTADOSFINANCIEROS
31 DE DI BRE DEL2011
(Expresado en rhiles de dólares estadounidenses) 

b) Pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amportizado aplicando el método de interés efectivo. En específico, la Compañía
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría:

0 rést idades financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal
que no difiere de su valor razonable, pues están contratadosa las tasas vigentes en
el mercado. No existen costos de transaccionessignificativos incurridos al
momento de su contratación. Posteriormente se miden al costo amortizado
utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que
corresponden a préstamosutilizadas en el financiamiento de sus operaciones se
presentan en el estado de resultados integrales en el rubro gastos financieros, los
intereses pendientes de pagoal cierre del año se presentan enel estado de situación
comoparte del saldo de esta cuenta.

    

  
    

  

   

    

   

 

 (ii) eros : Son obligaciones de pago por bieneso servicios
“dquiridos de proveedores locales y del exterior. Se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas

(iii) ag as: Corresponden a valores entregados por
stas compañíaspara financiar capital de trabajo. No devengan intereses y se
egistran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues se
iquidan hasta en el corto plazo.

Deteriorp de activos financieros

La Compahía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus documentosy
cuentas pdr cobrar cuandoexiste evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términosoriginales de las
cuentas a €obrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor,
la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o
mora en lds pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al
31 de diciembre del 2011 y 2010y al 1 de enero del 2010 se han registrado provisiones por
deterioro de las cuentas por cobrar de clientes, que se presentan en el estado de situación
financiera¿ netas de Cuentas por cobrar a clientes.

Baja de attivos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechosa recibir los flujos de efectivo
del activo Q si la Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuandolas obligacionesdela
Compañía pspecificadas en el contrato se han liquidado.

2.6. Inventariob -

Los inventarios sé registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor. El costo
de los productos ferminados y de los productos en proceso al 1 de enero del 2010 comprenden las
materias primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricación basados en una
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capacidad operftiva normal y otros costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y
condiciones nefesarias para su venta, netos de descuentosatribuibles a los inventarios. El costo de
los inventarios de los productos vendidos se determina usando el método de promedio ponderado.
El valor neto rehlizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menoslos
gastos de comercialización y distribución.

Las importaciohes en tránsito se presentanal costo de las facturas más otros cargos relacionados
con la importación.

2.7. Inversiones en subsidiarias -

Las inversiones len acciones se reconocen al costo. Los dividendos se contabilizan en los resultados,
cuandosurja el Herechoa recibirlos.

2.8. Propiedafles y equipos-

Comose menciona en la Nota 1, hasta enero del 2010 la Compañía mantuvo estos bienes para
promoversu actividad principal. Estos activos fueron sustancialmente transferidos a relacionadas y
terceros,

Las propiedades|y equipos son registrados al costo atribuido menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente
atribuibles a la aHquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisición sólo son capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a
la inversión fluyán hacia la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente.
Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o mantenimiento y son
registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciación He las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada enla vidaútil
estimada de los bienes del activo fijo, o de componentessignificativos identificables que posean
vidas útiles diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la Administración de la
Compañía estimph queel valor de realización de sus propiedades y equipos al término de su vida útil
será irrelevante. [Las estimaciones de vidas útiles de los activos fijos son revisadas,y ajustadassi es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas útiles eptimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo deljbienes Número de años

Maquinarias y|equipos 10

Muebles y ensgres 10
Equipos de cómfputo 3

Cuandoel valor gn libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y gamancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparandolos
ingresos obtenidés con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.
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Losintereses y ptros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados
con la constructión de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo
prolongado pará queesté listo para su uso, período que la Administración ha definido como mayor a
un año. Los proyectos de la empresa, realizados hasta el 1 de enero del 2010, mientras tenía
operaciones, se liquidaron en plazos inferiores a un año porlo que no se han activado costos de
endeudamiento

2.9. Activos n6 financieros mantenidos para la venta —

Los activos no financierosse clasifican como activos mantenidos para la venta cuando su valor se
vaya a recuperaf principalmentea través de su venta, siempre que la venta se considere altamente
probable. Estos hctivos se valoran al menor entre el importe en libros y el valor razonable menoslos
costos para la vgnta.

2.10. Impuestp a la renta corriente y diferido-

El gasto por impuesto a la renta comprendeel impuesto a la renta corrientey el diferido. El
impuesto a la rehta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuandose trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en otras resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuestoa la renta corriente

El cargo por imp esto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades grava les y se carga a los resultados del año que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Illas normastributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 24% (2010:
25%) delas utilidades gravables, la cual se reduce al 14% (2010: 15%)si las utilidades son
reinvertidas por El contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo mínimo
de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcióndelas cifras reportadasel año anterior
sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables
y 0.4% de los activos.

base del 24% (20Lo: 25%) sobre las utilidades gravables correspondientes.

Impuesto a la nenta diferido

El impuestoa la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias tempdrales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostradop en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando
tasas tributarias que han sido promulgadasa la fecha del estado de situación financiera y que se
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espera serán aplicables cuando el impuestoa la renta diferido activo se realice o el impuesto a la
renta pasivo sejpague.

Los impuestos la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan benéficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.
Los saldos de irhpuestosa la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuandoexista el
derecholegal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientesy
cuando los impjiestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.

 
En adición, es importante señalar que de acuerdo con el Código Orgánico de la Producción,
Comercio e Inversiones,la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el
2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido está calculado
considerando la reducción progresiva de la tasa impositiva.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010,1 de enero del 2010, la Compañía no ha registrado ningún efecto
por impuesto diferido.

2.11. Beneficios a los empleados-

Desde enero del 2010, la Compañía no mantiene personal operativo, solo incluye dentro de su
nómina al Gerente General.

Beneficios de corto plazo: Hasta la fecha antes indicada, se registraban en el rubro de pasivos
acumulados del estado de situación financiera y corresponden principalmentea:

1)

ii)

iii)

 

beneficihria de este beneficio.

Beneficios de largo plazo:

Provisiones de jubilación patronal y desahucio (no fondeados): La Compañía no ha
constituido provisión alguna para jubilación patronal y desahucio, por considerar no material este
monto.
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2.12. Distribución de dividendos- La distribución de dividendosa los accionistas de la Compañía se deduce del patrimonio y se
reconocen com pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos
se aprueban por los accionistas de la Compañía.

2.13. Reserva] legal -

De acuerdoconjla legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menosel 10% dela utilidad
neta del año a uha reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
suscrito. La reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

2.14. Reserva|por revaluación de activos en subsidiarias —

Este rubro incluye los saldos que la Compañía registró como resultado de las revalorizaciones de los
activos de sus s
Superintendene
hasta el año ant
excedalas pérdi
utilizado para a

2.15. Reserva

bsidiarias. De acuerdo a resolución SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 emitida por la
ía de Compañías,la Reserva por revaluación de activos en subsidiarias generada
Erior al periodo de transición de las NIIF, podrá ser capitalizada en la parte que
as acumuladasy las del último ejercicio económico concluido,si las hubiere,
sorber pérdidas, o devuelto en caso de liquidación.

proveniente de la adopción por primera vez de las “NIIF” - 
Los ajustes pro nientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de
Información Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las
“NIIF”, que generaron un saldo acreedor, éste podrá ser absorbido por los Resultados Acumuladosy
los de último ejercicio económico concluido,si los hubiere.

2.16. Reconodi

Hasta el año 20]

iento de ingresos-

O, los ingresos comprendían el valor razonable de lo cobrado o por cobrar porla
venta de sus productos (cartones) en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran

netos de IVA, re

Los ingresos en

bajas y descuentos otorgados.

El 2011 corresponden principalmente a ventas de saldos remanentes de inventarios
y activos fijos sin uso.

Los ingresos sor] reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos fluyan
hacia la Compañía puedan ser medidos confiabilidad y cuando la Compañía hace entrega de sus

productosal co:
 prador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a la

propiedad de esps bienes y no mantiene el derecho a disponerdeellos, ni a mantener un control
sobre los mism

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimacionesy utilice
supuestos que
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Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basadosen la
experiencia histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin Embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimacionesbajo ciertas
condiciones.

Las estimaciongs y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o
las que requieren un alto grado de juicio por parte de la administración.

Las principales Pstimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con

 

financieromi antenido para la venta los cuales son revisadosmante por la
administración.

TRANSICION lA NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
(NITE)

4.1. Base de transición a las NIIF-

4.1.1. Aplicación de la NIIF1 -
  

   

 

 
De acuerdo la Resolución No.08.G.DSC.o10 emitida por la Superintendencia de Compañías en
noviembre del 2008, las compañías como Comercializadora de Papeles y Cartones SURPAPEL
S.A., deben preparar sus primeros estados financieros bajo NITF en el 2011, por lo cual los
estados finahcieros de la Compañía porel ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011 son los
primeros estados financieros emitidos de acuerdo con Normas Internacionales de Información
Financiera (NIIF). Hasta el año terminado en el 2010 la Compañía emitía sus estados financieros

Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), porlo cual las cifras de los estados

principios del 2011.

La fecha de transición a las NIIF de la Compañía es el 1 de enero del 2010, fecha en la que se ha
preparadoel estado de situación financiera de apertura.

De acuerdo la NITF 1, para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han aplicado
todas las excepciones obligatorias y una de las exenciones optativas a la aplicación retroactiva
de las NIIF.
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4.1.2. ncionesa la aplicación retroactiva utilizadas por la Compañía

Las siguierjtes exencionesa la aplicación retroactiva fueron utilizadas por la Compañía:

Valor razpbnable o revalorización como costo atribuido

De acuerdq a lo señalado por NIIF 1 “Adopción por primera vez de las Normas Internacionales
de Información Financiera”, la Compañía ha optado porutilizar la que trata el valor razonable
comocostd atribuido aplicada para el grupo maquinarias y equiposa la fecha de transición a
las NIIF mediante el uso de tasaciones efectuadas por expertos independientescalificados. Al
resto de log activosfijos se les asignó como costo atribuido el costo, neto de depreciación
vigente al de enero de 2010 según las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, ya que este es
comparablg con su costo o costo depreciado bajo NIIF.

Medición de inversiones en subsidiarias

De acuerdola lo señalado por NIIF 1 “Adopción por primera vez de las Normas Internacionales
de Informatión Financiera”, la única exención a la aplicación retroactiva que la Compañía ha
optadoporjutilizar fue la que trata de registrar el importe en libros a la fecha de inicio dela
transición domo costo atribuido de sus inversiones en subsidiarias.

4.2. Conciliación entre las NIIF y las NEC -

Las conciliacionés presentadas a continuación detallan la cuantificación del impacto dela transición
a las NIIF. La cohciliación proporciona el impactode la transición con los siguientes detalles:

. Conciliación del patrimonio al 1 de enero de 2010 y 31 de diciembre de 2010.

. Conciliación del estado de resultados integrales porel ejercicio anual terminadoal 31 de
diciembrelde 2010.

4.2.1. Conciliación del patrimonio
al 31 de

diciembre del 1 deenero del

Conceptos Nota 2010 2010

Total patrimonio según NEC 38,518 31,655

nversiones en subsidiarias a) (7,325) -

Dividendos de subsidiarias a) 5,864 -

Ajuste de costo atribuido de propiedades y equipo: b) (879) 879

Bastos de constitución 9 (20)

Efecto de las NIFF en el año 2010 (2,331) -

Efecto de transición al 1 de enero del 2010 859 859

Total patrimonio neto según NIIF 37,046 32,514
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4.2.2. [Conciliación del estado de resultados integrales

Por el año

terminadoel
31 de diciembre

Conceptos Nota del 2010

Utilidad neta según NEC 5,984

Inversiones en subsidiarias a) (7,325)

Dividendos de subsidiarias a) 5,864

Gastos de constitución 9

Efecto de la transición a las NUF (1,452)

Utilidad neta según NUF 4,532

a) Inversionks en subsidiarias Para efectolde la primera adopción de las NIF, la Compañía se acogió a la exención sobre
inversiones en subsidiarias, registrando como costo atribuido de sus inversiones, el importe en
libros a la fecha de inicio de transición. El cambio de método de valuación del valor patrimonial
proporcionál a costo en el 2010, generó una disminución del patrimonio al 31 de diciembre del
2010y del xesultado del 2010 por US$m.7,325 por cuanto estas inversiones se actualizaban al
valor patrirhonial proporcional.

   

  

  

  

Porotro lado, la Compañía registró como ingresos los dividendos recibidos de sus subsidiarias,
según NIC 28,la cual establece que se reconocerán en los resultados, cuando surja el derecho a
recibirlos. Bl efecto generado poreste ajuste, corresponde a un incremento del patrimonio al 31
de diciemble del 2010 y un ingreso al resultado del 2010 por US$m.5,864. Anteriormente bajo
NEC,la Corhpañía registraba los dividendos recibidos como un menorcosto de las inversiones
en el momehto del cobro de los mismos.

b) Propiedades y equipos

Para efectog de la primera adopción de las NUF, la Compañía aplicó la exención del valor
razonable cmo costo atribuido. En ese sentido, determinó el valor razonable de gran parte de
sus maquingrias y equipo, en las que se identificó que su valor en libros según NECa la fecha
de transición difería de forma importante de su valor razonable. Para otros activos, como
muebles y ehseres, equipos de computación, otros menoresy activos en curso no se consideró
necesario eljuso de la referida exención, debido a que su valor en librosa la fecha de transición
se estima es[similar al valor que hubiera sido determinado de haber aplicado las NIIF desde su
reconocimigntoinicial.

El valor razonable de dichos bienes se determinó en función de tasaciones efectuadas por única
vez de acuendo con lo que establece la NIIF1. Estas tasaciones fueron efectuadas,a la fecha de
transición, por especialistas independientes, sobre los activos antes indicados. La aplicación de
los conceptds antes señalados generó en el patrimonio un decremento e incrementoal 31 de
diciembre y h de enero del 2010 respectivamente por US$m.870.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

La Compañía, r ser una holding, tiene como principales riesgos a los que afectan a sus
subsidiarias.

Las actividades de las subsidiarias de la Compañía las exponen a una variedad de riesgos
financieros: rieggos de mercado,riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administración He riesgos de las subsidiarias de la Compañía se concentra principalmenteen la
gestión y diversificación del mercado en que operay en la gestión de los costos de producción,
principalmente de materias primas, ademásde los riesgos relacionados con la obtención de crédito
para garantizar pu liquidez y sus inversiones. El programatiene por objetivo final minimizar
potenciales efectos adversos que estos riesgos podrían generar en el desempeño financiero de estas
subsidiarias.

La administración de riesgos está bajo la responsabilidad de los altos directivos de la Compañía y de
sus subsidiarias 
a) Riesgo mercado:

Losprincipales riesgos previsibles a los que se exponenlas subsidiarias, tienen relación a los altos
precios históricop que mantienen las materias primas necesarias para la fabricación de sus distintos
productos, las cuales son: papel kraft y corrugado medio.

Debido que a nivel mundial los proveedores han mantenido un control en los precios de los insumos,
estos no han fluctuado mayormente, considerando que el incremento en la demandaviene
acompañadode tn aumento en la capacidad mundial de producción. Estableciendo así que como
máxima pérdida posible en un escenario económico desfavorable se puede determinar que un
incremento en log precios de las materias primas produciría un eventual aumento de los costos, el cual

o negativo sobre los resultados financieros de la empresa. Sin embargo,las
jenen convenios con un importante molino de papel en Estados Unidos, conel cual
na formaeste riesgo. Adicionalmente, su subsidiaria Surpapelcorp, está en proceso de
n molino propio de producción de cartón corrugado con vista a garantizar sus
teria primay, principalmente, sustituir una parte significativa de las importaciones,
ndencia de proveedores externos disminuiría. La previsión de entrada en operación
ino actualmente en construcción es el segundo trimestre del 2012.

 
    
   
  

  

 

   
    

 

   

  

  

 

construcción de
necesidades de
con lo quela de
comercial del m

La demandade cártónestá ligada al desarrollo económico de los sectores productivos del país. Por lo
tanto, en un eventual escenario de crisis económica que afecte los niveles de producción de sus
principales clientes, las subsidiarias tendrían un efecto negativo en los ingresos por ventas que se prevé
para los próximog$ años. Cabe destacar que tales subsidiarias mitigan este riesgo mediante acuerdos de
exclusividad y cohtratos anuales con importantes empresas del país, además de poseer una
importante diverpificación de clientes en el mercado doméstico y estar trabajando enla
diversificación y preación de valor de sus productos.

Otro delosriesgds a los que se ve afectada las subsidiarias es la dependencia a las exportaciones,
debido a que su productofinal, está destinado al mercado bananero,florícola, etc. Sin embargo,
comparadaa la competencia, la Empresa presenta una diversificación importante del mercado. Es
importante comentar que estos mercados han mostrado tendencias de crecimiento histórico y en el
largo plazo, siendo normal que en algunos años puntuales, hayan presentado algunaretracción.
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b) Riesgo de crédito:

El riesgo de crétlito surge del efectivo y equivalentes de efectivo y depósitos en bancos e
instituciones financieras, así como de la exposición al crédito de los clientes, que incluye a los saldos

provenientes dejsus actividades de financiamiento a través de instituciones financieras y de sus
compañías reladionadas.

Enrelación los clientes, las subsidiarias de la Compañía poseen políticas de concesión de créditos
y los clientes más significativos son grupos sólidos y que tienen su situación de crédito directamente
acompañadosy Inonitoreados por su alta administración y por la Compañía. En el mercado
doméstico hay una gran diversificación de clientes, lo que reduce la concentración del riesgo.

De una manera general, las subsidiarias de la Compañía ha tenido éxito en la recuperación de
créditos en atraso y las pérdidas registradas históricamente no son significativas.

c) Riesgo liquidez:

La principal fuente de liquidez de la Compañía sonlos flujos de efectivo provenientes de sus
inversiones. En felación a sus subsidiarias las fuentes son sus actividades comerciales. Para
administrarla liquidez de corto plazo, las subsidiarias de la Compañía utilizan flujos de caja
proyectados por lun periodo de doce meses los cuales son ajustados trimestralmente y monitoreados
constantemente por la gerencia financiera con el fin de agilitar sus coberturas de efectivo y, de ser
necesario buscar apalancamiento en sus proveedoreso instituciones financieras.

Los excedentes efectivo mantenidos por las subsidiarias y por la Compañía y saldos por encima
del requerido pata la administración del capital de trabajo se administran en inversiones temporales
de renta fija que peneran intereses.

El cuadro a contihuación analiza los pasivos financieros no derivados de la Compañía sobre bases
netas agrupadoskobre la base del periodo remanentea la fecha del balance general hasta la fecha de
su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de Entre 1 y 2 Entre2y5

1año años años

Documentos y cuehtas por pagar

Cuentas por pagar a proveedores 1,007 - -

Cuentas por pagar a entidades relacionadas 8,013 - -

Menos de Entre 1y 2 Entre2y5

1año años años

Documentos y cuektas por pagar

Cuentaspor pagalr a proveedores 98 - -

Cuentas por pagar a entidades relacionadas 9,160 - -
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7.

COMERC RADE PAPELESY CARTONES SURPAPELS.A.

NOTAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresadoen rhiles de dólares estadounidenses)

 

  

  

 

   

ADMINISTRACION DEL RIESGO DE CAPITAL

Los objetivos dq la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a sus accionistas y
mantener una estructura de capital óptima para reducir el costo del capital.

La Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
comola deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula comoel total de los
recursos ajenos |(incluyendo deudas bancarias y financieras y no corrientes, cuentas por pagar
comerciales y a tompañías relacionadas) menosel efectivo y equivalentes de efectivo. El capital total
se calcula comolel “patrimonio neto” más la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2011 y de 2010 fueronlos siguientes:

2011 2010

Total obligaciones finhncieras > -

Cuentas por pagara lores 1,007 98

Cuentas por pagar a ehitidades relacionadas 8,013 9,160

9,020 9,258

Efectivo y equivalente de efectivo (83) (380)

Deuda neta 8,937 8,878

Total patrimonio netd 43,224 37,046

Capital total 52,161 45,924

Ratio deSS 17% 19%

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorías de instrumentos financieros

A continuación ge presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentosfinancieros:

 

 

 

  

 

Al3 1 de diciembre del 2011 A131 de diciembre del 20 10 Al 1 de enero del 2010

Corriente No corriente Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos financieros medidos al costo

Efectivo y equivalentes de Hfectivo 83 - 2380 - 318

Acilvos financieros medidos al costo

amoriizado

Cuentas por cobrar clientes 7 - 299 - 839

Cuentas por cobrar a entidádes relacionadas 1339 - 3442 - 14730

Tota! aciivos financiefos 1,429 - 1,121 - 12,887
a e

Pasivos financieros médidos al costo

amo riizado
Préstamos con entidades figancieras - - . - 7,582

Cuentas por pagar a proveedores 7 - 98 - 13.817

Cuentas por pagar a entidades relacionadas 8.013 - 9,160 - 3,337

Total pasivos financieros 8,020 - 9,25% - 24,736
 

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y pasivos
financieros se aptoxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
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COMERCIALIZADORADE PAPELESYCARTONES SURPAPELS.A.

NOTASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en rhiles de dólares estadounidenses)

EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composición:

31 de diciembre 1 de enero

2011 2010 2010

Efectivo en cad - - 23

Bancos 83 380 295

83 380 318

CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Composición:
31 de diciembre 1 de enero

2011 2010 20109

Clientes papel 26 146 107

Clientes cartón 94 320 747
120 466 854

Provisión para cuentas incobrables (113) (67) (15)

Total (1) 7 399 839

(1) Conforme sé menciona en la Nota 5, la Administración de la Compañía considera bajoel riesgo
de crédito dé sus Cuentas por cobrar a clientes. A continuación se muestra un análisis de
antigijedad de los saldos al cierre de cada año:

31 de diciembre 1 de enero

2011 2010 2010

Por vencer - 54 413

Vencidas

Hasta 30 días - 31 274

31a180 días - 31 116

181 a 360 días 22 81 17

mayoresa 361 las 98 269 34

Total vencidas 120 412 441

Total 120 466 854
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COMERCIALIZADORA DE PAPELESYCARTONES SURPAPEL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICI RE DEL 2011
(Expresado en rhiles de dólares estadounidenses)

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

 

Participación Valor

Entidad en el capital(%) en libros Actividad

Al 31 de diciembre del 2011
Productora Cartdnera S.A. PROCARSA 94.92% 31,137 Industria cartonera

IN.CAR.PALM. Infustria Cartonera Palmar S.A. 75% 12,654 Industria cartonera

Surpapelcorp S.AL 94.60% 5,764 Industria papelera

SDE, Soluciones y] Em paques S.A. 80% 131 Comercializadora

49,686

Al 31 de diciem be del 2010

Productora Cartohera S.A. PROCARSA 99.97% 31,137 Industria cartonera

IN.CAR.PALM.Inélustria Cartonera Palmar S.A. 75% 12,654 Industria cartonera

SDE. Soluciones y [Em paques S.A. 80% 131 Comercializadora

43,922

Al1 de enero del 3010

Productora Cartohera S.A. PROCARSA 99.97% 25,869 Industria cartonera

IN.CAR.PALM. Industria Cartonera Palmar S.A. 75% 12,654 Industria cartonera

SDE. Soluciones y [Em paquesS.A. 80% 192 Comercializadora

38,715

 

 

 

Movimiento:

Productora SDESoluciones y Total

Cartonera InCarPalm.  SurpapelcorpS.A. Empaques -

Saldos al 1 de enero del 201p 25,869 12,654 - 192 38,715

Aportaciones en bienes (1) 4,129 - - 4,129

Compensaciones de saldos por pagar 1,139 - - 1,139
Otros menores - - - (61) (61)

Saldos al 31 de diciembre d$l 2010 31,137 12,654 - 131 43,922

Aportaciones de efectivo - - 5,764 - 5,764

Saldos al 31 de diciembre4 2011 31,137 12,654. 5,764 BL 49,686

(Y Incluyen US$m.3,105 de maquinarias y equipos transferidos de propiedades y equipos. Ver

Nota11.
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NOTAS A
31 DE DICI

ORA DE PAPELESYCARTONES SURPAPELS.A.

ESTADOSFINANCIEROS
BRE DEL2011

(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Al 1 de enero del 2010

Costo histórico
Depreciación acumulada

Valor en libros

Movimiento 2010

Adiciones
Transferencias
Ventas y/o bajas

Descripció

 
Activos aportados a sullsidiarias

Activos transferidos a corrientes mantenidos para la venta

Depreciación
Valor en libros al 31 de fliciembre del 2010

Al 31 de diciembre del 3010

Costo histórico
Depreciación acumula:
Valor en libros

Movimiento 2011
Ventas y/o bajas

Depreciación
Valoren libros al 31 de diciembre del 2011

Al 31 de diciembre del 2p11

Costohistórico

Depreciación acumula:
Valor en libros
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Maquinarias Muebles Equipos de Otros Activos

equipos enseres computación menores  encurso Total

4,171 2 6 3 197 4,379

(40) - (1) - - (41)
4,131 2 5 3 197 4,338

- - 3 - - 3

(144) - - (3) (197) (344)
(3,105) - - - - (3,105)

(876) - - - - (876)

- (1) (4) - z (5)
6 1 4 - - 11

46 2 10 - - 58

(40) (Mm (6) - - (47)
6 1 4 - - 1

(3) - (4) - - (7)

a - z Z z (3)
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COMERC ORA DE PAPELESYCARTONES SURPAPELS.A.

NOTASA ESTADOSFINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

ACTIVOS NO|CORRIENTES MANTENIDOS PARA LAVENTA

Corresponde a rhaquinarias y equipos que no están siendo utilizados en la operación y que serán
realizadas por venta o aportación en otras empresas.

Movimiento:

Maquinarias y

equipos no
operativos

Al 1 de enerodel 2010

Activos transferidos de propiedades y equipos (1) 876

Al 31 de diciemre del 2010 BO

(Bajas) / adicionps, netas (366)

Al 31 desidel 2011 LO

(1) Ver Nota 11

PRESTAMOS CON ENTIDADES FINANCIERAS

Corresponde a préstamo otorgado por el Bancodel PichinchaS.A. para financiar parcialmente la
compra de acciorles de la compañía Productora Cartonera S.A. Procarsa, que venció el 25 de
septiembre del 2410 y que devengóuninterés anual del 8.92%.
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COMERC 'ORA DE PAPELES YCARTONES SURPAPELS.A.

NOTASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en rhiles de dólares estadounidenses)

CUENTAS

Composición:

   

   

PAGARATERCEROS

 

  

  

  

  

31 de diciembre 1 de enero
2011 2010 2010

1,000 - -

Dole Fresh Fruit Ihternational (2) - - 9,558
Barnett Corporatibn (3) - - 4,007

- 40 40
- 19 -

- 10 -

Oxford Paper Coripany Ltda, - - 53
Uxoria Investmen - - 49

Kimtech S.A. - - 45
Otros menores 7 29 65.

7 98 13,817

Total cuentas pagar a terceros 1,007 98 13,817

(Y Anticipo cliente que será liquidado a corto plazo por intermedio de la controlada
Surpapelcprp.

(2) Corresponidía al saldo por pagar a corto plazo a Dole Fresh Fruit Internacional Ltd.,
relacionado con el contrato de compradelas acciones y cesión de acreencias de Productora
Cartonera[S.A.. Véase Nota 19 11) que fueron liquidados en el 2010 y que generaron intereses
de aproximadamente US$m.g965.

 

(3)  Correspontlía a valores pendientes de pago por compra de bobinas de papel, los cuales fueron
liquidadosjen el 2010.
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COMERC ORADE PAPELES Y CARTONES SURPAPELS.A.

NOTASA ESTADOSFINANCIEROS
31 DE DIC BRE DEL2011
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

SALDOS Y

 

SACCIONES CON ENTIDADES YPARTES RELACIONADAS

El siguiente es yn resumendelas principales transacciones realizadas durante los años 2011 y 2010
con entidades y [partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías relacionadasa las
compañías con áccionistas comunes, con participación accionaria significativa en la Compañía:

  

 

  

    

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

  

  

   

Transacciones:

2011 2010

Ventas de papel

SDE Soluciongs y Em paques S.A. 47 -

In.Car.Palm. industria Cartonera Palmar S.A. - 150

47 150

Ventas dema
Productora Cáartonera S.A. PROCARSA 189 -

In.Car.Palm. Industria Cartonera Palmar S.A. 5 65

194 65

Dividendos
Productora Cartonera S.A. PROCARSA 3,723 2,648

In.Car.Palm. industria Cartonera Palmar S.A. 2,981 3,216

6,704 5,864

Otros ingresos

Intereses ganad
Productora Caljrtonera S.A. PROCARSA - 208

Saldos:
31 de diciembre 1 de enero

2011 2010 2010

r
Productora Cartonerá S.A. PROCARSA(1) 939 113 9,427
IN.CAR.PALM.Indugtria Cartonera Palmar S.A. (2) 204 147 952

SDESoluciones y Enfpaques S.A. 114 - -

Accionista - - 130

Selap S.A. 82 82 1,221

1,339 342 11,730

por
Placido Business S.A.|(3) 7,009 6,681 2,085

IN.CAR.PALM.Industria Cartonera PalmarS.A.(4; 663 603 1,162

Productora Cartonera S.A, PROCARSA(4) 341 1,856 -

SDESoluciones y Empaques S.A. - 20 90

8,013 9,160 3,337

(1  Al31 de didiembre del 2011, incluye principalmente: i) US$m.470 por préstamosa corto plazo,
los cuales devenganintereses, y iiJUS$m.189 por venta de maquinarias. Al 2010,
correspondía principalmente al saldo por cobrar de la cesión de créditos que Dole Fresh Fruit
Internatiorlal otorgó a SURPAPELS.A comoparte de la adquisición de las acciones de
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ORADE PAPELESYCARTONES SURPAPELS.A.

ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

ProductoFa Cartonera S.A. Véase Notas 19 ii), los cuales fueron cancelados en el 2010 y que
generaroh intereses por aproximadamente US$m.g965.

(2) Correspofide principalmente a saldos de compras y ventas de bobinas de papel kraft o liner.

(3) Correspondea valores entregados por su accionista mayoritario para cubrir los déficit de capital
de trabajd generados por la Compañía, acorde a lo indicado en la Nota1.

(4) Corresponde a préstamosrecibidos para el pago a proveedores de materia prima.

Remuneracioñes personal clave de la gerencia

La Administración de la Compañía incluye solamente al Gerente General. Los costos porsalarios y
beneficios soci

IMPUESTOA LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situación fiscal -

La Compañía no
financieros,los a]

Impuestos pon

Impuestos por r

Crédito tributario]

Crédito tributario

Retenciones en la

Anticipo de im pu

Retenciones IVA

Impuestos por p

Retenciones en la

Retenciones de IV

Otros
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ECuperar

IVA compraslocales

IVA importaciones

ente

oa la renta

gar

ente

 

recuperar y pagar -

s de la Gerencia General fueron en el 2011 de US$m.4 (2010: US$m.4)

 

 

ha sido fiscalizada desde su constitución. A la fecha de emisión de estos estados
ños 2009 al 2011 están abiertos a revisión por parte de las autoridadesfiscales.

  

  

  

31 de diciembre 1 de enero

2011 2010 2010

95 107 142

84 84 -

77 102 89

50 74 74

- - 3

306 367 308

- 4 10

- 5 7

- - 4

- 9 21
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COMERC ORA DEPAPELESYCARTONES SURPAPELS.A.

NOTASA ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL2011
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

    

  

   

   
    
    

   

    

  

  

 

   
  

 

   

Conciliación tributaria — contable del impuesto a la renta corriente -

A continuación ge detalla la determinación del impuesto a la renta corriente sobre los años
terminadosal 34 de diciembre del 2011 y 2010:

 

 

 

2011 2010

Utilidad antes de infpuesto a la renta (2010 bajo NEC) 6,454 6,248
Menos - Rentas exentas (6,704) (7,325)
Más - Gastos no dedhcibles 129 93

(Pérdida) base tribufaria (121) (984)
Tasa impositiva 24% 25%
Impuesto a la renta - -

Anticipo mínimo delfimpuestoa la renta 276 263_

Impuesto la renta 276 263
 

Durante el 2011 2010 la Compañía registró como Impuesto a la Renta causadoel valor del
anticipo, siguiendo las bases descrita en la Nota 2.10.

Impuestoa la fenta diferido —

De acuerdo con 1
con las utilidades
25% delas utilid

disposiciones legales vigentes, la pérdida tributaria de un año puede compensarse
ue se obtuvieren dentro de los cinco años siguientes, sin exceder en cada año el
es obtenidas. Durante el 2011 y 2010 la Compañía presentó pérdidas en la

conciliación tributaria contable por US$m.121 y US$m.984, respectivamente. Debido a que no existen
expectativas de generar utilidades tributarias, no se constituyó el impuesto diferido activo
correspondiente las pérdidas tributarias o a las diferencias temporarias deducibles.

ferencias —

rias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones

es relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
dio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para
s que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
o período fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$5,000,000 (Anexo
,000,000 (Anexo). Se incluye comopartes relacionadas a las empresas

domiciliadas en paraísos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio de
2012 conforme el hoveno dígito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaración de impuesto
a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

se le remita un es

aquellas compañí
exterior en el mis:

e Informe) o US$

A la fecha de emisión de los estados financieros, la Administración de la Compañía, basada en un
análisis preliminaf de las operaciones que mantiene con sus empresas relacionadas, ha concluido
que la referida noyma no generará un impacto relevante en la determinación de su resultado

tributable.
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ESTADOS FINANCIEROS
BREDEL 2011 ,

(Expresado £n miles de dólares estadounidenses)

 

icó nto Ambiental y
El 24 de ndviembre de 2011 en el Registro Oficial 583 se publicó la Ley de Fome

Optimización de los ingresos del Estado.

j j : Creación de impuesto a la contaminaciónincfpales tributos que se incluyen en esta Ley son:
veda ydel impuestoredimible a las botellas plásticas no retornables. Además, se incrementael

 

 

 

  
 

ed : j el pago de
Impuestp a la Salida de Divisas (ISD) del 2% al 5%, con ciertas excepcionesen

e
l

pag;
dividendos.

CAP SOCIAL

31 de diciembre 1 de enero2011 2010 2010
Placi O Business S.A. 1 6,909 100% 1Coellár Neira Paulo Geovanny 1:378,9 : 0% 197.909 NO 999 99.90%

|
14,976,910 1 6 > 010%

4,97 1,910
1,000

rra
ital autorizado suscrj! > SUSCIItO y pagadode ] Co ñ»210 acciones ordinari * ompañía al 31 de diciermpas d : -"cIembre de,

e valor nominal US$1 cada una, 12011 y2010 Comprende

2011

38 25
101 85
19 76

138 19
lo 103
10 10

52
11

AZ
ALE

77

til s7 d u a »
1 >» SUS a pel



9
5
9
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
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20.

COMERC ORA DE PAPELESYCARTONES SURPAPELS.A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL2011
(Expresado en mjles de dólares estadounidenses)

  
El Fideicomisoti
incluyen los valo
compañías Unió:
Peruana de Desa

ne como objeto mantener la propiedad de los dineros y recursos dinerarios, que
es derivados de la facturación realizada por Productora Cartonera S.A.a las
de Bananeros Ecuatorianos S.A. (UBESA), Siembra Nueva S.A., y Corporación
ollo Bananero S.A.C. (“los compradores”) en virtud de un “Contrato de

proveeduría exclhsiva”, estos valores deberán ser depositados directamente por los compradores en
la cuenta corriente del Fideicomiso conel fin de cancelarla totalidad de la(s) obligación(es) que los
constituyentes háyan contraído individual o conjuntamente con los acreedores definidos por ellos,
siendo el Banco
obligaciones con
mencionado,se
por los constituy:

El Fideicomisot

 

ichincha C.A. el acreedor designado por los constituyentes para garantizar
aídas por Comercializadora de Cartones y Papeles S.A. Surpapel. Ademásde lo
tenderá comorecursos dinerarios los que puedan llegar a ser aportados a futuro
ntes.

drá la duración necesaria para desarrollar plenamente su objeto, sin excederel
ablecido en la Ley (80 años).

dederethos

Mediante contrato suscrito el 1 de diciembre del 2009, la compañía Dole Fresh Fruit Internacional
Ltd. cedió y trangfirió a favor de Comercializadora de Papeles y Cartones SurpapelS.A.sus
derechos como aéreedor de dos obligaciones contraídas por Productora Cartonera S.A. con Dole
Fresh Fruit Inter]

+. US$m.s,

nacional Ltd. en periodos anteriores, por un valor total de US$m.11,831:

B31 por préstamo de capital de trabajo otorgado el 31 de agosto del 2004, a una
tasa de interés del 10%, reajustable cada 90 días y vencimiento original en 5 años, a la fecha

de vencir
modifica

hiento del préstamo en agosto del 2009, las partes suscribieron un convenio
orio medianteel cual se establece un nuevo plazo de vencimiento en agosto del

2010 y sg fija una nueva tasa de interés del 6% anual.

. US$m.o6,
US$m.8,
interés d
junio del
de este c
obligaci
saldo re

Enel 2010, amb
US$m.965, que

EVENTOS S

Entre el 31 de dic

 

DOOcorrespondiente al valor neto de desembolsos originalmente recibidos por
OOel 12 de septiembre del 2005 para financiar capital de trabajo, con una tasa de
8% reajustable cada 90 días y vencimiento el 12 de septiembre del 2010. El 20 de
2007 las partes suscribieron un convenio mediante el cual compensaron una parte
édito por aproximadamente US$m.2,000a través de la cesión de derechos de
es a esa fecha a favor de Productora CartoneraS.A., quedando de esta manera un
anente por pagar de US$m.6,000.

 
obligaciones vencieron y fueron canceladas, generando intereses financieros por
eron cargadosal resultado de dichoejercicio.

ECUENTES

embre del 2011y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en 14 opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto
significativo sobr
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