AUTOHYUN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado en Diciembre 31, 2018
(en US dblares)

1. Identificacidn de la compafiia:

AUTOHYUN S.A. fue constituida a través de Escritura Publica el 16 de Agosta de 20086, la que fue inscrita en el
Registro Mercantil bajo el Nro. 318 el 28 de Agosto del mismo afio. Su domicilio es la ciudad de Cuenca, Ecuador. Su
actividad principal es la importacién, exportacién, comercializacién y consignacién de todo tipo de vehlculos
permitides por la ley, sean nuevos o usados; podra ejecutar foda clase de actos civiles mercantiles relacionados con
su objeto principal.

2. Politicas Contables Significativas
2.1 Declaracién de cumplimiento:

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Infarmacion
Financiera (en adetante NIIF}, emitidas por e! Consejo de Normas Internacienales de Contabilidad (IASB por su siglas
en inglés).

2.2 Bases de preparacion de los estados financieros:

Los estados financieros de AUTOHYUN S.A. han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIF, de canformidad con la Resolucion No. SC.DS.G.08.006 emitida por la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros publicada en el Registro Oficial N° 84 del 23 de diciembre de 2008.

Cada vez que fuera necesario, clertas reclasificaciones de importes comparativos han sido efectuadas con el cbjeto
de uniformar [a presentacion con |a del presente ejercicio.

2.3 Moneda funcicnal:

La moneda funcional de la compariia es el Délar de los Estados Unidos de América (US ddélar), ef cual es la moneda
de circulacion en el Ecuador.

2.4 Bases de medicién:

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico, tal como se explica en las politicas
contables incluidas mds abajo. El costo histérico estd basado gensralmente en el valor razonable de la
contraprestacién entregada a cambio de bisnes y servicios.

Eil valor razonable es el precio que se recibirfa par vender un activo o el valor pagado para fransferir un pasivo entre
participantes de un mercado en la fecha de valoracion, independienternente de si el precio es directamente
observable a estimado, utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo,
la compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarfan en
cuenta al fijar el precio del active o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a efectos de medicion y
revelacion en los estados financieres, se determina sobre una base de este tipo, a excepcién de las transacciones
relacionadas & las operacicnes de leasing que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediclones que tiene
algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de
ia NIC 2 o el valor de uso de la NIC 36,

Adicionaimente, a efectos de la informacitn financiera, las mediciones efectuadas a vaior razonable se clasifican en
los niveles 1, 2 0 3 con base an el grade de importancia de los insumos para la medicidn del valor razonable en su
tofalidad, los cuales se describen a continuacién:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin gjustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos que la entidad
puede acceder a [a fecha de medicidn.

Nive] 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observabies para el activo o pasivo,
ya sea directs o indirectamente.

Nivel 3: Insumos con datos no observables para el activo o pasivo,
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2.4.1 Efectivo y equivalentes

El efective y equivalente de efectivo estd compuesto por efectivo en caja y bancos, fondos Iiquidos de inversion y
valores negociables de corto plazo con un vencimiento menor a tres meses desde la fecha de compra y que son
répidamente convertibles en efectivo. Los activos registrades en efectivo y equivalentes de efectivo se registran a su
valor razonable o al costo histérico que se aproxima a su vaior razonable de mercado.

2.4.2 Inventarios

Son presentados al costo de adquisicién o valor nefo realizable, &l menor. Son valuados al costo promedic
ponderado. Las impariaciones en trénsitc se encuentran registradas a su costo de adquisicién, incrementado por los
gastos de importacién incurridos hasta la fecha del estado de situacién financiera.

Las importaciones en fransito se encueniran registradas a su costo de adquisicién, incrementado por los gasics de
importacion incurridos hasta la feche del estado de situacién financiera.

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos necesarios para la venta.

La Administracion ha determinado que si tuviera indicios de deterioro por obsclescencia o lenta retacion de los
inventarios; se establecerd una provisién, la cual serd calculada a partir del andlisis de la intencién de uso y la
consideracidn de la potencial obsolescencia

2.4.3 Propiedad, planta y equipo

Medicién en el momento del reconocimiento: Las partidas de “propiedad, planta y equipe” se miden inicialmente
par su costo,

El costo de "propiedad, planta y equipo” comprende su precio de adquisicién mas todos los costos directamente
relacionados con fa ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Medicién posterfor ai reconocimiento: Modelo del costo - Después del reconocimiento inicial, 1a "propiedad, planta
y equipo” son valoradas al costo menos depreciacidn, agotamiento acumulado y pérdidas por deterioro.

Cuando partes significativas de una partida de propiedad, planta y equipe poseen vidas utiles distintas, son
registradas de forma separada como un componente integral del active.

Los gastes de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el perfodo en que se producen.

Méfodo de depreciacién y vida o1l El costo de "propiedad, planta y equipo” se deprecia de acuerdo con el método
de linea recta. La vida dtil estimada, valor residual y método de depraciacion son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado, registrado sobre una base prospectiva.

A centinuacion se presentan las principales partidas de "propiedad, planta y equipo" y la vida Util usadas en el calculo
de la depreciacién:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado en Diciembre 31, 2018

{en US ddlares)
item a ftil
afos
Equipc de talleres 10
Equipo de oficina 10
Equipo de cemputacién 3
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Herramientas 10
Instrumental médico 10
Equipo de seguridad 10

Obras en cursg =

Retiro 0 venta de "propiedad, plantz y equipo™: La utilidad o pérdida que surja del retire ¢ venta de una partida de
"propiedad, planta y equipo" es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
es reconocida en resultados.

2.4.4 Deterioro del valor de los activos:
Activos Financieros no Derivados

Al final de cada periodo, la compafia evalia los valores en libros de sus activos a fin de determinar si existe un
indicativo de que estos actives han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el imporie
recuperable del activa 0 unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de fa pérdida por deterioro (de
haber alguna) .

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se registra a
un importe revaiuado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucidn o un
incremento en la revaluacidn.

La evidencia objetiva que un activo financlero estd deteriorade puede inciuir el incumplimiento de pago por parte de
un deudor, la reestructuracién de un valor adeudado en términos que ésta no consideraria en ofras circunstancias,
indicadores que el deudor o emisor se declararéd en bancarrota, cambios adversos en el estade de pago del
prestataric, desaparicidén de un mercado activo para un instrumento y datos observables que indican que existe un
descenso medible en los flujos de efectiva esperados de un grupo de activos financieros.

La Administracién considera la evidencia de deferioro de los activos financieros medidos a costo amortizado
{deudores comerciales y otras cuentas por cobrar) a nive! individual. La evaluacion se realiza sobre la base de una
revisidn objetiva y sistematica de todas las cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la
mejor estimacién de la Administracion sobre las pérdidas en las cuales podria incurrirse por este concepto.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Unicamente si la reversion estéd objstivamente relacionada con un
evento ocurrido después de que la pérdida por deterioro fue reconocida.

Activos no Financieros

El importe en libros de los activos no financieros, diferentes a inventarios e impuesto 2 la renta diferido, es revisado
en la fecha del estado de situacidn finariciera para determinar si existe algin indicic de deterioro

Si existen tales indicios, antonces se estima el importe recuperable del activa

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo o unidad generadora de efectiva excede su
importe recuperable. Las pérdidas por detarioro son reconocidas en resultados.

Las pérdidas por deterioro se revierien si existe un cambio en su importe recuperable. Cuando se revierte una
pérdida por deterioro, el valor del activo no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de depreciacién
o amortizacidn, si no se hubiese reconocido una pérdida por deteriaro.
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2.4.5 Costos da préstamos

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicion, construceion o produccion de actives calificados,
fos cuales constituyen activos que requieren de un peripdo de tiempo sustancial para su uso o venia, son sumados al
costo de estos activos hasta el momento en que estén listos para su uso o venta,

Todos los otres castos por préstamos son reconocidos en resultados durante el perioda €n que se incurren.
2.4.6 Actlvos intangibles

Se consideran todos activos no monetarios sin sustancia fisica suceplible de ser identificados individualmente, ya que
por ser separables o bien porque provengan de un derecho legal o contractual.

Activos intangibles adguiridos de forma separada: Son regisirados al costo menos la amortizacién acumulada y
cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacién se reconoce con base en el método de linea recta sobre
su vida uGti! estimada. La vida Otit estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Bafa de activos intangibfes: Un activo intangible se da de baja al momento de su disposicién, o cuando no se
esperan beneficics econdmicos futuros de su uso o dispesicidn. Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja de
un activo intangible, medidas como la diferencia enfre los ingresos netos provenientes de la venta y el imparte en
libros del active se reconccen en el resultadoe del periodo sl momento en que el activo es dade de baja.

Deterioro del valor de activos tangibles e intangibles: Al final de cada periodo la empresa eval(a los reportes en
libros de los activos a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro de valor.

Método de amortizacidn de vida Gfil: La amortizacidn de los actives intangibles se carga al resultado sobre sus
vidas Utiles utilizando e! métedo de linea recta. La vida Util estimada, valor residual y método de amortizatién son
revisados al final de cada afio, y cualquier cambio estimade se lo realiza sobre una base prospestiva.

La vida util de un activo intangible que surja de un derecho coniractual o legal de otro tipe ne exceders el periodo de
esos derechos pero puede ser inferior, dependienda del periodo a lo largo del cual la compaitia espera utilizar gl
activo. Los activos de vida indefinida no se amortizan, perc se evaluan cualquier indicio de deterioro anuaimente.

La compariia estima que el valor residual de sus activos intangibles es igual cero.

2.4.7 Beneficios a empleados

Beneficlos definidos:

Jubilacién patronal y bonificacién por desahiucio: El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y
bonificacion por desshucio) es determinade utilizando el Mélodo de la Unidad de Crédits Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del 2fio en el que se generan, asi como &l interés financiero
generado por |a obligacién de beneficio definido.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado en Diciembre 31, 2018
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Las nuevas medicionas, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el estado de
situacion financiera con cargo o abono & otro resultade integral, en ef periode en que se producen. El reconocimiento
de las ganancias y pérdidas actuariales en ofro resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias
acumuladas y no s¢n reclasifigadas a la utilidad ¢ pérdida del periodo.

Participacion a trabafadores: La compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacin de los trabajadores
en las utilidades ds la compatiia, Este beneficio se caloula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo a
las disposiciones legales.

2.4.8 Impuestos

El gasto per impuesto a la renta representa la suma del impuesio a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido
reconacidos de acuerdo a [a NIC 12 “Impuesto a las Ganancias”, .

Impuesto corriente: Se basa en la ulilidad gravable (tributaria) registrada durante ¢l afio. La utilidad gravable difiere
de la utilidad contable, debido a ias paridas de ingreses o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serén
gravables ¢ deducibles. El pasivo de la compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcuta utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periods.

impuestos diferidos: Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre €l valor en fibros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconote gensralments para fodas las diferencias temporarias imponibles. Un active por impuesto diferido se
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la compafla
disponga de utilidades gravables futuras confra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse & revision al final de cada periado sobre el
que se informe y se debe reducir, en [a medida que estime probable que no dispondra de suficiente ufilidad gravable
(fributaris) en el future, como para peimifir que se recupere la totalidad o una parte del active.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fistales que se espera sean de
aplicacion en el perioda en el que el activo se realive o el pasivo se cancele.

La compaiifa compensa activos por impuestos diferidos con pasives por impuesios diferidos cuando existe y es
exigible el dereche iagal a compensar los valores reconocidos en esas partidas, frente a la misma autoridad fiscal.

Impuestos corrientes y diferidos: Se reconocen comoe ingreso o gasto, vy son incluidos en el resultado, excepto en
ta medida en que hayan surgido de una fransaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro
resuitado integral o directamente en gl patrimonio, en cuyo caso ef impuesto también se reconace fuera del resultado;
© cuando surgen del registro inicial de una cembinacién de negocios.

2.4.9 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando iz compaiifa tiene una obligacidn presente (ya sea legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado, y es probable que la compafila tenga que desprenderse de recursos econdmicos
para cancelar la abligacién, y puede hacerse una estimacién fiable de! importe de la abligacion.

Ei importe recanacido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario pars cancelar la
abligacién presente al final de cada perfodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incerlidumbres correspondientes.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para cancelar una
provisién, $e reconoce una cuenta por cobrar coma un activa si es virtualmente seguro gue se recibird el desembolsa
y &l monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.
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2.4.10 Compensacidn de saldos y transaccicnes

Como norma general en los esfados financieros no se compensan los dcfivos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los gue |3 compensacién sea requerida o permilida por alguna nprma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaceion.

Los ingresos y pastos con origen en transacciones que, contractualments o por una norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacién ¥ la compafiia tiene la intencidn de liquidar por su importe nefo, o de realizar el activo y
proceder af pago del pasive de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

2.4.11 Instrumentos financieros

Los actives y pasivos financieros se reconocen cuando una enfidad pasa a formar parte de las disposicianes
contractuales del instrumeanto.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. l.os costos de {ransaccién que sen
directamente atribuibles a la adquisicién o emisién de activos y pasives financieros {distinfos a fos activos y pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resuffados) se agregan o deducan del valor razonable
de los activos © pasivos financierss, cuando sea apropiado, al momento del raconocimiento inicial. Los costos de
transaccién directamente atribuibles a la adquisicion de adtives o pasives financieros designados al valor razonable
can cambic en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado del periada.

Activos financieros

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: “cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar’. La clasificacién depende de la naturaleza y propdsito de los activos financieros y se defermina
al momento del reconocimiento inicial. Todas [@s compras o ventas regulares de actives financierss son recopacidas
y dadas de baja a la fecha de Ia transaccidn. Las compras o ventas regulares son todas aquelias compras o venias
de activos financieros que requieran la enirega de aciivos dentro del marco de tiempo establecide por una regulacién
6 acuerdo en gl mercado.

Clasificacion de activos financieros.
Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos a costo amortizado:

- Se consetva dentro de un modelo de negacio cuyo objetivo es mantener los actives finantieros para obtaner los
flujos de efectivo contractuales; y

- Las condicianes contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, & flujos de efsctivo que son Gnicamente
pagaos del principal e intereses sobre el importe del principat pendients.

- Los activos que eurnplen las siguientes condiciones son posteriorments medides & valor razonable con cambios &n
ofro resultade integral

- Se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra obteniendo fiujos de efectivo contractuales y
vendiendo actives financieros; y

- Las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a fiujos de efectivo que son tnicamente
pagos del principal 2 intereses sobre el importe del principal pendiente

Todos los ofros activos financieros que ne cumplen con las condiciones anteriores son posteriormente medidos a
valor razonable cen cambios en resultados

No cbstante & fo anterior, la Compafila puede realizar las siguientes elecciones irrevocables en el momento del
reconocimiento inicial de un active financiera:
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La Compafiia podria irrevocablemente elegir presentar los cambios postericres en el valor razonable en otro
resultado integral para inversiones en instrumentos de patrimonio que, en ofro caso, se medirfan a valor razonable
con cambios en resuitados;

La Compaitla podiia irrevocablemente designar un active financiero que cumple los criterios de costo amortizado o
valor razonable con camhbios en ofro resultado Integral para medirle a valor razonable con cambios en resultados si
haciéndolo elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicién o reconacimiento.

Costo amortizado y método de tasa de interés efectiva

El método de la tasa de interés efectiva es un método de caizulo del costo amortizade de un instrumento financiero y
de imputacién del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efeciiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo comisién,
puntos bdsicos de intereses pagados o recibidas, cosfos de fransaccidn y ofras primas o descuentos que esfén
incluidos en el céloulo de la fase de ipterés efectiva) a To largo de la vida esperada del instrumento financiero o,
cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, ¢on el imperie neto en libras en el reconacimiento inicial.

Para activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u ariginades, se caicula una tasa de interes
efectiva ajustada por calidad crediticia descontande los flujos de efectivo estimados, incluyendo pérdidas crediticias
esperadas, al costo amortizado del activo financiero en su reconocimiento inicial.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que fue medido en su reconocimiento inicial un active
financiero, menas reembolsos del principal, mas [a amortizacién acumulada, utilizando &l métedo de tasa de inlerés
efectiva, de cualquier diferencia entre el importe inicial y el importe al vencimiento, ajustado per cualquier correccidn
de valor por pérdidas.

Ademas, el valor en libros brute de un active financiero es el costo amortizado del activo financiero antes de ajustario
por cuglquier cormeceibn de valor per pérdidas. El ingreso por intereses se reconoce usando el métado de tasa de
inferés efectiva para actives financieros medidos a costo amortizado y a valor razonable con cambios en otro
resultado integral.

Para los instrumentos financieros distintos de aquellos activos financieros con deteriora de valor crediticic comprados
u originados, el ingreso por interés se calcula aplicando la tasa de inferés efectiva al valor en libros bruto de un active
financiero, excepto para actives financieros que han convertide posteriormente en activos con deterioro de valor
crediticio.

Para activos financieros que se conviérten posteriormente en activos con deterioro de valar erediticio, el ingreso por
intereses es reconacido aplicando Iz tasa de interés efectiva al costo amortizado del active financiero. Si, en periodos
de reporie posteriores, el riesgo de crédito del instrumento financiero con delerioro de valor crediticio mejora de
manera tal que el active financiero ya no tiene deteriora de valor crediticio, el ingreso por intereses se reconoce
aplicandoe |a tasa de interés efectiva al valor en libros bruto del activo financiaro.

Para los activos financieros con deferiora de valor crediticic comprados u originados, la Compaiila reconoce el
ingreso por intereses aplicando la tasa de interés efectiva ajustada por calidad crediticia al costo amortizado del
activo financiero desde el reconocimiento inicial. El célculo no revierte a la base bruta, incluso si el riesgo de crédito
del acfivo financiero mejora posteriormente de mode que el zctive financiero ya no tenga deterioro de valor crediticio.
Los ingresos por intereses se reconocen en el estado de resultados y se incluye como ingresos financieros.

Activos financleros clasificados a Valor Razonable Con Camblos en Otro Resultado Integral (VRCCORI)

Son inicialments medidos & su valor razonable mas costos de transaccién.

Posteriommente, los cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros como resultado de pérdidas y
ganancias por diferencias de cambio, pérdidas y ganancias por deteriaro, e ingresos par intereses calculados usando
el métedo de tasa de inferés efectiva son reconocidos en el resuliado de! perlodo.

Los importes reconocidos en resuitados son los mismos que habrfan sido reconocidos en resultados si estos
insirumentos financieros hubieran sido medidos a costo amortizado.
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Todos los ofros cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros son reconocidos en otro resuliado
integral y acumulados en la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable
con cambios en otro resultado integral” en el patrimanio.

Cuando estos instrumentos financiercs son dados de beja, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente
reconocidos en otro resultado integral son reclasificadas a resultados.

Instrumentos de patrimonio designados para ser medidos a VRCCORI.
Son inicialmente medidos 2 su valor razonable mas cosios de transacelén.

Posteriormerite, los cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros como resultado de pérdidas y
gananciag por diferencias de cambio, pérdidas y ganancias por deterioro, e ingreéses por intereses caloulados usanda
el método de fasa de interés efectiva son reconocidas en el resultade del periodo.

Los importes reconocidos en resultados son los mismos que habrian sido reconocidos en resultados si estos
instrumentos financieras hubieran sido medidos a costo amortizado.

Todos los otros cambios en e valor en libros de esfos instrumentos financierss sont reconocidos en ofro resultade
integral y acurmulados en la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable
con cambies en otro resuttado integral” en el patrimonic

Cuandc estos instrumentos financieros son dados de baja, las ganancias o pérdidas asumuladas previaments
reconocidos en otre resultada integral son reclasificadas a resultedos

Instrumentos de patrimonio designados para ser medidos a VRCCORI

En el reconocimiento inicial, Iz Compafiia puede realizar una eleccion imevacable (sobre una base de instrumento por
instrumento) para designar inversiones en instrumentes de patrimonio para ser medidas 2 VRCGORI. La designacidn
como VRCCOR! no estd permitida, si el instrumento de patrimeonio es mantenido para negociar o sf es una
confraprestacion continggnte reconocida por una adgquirente en una combinacién de negocios 4 la que se le aplica
MIIF 3.

Un activo financiero es mantenido para negociar si:

- Se compra o se incurre en &l principalmente con el objetivo de venderlo en un fulure carcanag; o

- En su reconocimiento inicial es parte de una carlera de instrumentos financieros identificades, que [a Compaiifa
gestiona conjuntamente y parz la cual tene avidentia de un patrén real reciente de obtencion de beneficias a coro
plazo; ¢

- Es un derivado (exceplo por los derivados que sean un contrato de garantia financiera o hayan side designados
comio un instrumento de cobertura eficaz).

Las inversiones en instrumentos de patrirmonio medidas a VRCCORI son inicialmente medidas a su valor razonable
mas cestos de transaccién. Posteriormente, son medidas a su valor razonable reconociends las pérdidas v ganancias
de cambios en ef valor razonable en otro resultado Integral y acumulzdas en la “Reserva de ganancias y pérdidas
sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios en ofro resultado integral” en &l patrimonie.

La ganancia o pérdida acumulada no serd reclasificada a resultados al mements de vender los instrumentos de
patrimaonio, en su lugar, serén transferidas a resultados retenidos.

La Compaifiia ha designado todas sus inversiones en instrumentos de patrimonio que ng sean mamenidas para
negociar para ser madidas a VRCCORI en la apficacién inicial de NiIF 9. Los dividendos sobre estas inversiones en
instrumentos de patrimanio son reconocidos en resultados cuando la Compaiifa fenga derecho a recibir el dividendo,
sea probable que la Compafiia reciba los beneficios econdmicos asotiados con el dividendo y el importe del
dividendo puede ser medido de forma fiable, a menos que 2l dividendo represente claraments una recuperacitn de
parte del costo de la inversién. Los dividendos son incluidos &n otros ingresos en el estado de resultados.
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Instrumentos financieros medides a Valor Razonable Can Cambios en Resultados (VRCCR).

Los activos financieros que no cumplen el criterio para ser medides a coste amortizado o a VRCCORI son medidos a
VRCCR. Especificamente:

- Las inversiones en ingtrumentos de patimonio son clasificadas para ser medidas & VRCCR, a menos que la
Compafiia designe un instrumento de patrimonio gue no sea mantenido para negociar o una contraprestacion
contingente originada en una comhinacién de negocios para ser medido a VRCCORI, en su reconecimiento inicial.

- Los activos financieros que han sido en ef momento del reconocimiento inicial deslignados de forma irrevocable
como medido ai VRCCR, st tal designacién eliminz o reduce significativamente una incongruencia de medicién o
reconocimiento que surgitfa en ofro caso de la medicién de los actives o pasives o del reconocimiento de fas
ganancias y pérdidas de los mismos sobre bases diferentes. La Compafila no ha designado ningin instrumento
financiero para ser medido a VRCCR.

Los activos financieros designadas como VRECCR son medidos a valor razonable al cierre de cada periodo de
reports, con las ganancias o pérdidas a valor razanzble reconocidos en resultados en la medida que no sean parte
de una designada relacién de coberura. La ganancia o pérdida neta reconocida en resultados incluye cualquier
dividendo o intereses ganados sobre el activo financiero y es incluida come ingresos financieros.

Deterioro de activos financieros

La Compalila reconoce una comreceién de valor por Pérdidas Crediticias Esperadas (*PCE”) sobre activos financieros
que se rmiden a costo amortizado o a VRCCORI, cuentas por cobrar clientes, deudores varies y otros deudores
{Especificar que cuentas coniables afectan). No¢ se reconoce una pérdida por deterioro para Inversiones en
instrumentos de patrimaonio.

El importe de as pérdidas credificias esperadas es actualizado en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en
ef riesgo de crédito desde el reconecimiento inicial del correspondiente activo financiere. La Compafiia siempre
raconoce PCE durante el tiempo de vida del activa para fas cuentas por cobrar comerciales, deudores varios y otros
deudores. Lag pérdidas crediticias esperadas en estos activos financieros son estimadas usando una matriz dg
provisiones basado en la experiencia histérica ds pérdidas crediticias de fa Compaiiia, ajustada por factores que son
especificos a los deudores, condiciones econémicas generales y una evaluacién tanio de la actual, asi come
también, de la presupuestada direccién de las condiclones en |a fecha da reporte, incluyendo ei valor del dinero en el
tierapa cuando se apropiado.

Para todos los otros instrumentos financieros, la Compaiiia reconoce PCE duranfe el tiempo de vida del activa
cuando ha habido un aumento significativo en el riesgo de crédito desde el raconocimiento inicial. Si, par otre lado,
riesgo de crédito en &! insfrumente financiero no ha aumentade significativamente desde el recanocimients inicial, la
Compaiila mide la cormeceién de valor por pérdidas para ese instrumento financiero & un importe igual a las pérdidas
crediticias esperadas en los proximos doce meses. La evaluacién de si deberian ser reconocidas PCE durarite el
tiempo de vida del activo estéd basada en aumentos significativos en la probabilidad o riesgo de un incumplimiento
que ccurra desde el reconocimignto Inicial en lugar de sobre la evidencia de un aclive financiere con deterioro de
valor crediticio a la fecha de reperte o que ocurra un incumplimiento.

Las PCE durante el fiempo de vida del active representan las pérdidas crediticias esperadas que resultaran de todos
los posibles eventos de incumplimients durante [a vida esperada de un instrurnento financiero. En contraste, las PCE
esperadas en los proximos doce meses representa la porcidn de las PCE durante el tiempa de vida del active que se
espera resulten de eventos de incumplimiento sobre un Instrumenta finanglere que sea posible dentro de fos 12
meses después de la fecha de reporte.

Actives financieros con deterioro de valor crediticio.

Un aclivo financiero ests con deteriors de valor crediticio cuando han ocurrido uno o méas eventos que tienen un
impacta perjudicial sobre los flujos de efective fulurps astimados de ese active financiero. Evidencias de que un activo
financisra estd con deteriaro de valar crediticio incluyen informacidn chservable sobre (os sutesos siguientes:

- Dificultades financieras significativas def emisor o del deudor;
- Una infraceidn del contrata, tal coma un incumplimiento o un suceso de mors;
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- El prestamista del deudor por razones econdmicas o contractuales relacionadas con dificultades financieras del
deudor, le ha otorgado a éste cancesicnes o ventajas que no le habria facilitado en otras circunstancias;

- Se esté convirtiendo en probable que el deudor entre en quigbra o en oira forma de recrganizacion financiera; ¢

- La desaparici6n de un mercado active para el activo financierc en cuestién, debido a dificultades financieras.

Politica de castigo.

.a Compafiia castiga un activo financiero cuando existe informacién que indica que |a contraparte estd en dificultades
financieras severas y no existe una perspeciiva realista de recupero, por ejemplo, cuando la contraparte ha sido
puesta en liquidacian o ha entrado en procedimientos de bancarrota, o en el caso de cuentas comerciales por cobrar,
cuando los importes han estado morosos por mas de dos afios, lo primero que oourra primero.

Los activos financieros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de cumplimiento bajo los
procedimientos de recupero de la Compaiila, teniendo en consideracion asesoria legal cuando fuere apropiado,
Cualquier recupero realizado se reconoce en resultades.

Madicién y reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas.

l.a medicidn de las pérdidas crediticias esperadas es una funcién de la probabilidad de incumplimiento, la severidad
(es decir, la magnitud de la pérdida si exisie un incumplimignto) y la exposicién al incumglimiente. La svaluacion de la
probabilidad de incumplimiento y la severidad estd basada en datos histéricos ajustados por informacion futura como
se describié anteriormente. En cuanio a la exposicion al incumplimiento para actives financieros, esta estd
representada por el valor en libros bruto de los activos a la fecha de reporte; para compromisos de préstamos y
contratos de garantfz financiera, la exposicién incluye el importe que se dispondra en el futuro en la fecha de
incumplimiento determinade sobre la base de tendencias histéricas, ¢! entendimiento de la Compafiia de las
especificas necesidades financieras futuras de los deudores, y otra informiacién futura relevante,

Para los actives financieros, la pérdida crediticia esperada se estima como la diferencia entre todos los flujos de
efective contractuales que se adeudan al Grupo en conformidad con el contrato y todos los flujos de efettivo que la
Compaiiia espera recibir, descontados a la tasa de interés efectiva original. Para un contrato de garantia financiera,
ya que la Compafiia estd obligado a realizar pagos sclamente en el evento de un incumplimiento por parte del deudor
en conformidad con las cldusulas del instrumento gque estd garantizado, las insuficiencias de efective son pages
esperados a reembolsar al tenedor por una pérdida crediticia en la que incurre menos los importes que la Corpaiiia
espera recibir del tenedor, el deudor o un tercero.

Para compromigos de préstamos sin utilizar, una pérdida crediticia es el valor presente de la diferencia entre los flujos
de efectivo contractuales que se deben a la Compafiia st el tenedor del compromise de préstamo dispone dsl
préstamo; y los flujos de efsctive que iz Compafila espera racibir si dispone del préstamo.

Baja de un activo financiero

La compaiifa dara de baja un activo financiero tnicamente cuando expiren los derechos contractuales sebre los flujos
de efective del activo financiero, o cuando iransfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del activo financiero a otra entidad. St la compafiia no transfiere ni reliene sustanciaimente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continda reteniendo el control ded autivo transferido, la compafifa
reconocerd su participacion en el activo y la obligacion asociada por los montos que tendria que pagar. Si la
compafia retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un active financiero
transferido, l2 compafiia continuaré recenociendo el activo financiere y tamhién reconocera un préstamo garantizado
de farma colateral por los ingresos recibidos.

Si la Compafifa no transfiere ni refiene sustanciaimente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y
conlintia controlande el active transferide, la Compafiia reconace su interés retenide en el activo y un pasivo asociada
por los importes que podria tener que pagar. Si la Compaiiia retiene sustanciaimente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compariia continda regonociendo el activo financiero
y también reconoce un préstamo garantizado por los importes recibidos,

En la baja total en cuentas de un active financiero, la diferencia entre el impoerte en libros del active v Ia suma de la
contraprestacion recibida y por recibir, asl como el resulftado acumulade que habian sido reconacides en oiro
resultado integral y acumulados en ef patrimonio, se reconoce en el resultado del periodo.
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Adicicnalmente, al dar de haja una inversién en un instrumento de deuda clasificado a VRCCORI, la ganancia o
pérdida acumulada previamente reconocida en la Reserva de ganancias y pérdides scbre activos financieros
medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral es reclasificada a resultados.

Pasivos financleros e instrumentos de patrimonio
Clasificacion como deuda o patrimonio.

Los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos por la Compafifa se clasifican como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e
instrumento de patrimonio.

Instrumentos de Patrintonio: Un instrumento de patrimonio congiste en cuaiquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de una entidad luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos
por una entidad se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de smisién directos.

La recompra de los instrumentes de patrimonio propios de la compafila se reconoce y deduce directamente en el
patrimonio. Ne se reconoce ninguna ganantia o pérdida en ios resultados, provenientes de la compra, venta, emision
o cangelacion de los instrumentos de patrimonio propios de la compaiiia.

Pasivos financieros.

Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costa amortizado usando el método de interés efectivo o
aVRCCR,

Paslves financieros medidos a VRCCR.

Los pasivas financieros se clasifican al VRCCR cuando el pasivo financiero es (i) una contraprestacién contingente
que seria ser pagada por el adquirente coma parte de una combinacién de negocios a la que se aplica IFRS 3, (ii)
mantenido para negociar, o {iii} se designa a VRCCR.

Un pasive financiero se clasifica como mantenido para negaciar si:
- Se compra o se incurra en &l principaimente con el objetivo de venderio en un futuro cercano; o

- En su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros identificados, que la Campafiia
gestiona conjuntamente y para la cual tiene evidencia de un patrén real reciente de obtencién de beneficios a corto
plazo; o

- Es un derivadp, exceplo por Ios derivados que sean un contrato de garantia financiera o hayan sido designados
como un instrumento de cobertura eficaz.

Un pasivo financiero distinto a un pasive financiero mantenido para negociar o contraprestacin contingente que seria
pagada por el adquiriente como parte de una combinacién de negocios puede ser designado como VRCCR al
momento del reconocimiento inicial si:

- Tal designacién elimina o reduce significativamente alguna incongruencia en la medicin o en el reconocimienta que
de ofra manera surgiria; o

- El pasivo financiero forma parte de un grupo de activas financieros o pasivos financieros o ambos, el cual se
adminisira y evalilia sobre Ia base de su valor razonable, de acuerdo con la documentada estrategia de inversitn o de
administracidn del riesgo de la Compariia, y se provea internamente Informagion sobre ese grupo, sobre la base de
su valor razonable; o

-  Forme parte de un confrato que contenga uno o mas instrumentos derivados implicitos, y NIIF @ permita que la
totalidad del contrato sea designada come a VRCCR.
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Los pasives financieros a VRCCR se registran a valor razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida
en los cambios del valor razonable en el estado de resulfados en [a medida que no sean parte de una designada
relacién de cobertura. La ganancia o pérdida neta reconocida en resultadas incluye cuakjuier interés obtenido sobre
el pasivo financiero y se incluye en la partida de ingresos/gastos financieros en el estado de resultados integral,

Sin embargo, para pasivos financieras designados a VRRCR, el importe del cambic en el valor razonable del pasivo
financiero que es atribuible a cambios en el riasga crediticio de ese pasivo se reconocen en ofros resuliados
integrales, a menos que el reconocimiente de los efectos de los cambios en el riesgo crediticio det pasivo en otros
resultados integrales crearia o incrementaria una asimetria contable en resultados. El importe remanente del cambio
en el valor razanable del pasivo se reconoce en resultades. Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo
crediticio de un pasivo financiero que son reconacidos en otros resultados integrales no sen posieriormente
reclesificados a resuliados; en su lugar, son transferidos a resultados retenidos una vez dado de baja el pasivo
financiera.

Las pérdidas o ganancias sohre contratos de garantia financiera o compromisos de préstamos emitidos por la
Compafia que sean designados por la Compaiiia para ser medidos a VRCCR se reconocen en resultados.

Pasivos financieros medidos posteriormente a costo amortizado,
Los pasivos financieros que no sean:

- una confraprestacin contingente de un adguirente en una combinacion de negocios;
- mantenidos para negociar; o
- designados a VRCCR, son posteriormente medidos a casto amortizado usando el método de tasa de
interés efectiva.
La Compafia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de sifuacién financiera cuande se convierte en
parte de las disposiciones contractuales de un instrumento financiero

Los instrumenios financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable.

Fasivas financieros: Estas deudas se registran al valor razonable de la obligacién contraida y los costesigastos
generados por esta se contabilizan en el estado de resultados integral. Las deudas financieras se presentan como
pasivos no corrientes cuando su plaze de vencimiento exceds los doce meses desde Ja fecha del estads de situacian

Otros pasivos finrancieros: Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y las cuentas por pagar
comerciales y otras ) se miden posteriormente al costo amortizado usando el método de |a tasa de interés efectiva.

Ei método de la tasa de interés afectiva es un método de célculo del costo amortizade de un pasivo financiers ¥ de
imputacidn del gasio financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento
que iguala exactamente los flujos de efective por cobrar ¢ por pagar (incluyende todos fos honorarios y punics
pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccibn y olras primas o
descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero 6, (cuando sea adscuade), en un
pericde mas corto can el importe neto en libros en el momento de reconocimignto inicial.

Baja en cuentas de un pasivo financiero; L.a compaifiia dard de baja un pasivo financiero si, ¥ solo si, expiran,
cancelan o cumplen las obligaciones de la compaiiia. La diferencia entre el importe en libros del pasive financiero
dado de baja y la contraprestacién pagada y por pagar se reconoce en ai resultado del periodo.

2.4.12 Reconocimisnto de Ingresos

Ingreso por venta de bienes: Se reconocen cuando la comparifa transfiere los rissgos y bensficios, de fipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, © por ingurir,
en relacidn con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la compaiiia reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaceién.

Ingreso por prestacion de servicios: Se reconocen considerando el gradu de realizacién de fa prestacidh a la
fecha de los estados financieros, siempre y cuando €l resultado de la transaccién pueda ser estimado con fiabilidad.
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Ingresos por dividendos: se reconocen una vez que se han establecido Ios derechos de los accionistas para recibir
este pago.

Ingresos financieros son registrados sobre 12 base del tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de
interés efectiva aplicable, Ia cual es la tasa que iguala los flujos de efectivo futuros estimados a o largo de a vida
esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el impaorte neto en libros
del reconocimignto inicial.

2.4.13 Costos y Gastos

Se registran al costo histérico. Los costos y gastes se reconocen a medida que son incurrides, independientemente
de la fecha en que se efectie el pago, y se registran en el periodo de Ja esencia de la transaccidn.

Aplicacién de Normas Internaciones de Informacidn Financiera Nuevas y revisadas que son efectivas en sl
aro actual

Durante el aflo en curso, la Compaliia ha aplicado modificaciones a las NIIF emitidas por ef Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son efectivas a partir del 1 de enero del 2018 o pasteriormente.

NIIF 8, “Instrumentos Financieros”

En julio de 2014, el IASB emitié la NIIF 9, “Instrumentos financieros”, que sustituye los lineamientes de la NIC 39. La
NIIF 9 incluye nuevos requisitos de clasificacién y medicidn de activos y pasivos financieros, asl como un nuevo
modelo de deterioro basado en pérdidas crediticias esperadas en lugar del modelo de deterioro de la pérdida
incurrida en la NIC 38. También introduce nuevas reglas para la contabilidad de coberturas.

La Compafifa aplica las nuevas reglas refrospectivamente a partir del 1 de enero de 2018, Los comparativos para
anos anteriores no se reexpresan. La Compafila ha revisado sus actives y pasivos financiaros v espera que las ofras
inversiones clasificadas como mantenidas hasta su vencimiento y llevados a costo amoriizado calificaran para su
clasificacién a valor razonable a través de ofras ganancias integrales.

El nuevo modelo de desvalorizacién requiere el recanocimiento de provisiones por desvalorizacion basadas en las
pérdidas crediticias esperadas més que en las pérdidas crediticias incurridas.

Con base en las evaluaciones realizadas, la compafiia, determiné que no se afectaran los saldos de la provision por
cuentas incobrables. La Administracidn no espera ningin impacto significative relacionade con las nuevas reglas de
esta norma.

NIIF 15, “Ingresos por contratos con clientes”

En mayo de 2014, el IASB emiti6 la NIIF 15 “Ingresos por contratos con clientes”, que establece los requisitos para la
contabilizacién de los ingresos procedentes de coniratos con clientes, y que se basa en sl principio que los ingresos
se reconocen cuando el cantrol de un bien o servicio es transferido al cliente.

La Compafila ha evaluado los efectos de aplicar la nueva noma, la Administracién espera no tener un impacto
significativo en el proceso.

2,4.14 Utilidad (Pérdida) por accién

La utiidad (pérdida) basica por accién se calcula dividiendo la utilidad (pérdida) neta del afio atribuido a los
accionistas ordinarios para el nimero de acciones ordinarias en circulacion.

2.4.15 Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emision de estos estados financieros, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) ha
emitido una serie de normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes con vigencia posterior a
los ejercicios econémicos que comienzan el 1 de enero del 2018. En este sentido, la compatiia tiene Iz intencién de
adoptar estas normas segun corresponda, cuarndo entren en vigencia.
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Las siguientes normas podrian ser de aplicacién en la preparacion de los estados financieros de la comparila a partir
de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacidn
Obligatoria
Norma Tema para ejercicios
iniciados a
partir da:

NIIF @ Instrumentos financieros: Clausulas de prepago con compensacidn negativa Enero 1, 2018

NIIF 16  |Arrendamientos, sustituye a la NIC 17. La nueva ncrma implicard que ia mayoria de| Enere 1, 2018
arrendamientos sean presentados bajo un sola modelo sin distincién de operativos y
financieros. Sin embargo, para &l caso de los arrendadores permanece mayormente sin
cambios.

NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos. Enmiendas para aclarar la contabilidad| Enero 1, 20149
de la pérdida de control de una subsidiania cuando la subsidlaria no constituys un
negocio.

NIIF 10 |Estados financieros consolidados. Enmiendas para aclarar la comtabilidad para la) Fechade
adquisicién de un interés en una operacién conjunta cuando la actividad constituye un vigencia
negogio. aplazada

NIF 17  [Contratos de seguros Enero 1, 2021

NIIF 12  |Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (cicle 2015-2017) NIIF| Enero 1, 2019
3: Combinacién de negorios; NIC 12: Impuesto a las ganancias; NHF 41: Acuerdos
conjuntos y NIC 23 Costos por préstamos.

NIC 12 impuesto sobre |a renta Enero 1, 2019

CINIF 23 |Incertidumbre sobre fratamientos fributarios Enere 1, 2018
Enmiendas a las referencias en el Marco Concaptual para la Informacién Financiera Enero 1, 2020

NIIF 16: Arrendamientos

L.a NilF 16 introduce un modelo integral para la identificacién de contratos de arrendamiento y tratamiento contable
para arrendador y arrendatario, la NIIF 16 reemplaza la actual guia de arrendamienios incluida en la NIC 17 &
interpretaciones refacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratas de servicio sobre la base de si un activo identificado es
controlada por el cliente. La diferenciacién entre arrendamiento operativo y arrendamiento finangiero ha sido
gliminada para la contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual ¢l derecho de uso dsl activo
¥ su correspondiente pasive tiene que ser reconocido por el arrendadar para todos los arrendamientos, excepto los
arrendamientes de corto plazo y aguellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente medido al costo (sujeto a ciertas
excepciones) menos depreciacién acumulada y pérdidas per deterioro, ajustado por cualquier remedicion del pasivo
del arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmenite medido al valor presente de los pagos del arrendamiento
que no son pagados a esa fecha. Posteriormente el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos asf
como el impacto de las modificaciones al arrendamiente, entre ofros. En adicién, fa clasificacién de los flujos de caja
de los pagos por armendamientos operativos que de acuerde con NIC 47 son presentades como flujos de caja de
actividades de operacion también tendré impacto. De acuerdo con el modeln ge NIIF 16 los pages por amendamiento
serén divididos en principal e interés los cuales serén presentados como flujos de cgja de actividades de
financiamiento y de operacitn, respectivamente.
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En contraste a la contabilidad del arendatario, Ia NIIF 16 sustancialmenfe mantiene los requerimientos de NIC 17
para la contabilidad del arrendador y continda con el reguerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o
financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16.

La Administracién prevé que la aplicacidn de ta NIIF 16 en el futuro puede tener un impacto sobre los importes
reconocidos en los estados financieros y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion
razenable de ese efecto hasta que un examen detailado haya sido completado.

Modificaciones a la NIC 28 Inversiones en Asociadas y Nagocios Conjuntos

Las modificaciones establecen que una entidad aplicara también la NIIF 9 a ofros instrumentos financieros en una
asociada o negocio conjunto a los que no aplica el método ds la participacién. Estos incluyen las participaciones de
largo plazo que, en esencia, forman parte de la inversidn de la entidad en una asociada o negocio conjunto.

La Administracion anticipa que la aplicacion de estas modificaciones no tendra un impacto en los estados financieros
en periodos futuros.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamlentos del Impuesto a las Ganancias

Esta Interpretacion aclara cémo aplicar los rejuerimientos de reconocimiento y medicion de fa NIC 12 cuando existe
incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a ias ganancias. Establece que una entidad determinaréd si
considerar cada tratamiente impositivo Incierto pur separado o en conjunto con ofro u ofros tratamientos impositivos
inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la resolucién de la incertidumbre. Adicionalmente, establace
yue una entidad considerara si es protiable que la autoridad fiscal acepte un tratamiente imposiivo incierto y reflejard
el resultado de dicha evaluacién en la determinacion de ia ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, perdidas
fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utifizados y tasas fiscales.

La Administracién anticipa que la aplicacidn de esta interpretacion podria tener un impacto en los estados financieros,
sin embarge, no es posible determinar los efectos hasta que un andélisis detallado haya sido completado.

Mejoras anueles a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIiF 11, NIC 12 y NIC 23, que aun no son obligatoriamente
efectivas para la Sucursal y que se detallan a continuacién:

- NIIF 3 Combinacién de Negocios — clarifica que una entidad debe efectuar una remedicién de sus intereses
previamente mantenidos en una operacidn conjunta cuando obtiene el control del negocio.

= NIIF 11 Acusrdos Conjuntos — clarifica que una entidad no debe efectuar la remedicién de sus intereses manfenidos
previamente en una operacion conjunta cuando obtiere conirol conjunio del negocio.

- NIC 12 Impuesto a las Ganancias — clarifica que una entidad registra de la misma forma todas las consecuencias
impositivas que resulten de pagos de dividendos.

NIC 23 Costos de Financiamiento — clarifica que una entidad debe considerar como parte de los préstamos
generales, cualguier préstamo originalmente efectuado para desarroliar un activo, cuando el activo esta listo para el
uso pretendido o su venta

La Administracién de la Compaiila estima que la aplicacion de estas modificaciones en el futuro no tendrd impacte
significativo en los estados financieres

3. Estimaciones y Juicios Contables Criticos

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con las NIIF, requiere que ia administracién
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestas inherentes a la actividad econémica de |a compafiia, con
el propdsito de determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinién de la administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian {legar a diferir de sus efectos finales.
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A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la compafiia ha
utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos: A ia fecha ds cierre de cada periodo, o en aquelia fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activas hubieran sufrido una
pérdida por deteriore. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacion de! imparte recuperable de dicho
activo. Si se trata de acfivos identificables que no generan flujos de efeclivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el agtivo.

Las perdidas por deteriore reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se produce un
cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del active con abono a resuitados,
con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocide la pérdida por deteriora.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: Ei valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios definidos depende de varios faclores que son determinades en funcién de un céloulo
actuarial basado en varios supuestos. Estos supuestos ulilizados para determinar el valor presente de esias
obligaciones incluye una tasa de descughto, Gualguier cambic en los supugstos impacta en el valor en libros de Jas

El actuario caniratado por la compafia para realizar el célculo actuarial, debe utilizar la tasa de descuento, la tasa de
mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la administracién de la compariia. La tasa de descuento
es |a tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presents de los flujos futuros de caja estimados
que se espera van a ser requeridos para cumplir con las obligaciones de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la compaiiia se descuentan a una tasa establecida por referencia al
rendimiento de mercado de los Bonos Corporativos de Alta Calidad del Ecuador (af final del periodo sobre el que se
informa ).

3.3 Estimacion de vidas Gtiles de “propiedad, planta ¥ equipo™ La estimacion de las vidas Utiles y el valor
residual se efectuan en base al método de linea recta durante la vida il estimada para cada tipo de activo.

3.4 Provisiones: Estas estimaciones estén basadas en evaluaciongs sobre los desembolsos que se deberdn
efectuar para liquidar las obligaciones.

3.5 Impuesio a la renta diferido: La Compafiia ha realizado Ia estimacién de sus impuestos diferidos considerando
que todas las diferencias entre el valor en libros y [a base tributaria de los activos y pasivos se revertirdn en ef futuro.

4. Instrumentos Financieros - Valores Razonables y Administracion de Riesgos
4.1 Categorfas de Instrumentos financiercs

A continuacién se prasentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieres al cierrs de cada
ejercicio:

2018 2017
Activos financieros medidos al costo neto
Efectivo y equivalentes de efectivo 410.452 597.056
Cuentas por cobrar comerciales y ofras, neto 8.075.536 5.346.307
Total L .Bi&55888 5843363
Pasivos financieros idos al costo
Cuentas por pagar comerciales y otras 22.570.382 17.858.803
Cuentas por pagar financieras 375.504 579.108
Total [ 22945888 | 18A37.912
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4.2 Valor razonable de instrumentos financieros

La Administracién considera que los importes en libros de los actives y pasivos financieros reconocidos al costo nete
en los estados financiercs se aproximan a su valor razonable.

4.3 Administracién de Rlesgos Financieros
Factores de Riesgo Financiero

La naturaleza de las operaciones expone a la Compafila a diversos riesgos financieros como es: a) riesgo de
mercado, b) riesgo de crédito; y, ¢} riesga liquidez,

La Administracién de la Compaiiia es responsable por establecer y supervisar la estructura de adminisiracién de
riesgo de esta. Las politicas de administracion de riesgo son establecidas para identificar y analizar los riesgos gue
enfrenta la Compaiiia, establecer los limites y centroles de resgo apropiades y monitorear esos riesgos y el
cumplimients por parte da la Compafila con eses limites. Las politicas y los sistemas de administracién de riesgo son
revisadas regularmente para reflejar los cambios en las condiciories de mercado y en las actividades. Por medio de
capacitacion, normas y procedimientos administrativos, la Compafiia busea crear un ambiente de control disciplinado
y constructive en el cual los empleados comprendan sus funciones y obligaciones.

4.3.1 Gestidn de riesgos financieros

La exposicion de la compafiia a los riesgos financleros se genera de distintas maneras, la cual es evaluada y
mitigada a trayés de su politica de administracion financiera. En ésta, se procura mantenar el equilibrio enire los flujos
provenientes de operacianes y los pasivos de la compaiila.

A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la compafifa, una caracterizacion y
cuantificacién de estos vy una breve descripcin de la mitigacion en uso en caso de existir.

4.3.2 Riesqo de inferés

Al ciemre del periodo la compafia mantiene préstamos vigentes con Instituciones financieras locales por lo que se
encuentra expuesta a riesgos por eventuales cambios en la tusa de interés.

4,3.3 Riesgo de crédito

En lo referente al riesgo de crédito correspondients a las cuentas por cobrar, es un riesgoe limitado y cuya explicacién
viene dada por la naturaleza del proceso de cobranza. Este proceso corfempla que la entrega de vehiculos y
mercaderias, sélo se realiza conforme a las condiciones aprobadas, que gensraimente se otorga a clientes que
cumplen el perfil crediticio adecuado, perfil identificado en la evaluacion financiera que se realiza en forma individual.
La evaluacidn de crédito confinua se realiza sobre la condicién financiera de los deudores.

La gerencia es respornsable de gestionar €l riesgo de crédito de sus clientes en base a politicas, los procedimientos y
controles de gesfion de riesgo.

LLa estimacidrn de incobrabilidad alcanza un 3% al 2% de diclembre de 2018, del total bruto de deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar.

El importe en libros de los activos financieros representa fa maxima exposicion al riesgo de crédito.
4.3.4 Riesgo de liquidez

La compafila ha establecido un marco de trabaje apropiado para gestion de liquidez. Se basa en la mantencion de un
nivel de efectivo suficiente que le permita tanto hacer frente a los perlodos adversos del negocic asl como a sus
obligaciones de corto plazo, Al 31 de diciembre de 2018, la compafifa mantiene como fuente de financiamiento los
valores de efectiva y equivalentes, y cuentas por cobrar, que son de disponibilidad inmediata, y sobre los cuales no
existe restriccion aiguna,
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El acceso a fuentes de financiamiento esta suficientemente asegurado y la deuda con vencimientos a menos de 12
meses podria ser refinanciada sin problema en caso de ser necesario.

La compafia mantiene su efectivo y equivalente al efectivo en instifuciones financieras con calificaciones de riesgo
AAA-y AA+, v sobre |as cuales no mantiene restriccion alguna.

4.3.5 Riesgo de capital

La Compafila cumple con el objetivo mantener un adecuado nivel de capitalizacidn, y maximizar el rendimiento a sus
accionistas a través de Iz optimizacion de los niveles de deuda y pattimenio.
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. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, esta compuesta por:

2018 2017
Caja 174,912 167.692
Bancos ' 235540  420.364
Total P 410452° | 507.086

El valor razonable del efeclive es su valor registrado en libros debido a su naturaleza.

Las instituciones financieras donde se mantienen los recursos tienen una calificacion de riesgo AAA-, AAA, AA+,

A- y BB+ y ninguno de estos activos se encuenira vencido o detericrado.

6. Cuentas por cobrar comerclales y otras

Los documentos y cuentas por cobrar a diciembre 31 de 2018 y 2017, fueron los siguientes:

a. cuentas por cobrar corrientes 2018 2097
Clientes 6.036.543 4,805.061 *
Clientes relacionados 847.981 174.156 ™
Cormpafifas relacionadas 773.877 Sl
Deudas de funcionarios y trabajadores 165.748 116.498
Anticipo a proveedares 74257 76.847
Financiera Mil S.A. 126.414 126.414
Otras cuentas por cobrar 259373 253.523

LT eigedzes T s.562.5%
Provisién para cuentas malas (231.511) (231.511)
Total L. TTiBs2 782 16.321.088

Al 31 de diciembre de 2018, Ia compafifa no realiz6 un andlisis de deterioro de sus cuentas por cobrar a fin de
fomar en cuenta las dificultades financieras de fos deudores, e identificar el impacto sobre sus flujos de efectivo

futuras estimados del aclivo financiero.

La provision de cuentas malas del efercicio y la previsidn que mantiene en el activo, podrla resultar insuficiente

para cubrir Ia carfera vencida qus pasa de 360 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales estéan compuestas por deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar, a
su valor bruto (anfas de aplicar estimaciones de incobrabifidad). Las condiciones de crédifo estdn determinadas

conforme a una palitica aprobada por la Compaiifa.

Et saido de la cuenta de clientes corresponde a ingresos provenientes del cumplimiento del objeto social de fa

compafila.
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b. cuentas por cobrar no cormrientes

Los saldos de la cuenta por cobrar no corriente al 31 de diciembre del 2018 y 2017 correspanden a garantias
por locales arrendados donde matiene AUTOHYUN S.A. sus operaciones:

2018 17
Garantias en arriendos 22.754 25.219
Total 22754 wmenn:
7. Inventarios
Este rubro al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se conforma de:
18 2017
Vehiculos 6.070.009 5.571.569
Camicnes 1.172.968 642,101
Repuestos 1.730.949 1.487.2186
Materiales y lubricantes 179.456 179.4586
Ordenes de trabajo en proceso 457.349 330.587
Otros inventarios 116.330 - 116357 *
| GF27.081 (E B327.2860
Deterioro de inventarios 9.261 b 9.261 .
Total (8.717 4 'B.318.025

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el costo da ventas y servicios que se presenta en el estado de resulfados
integral asciende a USD 48,989,044 y USD 32'792,354 respectivamente.

A la facha de este informe, en resuftados no se ha megisirado provisién alguna por invenfarios deleriorados.

*A diciembre 31 de 2018 y 2017 la cuenta "ofros inventarios” comesponden a invenfarios pendientes de
requiarizacion luego de fa toma fisica.

8. Impusstos corrientes

Esfe rubro, al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se conforma de:

a. Activos por impuestos corrientes: 2018 2017
IVA pagado a proveedares 685.517 553.098
IVA retenido de clientes 9.829 3.911
Crédito tributaric del impuesto a la renta 68.803 18.983
Crédito tributaric IVA 124.205 162.487
Anticipo del Impuesto a la renta
Total

* Crédito Tributaric por Retenciones en la Fuente.- Representan retenciones en la fuente que han sido
efectuadas a la compafiia durante el periodo del 2016 af 2017. Segun &l Articulo No. 78. del Reglamento para
Aplicacién de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno si existiera Impuesto a la Renta Causado o si el
Impueste Causado en &l ejercicia corriente fuere inferior al anticipo pagado més las retenciones, el contribuyente
tendréd derecho a presentar un reclamo de pageo indebido, o una sclicitud de pago en exceso, o utilizar
directamente como crédito tributario sin inlereses para el pago del Impuesto a Iz Renta que cause en los
ejercicios impositivos posteriores y hasta dentro de tres afios contades desdé la fecha de declaracién.
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b. Pasivo por impuestos corrientes: 2018 2017
IVA cobrado a clientes 529.706 391.213
Retenciones de IVA por pagar 80477 62.105
Retenciones en la fuente de impuesto a la
renta por pagar 65.934 | 58.421
Total wiil, |\ qTANT 1512738
¢. Conciliacién tributaria - contable 2018 2017
Utilidad antes de participacién a trabajadores en
las utilidades e impuesto a [a renta 415.805 481.074
Participacién a trabajadores {62.371) {72.161)
Utilidad antes de impuestos 353.434 408.913
Gasfos no deducibles 100.837 28.388
Deducciones permitidas por lay (113.518)
Base imponible 340.554 437.301
Impuesto a la renta calculade a l2 tasa del 28% - 25% 95.355 - "
Anticipo determinado correspondiente al -
ejercicio fiscal declarado 298.737 214.032
Impuesto a la renta causado 298.737 214.032
(-) Retenciones en la fuente {120.765) {70.954)
{-) Crédito tributario de ejercicios anteriores (18.981) (21.847)
{-} Anticipo del impueste renta pagado o (227.783) (140.222)
Impueste a la renta por pagar Fap i o R &
{Crédito tributario de! Impuesto a la renta) (T msgon T sesty

* De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta es del 25% sobre su base
imponible. No obstante la tarifa impositiva serd def 28% de fa base imponible cuando la sociedad fenga
accionistas, socios, pariicipas, constituyentes, beneficianios o simitares residentses o establecidos en paralsos
fiscales o regimenes de menor imposicion con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o
superior al 50% del capital sociaf o de aquel que corresponda a la naluraleza de la sociedad. Cuando la
mancionada participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%, la tarifa de
25% aplicara sobre la proporcién de ia base imponible gue corresponda a dicha participacién, de acuerdo a lo
indicado en ¢l reglamento.

** A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo calculado, ef
cual resuifa de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% dal patrimonio, 0.4% dga ingresos gravados y 0.2%
de costos y gastos deducibles. En ef efercicio econdmico 2018 y 2017, el impuesto a la renta causado excedio &l
anticipo calculado, por ello, la Compaiifa registré en resultados el impuesto calculado.

d) Impuesto a la Renta Corriente Reconocido en Resultados

2018 2017

impuesto a la renta corriente 208.737 214.032
Impuesto a la renta diferido - -
Impuesto a la renta def ejercicio e : £ '
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e} Conciliacién de la Tasa Efectiva de Impuesto a la Renta

2018 2017
Ganancia antes del impuesto a la renta 353434 408.913
Anticipo determinado del Impuesto a la renta _296.7370 | 214632
Tasa impositiva efectiva TR SSY%ENT S U LEDR

f) Precios de transferencia:

El numeral 1 de la Saccién Segunda del Capitulo IV "Depuracién de los ingresos” de la Ley de Régimen
Tributario Interno, establece el régimen de precios de transferencia crientado a regular con fines tributarios las
transacciones que se realizan entre partes relacionadas; por otro lado el numeral 5 del mismo cuerpo legal
establece las exenciones de aplicacién del Régimen de Precios de Transferencia cuando:

* Ei contribuyente tenga un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables;

* El contribuyente no realice operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales
preferentes.

* El contribuyente no mantenga suscrito con ef Estado contrato de la exploracién y explotacién de
recursos no renovables

AUTCOHYUN 5.A. aplica el Régimen de Precios de Transferencia para identificar si las operaciones con parles
relacionadas se produjeron con principios de plena competencia, por tener un impuesto causado inferior al 3%
de sus ingresos gravables de scuerdo a la nommativa antes sefialada.

g) Situacion Fiscal

Reglamento a fa Ley Orgénica para la reactivacion de la economia, fortalecimiento de la dolarizacién y
modemizacién de la gestién financiera

Los aspectos més importantes de dicho reglamenta se incluyen a continuacidn;

Sera deducible la tofalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones jubilares
patronales que obligatoriamente se deberdn afectar a las provisiones ya consfituidas en afios anteriores; en el
casc de provisiones realizadas en afios anteriores que hayan sido consideradas deducibles ¢ no, y que no
fueren utilizadas, deberan reversarse conira ingresos gravados o no sujstos de impuesto a la renfa en la misma
proporeidn que hubieren sido deducibles o no.

Adicicnalmenie, se establece el reconocimiento de un impuesto difefido relacionado con las provisiones
efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales que sean constituidas a partir
del 1 de enern del 2018, el cual podré ser utilizado en ef momento en que el contribuyenie se desprenda
efectivamente de recursos para cancelar la abligacién hasta por el mento efectivamente pagado,

Ley Orgénica para e! Fomento FProductivo, Atraccion de Inversiones, Generacién de Empleoc y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitid la Ley Orgénica para €l Fomento Productivo, Afraccion de Inversiones,
Generacién de Empleo y Estabilidad y Eguilibrio Fiscal, & continuacion se detallan los aspectos mas importanies
de la mencionada Ley:

Se establecieron incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas tales como;

- Exoneracién del impuesto a la renta para 1as nuevas inversiones productivas en seclores priorizados que se
inicien a partir de agosto del 2018 por 12 afos, contados desde el primer afio en el que se generen ingresos
atribuibles directa y Unicamente a la nueva inversién, y que se encuentren fugra de las jurisdicciones urbanas de
Quito y Guayaquil o dentro de las mismas por 8 afios.
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- Esfa exoneracién aplicard sclo en sociedades que generen empleo neto. Para los sectores pricrizados
industrial, agroindusfrial y agroasociative, dentro de fos cantones de frontera, gozardn de esta exoneracion por

- Exongracién del Impuesto a la Salida de Divisas - 1SD en los pagos realizados al exterior por importacién de
bienes y dividendos relacionadas con nuevas inversiones praductivas que suscriban contratos de inversion.

- Exoneracidn del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las sociedades que reinviertan en
nuevos activos productives en ei pais desde al menos el 50% de las utilidades.

- Exoneracién del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien a partir de la vigencia de esta ley
en los sectores econdémices determinados como industrias basicas por 15 afios, contado desde el primer afio en
el gue se generen ingresos atribuibles directa y Gnicamente a la nueva inversién y se ampliardn por 5 afios mas,
en el caso de que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais. Esita exoneracion aplicard
solo en socledades que generen empleo neto.

Reformas a varios cuerpos legales
Impuesto a |a renta
Ingresos

- Se considera ingresc exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de sociedades o de personas
naturales domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicidn; siempre y cuanda, las
sociedades que disfribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una persona naturat
residente en el Ecuador.

- Se climiné e! Gltimo inciso del artfculo 9 Exenciones que establecla lo siguiente: "En la determinacion y
liquidacién del impuesto a la renta no se reconoceran méas exoneraciones que las previstas en este arifculo,
aungue ofras leyes, generales o especiales, establezcan exclusiones o dispensas a favor de cualquier
contribuyente, con excepcion de lo previsto en la Ley de Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones
Productivas, Generacién de Empleo y de Prestacidn de Servicios”.

-8e determiné nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como: agricola; oleoquimica;
cinematografia y audiovisuales, sventos internacionales; exportacién de servicios; desarrollo y servicios de
software, produccién y desarrolle de hardware tecnolégico, infraestructura digital, seguridad informatica,
preductos ¥ sontenido digite!, servicios en linea; eficiencia energética; industrias de rmateriales y tecnologias de
consfruccién sustentables; y, sector industrial, agroindustriai y agroasociativo.

- Los administradores u operadores de ZEDE, estaran exonerades del pago del impuesto a la renta y su anticipo
por los primeros 10 afios, contados a partir de! primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos
operacionales.

Gastos Deducibles

- Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a Ja Renia y la exencion del 1ISD refacionados con los pagos
originados por financiamignto externo serdn aplicables a todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y
cuando se cumnplan las criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno y con
estandares internacionales de transparencia.

Tarifa

~ La tarifa del impuesto a la renfa para sociedades se incrementara al 28% cuando la sociedad dentro de la
cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capilal, exista un titular residente,
establecido o amparado en un paralso fiscal, jurisdiccién de menor Imposicidn o régimen fiscal preferernite y el
beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.
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Utilidad en la enajenacién de acciones

- Se establece un impuesto a la renta dnico a las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en
Ecuador y las personas naturaies, ecuatorianas o extranjeras, residentes ¢ no en el pais, provenientes de Ia
enzjenaclén directa o indirecta de derechos representativos de capital, de sociedades domiciliadas o
establacimientos permanentes en Ecuador.

Adicionalmente, se establace que en restructuraciones societarias no se entsriderd producida enajenacion
directa ni indirecta alguna.

Anticipo de impuesto a la Renta

- Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para socledades como impueste minimo y se establece su
devolucion, en el caso en gue éste supere o no exista impussto a la renta causado,

Impuesto al Valor Agregade
- Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de VA,

- Los seguros de desgravamen en el otorgamienio de créditos y los obligatorios por accidentes agropecuarios;
los servicios de construccion de vivienda de interés social; y el amendemiento de tierras destinadas a usos
agricclas pasan a gravar 0% de IVA.

- El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones de bienes y servicias,
podra ser utilizado hasta dentro de 5 aftos contados desde la fecha de pago

~ Se podra solicitar al SRI la devolucién o cempensacion del crédito fributario por retenciones de VA hasta
dentro de 5 afios.

- Los exportadores de servicios podran solicitar Iz deveolucién del IVA de los bienes y servicios adquiridos para la
exportacién de servicios.

Impuesto a la Salida de Divisas

- Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del sistema financiero ya no
representan un hecho generador para €l pago del ISD.

- Se incluye como exencién de ISD, los pagos al exterior realizados a instituciones financieras por otros costos
relacionados con el otorgamiento de sus créditos

- Estén exentos del ISD, los pagos de capital € intereses sobre créditos otorgados por intermediarios financieros
que operen en mercados internacionales y que cumplan con cierfas condiciones como limite de la tasa
referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a migrocrédite o inversiongs productivas.

- Se esfablece [a develucion 1SD a exportadores de serviclos, por la impaortacion de materias primas, insumos y
bienes de capital, con la finalidad de que sean necesarios para la prestacién del servicio que se exporte

Incentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco afios contados a partir de la vigencia
de la Ley de Solidaridad, en las provincias de Manabi y Esmeraldas estardn exoneradas del pago del Impuesto a
la Renta hasta por 15 afios, contades desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles Unicamente
2 la nueva inversion. Para el caso del sector turistico, esta exoneracitn sera de hasta 5 afios adicionales.
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9. Otros activas corrientes

Este rubro al 31 de diciembire de 2018 y 2017 corresponde a:

Seguros pagados por anficipado
Publicidad pagada por anficipado
Total

10. Propiedad, planta y equipo

Adiciembre 31 de 2018 y 2017, los componentes de este rubro fueron los siguientes:

Equipo de talleres
Equips de oficina
Equipe de computacisn
Mushiles y enseres
Vehiculos
Herramientas
Instrumentatl medico
Equipo de seguridad
Obras en curso

Depraciacitn acumulada
Total

2018 2017
18.779 22332
9.957 9.955

73 32088
Costo

2018 2017
674.931 643.893
57.148 39.244
156.349 122.578
224,736 218.617
684.166 445852
196.479 189.218
5.870 5.870
20,778 29.778
896.649 45449

2.925.106 A.740:500

(1.000.267) (812.957)

1.695.539 927543

Vida it
anos

10
10
3

10
5

10
10
10
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AUTOHYUN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado en Diciembre 31, 2018
(en US ddlares)

11. Propiedades de inversidn

A diciembre 31 de 2018 y 2017, este rubro comespande a:

2018 2017
Terrenos 4.841.740 4.841.740
Total Lo AB41.740 ; ]

A Diciembre 31 de 2018, Terrenos por USD 2,744,948 se encontraban soportando gravamenes hipotecarios para
garantizar créditos con instituciones financieras nacionales.

12. Intangibles

Adiciembre 31 de 2018 y 2017, este rubro lo integraban:

201 2017
Derechos de concesionarios 2.500.000 2.500.000
Licencies de software e 113.498 __96.758
© 2843498 . v, 25 ’
Amorfizacion acumulada (2.607.527) (2.542.003)
Total S RSN W &
13. Mejoras en locales arrendados e instalaciones
Adiciembre 31 de 2018 y 2017, corresponde a:
2018 2017
Adecuaciones en lacales arrendados _3898.077  3.888.077
L FgeeBnmr i T 3.898.07F

Amortizacion acumulada
Total

(1.797.094)

{1.602.168
2400983 & .-

14. Cuentas por pagar comerciales y ofras

A diciembre 21 de 2018 y 2017, este rubro lo integraban:

a.cy L4 ! fes 2018 2017
Proveedores 186.870 254.940
Proveedores relacionados * 15.670.790 10.148.233
Retenciones al persenal 17.138 409
Anticipo de clientes 286.568 321.765
Otras cuentas por pagar 104.407 81.763

Total T 4é2a58 0.808.410

El valor coniable de las cuentas por pagar comerciales y olfras cuenias por pagar es muy cercanc a su valor
razonable debido a su naluraleza de corlo plazo,
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" Los saldos de proveedores relacionados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fueron Jos siguientes:

Pro re: 2018 2017
Negocios Autornotrices Nechyundai S.A. 15.480.164 10.102.222
Otros menores
Total
b. cuentas por pagar no corrientes

A diciembre 31 de 2018 y 2017, comesponde a cuentas por pagar a la compaiiia relacicnada Negocios Automotrices
Meohyundai S.A, a la fasa de interés del 0.5% anual y un periodo de gracla hasta el 31 de diciembre de 2017.

15, Cuentas por pagar financieras

Este rubro, al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se conforma de:

a. Créditos corrientss 2018 2017
Sobregiros ocasionales 19.668 33.763
Porcidn corriente de deuda largo plazo 355.836 545,346
intereses por pagar - -
Total _C afEEsa . iEie.a08
b. Créditos no corrientes 2018 2017
Banco de Machala S.A. - 1.808
Banco Bolivariano S.A. * 355.836 543.538
Porcidn corriente de daud'flx_ Ie:rjo plazo ’ }(355.__835) _ (545346)
o S AT i K

* A diciembre 31 de 2018 y 2017, comesponde a una cperacion a la tasa del 8.85% anval y 1,092 dias plazo.

Las instituciones financieras donde se manfienen los préstamos fienen una calificacion de riesgo AAA- y AA+ y no
se presentan vecimientos.
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16. Beneficios a empleados

A diciembre 31 de 2018 y 2017 comprende:

al Corto plazo 2018 2017
Noéminas por pagar 90.363 6.025
Participacion a trabajadores 62.977 72.181
Provisiones para cargas saciales 68.171 31.856 *
Total L e SR 110.042

* Las provisiones para cargas sociafes comasponden al décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo y vacaciones,
establecidas por ef Cddigo de! Trabajo.

b} Largo plazo

A Diciembre 31 de 2018 y 2017, las obligaciones por beneficios a emplsados de post empleo y por temminacion de
empleo fueron los sigulentes:

2018 201
Jubilacién patranal 56.886 42.031
Desahucio 133.532 51.243
Total o S ' s 274

La siguiente tabla resume el movimiento de la provision y jos companentes del gasto neto por jubilacién patronat y
desahucio reconccidos en el estado de resultados integral y el importe reconocido en el estado de situacién
financiera:

dubllacién  pesahucio Total

Patronal
Salde al 31 de Diclembre de 2017 UL ddioar s W, e515R3] T 83274
Costo laboral 7,992 28.825 36.817
Costo financiero 2.441 5.729 8.169
Beneficios pagados - (6.080) (6.080)
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida en el OBD 6.602 50.818 57.420
Efecto en reducciones ¥ liquidaciones anticipadas (2.171) 2.997 826
Saldo al 31 de Diclembre de 2018 bl wBBHOR s’ 433532 | we 190.427

Jubilacién patronal: De acuerdo a dispasiciones del Codiga del Trabajo, fas irabajadores que por veinticineo aflos
0 mas hubleren prastado sus servicios en forma continuada o interrumpida con el mismo empleador, tendrén
doerecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidn que les comesponde en su condicién de
afiliados al Institufo Ecuatoriano de Seguridad Social.

Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones de! Codigo del Trabajo, en los casos de terminacién
de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafiia entregars el 25%
de fa iltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

El estudio actuarial fue realizade por la empresa PATCO CIA. LTDA. La tasa de descuento promedio es
equivalents a 6,50%, misma que resulfa de ponderar geomélricamenie las fasas de interes de fos Bonos
Corporrativos de Affa Calidad del Ecuador, de acuerdo con la Resolucién emitida por la Supsrintendencia de
Compafilas, Valores y Seguros en oficio No. SCVS-INMV-2017-0060421-0C,
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17. Capital social:

El capital social de la compariia a diciembre 31 de 2018 y 2017 esta representade por 2'713.633 acciones ordinarias
¥y nominativas de un délar de los Estados Unidos de América cada una. El capital social tiene la siguiente
distribucion.

p bf} } ¥ ST ed v b T T WL =
Ashtonville Resourses S.A. 80,000% anama
Comunicaciones del Austro S.A. 10,000% Ecuador
Camahzia Cia. Ltde 8,997% Ecuador
Acosta Vasquez Francisco Teodoro 0,003% Ecuador

i AR TOTAL - " b0 BT 2 " /0,000% T LT

18. Reserva legal:

La Ley de Compafiias en el art. 297 dispone se destine el 10% de las utilidades liguidas para formar el fondo de
reserva legal hasta que éste como minimo alcance el 50% del capital secial. Autohyun S.A. aun no ha alcanzade lo
mencionado anteriormente. La Reserva Legal para el ejercicio econdmicp 2018 fue de USD. 19,488 correspondiente
a los resultados obtenidos del ejercicia economico 2017.

19. Ingresos por actividades ordinarias

Por los periodos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, este rubro refleja las ventas de:

2018 2017
Vehiculos livianos 50.624.066 35.195.426
Repuestos 7.025.084 4.737.044
Materiales y lubricantes 288.594 44 559
Comisiones ganadas 309.644 262.066
Arriendos 94.243 100870
Servicios a clientes 797.868 712.661
Otras ventas 308.446 - 235.824
. . e s -+ B

Devoluciones y descuentos
Total

20. Costo de produccién y ventas

A diciembre 31 de 2018 y 2017 comprende:

Vehiculos livianos 43.792.332 28518813
Repuasios 4.520.959 2725933
Materiales y lubricantes 184.115 120050
Mano de obra 402.560 344005

Otras costos

Total
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21. Gasto de ventas

Por los periodos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, incluye:

2018 2017
Sueldos, salarios y afros gastos de gestion
del personal 1.219.466 891.249
Arriendo de inmuebles - 115.081
Prensa y publicidad 183.864 64.618
Honorarios y comisiones 23.984 17.225
Amortizacién - 16.763
Servicios basicos - 11.357
Suministros de talletes, oficina ¥ limpieza - 2.569
Transporte, fletes ¥ encomiendas 7.710 1.497
Gastos financieros 61.879 35791
Varios 47.644 19.475
Total [ 74584547 .  4A479.625
* Un detalle de los gastos por sueldos. salarios y otros gastos de geslién del personai de ventas.
2018 2017

Sueldos 362.547 291.494
Horas extras 1.016 502
Bonos 20 7.029
Comisiones en ventas 547.880 3682.009
Décimo fercer sueldo 75.350 54932
Décimo cuarto sugido 18.888 16.431
Vacaciones 25.005 6.103
Fondos de reserva 59.859 40.046
Aportes al [ESS 110.635 78.709
Indemnizaciones 16.516 3.733
261

Otros al persanal 1.740
Total .

248
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22, Gastos administrati

VoS ¥ generates

£l acumulado por los ejercicios 2018 y 2017 ¢corresponde a los siguientes rubros:

Sueldos, salarios y otros gastes de gestion

del personat
Participacion a trabajadores
Impuestos y contribuciones
Servicios basicos

Hanorarios y servicios profesionales

Gastos Varios
Seguros
Gastos de depreciacion

Mantenimiento de activos fijos y focales

Sistemas Y telecomunicaciones
Flates y encomiendas
Suministros de oficina y limpieza
Agasajos v refrigerios

Gastos de vigje y movilizacion
Gastos financiergs

Arriendo de inmuebles
Amortizaciones

Seguridad vy vigilancia

Gastos de posiventa

018

7368.083
82.371
91.818

121.112

101.739
91.877
60.168

195.407
61.853

102.682
26.107
17012
12831
15,119

7440
1.014.986
191.27M1

167.550

2017

449.041 *
72.161
114.741
108.689
111.140
100.736
G63.680
218257
54.017
27.805
22.683
12170
10.284
13.108
3.328
845,070
181.374
151,485

30111 _

§6.339

Sueldos
Horas extras
Bonos
Comisiones en ventas
Jubilacidn patronal y desahucio
écimo tercer sueldo
Décimo cuarto sueldo
Vacaciones
Fontos de reserva
Aportes al [ESS
Indemnizaciones
Otros al personal

Total

2018 2017

407.875 313.1086
4.781 3.080
6.858 367
91.437 12.108
52517 7.575
42581 31.758
16.687 12.026
10.105 3.728
31.533 11.679
62.087 50.743
1.378 1.004

1 Ei 236 1.860
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Aflo terminado en Diciembre 31, 2018
{en US délares)

23. Transacciones con compaiiias relacionadas

Las operaciones con compariias relacionadas al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fueron:

2018 2017

Ventas
Negocios Automofrices Neohyundai S.A. 656.106 4.803
Quito Motors S.A. Comercial E Industrial 22911 13.397
Import - Export Esparia Cia. Lida. 13.135 -
Kamataka S.A. 4849 3.473
Indianegocios S.A. 4607 6.155
Arrendauto C. A 3.064 -
Comunicaciones del Austro S.A. 1.450 -
New Development S.A, 1.243 1.062
Indian Motos Inmot S.A. 911 -
Importadora de Vehlculos Comerciales S.A. 829 -
Logistica Automotriz Manta Logimanta S.A. 776 -
Intrans Ecuador S.A. 616 2111
Fisum S.A. 576 -
Moscosa Ordonez Juan Fernandoe 462 -
Otros menares 99 115
Autoexpress C.A. 37 21
Neoauto S.A. - 1.497

Total LR TR 0. 3263
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado en Diciembre 31, 2018
(en US dolares)

ratii:] anz

Compras {Activos - Gasios)

MNegocios Automotrices Mechyundai S.A. 49.348.079 584.083
Autoexpress CA, 168,174 25
Neoauto S.A. 113,652 86
Quito Motors 3.A. Comercial e Industrial 71.263 1.787
tmportadora de Vehiculos Comerciales S.A. 5.851 -
Karnataka S.A. 3111 77
Mewlire 5.A. 1.506 a3z
Indianegocios S.A. 554 1.522

Comunicaciones del Austro S.A.

Logistica Auviomofriz Manta Logimanta 5.A
Import.Export Esparta Cia. Lida.
Newdevelopment S.A.

JS&E Marketing ¥ Publicidad S.A.
Arrendauto S.A.

Intrans Ecuador S.A,

Indian Motos Inmot S.A.

Otros menores

Fisum S.A.

Total

24, Hechos ocurridos después del periodo sobre o que se informa

Entre el 31 de diciembre de 2018 y Iz fecha de emisidn de nuestro informe no se produjeron eventos qus en opinidn
de la Adrministracién pudieran fener un efecto importanie scbre los estadas financierss adjuntos.

Ing. Deisy Crialla D.
Conftador

Péginea 45



@& HYLUNDAI

CARTA DE REPRESENTACION AUDITORIA DEL ANO 2018

Cuenca, 24 de abril de 2019

Seifiores
SACOTO & ASOCIADOS CIA.LTDA.
Cuenca - Ecuador

Estimados sefiores:

Esta carta de representacidn se proporciona en relacién con su auditoria de los estados financieros
de la compafila AUTOHYUN S8.A. por el afio que terminé al 31 de diciembre del 2018, con el fin de
expresar una opinién sobre si los estados financieros dan una visidn verdadera y confiable,
presentan razonablemente en todos los aspectos importantes la situacién financiera de
AUTOHYUN S.A, el resultado de sus operacion=s y su flujo de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Reconocemos nuestra respansabilidad por la presentacion confiable de los estados financieros de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF.

Confirmamos, segiin nuestro mejor saber y entender, las siguientes representaciones:

» No han existido irregularidades que involucren a miembros de la administracién o empleados
que tengan un papel importante en los sistemas de contabilidad y de control interno ¢ que
pudieran tener un efecto de importancia relativa sobre los estados financieros.

¢ Hemos puesto a su disposicion todos los libros de contabilidad, asi como la documentacion
sustentatoria, los mismos que se han obtenido de nuestro sistema contable y que reflejan las
operaciones durante el afio 2018.

¢ Confirmamos la integridad de la informacién proporcionada respecto de la identificacién de
partes relacionadas.

¢ Los estados financieros no contienen errores ni omisiones de importancia significativa y son el
fiel reflejo del sistema contable al 31 de diciembre del 2018 y sobre esa base fueron entregados
a ustedes, aplicamos el Impuesto a la Renta correspondiente del afio 2018, y es la misma
informacion que entregamos a las entidades de Control.

» La compaiifa ha cumplido con todos los aspectos de sus acuerdos contractuales que, en caso de
incumplimiento, podrian tener un efecto significativo sobre los estados financieros.

¢ No hemos recibido comunicaciones de las autoridades por el incumplimien
requerimientos legales que podrian tener un efecto significativo en los estados financieros:

Autohyun

de

Agencia Huayna Gapac: Calle-Bolivar y Av. Huayna Capac esq. Cuenca / Telf.: 07 284 3608, Agencia Quinta Chica: Av. de las Américas
del puente Fabiin Alarcén. Cuenca / Telf.: 07 286 4141 Agencia Mall del Rio: C.C. Mall del Rio, local planta alta. Cuencs / Telf.. 07 284 8
Agencia Américas: Av. de las Amnéricas y Hermano Miguel esq. frente al Aeropuerta. Guayaquil / Telf. 04 265 5514. Agencia Tanca Marengo:
Av. Juan Tanca Marenga Km 2 1/2 sector camianero. Guayaquil / Telf.: 04 600 0170. Agencia Machala 1 Av. 25 de Junio Km. 11/2 via 5 Pasaje,
redondel El Bananero / Telf.: 07 298 3300. Agevicia Machala 2: Av. 25 de Junin Km. 1 via Pasaje, diagonal al SRl / Telf.: 07 2985-584. Agencia
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e Los siguientes asuntos han sido adecuadamente contabilizados, y de ser el caso
adecuadamente revelados en los estados financieros.

(a) Laidentidad de saldos y transacciones, con organizaciones relacionadas.
(b) Pérdidas originadas por compromisos de compra - venta.

(c) Acuerdos y opciones por compromiso de compra y venta.

(d) Activos dados en prenda o garantia.

No tenemos planes ni intenciones que puedan afectar significativamente el valor en los libros o la
clasificacion de los activos y precios reflejados en los estados financieros.

Confirmamos que los estados financieros entregados estdén de acuerdo a principios y normas
contables vigentes en el pais como son las Normas Internacionales de Informacién financiera~ NIIF.

Manifestamos que se encuentran registrados todos los pasivos con bancos y otras instituciones
financieras.

Manifestamos que no existe riesgo de incobrabilidad de la cartera y que la estimacién de cuentas
incobrables es suficiente para afrontar cualquier posible contingencia de algin cliente.

Manifestamos que todas las adiciones de propiedad, planta y equipo se encuentra debidamente
soportadas con facturas.

Confirmamos a ustedes que no existe riesgo de deterioro de los rubros de propiedad, planta y
equipo.

Mencionamos que todos los costos y gastos que se reflejan en el Estado de Resultados corresponde
al giro ordinaric del negocio y que se encuentran soportados con documentos autorizados por el
Reglamento de comprobantes de venta y retencidn.

Confirmamos a ustedes que las cifras de los estados financieros auditados son el fiel reflejo de las
cifras contables segun el libro mayor y los estados financieros de la compaiiia, y una vez mds
certificamos que es el fiel reflejo de todas las operaciones y transacciones ocurridas durante el afio
2018. Ademas que hasta la fecha de terminacion del Informe de Auditorfa la compaiifa continta
trabajando con normalidad y no hay ningin caso especial que deba mencionarse en el Informe de
Auditoria.

Muy Atentamente,

Autohyun Agencia Huayna Cépac: Salle Bolivar § Av. Huayna Cépac esq. Cuenca / Telf.: OF 284 3808. Agencia Quinta Chica: Av. de las Américas 8 300 mts.
uencs / Teif; 07 286 4141, Agencia Mall del Ric: ©.C. Mall dal Rio, [ocal planta afta, Cusrica / Telf.: 07 281 BO6S.
Agencia Américas: Av. de Ias icas ¥ Hermano Miguel esq. frénte al Aeropuert, Guayaquil /7 Telf. 04 265 5514, Agencid Tanca Marenga:
Av. Juan Tanoa Marengo Xm 2 1/2 sector camianero. Guayaguil / Telf.: 04 50T 0170. Agencia Machala % Av. 25 de Junjo Km.1 1/2 viz a Pasaje,
rerinnrisl B Rananera / Telf.: 07 268 3300. Agencia Machala 2: Av. 25 de Junio K_g*:, 1 yia Pasaje, diagonal al SRI / Telf: 07 2885-584. Agencia



