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1. Identificación de la compañía:

AUTOHYUN S.A. fue constituida a través de Escritura Pública el 16 de Agosto de 2006,la que fue inscrita en el
Registro Mercantil bajo el Nro. 318 el 28 de Agosta del mismo año. Su domicilio es la ciudad de Cuenca, Ecuador. Su

actividad principal es la importación, exportación, comercialización y consignación de todo tipo de vehículos

permitidos porla ley, sean nuevos o usados; podrá ejecutar toda clase de actos civiles mercantiles relacionados con

su objeto principal.

2. Políticas Contables Significativas

2.1 Declaración de cumplimiento:

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Infarmación
Financiera (en adelante NIIF), emitidas por el Consejo de Normas internacienales de Contabilidad (¡ASB porsu siglas

en inglés).

2.2 Bases de preparación de los estados financieros:

Los estados financieros de AUTOHYUN S.A. han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Información Financiera NIIF, de canformidad con la Resolución No. SC.DS.6.09.006 emitida par la Superintendencia
de Compañías, Valores y Seguros publicada en el Registro Oficial N* 94 del 23 de diciembre de 2009.

Cada vez que fuera necesario, ciertas reclasificaciones de importes comparativos han sido efectuadas con el objeto

de uniformarla presentación con la del presente ejercicio.

2.3 Moneda funcional:

La moneda funcional de la compañía es el Dólar de los Estados Unidos de América (US dólar), el cual es la moneda

de circulación en el Ecuador.

2.4 Bases de medición:

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histórico, tal como se explica en las políticas
contables incluidas más abajo. El coste histórico está basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestación entregada a cambio de blanes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiría por venderun activa o el valor pagado para transferir un pasivo entre
participantes de un mercado en la fecha de valoración, independientemente de si el precio es directamente
observable a estimado,utilizando otra técnica de valoración. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasiva,
la compañía tiene en cuenta las características del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarían en
cuenta al fijar el precia del activo o pasivo a la fecha de medición. El valor razonable a efectos de medición y
revelación en los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepción de las transacciones
relacionadas a las operaciones de leasing que están dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene
algunas similitudes con el valor razonable, pero na son su valor razonable, tales como el valor neto de realización de

la NIC 2 o el valor de uso de la NIC 36,
Adicionalmente, a efectos de la información financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable se clasifican en

los niveles 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la medición del valor razonable en su
totalidad, los cuales se describen a continuación:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos que la entidad
puede accedera la fecha de medición.

Nivel 2: Insumosdistintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para el activo o pasivo,
ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos con datos no observables para el activo o pasivo,

Página 10



AUTOHYUN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Año terminado en Diciembre 31, 2018

(en US dólares)

 

2.4.1 Efectivo y equivalentes

El efectivo y equivalente de efectivo está compuesto por efectivo en caja y bancos, fondos líquidos de inversión y
valores negociables de corto plazo con un vencimiento menor a tres meses desde la fecha de compra y que son
rápidamente convertibles en efectivo. Los activos registrados en efectivo y equivalentes de efectivo se registran a su
valor razonable o al costo histórico que se aproxima a su valor razonable de mercado,

2.4.2 Inventarios

Son presentados al costo de adquisición o valor nete realizable, el menor. Son valuados al costo promedio
ponderado. Las importaciones en tránsito se encuentran registradas a su costo de adquisición, incrementado porlos
gastos de importación incurridos hasta la fecha del estado de situación financiera.

Las importaciones en tránsito se encuentran registradas a su costo de adquisición, incrementado por los gastos de
importación incurridos hasta la fecha del estado de situación financiera.

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos necesarios para la venta.

La Administración ha determinado que si tuviera indicios de deterioro por obsolescencia o lenta rotación de los
inventarios; se establecerá una provisión, la cual será calculada a partir del análisis de la intención de uso y la
consideración de la potencial obsolescencia

2.4.3 Propiedad, planta y equipo

Medición en el momento del reconocimiento: Las partidas de "propiedad, planta y equipo” se miden inicialmente
porsu costo.

El costo de "propiedad, planta y equipo" comprende su precio de adquisición más todos los costos directamente
relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Medición posterior al reconocimiento: Modelo del costo - Después del reconocimientoinicial, la "propiedad, planta
y equipo" son valoradas al costo menos depreciación, agotamiento acumulado y pérdidas por deterioro.

Cuando partes significativas de una partida de propiedad, planta y equipo poseen vidas útiles distintas, son
registradas de forma separada como un componente integral del activo.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el período en que se producen.

Método de depreciación y vida útil: El costo de "propiedad,planta y equipo” se deprecia de acuerdo con el método
de línea recta. La vida útil estimada, valor residual y método de depreciación son revisados a! final de cada año,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado, registrado sobre una base prospectiva.

A continuación se presentan las principales partidas de "propiedad, planta y equipo" y la vida útil usadas en el cálculo
de la depreciación:
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Ítem la útil
años

Equipo detalleres 10

Equipode oficina 10
Equipo de computación 3
Muebles y enseres 10
Vehículos 5
Herramientas 10
Instrumental médico 10

Equipo de seguridad 10
Obras en curso e

Retiro o venta de "propiedad, planta y equipo": La utilidad o pérdida que surja delretiro o venta de una partida de
"propiedad, planta y equipo" es calculada comola diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y

es reconocida en resultados.

2.4.4 Deterioro del valor de los activos:

Activos Financieros no Derivados

Al final de cada período, la compañía evalúa los valores en libros de sus activos a fin de determinarsi existe un
indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe
recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de

haber alguna) .

Las pérdidas y reversiones por deteriora se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se registra a
un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una disminución o un

incremento en la revaluación.

La evidencia objetiva que un activo financiero está deteriorado puede incluir el incumplimiento de pago por parte de
un deudor, la reestructuración de un valor adeudado en términos que ésta no consideraría en otras circunstancias,
indicadores que el deudor o emisor se declarará en bancarrota, cambios adversos en el estado de pago del
prestatario, desaparición de un mercado activo para un instrumento y datos observables que indican que existe un
descenso medible en los flujos de efectiva esperados de un grupo de activos financieros.

La Administración considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos a costo amortizado
(deudores comerciales y otras cuentas por cobrar) a nivel individual. La evaluación se realiza sobre la base de una
revisión objetiva y sistemática de todas las cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la
mejor estimación de la Administración sobre las pérdidas en las cuales podria incurrirse por este concepto.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas únicamentesi la reversión está objetivamente relacionada con un
evento ocurrido después de quela pérdida por deterioro fue reconocida.

Activos no Financieros

El importe en libros de los activos no financieros, diferentes a inventarios e impuesto la renta diferido, es revisado
en la fecha del estado de situación financiera para determinarsi existe algún indicio de deterioro

Si existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo o unidad generadora de efectiva excede su
importe recuperable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados.

Las pérdidas por deterioro se revierien si existe un cambio en su importe recuperable. Cuando se revierte una
pérdida por deterioro, el valor del activo no puede excederal valor que habría sido determinado, neto de depreciación
o amortización, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.
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2.4.5 Costos de préstamos

Los costos por préstamosatribuidos directamente a la adquisición, construcción o producción de activos calificados,
los cuates constituyen activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados al
costo de estos activos hasta el momento en que estén listos para su uso O venta.

Todoslos otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el período en que se incurren.

2.4.6 Activos intangibles

Se consideran todos activos no monetarios sin sustancia física suceptible de ser identificados individualmente, ya que
por ser separables o bien porque provengan de un derecho legal o contractual.

Activos intangibles adquiridos de forma separada: Son registrados al costo menos la amortización acumulada y
cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortización se reconoce con base en el método delínea recta sobre
su vida útil estimada. La vida útil estimada, valor residual y método de depreciación son revisadosal final de cada
año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Baja de activos intangíbles: Un activo intangible se da de baja al momento de su disposición, o cuando no se
esperan beneficios económicos futuros de su uso o disposición. Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja de
un activo intangible, medidas como la diferencia entre los ingresos netos provenientes de la venta y el importe en
libros del activo se reconocen enel resultado del periodo al momento en que el activo es dade de baja.

Deterioro del valor de activos tangibles e intangibles: Al final de cada periodo la empresa evalúa los reportes en
libros de los activos a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro de valor.

Método de amortización de vida útil: La amortización de los activos intangibles se carga al resultado sobre sus
vidas útiles utilizando el método de línea recta. La vida útil estimada, valor residual y método de amortización son
revisadosal final de cada año, y cualquier cambio estimadose lo realiza sobre una base prospectiva.

La vida útil de un activo intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excederá el período de
esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo largo del cual la compañia espera utilizar el
activo. Los activos de vida indefinida no se amortizan, pero se evaluan cualquier indicio de deterioro anualmente.

La compañia estima que el valorresidual de sus activos intangibles es igual aero,

2.4.7 Beneficios a empleados

Beneficios definidos:

Jubilación patronal y bonificación por desahucio: El costo de los beneficios definidos (jubilación patronal y
bonificación por desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectáda, con
valoracionesactuariales realizadasal final de cada período.

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del año en el que se generan, así como elinterés financiero
generado porla obligación de beneficio definido.
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Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el estado de
situación financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento

de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias
acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del perlodo.

Participación a trabajadores: La compañía reconoce un pasivo y un gasto porla participación de los trabajadores
en las ulilidades de la compañía. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades líquidas de acuerdo a
las disposiciones legales.

2.4.8 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido

reconocidos de acuerdo a la NIC 12 “Impuesto a las Ganancias”..

impuesto corriente: Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el año. La utilidad gravable difiere
dela utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serán
gravables o deducibles. El pasivo de la compañia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas alfinal de cada periodo.

Impuestos diferidos: Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasiva por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la compañía
dispongade utilidades gravables futuras contra las que se podría cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisión al final de cada período sobre el
que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que no dispondrá de suficiente utilidad gravable
(tributaria) en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean de
aplicación en el período en el que el activo se realics o el pasivo se cancele.

La compañía compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos cuando existe y es
exigible e! derecho legal a compensarlos valores reconocidos en esas partidas, frente a la misma autoridad fiscal.

Impuestos corrientes y diferidos: Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en et resultado, excepto en
la medida en que hayan surgido de una transacción o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro
resuitado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado;
9 cuando surgen del registro inicial de una combinación de negocios.

2,4,9 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la compañía tiene una obligación presente (ya sea legal o implícita) como
resultado de un suceso pasado, y es probable que la compañía tenga que desprenderse de recursos económicos
para cancelarla abligación, y puede hacerse una estimación fiable del importe dela obligación.

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario para cancelar la
obligación presente al final de cada período, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios ecoriómicos requeridos para cancelar una
provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmenté seguro que se recibirá el desembolso
y el monto de la cuentá por cobrar puede ser medido confiabilidad.
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2.4.10 Compensación de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente a por una norma legal, contemplan la
posibilidad de compensación y la compañía tiene la intención de liquidar por su importe neto, o de realizar el activo y
procederal pago del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados.

2.4.11 Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una entidad pasa a formar parte de las disposiciones
contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de transacción que son
directemente atribuibles a la adquisición o emisión de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos

financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable
de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del raconocimiento inicial. Los costos de
transacción directamente atribuibles a la adquisición de activos a pasivos financieros designados al valor razonable
con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado del período.

Activosfinancieros

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorías: “cuentas par cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar”. La clasificación depende de la naturaleza y propósito de los activos financieros y se determina
al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas

adas de baja a la fecha de la transacción. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas
e activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulación

9 acuerdo en el mercado.

 

    

Clasificación de activos financieros.

Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos a costo amortizado:

- Se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos financieros para obtener los
flujos de efectivo contractuales; y

- Las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son únicamente
pagosdelprincipal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

- Los activos que cumplenlas siguientes condiciones son posteriermente medidos a valor razonable con cambios en
otro resultado integral

- Se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra obteniendo flujas de efectivo contractuales y
vendiendo activos financieros; y

- Las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas,a flujos de efectivo que son únicamente
pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente

Todoslos otros activos financieros que no cumplen con las condiciones anteriores son posteriormente medidos a
valor razonable con cambios en resultados

No obstante a lo anterior, la Compañia puede realizar las siguientes elecciones irrevocables en el momento del
reconocimiento inicial de un activo financiero:
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La Compañia podría irrevocablemente elegir presentar los cambios posteriores en el valor razonable en otro
resultado integral para inversiones en instrumentos de patrimonio que, en otro caso, se medirian a valor razonable

con cambios en resultados;

La Compañía podría irrevocablemente designar un activo financiero que cumple los criterios de costo amortizado o
valor razonable con cambios en otra resultado integral para medirlo a valor razonable con cambios en resultados sí
haciéndolo elimina o reduce significativamente una incorigruancia de medición o reconocimiento.

Costo amortizado y método de tasa de interés efectiva

El métodode la tasa de interés efectiva es un método de cálculo del costo amortizada de un instrumento financiero y
de imputación del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo comisión,
puntos básicos de interases pagados o recibidos, costos de transacción y otras primas o descuentos que estén
incluidos en el cálculo de la tase de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o,
cuando sea adecuado, en un período más corta, con el importe neto enlibros en el reconocimiento inicial.

Para activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u originados, se calcula una tasa de interés
efectiva ajustada por calidad crediticia descontando los finjos de efectivo estimados, incluyendo pérdidas crediticias

esperadas, al costo amortizado del activo financiero en su reconocimiento inicial.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que fue medido en su reconocimiento inicial un activo
financiero, menos reembolsos del principal, más la amortización acumulada, utilizando el método de tasa de interés
efectiva, de cualquier diferencia entre el importe inicial y el importe al vencimiento, ajustado par cualquier corrección
de valor por pérdidas.

Además,el valor en libros bruto de un activo financiero es el costo amortizado del activo financiero antes de ajustarlo
por cualquier corrección de valor por pérdidas. El ingreso por intereses se reconoce usando el método de tasa de
interés efectiva para activos financieros medidos a costo amortizado y a valor razonable con cambios en atro
resultado integral.

Para los instrumentos financieros distintos de aquellos activos financieros con deteriora de valor crediticio comprados
u originados, el ingresopor interés se calcula aplicandola tasa de interés efectiva al valor en libros bruto de un activo
financiero, excepto para activos financieros que han convertido posteriormente en activos con deterioro de valor
crediticio.

Para activos financieros que se conviarten posteriormente en activos con deterioro de valar crediticio, el ingreso por
intereses es reconocido aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado de! activa financiero. Si, en períodos
de reporte posteriores, el riesgo de crédito del instrumento financiero con deterioro de valor crediticio mejora de
manera tal que el activa financiero ya no tiene deteriora de valor crediticio, al ingresa por intereses se reconoce
aplicando la tasa de interés efectiva al valor en libros bruto del activo financiero.

Para los activos financieros con deteriora de valor crediticio comprados u originados, la Compañla reconoce el
ingreso por intereses aplicando la tasa de interés efectiva ajustada por calidad crediticia al costo amortizado del
activo financiero desde el reconocimiento inicial. El cálculo na revierte a la base bruta, inclusosi el riesgo de crédito
del activo financiero mejora posteriormente de modo que el activo financiero ya no tenga deterioro de valor crediticia.
Los ingresos porintereses se reconocen en el estado de resultados y se incluye como ingresosfinancieros.

Activos financieros clasificados a Valor Razonable Con Camblos en Otro Resultado Integral (VRCCORI)

Soninicialmente medidos a su valor razonable más costos de transacción.

Posteriormente, los cambios en el valor en libras de estos instrumentos financieros como resultado de pérdidas y
ganancias por diferencias de cambio, pérdidas y ganancias por deterioro, e ingresos par intereses calculados usando
el método de tasa deinterés efectiva son reconocidos en el resultado del perlodo.

Los importes reconocidos en resultados son los mismos que habrian sido reconocidos en resultados si estos
instrumentos financieros hubieran sido medidos a costo amortizado.
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Todos los otros cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros son reconecidos en otro resultado
integral y acumulados en la "Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable

con cambios en otro resultado integral" en el patrimonio.

Cuando estos instrumentos financieros son dados de baja, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente
reconocidos en gtro resultado integral son reclasificadas a resultados.

Instrumentos de patrimonio designados para ser medidos a VRCCORI.

Son inicialmente medidos a su valor razonable más costos de transacción.

Posteriormente, los cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros como resultado de pérdidas y
ganancias por diferencias de cambio, pérdidas y ganancias por deterioro, e ingresos porintereses calculados usando
el método de tasa de interés efectiva son reconocidos en el resultado del período.

Los importes reconocidos en resultados son los mismos que habrian sido reconocidos en resultados si estos
instrumentos financieros hubieran sido medidos a costo amortizado.

Todos los otros cambias en el valor en libros de estos instrumentos financieros son reconocidos en otro resultado
integral y acumulados en la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable
con cambios en otro resultado integral” en el patrimonio

Cuando estos instrumentos financieros son dados de baja, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente
reconocidos en otro resultado integral son reclasificadas a resultados

Instrumentos de patrimonio designados para ser medidos a VRCCORI

En el reconocimiento inicial, la Compañía puederealizar una elección irrevocable (sobre una base de instrumento por
instrumento) para designar inversiones en instrumentos de patrimonio para ser medidas a VRCCORI. La designación
como VRCCORI no está permitida, si el insttumento de patrimonio es mantenido para negociar u si es una
contraprestación contingente reconocida por una adquirente en una combinación de negocios a la que se le aplica
NIF 3,

Un activo financiero es mantenido para negociar si:

- $e compra o se incurre en él principalmente con el objetivo de veniderlo en un futuro cercano; o

- En su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros identificados, que la Compañía
gestiona conjuntamente y para la cual tiene evidencia de un patrón real reciente de obtención de beneficios a corto
plazo, o

- Es un derivado (excepto por los derivados que sean un contrato de garantía financiera o hayan sido designados
como un instrumento de cobertura eficaz).

Las inversiones en instrumentos de patrimonio medidas a VRCCORIson inicialmente medidas a su valor razonable
más costos de transacción. Posteriormente, son medidas a su valor razonable reconociendo las pérdidas y ganancias
de cambios en el valor razonable en otro resultado integral y acumuladas en la “Reserva de ganancias y pérdidas
sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral” en el patrimanio.

La ganancia o pérdida acumulada no será reclasificada a resultados al momento de vender los instrumentos de
patrimonio, en su lugar, serán transferidas a resultadosretenidos.

La Compañía ha designado todas sus inversiones en instrumentos de patrimonio que no sean mantenidas para
negociar para ser medidas a VRCCORIen la aplicación inicial de NIF 9. Los dividendos sobre estas inversiones en
instrumentos de patrimonio son reconocidos en resultados cuando la Compañía tenga derecho a recibir el dividendo,
sea probable que la Compañía reciba los beneficios económicos asociados con el dividendo y el importe del
dividendo puede ser medido de formafiable, a menos que el dividendo represente claramente una recuperación de
parte del costo dela inversión. Los dividendos son incluidos en otros ingresos en el estado de resultados.
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Instrumentos financieros medidos a Valor Razonable Con Cambios en Resultados (VRCCR).

Los activos financieros que no cumplen elcriteria para ser medidos a costo amortizado a a VRCCORI son medidos a

VRCCR.Especificamente:

- Las inversiones en instrumentos de patrimonio son clasificadas para ser medidas a VRCCR, a menos quela
Compañía designe un instrumento de patrimonio que no sea mantenido para negociar o una contraprestación
contingente originada en una combinación de negocios para ser medido a VRCCORI, en su reconocimiento inicíal.

+ Los activos financieros que han sído en el momento del reconocimiento inicial designados de forma irrevocable
como medido al VRCCR, si tal designación elimina o reduce significativamente una incongruencia de medición o
reconocimiento que surgiría en ofro caso de la medición de los activos o pasivos o del reconocimiento de las

ganancias y pérdidas de los mismos sobre bases diferentes. La Compañía no ha designado ningún instrumento

financiero para ser medido a VRCCR.

Los activos financieros designadas como VREOCR son medidos a valor razonable al cierre de cada período de
reporte, con las ganancias o pérdidas a valor razonable reconocidos en resultados en la medida que no sean parte
de una designada relación de cobertura. La ganancia o pérdida neta reconocida en resultados incluye cualquier
dividendoo intereses ganados sobre el activo financiero y es incluida como ingresos financieros.

Deterioro de activos financieros

La Compañla reconoce una corrección de valor por Párdidas Crediticias Esperadas (“PCE”) sobre activos financieros
que se miden a costo amortizado o a VRCCORI, cuentas por cobrar clientes, deudores varios y otros deudores
(Especificar que cuentas contables afectan). No se reconoce una pérdida por deterioro para inversiones en
instrumentos de patrimonio.

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en
el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del correspondiente activo financiero. La Compañía siempre

reconoce PCE durante el tiempo de vida del activo para tas cuentas por cobrar comerciales, deudores varios y otros
deudores. Las pérdidas crediticias esperadas en estos activos financieros son estimadas usando una matriz de
provisiones basado en la experiencia histórica de pérdidas crediticias de la Compañía, ajustada por factores que son
específicos a los deudores, condiciones económicas generales y una evaluación tanta de la actual, así como
también, de la presupuestadadirección de las condiciones en la fecha de reporte, incluyendoel valor del dinero en el
tiempo cuando se apropiado.

Para todos los otros instrumentos financieros, la Compañía reconoce PCE durante el tiempo de vida del activo
cuando ha habido un aumento significativo en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial. Si, par otro lado,
riesgo de crédito en el instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial, la
Compañía mide la corrección de valor por pérdidas para ese instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas
crediticias esperadas en los próximos dote meses. La evaluación de si deberían ser reconocidas PCE durante el
tiempo de vida del activo está basada en aumentos significativos en la probabilidad o riesgo de un incumplimiento
que ocurra desde el reconocimiento inicial en lugar de sobre la evidencia de un activo financiero con deterioro de
valor crediticio a fa fecha de reporte o que ocurra un incumplimiento.

Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias esperadas que resultarán de todos
los posibles eventos de incumplimiento durante la vida esperada de un instrumento financiero. En contraste, las PCE
esperadas en los próximos doce meses representa la porción de las PCE durante el tiempo de vida del activo que se
espera resulten de eventos de incumplimiento sobre un instrumento financiero que sea posible dentro de los 12
meses después de la fecha de reporte.

Activos financieros con deterioro de valor crediticio.

Un activo financiero está con deterioro de valor crediticio cuando han ocurrido uno o más eventos que tienen un
impacto perjudicial sobre los flujos de efectiva fufuros estimados de ese activo financiero. Evidencias de que un activo
financiera está con deterioro de valar crediticio incluyen información observable sobre los sucesos siguientes:

- Dificultades financierassignificativas del emisor o del deudor;
- Una infracción del contrata, tal como un incumplimiento o un suceso de mora;
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- El prestamista del deudor por razones económicas o contractuales relacionadas con dificultades financieras del
deudor,le ha otorgado a éste concesiones o ventajas que nole habría facilitado en otras circunstancias;
- Se está convirtiendo en probable que el deudor entre en quiebra o en otra forma de reorganización financiera; o
- La desaparición de un mercadoactivo para el activo financiero en cuestión, debido a dificultades financieras.

Política de castigo.

La Compañiacastiga un activo financiero cuando existe información que indica que la contraparte está en dificultades
financieras severas y no existe una perspectiva realista de recupero, por ejemplo, cuando la contraparte ha sido
puesta enliquidación o ha entrado ea procedimientos de bancarrota, o en el caso de cuentas comerciales por cobrar,
cuandolos importes han estado morosos por más de dos años,lo primero que ocurra primero.

Los activos financieros castigados podrian todavía estar sujetos a actividades de cumplimiento bajo los
procedimientos de recupero de la Compañía, teniendo en consideración asesoría legal cuando fuere apropiado,
Cualquier recupero realizado se reconoce enresultados.

Medición y reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas.

La medición de las pérdidas crediticias esperadas es una función de la probabilidad de incumplimiento, la severidad
(es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) y la exposición al incumplimiento. La evaluación de la
probabilidad de incumplimiento y la severidad está basada en datos históricos ajustados por información futura como
se describió anteriormente. En cuanto a la exposición al incumplimiento para activos financieros, esta está
representada por el valor en libros bruto de los activos a la fecha de reporte; para compromisos de préstamos y
contratos de garantía financiera, la exposición incluye el importe que se dispondrá en el futuro en la fecha de
incumplimiento determinada sobre la base de tendencias históricas, el entendimiento de la Compañía de las
específicas necesidades financieras futuras de los deudores, y otra información futura relevante,

Para los activos financieros, la pérdida crediticia esperada se estima comola diferencia entre todos los flujos de
efectivo contractuales que se adeudan al Grupo en conformidad con el contrato y todos los flujos de efectivo que la
Compañía espera recibir, descontadosa la tasa de interés efectiva original. Para un contrato de garantía financiera,
ya que la Compañía está obligado a realizar pagos solamente en el evento de un incumplimiento por parte del deudor
en conformidad con las cláusulas del instrumento que está garantizado, fas insuficiencias de efectivo son pagos
esperados a reembolsar al tenedor por una pérdida crediticia en la que incurre menos los importes que la Compañía
espera recibir del tenedor, el deudor o un tercero.

Para compromisos de préstamossin utilizar, una pérdida crediticia es el valor presente de la diferencia entre tos flujos
de efectivo contractuales que se deben a la Compañia si el tenedor del compromiso de préstamo dispone del
préstamo;y los flujos de efectivo que la Compañía espera recibir si dispone del préstamo.

Baja de un activo financiero

La compañía dará de baja un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos
de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la compañía na transfiere ni retiene sustancialmente todos las
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continúa reteniendo el control del activo transferido, la compañía
reconocerá su participación en el activo y la obligación asociada por los móntos que tendría que pagar. Si la
compañía retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, la compañía continuará reconociendoel activo financiero y también reconocerá un préstamo garantizado
de formacolateral por los ingresos recibidos.

Si la Compañía no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y
continúa controlando el activo transferido, la Compañía reconoce su interés retenido en el activo y un pasivo asociado
por los importes que podría tener que pagar. Si la Compañía retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compañía continúa reconociendo el activo financiero
y también reconoce un préstamo garantizado porlos importes recibidos.

Enla baja total en cuentas de un activo financiero,la diferencia entre el importe en libros del activo y la surna de la
contraprestación recibida y por recibir, así como el resultado acumulado gue habian sido reconocidos en otro
resultado integral y acumulados en el patrimanio, se reconoce en el resultado del período.
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Adicionalmente, al dar de baja una inversión en un instrumento de deuda clasificado a VRCCORI, la ganancia o
pérdida acumulada previamente reconocida en la Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros
medidos al valor razorrable con cambios en otro resultado integral es reclasificada a resultados.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio

Clasificación como deuda o patrimonio.

Los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos por la Compañía se clasifican como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e

instrumento de patrimonio.

lostrumentos de Patrimonio: Un instrumento de patrimania consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de una entidad luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos
por una entidad se reconocenpor los ingresos recibidos, neto de los costos de emisión directos.

La recompra de los instrumentos de patrimonio propios de la compañía se reconoce y deduce directamente en el
patrimonio. No se reconoce ninguna ganancia o pérdida en los resultados, provenientes de la compra, venta, emisión
o cancelación de los instrumentos de patrimonio propios de la compañía.

Pasivos financieros,

Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costa amortizado usando el método de interés efectivo o

a VRCCR.

Pasivos financieros medidos a VRCCR.

Los pasivas financieros se clasifican al VRCCR cuando el pasivo financiero es (i) una contraprestación contingente

que sería ser pagada por el adquirente coma parte de una combinación de negocios a la que se aplica IFRS 3,(ii)
mantenido para negociar,o (iii) se designa a VRCCR.

Un pasivofinanciero se clasifica como mantenido para negociarsi:

- Se compra o se incurre en él principalmente con el objetivo de venderlo en un futuro cercano; o

- En su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros identificados, que la Compañía
gestiona conjuntamente y para la cual tiene evidencia de un patrón real reciente de obtención de beneficios a corto
plazo; a

- Es un derivado, excepto por los derivados que sean un contrato de garantía financiera o hayan sido designados
como un instrumento de cobertura eficaz.

Unpasivo financiero distinto a un pasivo financiero mantenido para negociar o contraprestación contingente que sería
pagada por el adquiriente como parte de una combinación de negocios puede ser designado como VRCCRal
momentodel reconocimiento inicial si:

- Tal designación elimina o reduce significativamente alguna incongruencia en ja medición o en el reconocimiento que
de otra manera surgiría; o

- El pasivo financiero forma parte de un grupo de activos financieros o pasivos financieros o ambos, el cual se
administra y evalúa sobre la base de su valor razonable, de acuerdo con la documentada estrategia de inversión o de
administración del riesgo de la Compañía, y se provea internamente Información sobre ese grupo, sobre la base de
su valor razonable; o

- Forme parte de un contrato que contenga uno o más instrumentos derivados implícitos, y NIIF 9 permita que la
totalidad del contrato sea designada como a VRCCR.
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Los pasivos financieros a VRCCRse registran a valor razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida
en los cambios del valor razonable en el estado de resultados en la medida que no sean parte de una designada
relación de cobertura. La ganancia o pérdida neta reconocida en resultados incluye cualquier interés obtenido sobre
el pasivo financiero y se incluye enla partida de ingresos/gastos financieros en el estado de resultadosintegral.

Sin embargo, para pasivosfinancieras designados a VRRCR,el importe del cambio en el valor razonable del pasivo
financiero que es atribuible a cambios en el riesgo crediticio de ese pasivo se reconocen en otros resultados
integrales, a menos que el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo crediticio del pasivo en otros
resultados integrales crearía o incrementaría una asimetría contable en resultados. El importe remanente del cambio
en el valor razonable del pasivo se reconoce en resultados. Los cambios en el valor razonable atribuibles aj riesgo
crediticio de un pasivo financiero que son reconocidos en otros resultados integrales no sen posteriormente
reclasificados a resultados; en su lugar, son transferidos a resultados retenidos una vez dado de baja el pasivo
financiero.

Las pérdidas o ganancias sobre contratos de garantía financiera o compromisos de préstamos emitidos por la
Compañía que sean designados por la Compañía para ser medidos a VRCCR se reconocen en resultados,

Pasivos financieros medidos posteriormente a costo amortizado,

Los pasivos financieros que no sean:

- unacontraprestación contingente de un adquirente en una combinación de negocios;
- mantenidos para negociar; o
- designados a YVRCCR, son posteriormente medidos a casta amortizado usando el método de tasa de

interésefectiva.
La Compañia reconoce un activo o pasiva financiero en el estado de situación financiera cuando se convierte en

parte de las disposiciones contractuales de un instrumento financiero

Los instrumentos financieros se reconoceninicialmente a su valor razonable.

Pasivos financieros: Estas deudas se registran al valor razonable de la obligación contraída y los costos/gastos
generados por esta se contabilizan en el estado de resultados integral. Las deudas financieras se presentan como
pasivos no corrientes cuando su plazo de vencimiento excede los doce meses desde la fecha del estado de situación

Otros pasivos financieros: Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y las cuentas por pagar
comerciales y otras) se miden posteriormente al costa amortizado usando el método de la tasa de interés efertiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de cálculo del costo amortizado de un pasivo financiero y de
imputación del gasto financiero a lo largo del período relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento
que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos
pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de transacción y otras primas o
descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero Ó, (cuando sea adecuado), en un
pericdo más corto can el importe neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

Baja en cuentas de un pasivo financiero: La compañía dará de baja un pasivo financiero si, y solo sl, expiran,
cancelan o cumplen las obligaciones de la compañía. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero
dado de baja y la contraprestación pagada y por pagar se reconoce enel resultado del período.

2.4,12 Reconocimiento de Ingresos

Ingreso por venta de bienes: Se reconocen cuando ta compañía transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe delos ingresos y los costos incurridos, o porincurrir,
en relación conla transacción pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la compañía reciba los beneficios
económicos asociados con la transacción.

Ingreso por prestación de servicios: Se reconocen considerando el grado de realización de ta prestación a la
fecha de los estadosfinancieros, siempre y cuando el resultado de la transacción pueda ser estimado confiabilidad.
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Ingresos pordividendos: se reconocen una vez que se han establecido los derechos de los accionistas para recibir

éste pago.

ingresos financieros son registrados sobre la base de! tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de
interés efectiva aplicable, la cual es la tasa que iguata los flujos de efectivo futuros estimados a lo largo de la vida

esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un período más corto, con el importe neto en libros
del reconocimiento inicial.

2.4.13 Costos y Gastos

Se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente
de la fecha en que se efectúe el pago, y se registran en el período de la esencia de la transacción.

Aplicación de Normas Internaciones de Intormación Financiera Nuevas y revisadas que son efectivas en el
año actual

Durante el año en curso, la Compañia ha aplicado modificaciones a las NIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (1ASB), y que son efectivas a partir del 1 de enero del 2018 o posteriormente.

NIIF 9, “Instrumentos Financieros”

En julio de 2014, el ¡ASB emitió la NIIF 9, "Instrumentos financieros”, que sustituye los lineamientos de la NIC 39. La
NIF 9 incluye nuevos requisitos de clasificación y medición de activos y pasivos financieros, as! como un nuevo
modelo de deterioro basado en pérdidas crediticias esperadas en lugar del modelo de deterioro de la pérdida
incurrida enla NIC 39. También introduce nuevas reglas para la contabilidad de coberturas.

La Compañía aplica las nuevas reglas retrospactivamente a partir del 1 de enero de 2018. Los comparativos para
años anteriores no se reexpresan, La Compañla ha revisado sus activos y pasivos financiaros y espera que las otras
inversiones clasificadas como mantenidas hasta su vencimiento y llevados a costo amortizado calificarán para su
clasificación a valor razonable a través de otras ganancias integrales,

El nuevo modelo de desvalorización requiere el reconocimiento de provisiones por desvalorización basadas en las
pérdidas crediticias esperadas más que en las pérdidas crediticias incurridas.

Con base enlas evaluaciones realizadas, la compañía, determinó que no se afectaran los saldos de la provisión por

cuentas incobrables. La Administración no espera ningún impacto significativo relacionado con las nuevas reglas de
esta norma.

NIF 45, “Ingresos por contratos con clientes”

En mayo de 2014, el lASB emitió la NIIF 15 “Ingresos por contratos con clientes”, que establece los requisitos para la

contabilización de los ingresos procedentes de contratos con clientes, y que se basa en el principio que los ingresos
se reconocen cuandoel contro! de un bien o servicio es transferido al cliente.

La Compañía ha evaluado los efectos de aplicar la nueva norma, la Administración espera no tener un impacto
significativo en el procesa.

2,4.14 Utilidad (Pérdida) por acción

La utilidad (pérdida) básica por acción se calcula dividiendo la utilidad (pérdida) neta del año atribuido a los
accionistas ordinarios para el número de accionesordinarias en circulación.

2.4.15 Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emisión de estos estados financieros, el Consejo de NormasInternacionales de Contabilidad (¡ASB) ha
emitido una serie de normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes con vigencia posterior a
los ejercicios económicos que comienzan el 1 de enero del 2019. En este sentido, la compañía tiene la intención de
adoptar estas normas según corresponda, cuando entren en vigencia.
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Las siguientes normas podrían ser de aplicación en la preparación de los estados financieros de Ja compañía a partir

de las fechas indicadas a continuación:

 

Aplicación
Obligatoria

Norma Tema para ejercicios.

iniciados a
partir de:

 

NIF 9 Instrumentos financieros: Cláusulas de prepago con compensación negativa Enero 1, 2019

NIF 16  [Arrendamientos, sustituye a la NIC 17. La nueva norma implicará que la mayoría de] Enera 1, 2019
arrendamientos sean presentados baja un sola modelo sin distinción de operativos y
financieros. Sin embargo, para el caso de los arrendadores permanece mayormente sin
cambios.

NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos Enmiendas para aclarar la contabilidad] Enero 1, 2019
de la pérdida de contro! de una subsidiaria cuando la subsidiaria no constituye un
negocio.

NIF 10 [Estados financieros consolidados. Enmiendas para aclarar la contabilidad para laj Fecha de

adquisición de un interés en una operación conjunta cuando la actividad constituye un vigencia
negocio. aplazada

NIF 17 ¡Contratos de seguros Enero 1, 2021

NIF 12 [Mejoras a las Normas Internacionales de Información Financiera (ciclo 2015-2017) NIF| Enero 1, 2019
3: Combinación de negocios; NIC 12: Impuesto a las ganancias; NIF 11: Acuerdos
conjuntos y NIC 23 Costos por préstamos.

NIC 12 Impuesto sobre la renta Enero 1, 2019

CINIF 23 [Incertidumbre sobre tratamientos tributarios Enero 1, 2019

Enmiendasa las referencias en el Marco Conceptual para la Información Financiera Enero 1, 2020    
 

NIIF 16: Arrendamientos

La NIF 16 introduce un modelo integral para la identificación de contratos de arrendamiento y tratamiento contable
para arrendador y arrendatario, la NIF 16 reemplaza la actual guía de arrendamientos incluida en la MIC 17 e
interpretaciones relacionadas.

NIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si un activo identificado es
controlado por el cliente. La diferenciación entre arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido
eliminada para la contabilidad de! arrendadory es reemplazada por un modelo enel cual el derecho de uso del activo
y su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por el arrendador pará todos tos arrendamientos, excepto los
arrendamientosde corto plazo y aquellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso delactivo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente medido al costo (sujeto a ciertas
excepciones) menos depreciación acumulada y pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier remedición del pasivo
del arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al valor presente de los pagos del arrendamiento
que no son pagados a esa fecha. Posteriormente el pasiva del arrendatario es ajustado por intereses y pagos así
como el impacto de las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adición, ta clasificación de los flujos de caja
de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son presentados corno flujos de caja de
actividades de operación también tendrá impacto. De acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento
serán divididos en principal e interés los cuales serán presentados como flujos de caja de actividades de
financiamiento y de operación, respectivamente.
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En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente mantiene los requerimientos de NIC 17

para la contabilidad del arrendador y continúa con el requerimiento declasificar el arrendamiento como operativo o
financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIF 16.

La Administración prevé que la aplicación de la NIIF 16 en el futuro puede tener un impacto sobre los importes
reconocidos en los estados financieros y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimación
razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos

Las modificaciones establecen que una entidad aplicará también la NIIF 9 a otros instrumentos financieros en una

asociada o negocio conjunto a los que no aplica el método ds la participación. Estos incluyen las participaciones de
largo plazo que, en esencia, forman parte de la inversión de la entidad en una asociada o negocio conjunto.

La Administración anticipa que la aplicación de estas modificaciones no tendrá un impacto en los estados financieros
en períodos futuros.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias

Esta interpretación aclara cómo aplicar los requerimientos de reconocimiento y medición de la NIC 12 cuando existe
incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinará si
considerar cada tratamiento impositivo incierto por separado o en conjunta con otro u otros tratamientos impositivos
inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la resolución de la incertidumbre. Adicionalmente, establece
que una entidad considerará si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo incierto y reflejará
el resultado de dicha evaluación en la determinación de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas
fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

La Administración anticipa que la aplicación de esta interpretación podría tener un impacto en los estadosfinancieros,
sín embargo, no es posible determinar los efectos hasta que un análisis detallado haya sido completado.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NiIF 11, NIC 12 y NIC 23, que aún no son obligatoriamente
efectivas para la Sucursal y que se detallan a continuación:

- NIF 3 Combinación de Negocios — clarifica que una entidad debe efectuar una remedición de sus intereses
previamente mantenidos en una operación conjunta cuando obtiene el control del negocio.

- NIF 41 Acuerdos Conjuntos — clarifica que una entidad no debe efectuar la remedición de sus intereses mantenidos
previamente en una operación conjunta cuando obtiene control conjunto del negocio.

- NIC 12 Impuesto a las Ganancias — clarifica que una entidad registra de la misma forma todas las consecuencias
impositivas que resulten de pagos de dividendos.

NIC 23 Costos de Financiamiento — clarifica que una entidad debe considerar como parte de los préstamos
generales, cualquier préstamo originalmente efectuado para desarrollar un activo, cuando el activo está listo para el
Uso pretendido o su venta

La Administración de la Compañía estima que la aplicación de estas modificaciones en el futuro no tendrá impacto

significativo en los estados financieros

3, Estimaciones y Juicios Contables Críticos

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con las NIIF, requiere que la administración
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad económica de la compañía, con
el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinión de la administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilización de la información disponible al momento,los cuales podrían ¡llegara diferir de sus efectosfinales.
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A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la administración de la compañía ha
utilizado en el procesa de aplicación de los criterios contables:

3,1 Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algún indicio de que dichos activos hubieran sufrido una

pérdida por deterioro. En caso de que exista algún indicio se realiza una estimación del imparte recuperable de dicho
activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son revertidas cuando se produce un
cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados,
con el tímite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: Ei valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en función de un cálculo
actuarial basado en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas
obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en tos supuestos impacta enel valor en libros de las

El actuario contratado por la compañía para realizar el cálculo actuarial, debe utilizar la tasa de descuento, la tasa de
mortalidad y de rotaciónalfinal de cada año reportados porla administración de la compañía. La tasa de descuento
es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados

que se espera van a ser requeridos para cumplir con las obligaciones de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la compañia se descuentan a una tasa establecida por referencia al
rendimiento de mercado de los Bonos Corporativos de Alta Calidad del Ecuador(al final del periodo sobre el que se
Informa)

3.3 Estimación de vidas útiles de "propiedad, planta y equipo”: La estimación de las vidas útiles y el valor
residual se efectúan en base al método de línea recta durante la vida útil estimada para cada tipo de activo.

3.4 Provisiones: Estas estimaciones están basadas en evaluaciones sobre los desembolsos que se deberán
efectuar para liquidar las obligaciones.

3.5 Impuesto a la renta diferido: La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos considerando
quetodaslas diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertirán en el futuro.

4. Instrumentos Financieros - Valores Razonables y Administración de Rlesgos

4,1 Categorías de instrumentos financieros

A continuación se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre de cada
ejercicio:

2018 2017
Activos financieros medidos al costo neto

Efectivo y equivalentes de efectivo 410.452 597.056
Cuentas por cobrar comerciales y otras, neto 8.075.536 5.346.307A

Total Mr     
Pasivos financieros medidos al costo neto

Cuentas por pagar comerciales y otras 22.570.382 17.858.803
Cuentas por pagarfinancieras 375.504 579.109

Total 1722.945.8867 —| 10:437.912
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4.2 Valor razonable de instrumentos financieros

La Administración considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo neto

en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

4.3 Administración de Riesgos Financieros

Factores de Riesgo Financiero

La naturaleza de las operaciones expene a la Compañía a diversos riesgos financieros como es: a) riesgo de

mercado, b) riesgo de crédito; y, c) riesga liquidez.

La Administración de la Compañía es responsable por establecer y supervisar la estructura de administración de
riesgo de esta. Las políticas de administración de riesgo son establecidas para identificar y analizar los riesgos que
enfrenta la Compañía, establecer los límites y controles de riesgo apropiados y monitorear esos riesgos y el
cumplimiento por parte de la Compañía con esos límites. Las políticas y los sistemas de administración de riesgo son
revisadas regularmente para reflejar los cambios en las condiciones de mercadoy en las actividades, Por medio de
capacitación, normas y procedimientos administrativos, la Compañía busca crear un ambiente de control disciplinado

y constructivo en el cual los empleados comprendan sus funciones y obligaciones.

4.3.1 Gestión de riesgos financieros

La exposición de la compañía a los riesgos financieros se genera de distintas maneras, la cual es evaluada y
mitigada a través de su política de administración financiera. En ésta, se procura mantenerel equilibrio entre los flujos
provenientes de operacianesy los pasivos de la compañía.

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la compañía, una caracterización y
cuantificación de estos y una breve descripción de la mitigación en uso en cáso de existir.

4.3.2 Riesgo de interés

Al cierre del periodo la compañía mantiene préstamos vigentes con instituciones financieras locales por lo que se
encuentra expuesta a riesgos por eventuales cambios enla tasa de interés.

4,3.3 Riesgo de crédito

En lo referente al riesgo de crédita correspondiente a las cuentas por cobrar, es un riesgo limitado y cuya explicación
viene dada por la naturaleza del proceso de cobranza. Este proceso contempla que la entrega de vehículos y
mercaderias, sólo se realiza conforme a las condiciones aprobadas, que generalmente se otorga a clientes que
cumplen el perfil crediticio adecuado,perfil identificado en la evaluación financiera que se realiza en forma individual.

La evaluación de crédito contínua se realiza sobra la condición financiera de los deudores.

La gerencia es responsable de gestionar el riesgo de crédito de sus clientes en base a politicas, los procedimientos y
contrales de gestión de riesgo.

La estimación de incobrabilidad alcanza un 3% al 31 de diciembre de 2018, del total bruto de deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar.

El importe en libros de los activos financieros representa la máxima exposición al riesgo de crédito.

4.3.4 Riesgo de liquidez

La compañía ha establecido un marco de trabaja apropiado para gestión de liquidez. Se basa en la mantención de un
nivel de efectivo suficiente que le permita tanto hacerfrente a los perlodos adversos del negocio asi como a sus
obligaciones de corto plazo, Al 31 de diciembre de 2018, la compañla mantiene como fuente de financiamiento los
valores de efectivo y equivalentes, y cuentas por cobrar, que son de disponibilidad inmediata, y sobre los cuales no
existe restricción atguna.
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El acceso a fuentes de financiamiento está suficientemente asegurado y la deuda con vencimientos a menos de 12
meses podria ser refinanciada sin problema en caso de ser necesario.

La compañía mantiene su efectivo y equivalente al efectivo en instituciones financieras con calificaciones de riesgo
AAA- y AA+, y sobre las cuales no mantiene restricción alguna.

4.3,5 Riesgo de capita!

La Compañía cumple con el objetivo mantener un adecuadonivel de capitalización, y maximizar el rendimiento a sus
accionistas a través de la optimización de los niveles de deuday patrimonio.
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$5. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, esta compuesta por:

2018 2017

Caja 174.912 167.692
Bancos 235,540 429.364

Total E VE 410.452 "597.056

El valorrazonable del efectivo es su valor registrado en libros debido a su naturaleza.

Las instituciones financieras donde se mantienen los recursos tienen una calificación de riesgo AAA-, AAA, AA+,
A- y BB+ y ninguno de estos activos se encuentra vencido o deteriorado.

6. Cuentas por cobrar comerciales y otras

Los documentos y cuentas porcobrar a diciembre 31 de 2018 y 2017, fueron los siguientes:

a. cuentas por cobrarcorrientes 2018 2017

Clientes 6.036.543 4.805.061 *
Clientes relacionados 847.981 174.156 **
Compañías relacionadas 773.977 e
Deudasde funcionarios y trabajadores 165.748 116.498
Anticipo a proveedores 74.257 76.947
Financiera Mil S.A, 126.414 126.414
Otras cuentas por cobrar 259.373 253.523

zetas 5.562.599
Provisión para cuentas malas (231.511) (231.511

Total L 7 B052.782 445.321.082

AI 31 de diciembre de 2018, la compañía no realizó un análisis de deterioro de sus cuentas por cobrara fin de
fomar en cuenta las dificultades financieras de los deudores, e identificar el impacto sobre sus flujos de efectivo
futuros estimadosdel activo financiero.

La provisión de cuentas malas del ejercicio y la previsión que mantiene en el activo, podría resultar insuficiente
para cubrir la cartera vencida que pasa de 360días.

Las cuentas por cobrar comerciales están compuestas por deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, a

Su valor bruto (antes de aplicarestimaciones de incobrabilidad). Las condiciones de crédito están determinadas

conforme a une política aprobada por la Compañía.

Et saldo de la cuenta de clientes corresponde a ingresos provenientes del cumplimiento del objeto sacial de la
compañía.
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b. cuentas por cobrar no corrientes

Los saldos de la cuenta por cobrar no corriente al 31 de diciembre del 2018 y 2017 corresponden a garantías
por locales arrendados donde matiene AUTOHYUN S.A. sus operaciones:

2018 2017

2.Garantías en arriendos 2
Total RE   

7. Inventarios

Este rubro al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se conforma de:

2018 2017

Vehículos 6.070.009 5.571.569
Camiones 1.172.968 642.101
Repuestos 1.730.949 1.487.216

Materiales y lubricantes 179.456 179,456
Ordenesdetrabajo en proceso 457.349 330.587
Otrosinventarios 116.330 116.357*

9:727.061 15)8.327.286
9,261Deterioro de inventarios    Total

AI 31 de diciembre de 2018 y 2017, el costo de ventas y servicios que se presenta en el estado de resultados
integral asciende a USD 48,989,044 y USD 32'792,354 respectivamente,

A la fecha de este informe, en resultados no se ha registrado provisión alguna porinventarios deteriorados.

“A diciembre 31 de 2018 y 2017 la cuente "otros inventarios” corresponden a inventarios pendientes de
regularización luego de la toma física.

8. Impuestos corrientes

Este rubro, al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se conforma de:

   

 

  

 

a. Activos por impuestos corrientes: 2018

IVA pagado a proveedores 685.517
IVAretenido de clientes 9.829
Crédito tributario del impuesto a la renta 68.803
Crédito tributario ¡VA 124.205
Anticipo del impuestoa la renta

Tota!

* Crédito Tributario por Retenciones en la Fuente.- Representan retenciones en la fuente que han sido
efectuadas a la compañía durante el periodo del 2016 al 2017, Según el Artículo No. 79. del Reglamento para
Aplicación de la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno si existiera Impuesto a la Renta Causado o si el
Impuesto Causado en el ejercicio corriente fuere inferior al anticipo pagado máslas retenciones, el contribuyente
tendrá derecho a presentar un reclamo de pago indebido, o una solicitud de pago en exceso, o utilizar
directamente como crédito tributario sin intereses para el pago del Impuesto a la Renta que cause en los
ejercicios impositivos posteriores y hasta dentro de tres años contados desde la fecha de declaración.
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(en US dólares)

b. Pasivo por impuestos corrientes: 2013 2017

IVA cobradoa clientes 529.706 391.213
Retenciones de IVA por pagar 80.477 62.105
Retenciones en la fuente de impuesto la
renta por pagar 65.934 59.421

Total 7 676.117 512.739

c. Conciliación tributaria - contable 2018 201

Utilidad antes de participación a trabajadores en
las utilidades e impuesto a la renta 415.805 481.074

Participación a trabajadores (82.371) (72.161)
Utilidad antes de impuestos 353.434 408.913
Gastos no deducibles 100.837 28.388
Deducciones permitidas porley (113.518)
Base imponible 340.554 437.301

Impuesto a la renta calculado a la tasa del 28% - 25% 95.355 a

Anticipo determinado correspondiente al de
ejercicio fiscal declarado 298.737 214.032

impuesto a la renta causado 298.737 214.032
() Retenciones enla fuente (120.765) (70.954)
(-) Crédito tributario de ejercicios anteriores (18.991) (21.847)
(2) Anticipo del impuesto renta pagado (227.783) (140.222)
Impuesto a la renta por pagar E
(Crédito tributario del Impuestoa la renta) qn 169.808) sl CEN!
 

* De conformidad con disposiciones Jegales, la tarifa para el impuesto a la renta es del 25% sobre su base
imponible. No obstante la tarifa impositiva será del 28% de la base imponible cuando la sociedad tenga
accionistas, socios, partícipes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraísos

fiscales o regímenes de menor imposición con una participación directa o indirecta, individual o conjunta, igual o
superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la

mencionada participación de paraisos fiscales o regimenes de menor imposición sea inferior al 50%, la tarifa de
25% aplicará sobre la proporción de la base imponible que corresponda a dicha participación, de acuerdo a lo
indicado en el reglamento.

** A partir del año 2010, se debe considerar coma impuesto a la renta mínimo el valor del anticipo calculado, el
cual resulta de la suma matemática del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2%
de costos ygastos deducibles. En el ejercicio económico 2018 y 2017, el impuesto a la renta causado excedió al
anticipo calculado, por eilo, ta Compañía registró en resultados el impuesto calculado.

d) impuesto a la Renta Corriente Reconocido en Resultados

2018 2017

impuesto a la renta corriente 298.737 214.032
Impuesto a la renta diferido - E
Impuesto a la renta del ejercicio a z 208TSEAS 214.032
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e) Conciliación de la Tasa Efectiva de Impuesto a la Renta

2018 2017,

Ganancia antes del impuestoa la renta 353.434 408.913

Anticipo determinado del Impuesto a ta renta 298.7375 7 2141032

Tasa impositiva efectiva ER IEA 52%
 

f) Precios de transferencia:

El numeral 1 de la Sección Segunda del Capitulo IV "Depuración de los Ingresos" de la Ley de Régimen
Tributario Interno, establece el régimen de precios de transferencia orientado a regular con fines tributarios las
transacciones que se realizan entre partes relacionadas; por otra lado el numeral 5 del mismo cuerpo legal
establece las exenciones de aplicación del Régimen de Precios de Transferencia cuando:

* El contribuyente tenga un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables;
” El contribuyente no realice operaciones con residentes en paraísos fiscales o regímenesfiscales
preferentes.

* El contribuyente no mantenga suscrito con el Estado contrato de la exploración y explotación de
recursos no renovables

AUTOHYUN5.A.aplica el Régimen de Precios de Transferencia para identificar si las operaciones con partes
relacionadas se produjeron con principios de plena competencia, por tener un impuesto causado inferior al 3%
de sus ingresos gravables de acuerdo a la normativa antes señalada.

g) Situación Fiscal

Reglamento a la Ley Orgánica para la reactivación de la economía, fortalecimiento de la dolarización y
modernización de la gestión financiera

Los aspectos más importantes de dicho reglamento se incluyen a continuación:

Será deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones jubilares
patronales que obligatoriamente se deberán afectar a las provisiones ya constituidas en años anteriores; en el
caso de provisiones realizadas en años anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que no
fueren utilizadas, deberán reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la misma
proporción que hubieren sido deducibles o no,

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las provisiones
efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensionesjubilares patronales que sean constituidas a partir
del 1 de enero del 2018, el cual podrá ser utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda
efectivamente de recursos para cancelar la obligación hasta por el monto efectivamente pagado,

Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de Inversiones, Generación de Empleo y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitió la Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de Inversiones,
Generación de Empleoy Estabilidad y Equitibrio Fiscal, a continuación se detallan tos aspectos más importantes
de la mencionada Ley:

Se establecieron incentivos específicos para la atracción de inversionesprivadas tales como:

- Exoneración del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores priorizados que se
inicien a partir de agosto del 2018 por 12 años, contados desde el primer año en el que se generen ingresos
atribuibles directa y únicamentea la nueva inversión, y que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de
Quito y Guayaquil o dentro de las mismas por 8 años,
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- Esta exoneración aplicará solo en sociedades que generen empleo neto. Para los sectores priorizados
industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de frontera, gozarán de esta exoneración por

- Exoneración del Impuesto a la Salida de Divisas - 1SD en los pagos realizados ai exterior por importación de
bienesy dividendos relacionadas con nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversión.

- Exoneración del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las sociedades que reinviertan en
nuevos activos productivos en el país desde al menos el 50% delasutilidades.

- Exoneración del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien a partir de la vigencia de esta ley
en los sectores económicos determinados comoindustrias básicas por 15 años, contado desde el primer año en
el que se generen ingresos atribuibles directa y únicamente a la nueva inversión y se ampliarán por 5 años más,
en el caso de que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del país. Esta exoneración aplicará
solo en sociedades que generen empleo neto.

Reformasa varios cuerposlegales

Impuestoa la renta

Ingresos

-Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de sociedades o de personas
naturales domiciliados en paraísos fiscales o jurisdicciones de menor imposición; siempre y cuando, las
sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una persona natura!
residente en el Ecuador.

- Se eliminó el última inciso del artículo 9 Exenciones que establecía lo siguiente: "En la determinación y
liquidación del impuesto a la renta no se reconocerán más exoneraciones que las previstas en este artículo,
aunque otras leyes, generales o especiales, establezcan exclusiones o dispensas a favor de cualquier
contribuyente, con excepción de lo previsto en la Ley de Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones
Productivas, Generación de Empleo y de Prestación de Servicios”.

-Se determinó nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como: agrícola; oleoquímica;
sinematografía y audiovisuales, eventos internacionales; exportación de servicios; desarrollo y servicios de
software, producción y desarrollo de hardware tecnológico, infraestructura digital, seguridad informática,
productos y sontenido digital, servicios en línea; eficiencia energética; industrias de materiales y tecnologías de
construcción sustentables; y, sector industrial, agroindustrial y agroasociativo.

- Los administradores u operadores de ZEDE,estarán exonerados del pago del impuesto a la renta y su anticipo
por los primeros 10 años, contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos
operacionales,

Gastos Deducibles

- Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a Ja Renta y la exención del ISD relacionados con los pagos
originados por financiamiento externo serán aplicables a todo perceptar del pago en el extranjero, siempre y
cuando se cumplan las criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario interno y con
estándares intemacionales de transparencia.

Tarifa

» La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementará al 28% cuando la sociedad dentro de la
cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital, exista un titular residente,
establecido o amparado en un paraíso fiscal, jurisdicción de menor imposición o régimen fiscal preferente y el
beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.
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Utilidad en la enajenación de acciones

- Se establece un impuesto a la renta único a las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en
Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el país, provenientes de la
enajenación directa o indirecta de derechos representativos de capital; de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador,

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se entenderá producida enajenación
directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta

- Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impueste minimo y se establece su
devolución, en el caso en que éste supere o no exista impuesto a la renta causado,

Impuesto al Valor Agregado

- Los vehículos híbridos pasan a gravar 12% de IVA .

- Los seguros de desgravamen en el otorgamiento decréditos y los obligatorios por accidentes agropecuarios;
los servicios de construcción de vivienda de interés social, y el arrendamiento de tierras destinadas a usos
agrícolas pasan a gravar 0% de IVA.

- El uso del créditotributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones de bienes y servicios,
podrá ser utilizado hasta dentro de 5 años contados desde la fecha de pago

»- Se podrá solicitar al SRI la devolución o compensación del crédito tributario por retenciones de IVA hasta
dentro de 5 años.

- Los exportadores de servicios podrán solicitar la devolución del IVA delos bienes y servicios adquiridos para la
exportación de servicios.

Impuesto a la Salida de Divisas

-Las compensaciones realizadas con o sin la intermediación de instituciones del sistema financiero ya na
representan un hecho generadorpara el pago del I5D.

- Se incluye como exención de ISD,los pagosal exterior realizadosa instituciones financieras por otros castos
relacionados con el otorgamiento de sus créditos

- Están exentos del ISD,los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por intermediarios financieros
que operen en mercados internacionales y que cumplan con cierías condiciones como límite de la tasa
referencial, plazo mínimo 360 días, destinado a microcrédito o inversiones productivas.

- Se establece la devolución 15D a exportadores de servicios, por la importación de materias primas, insumos y
bienes de capital, con la finalidad de que sean necesarios para la prestación del servicio que se exporte

Incentivo zonas afectadas porel terremoto del 16 de abril de! 2016

Las nuevasinversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco años contados a partir de la vigencia
de la Ley de Solidaridad, en las provincias de Manabí y Esmeraldas estarán exoneradas del pago del Impuesto a
la Renta hasta por 15 años, contados desde el primer año en el que se generen ingresos atribuibles únicamente
a la nueva inversión. Para el caso del sectorturístico, esta exoneración será de hasta 5 años adicionales.
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9. Otros activas corrientes

Este rubro al 31 de diciembre de 2018 y 2017 corresponde a:

2018

Seguros pagados por anticipado 18.779
Publicidad pagada por anticipado 9.957

 

Total

10. Propiedad, planta y equipo

A diciembre 31 de 2018 y 2017, los componentes de este rubro fueron los siguientes:

Costo
2018

Equipo de tallenes 674.931
Equipo de oficina 57.148
Equipo de computación 156.349
Muebles y enseres 224,736
Vehículos 684.166
Herramientas 196.479

Instrumenta! médico 5.870
Equipo de seguridad 29.778
Obras en curso . 896.649

2.926.106
Depreciación acumulada ] (1.000.267) (812.957)

Total ' 925.839 SITES

2017

22.332
9.956

 

2017

643.893
39.244
122.578
218.617
445.852
189.219

5.870
29.778
45.449

ATADO

Vida útil
años

10
10
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11. Propiedades de inversión

A diciembre 31 de 2018 y 2017, este rubro correspondea:

 

018 2017

Terrenos 4.841.740 4.841.740

Total o 4-841:740, 4.841.740

A Diciembre 31 de 2018, Terrenos por USD 2,744,948 se encontraban soportando gravámeneshipotecarios para
garantizar créditos con instituciones financieras nacionales.

42. Intangibles

A diciembre 31 de 2018 y 2017, este rubro la integraban:

2018 2017

Derechos de concesionarios 2.500.000 2.500.000
.498Licencias de software ll 113

       

 

Amortización acumulada
Total

13. Mejoras en locales arrendados e instalaciones

A diciembre 31 de 2018 y 2017, corresponde a:

2018 2017

Adecuaciones en locales arrendados 3.898.077 3.898.077
- CAFSBOBOTTE 7 3.898.077

Amortización acumulada
Total

 

14, Cuentas por pagar comerciales y otras

A diciembre 31 de 2018 y 2017, este rubro lo integraban:

a cuentas por pagar corrientes 2018 2017

Proveedores 186.970 254.940

Proveedores relacionados * 15.070.790 10.149.233
Retencionesal personal 17.138 409
Anticipo de clientes 286.568 321.765
Otras cuentas por pagar 104.407 81.763

Total 16 873 10.908.110

El valor contable de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es muy cercano a su valor
razonable debido a su naturaleza de corto plaza.
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* Los saldos de proveedores relacionados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fueron los siguientes:

Proveedores 2018 2017

Negocios Automotrices Neohyundai S.A. 15.480.164 10.102.222
Otros menores 190.626 47.011

Total 15.670.790 ¿dd 10:149.233

b. cuentas por pagar no corrientes

A diciembre 31 de 2018 y 2017, corresponde a cuentas por pagar a la compañía relacionada Negocios Automotrices
Neohyundai S.A., a la tasa de interés del 0.5% anual y un período de gracia hasta el 31 de diciembre de 2017.

15, Cuentas por pagarfinancieras

Este rubro, al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se conforma de:

a. Créditos corrientes 2018 2017

Sobregiros ocasionales 19.068 33,763

Porción corriente de deuda largo plaza 355,836 545.346

Intereses por pagar - -

Total 375.504”: "1579.109

b. Créditos no corrientes 2018 2017

Banco de Machala S.A.
Banco Bolivariano S.A. *

Porción corriente de deuda largo plazo

Total

 

*A diciembre 31 de 2018 y 2017, corresponde a una operación la tasa del 8.83% arrual y 1,092 días plazo.

Las instituciones financieras donde se mantienen los préstamos tienen una calificación de riesgo AAA- yAA+ y no
se presentan vecimientos.
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16. Beneficios a empleados

A diciembre 31 de 2018 y 2017 comprende:

2) Corto plazo 2018 2017

Nóminas por pagar 90.363 6.025
Participación a trabajadores 62.977 72.161
Provisiones para cargas sociales 68.171 31.856 *

Total eSr 110.042

 

* Las provisiones para cargas sociales corresponden al décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo y vacaciones,
establecidas por el Código del Trabajo.

Largo

A Diciembre 31 de 2018 y 2017, las obligaciones por beneficios a empleados de post empleo y por terminación de
empleo fueron los siguientes:

2018 201

Jubilación patronal 56.896 42.031
Desahucio 133.532 51.243

  
    

Total ¿11190.428: 93:274    

La siguiente tabla resume el movimiento de la provisión y los companentes del gasto neto porjubilación patronal y
desahucio reconocidos en el estada de resultados integral y el importe reconocido en el estado de situación
financiera:

 

Jubilación 5
Patronal Desahucio Total

Saldo al 31 de Diciembre de 2017 AA030 BATA] A 93.274
Costa laboral 7.992 28.825 36.817
Costo financiero 2.441 5.729 8.169
Beneficios pagados - (6.080) (6.080)
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida en el OBD 6.602 50.818 57.420

Efecto en reducciones liquidaciones anticipadas (2.171) 2.997 826

Saldo al 31 de Diciembre de 2018 EA! 456.896 >. 493:582] 155190427
 

Jubilación patronal: De acuerdo a disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores que porveinticinco años
o más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida con el mismo empleador, tendrán

derecho a serjubilados por sus empleadoressin perjuicio de la jubilación que les corresponde en su condición de
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, en los casos de terminación

de la relación faboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compañía entregará el 25%
de la última remuneración mensual por tada uno de los años de servicio.

El estudio actuarial fue realizado por la empresa PATCO CÍA. LTDA. La tasa de descuento promedio es
equivalente a 6,50%, misma que resulta de ponderar geométricamente las tasas de interes de los Bonos
Corporativos de Alía Calidad del Ecuador, de acuerdo con la Resolución emitida por la Superintendencia de

Compañías, Valores y Seguros en oficia No. SCVS-INMV-2077-0060421-0C.
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17, Capital social:

El capital social de la compañia a diciembre 31 de 2018 y 2017 está representado por 2'713.633 acciones ordinarias
y nominativas de un dólar de los Estados Unidos de América cada una. El capital social tiene la siguiente
distribución.

 

Mil jus Accionistas Te ] Prpo ber sad
s y ad da Ya

Ashtonville Resourses S.A. 80,000%
Comunicacionesdel Austro S.A. 10,000% Ecuador
Camahata Cía. Ltda 9,997% Ecuador
Acosta Vasquez Francisco Teodoro l . _0,003% Ecuador

TOTAL HL E 100,0001 E

18. Reserva legal:

La Ley de Compañias en el art. 297 dispone se destine el 10% de las utilidades líquidas para formar el fondo de
reserva legal hasta que éste como mínimo alcance el 50% del capita! social. Autohyun S.A. aún no ha alcanzado lo
mencionado anteriormente. La Reserva Legal para el ejercicio económico 2018 jue de USD. 19,488 correspondiente
a los resultados obtenidos del ejercicio economico 2017.

19. Ingresos por actividades ordinarias

Porlos períodos terminadosel 31 de diciembre de 2018 y 2017, este rubro refleja las ventas de:

2018 2017

Vehiculoslivianos 50.024.066 35.195.426
Repuestos 7.025.094 4.737.044
Materiales y lubricantes 298.594 44.559
Comisiones ganadas 399.544 262.066
Arriendos 94.243 100.870
Servicios a clientes 797.868 712.661
Otras ventas

Devoluciones y descuentos
Total

 

20. Costo de producción y ventas

A diciembre 31 de 2018 y 2017 comprende:

Vehículos livianos
Repuestos
Materiales y lubricantes
Mano de obra
Otras costos

Total
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21. Gasto de ventas

Porlos períodos terminados el 31 de diciembre de 2018y 2017,incluye:

 

2018 2017

Sueldos,salarios y otros gastos de gestión
del personal 1.219.465 891.249 ,

Arriendo de inmuebles - 119.081
Prensa y publicidad 183.864 64.618
Honorarios y comisiones 23.984 17.225
Amortización - 16.763

Servicios básicos - 11.357
Suministros de talleres, oficina y limpieza - 2.569
Transporte, fietes y encomiendas 7.710 1.497

Gastos financieras 61,878 35.791
Varios 47.644 19.475

Total faz “Wa:

* Un detalle de los gastos por sueldos. salarios y otros gastos de gestión del personal de ventas .

2018 2017

Sueldos
Horas extras
Bonos

Comisiones en ventas
Décimotercer sueldo
Décimo cuarto sueldo
Vacaciones
Fondos de reserva
Aportesal lESS
indemnizaciones
Otros al personal

Total
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  22. Gastos administrativos y generales

El acumulado por los ejercicios 2018 y 2017 corresponde a los siguientes rubros:

2018 2017

Sueldos, salarios y otros gastos de gestión
del personal 736.063 449.041 *

Participación a trabajadores 62.371 72.161
Impuestos y contribuciones 91.615 114.741

Servicios básicos 121.112 108.689
Honorarios y servicios profesionales 101.739 111.140
Gastos Varios 91.877 100.736
Seguros 60.159 63.689
Gastos de depreciación 195.407 218.257
Mantenimiento de activos fijos y locales 61.853 54,517
Sistemasy telecomunicaciones 102,682 27.805
Fletes y encomiendas 26.107 22.683
Suministros de oficina y limpieza 17.012 12.170
Agasajosy refrigerios 12.831 10.284
Gastos de viaje y movilización 45.119 13.108
Gastos financieros 7.440 3.328
Arriendo de inmuebles 1.014.986 845.070
Amortizaciones 191.271 181.374
Seguridad y vigilancia 167.550 151.495
Gastos de postventa 30.111 36.339

Total 340.005 205964277

 

* Un detalle de los gastos por sueldos, salarios y otros gastos de cestión del personal de administración

2018 2017

Sueldos 407.875 313.105
Horas extras 4.761 3.090
Bonos 6.858 367
Comisiones en ventas 91,437 12.108
Jubilación patronal y desahucio 52.517 7.575
Décimotercer sueldo 42.591 31.755
Décimo cuarto sueldo 16.687 12.026
Vacaciones 10.105 3.728
Fondos de reserva 31.533 11.679
Aportes al lESS 62.087 50.743

Indemnizaciones 1.378 1.004
Otrosal personal 10,236 1.860

Totat = 738063E 449.081  
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23. Transacciones con compañías relacionadas

Las operaciones con compañías relacionadas a! 31 de diciembre de 2018 y 2017 fueron:

2018 2017
Ventas

Negocios Automotrices Neohyundai S.A. 656.106 4.803
Quito Motors S.A. Comercial E Industrial 22.911 13.397
Import - Export Esparta Cia. Ltda. 13.135 -
Karnataka S.A. 4.849 3.473
Indianegocios S.A. 4.607 6.155

Arrendauto C.A. 3.064 -
Comunicaciones del Austro S.A, 1.450 -
New Development S.A. 1.243 1.062
Indian Motos Inmot S.A. 911 -
Importadora de Vehículos Comerciales S.A. 829 -
Logística Automotríz Manta Logimanta S.A. 776 -
Intrans Ecuador S.A. 616 2.111
Fisum S.A, 576 Ml
Moscosa Ordonez Juan Fernando 402
Otros menores 99 115
Autoexpress C.A. 37 21
Neoauto S.A. - 1.497

32.634

 

Total
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2018 2017
Compras (Activos - Gastos)

Negocios Automotrices Neohyundai S.A, 49.348.079 584.083

Autoexpress C.A, 168,174 25

Neoauto S.A. 113.652 86
Quito Motors S.A, Comercial e industrial 71.263 1.787
importadora de Vehículos Comerciales S.A. 5.851 -
Karnataka S.A. 3.111 77
Newtire S.A. 1.506 332
Incranegocios S.A. 554 1.522

Cornunicaciones del Austro S.A - 38.125.149

Logística Autornotríz Manta Logimanta S.A E 78.023
Import Export Esparta Cía Ltda - 36.000
Newdevelopment S.A. - 15.252

J8E Marketing Y Publicidad S.A. Ml 6.382

Arrendauto S.A. - 4,170

Intrans Ecuador S.A. 272 2.852

indian Motos Inmot S.A. - 1.256
Otros menores

Fisum S.A,

 

Total

24, Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emisión de nuestro informe no se produjeron eventas que en opinión
de la Administración pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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CARTA DE REPRESENTACION AUDITORIA DEL AÑO 2018

Cuenca, 24 de abril de 2019

Señores

SACOTO €: ASOCIADOSCÍA. LTDA.
Cuenca - Ecuador

Estimados señores:

Esta carta de representación se proporciona en relación con su auditoría de los estados financieros

de la compañía AUTOHYUNS.A. porel año que terminó al 31 de diciembre del 2018, conel fin de

expresar una opinión sobre si los estados financieros dan una visión verdadera y confiable,

presentan razonablemente en todos los aspectos importantes la situación financiera de

AUTOHYUNS.A., el resultado de sus operaciones y su flujo de efectivo por el año terminado en esa

fecha, de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera.

Reconocemosnuestra responsabilidad por la presentación confiable de los estados financieros de

acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera - NIF.

Confirmamos,según nuestro mejor saber y entender, las siguientes representaciones:

+ No hanexistido irregularidades que involucren a miembros de la administración o empleados

que tengan un papel importante en los sistemas de contabilidad y de control interno o que

pudieran tener un efecto de importanciarelativa sobre los estados financieros.

»* Hemos puesto a su disposición todos los libros de contabilidad, así como la documentación

sustentatoria, los mismos que se han obtenido de nuestro sistema contable y que reflejan las

operaciones duranteel año 2018.

+  Confirmamosla integridad de la información proporcionada respecto de la identificación de

partes relacionadas.

e Los estados financieros no contienen errores ni omisiones de importancia significativa y son el

fiel reflejo del sistema contable al 31 de diciembre del 2018 y sobre esa base fueron entregados

a ustedes, aplicamos el Impuesto a la Renta correspondiente del año 2018, y es la misma

información que entregamosa las entidades de Control.

e La compañía ha cumplido con tados los aspectos de sus acuerdos contractuales que, en caso de

incumplimiento, podrían tener un efecto significativo sobre los estados financieros.

+ No hemos recibido comunicaciones de las autoridades por el incumplimien

requerimientos legales que podrían tener un efecto significativo en los estados financieros)

Autohyun

de
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» Los siguientes asuntos han sido adecuadamente contabilizados, y de ser el caso

adecuadamente revelados en los estados financieros.

(a) La identidad de saldos y transacciones, con organizacionesrelacionadas.

(b) Pérdidas originadas por compromisos de compra- venta.

[c) Acuerdosy opciones por compromiso de compray venta.

(d) Activos dados en prendao garantía.

No tenemosplanes ni intenciones que puedan afectar significativamente el valor en los libros o la

clasificación de los activos y preciosreflejados en los estados financieros.

Confirmamos que los estados financieros entregados están de acuerdo a principios y normas

contables vigentes en el país como son las Normas Internacionales de Información financiera- NIF.

Manifestamos que se encuentran registrados todos los pasivos con bancos y otras instituciones

financieras.

Manifestamos que no existe riesgo de incobrabilidad de la cartera y que la estimación de cuentas

incobrables es suficiente para afrontar cualquier posible contingencia de algún cliente.

Manifestamos que todas las adiciones de propiedad, planta y equipo se encuentra debidamente

soportadas con facturas,

Confirmamos a ustedes que no existe riesgo de deterioro de los rubros de propiedad, planta y

equipo.

Mencionamosquetodos los costos y gastos que se reflejan en el Estado de Resultados corresponde

al giro ordinario del negocio y que se encuentran soportados con documentos autorizados por el

Reglamento de comprobantes de venta y retención.

Confirmamos a ustedes que las cifras de los estados financieros auditados sonel fiel reflejo de las

cifras contables según el libro mayor y los estados financieros de la compañía, y una vez más

certificamos queesel fiel reflejo de todas las operaciones y transacciones ocurridas durante el año

2018. Además que hasta la fecha de terminación del Informe de Auditoría la compañía continúa

trabajando con normalidad y no hay ningún caso especial que deba mencionarse en el Informe de

Auditoría.

Muy Atentamente,

  rente General  
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