Cuenca, 06 de Marzo del 2009

Seiores

JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS
AUTOHYUN S. A.

Ciudad.

Seflores accionistas:

En cumplimiento a lo establecido en el articulo 279 de !a Ley de Compafiias y a su reglamento,
informo a ustedes que he revisado los Estados Financieres de la empresa para el periodo
terminado el 31 de Diciembre de 2008 v los diferentes aspectos enumerados en la mencionada
Ley y Reglamento. La preparaciéon de los Estados Financieros son responsabilidad de la
Administracién de ta compafiia, mi responsabilidad es cumplir con las disposiciones establecidas
por la Superintendencia de Compafiias para los comisarics.

Para el cumplimiento de mis funciones he recibido colaboracion de 'a Administracion de la
compafiia, quien me ha entregado oportunamente los Estados Financieros y sus Anexos. La
Administracién ha cumplido con las disposiciones legales y estatutarias, asi como con las
resoluciones de la Junta General y del Directorio. Los Libros de Actas asi como el de Acciones y
Accionistas se llevan de acuerdo a la Ley.

En relacion con los Estados Financieros — Balance General y Estado de Resultados - me permito
hacer los siguientes comentarios:

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS (Anexo 1)

Ventas Netas:

las Ventas Netas en el afio del 2008 llegaron a la cifra de USS 32,041,347, representa un
decremento de 13% en relacién al periodo 2007, en donde la empresa alcanzd el monto de US$
36,819,068. Durante el afio 2008.

Costo de Ventas:
El Costo de Ventas de AUTOHYUN S. A, para el pericdo analizado, representa el 92% sobre las
Ventas Netas con el valor de US$ 29,451,417

Utilidad Bruta:

Como resultado de la diferencia porcentual entre las Ventas Netas y el Costo de Ventas se ha
generado una Utilidad Bruta de 8% esto es US$ 2,589,930 inferior en 18% al resultado del afio
anterior.
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Gastos de Administracién:
Los Gastos Administrativos durante el 2008, representan el 2% sobre las Ventas Netas, con el valor
de USS 589,023, estos gastos son inferiores en 22% a los registros del periodo anterior.

Gastos de Ventas:

Los Gastos de Ventas experimentan un incremento de 32% en relacién al afio 2007, pasando de
USS 950,904 a ser USS 1,253,640 en el 2008; estos gastos representan el 4% de las Ventas Netas
de AUTOHYUN S. A.

Gastos Financieros:
La cuenta de Gastos Financieros crece 285% para el afio 2008, y se presenta con el valor de USS
USS 194,907.

Utilidad Antes de Impuestos:

La Utilidad Antes de Impuestos en el 2008, es USS$ 667,122 representa el 2% de las Ventas Netas
de la empresa y un decremento de 54% (USS 797,525) en relacién al afio 2007, La Utilidad Neta a
disposicion de los sefiores accionistas es USS 405,811 resultado que se obtiene luego de haber
considerado US$ 101,828 de participacién a empleados y USS 159,483 de Impuesto a la Renta.

BALANCE GENERAL (ANEXO 2)

ACTIVOS

Activos corrientes:
Los Activos Corrientes de la compafiia son USS 11,083,990 y representan el 74% de los Activos
Totales, las Cuentas por Cobrar son USS 4,341,353, el rubro de Caja Bancos es USS 1,363,944 en
tanto que los Inventarios se presentan con el valor de US$ 5,378,693 siendo 85% mads altos que en
el periodo anterior.

Activos Fijos:
Los Activos Fijos Netos son USS 462,778, 173% mads altos que los registros del periodo 2007. La
cuenta de Otros Activos es US$ 3,386,113.

El total de Activos de la empresa en el periodo 2008 es USS 14,932,881. 1% mas alto que en el
periodo anterior.
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PASIVOS

Pasivos Corrientes:
Los Pasivos Corrientes para el afio 2008 se presentan con el valor de US$ 12,892,717 siendo 1%
mas bajos que en periodo anterior.

Los Documentos y Cuentas por pagar de la empresa son USS$ 277,098 con un decremento de 64%
en relacion al afio 2007; la cuenta de Obligaciones Bancarias decrece 28% % en comparacién al
afo anterior, siendo en el 2008 USS$ 1,391,694; |la cuenta por pagar a Proveedores Nacionales
experimenta un incremento de 2% siendo US$ 9,814,972. Los Pasivos totales de la compafiia son
US$ 12,903,731..

PATRIMONIO

El Capital Social de la compafiia se incrementa 294% producto de la reinversidn efectuada en el
aflo, actualmente la compafifa registra en la cuenta de Capital Social US$ 1,225,400, las cuentas
patrimoniales en su conjunto se incrementan 12% en relacién al periodo anterior siendo
actualmente USS 2,029,149.

INDICES FINANCIEROS (ANEXO 3}

Capital de trabajo:

El Capital de Trabajo de la empresa en el periodo 2008 es negativo con USS -1,808,727 lo cual
representa un incremento de 11% en las necesidades de fondos en relacién al periodo anterior en
donde fue USS -1,612,945.

Liquidez y Prueba Acida;

Por su parte el indice de liquidez de la empresa pasa de 0.88 en el 2007 a ser 0.86 para el 2008,
mientras que la prueba acida es 0.44 a 1, la empresa no cuenta con los recursos necesarios en sus
Activos Corrientes, para afrontar sus obligaciones de corto plazo.

Endeudamiento:
El indice de endeudamiento con terceros se reduce para este afio y alcanza el 86% frente al 88%
del 2007. El apalancamiento de la compaiiia se reduce de 716% a 636%.

Rentabilidad:

El margen bruto sobre las Ventas Netas es 8%, el rendimiento que se obtiene sobre los activos es
del 3%, en tanto que el rendimiento del Patrimonio es del 30%. Todos estos indices presentan un
decremento en relacién al periodo anterior.

indices de Ejecutoria:
Los inventarics de la empresa, presentan una rotacién de 5.48 veces ai afio, es decir gue los
mismos se renuevan cada 67 dias, el afio anterior se termind con una rotacion de 11.54 veces.



La empresa para el afto 2008 recupera su cartera cada 49 dias, con una rotacién de 7.38 veces al
afio, mientras que en el periodo 2007, la cartera se hacia efectiva cada 67 dias. Es decir existe una
considerable mejoria en la recuperaciéon de créditos de clientes por medio de las Instituciones
Financieras.

Por otra parte, la empresa cancela sus obligaciones cada 131 dias. Ef Ciclo Neto de
Comercializacion de la empresa, en el periodo analizado es de -15 dias frente a los -53 dias del afio
2007. Este indice se presenta en negativo debido a la gran diferencia entre dias de recuperacion
de cartera y pago de obligaciones.

La contabilidad es llevada de acuerdo a las normas y principios generalmente aceptados en el
Ecuador y sus registros estan debidamente documentados, por lo que las cifras constantes en los
Estados Financieros de Balance General y de Pérdidas y Ganancias, demuestran de manera
razonable la verdadera situacién econémica y financiera de AUTOHYUN 5. A.

Por lo expuesto, me permito recomendar a los sefiores Accionistas fa aprobacién de los referidos

estados financieros correspondientes al ejercicio econémico terminado, al 31 de Diciembre del
2008.

Cordiaimente,

Ing. Cornelio Serrano
COMISARIO-AUTOHYUN S. A.



ANEXO 1

ESTADOS FINANCIEROS DE AUTOHYUN S. A.

(expresado en délares)

VENTAS NETAS 36,819,068| 100%)| 32,041, % 777,721]
[COSTO DE VENTAS — 33,654,607 91%| 29,451,417 o 4,203,189

GASTOS DE ADMINISTRACION (FIJOS) 754,857 " 589,023] %] " _165,834
GASTOS DE VENTAS (VARIABLES) 950,004 1,253,640
TOT

asts inancieros o S 056 194,907 . 28 P -
+Otros Ingresos 92,786 0% 198,582 1%| 114% 105,795
-Otros Egresos ‘ ‘ 83,820) | 47,547

15% PARTICIPACION EMPLEADOS | | 101,828 19%|  -117,869
25% IMPUESTO A LA RENTA _ | 228,866 159.483) | 83




BALANCE GENERAL

ANEXO 2

5 Y S T B
CAJA Y BANCOS 1,680250| 11%| 1363944] 9%|  -19%| -316,305
CUENTAS POR COBRAR CARTERA Y CLIENTES 6,374,528] 43%| 4,341353] 29%|  -32%)| 2,033,176
CUENTAS POR COBRAR 376,836 3% 0%| _-100%| -376,836,
GASTOS ANTICIPADOS 0%) 0% 0
INVENTARIOS 2,915,152 20%| 5,378,693 36%|  85%| 2,463,541
ACTIVO FIJO NETO 169,617] 1%| 462,778 3%| 173%| 293,161
INVERSIONES 0% 0%) 0
OTROS ACTIVOS 3,259,454 22%| 3,386,113| 23% 4%| 126,659

OBLIGACIONES LABORALES

PASIVO DIFERIDO

61,853

110,924]

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR 766,856 5%| 277,098 2% -64%| -489,758
OBLIGACIONES BANCARIAS 1,930,359 13%| 1,391,694 9% -28%] -538,664
PROVEEDORES NACIONALES 9,576,047) 65%| 9,814,972] 66% 2%} 238,925
IMPUESTOS POR PAGAR 127,824 1% 517,117[ 3% 305%)] 389,293
PASIVOS POR IDENTIFICAR 0% 15,973 0% 15,973
OTROS PASIVOS 350,096 2%| 635,755 4% 82%] 285,659
PROVISIONES 146,676] 1% 129,183 1% -12%)  -17,494

0% 49,071

PROVISION JUBILACION PATRONAL

CAPITAL SOCIAL ; 400 X
|APORTE FUTURAS CAPITALIZACIONES o]
|RESERVA LEGAL 34514] 0%|  136,123] 1%| 294%| 101,608|
|UTILIDADES RETENIDAS 0% 505] 0% 505

UTILIDAD DEL EJERCICIO 1,64,676] 10%| 667,122 4%| -54%| -797,554



CALCULO DE COMPRAS

- 2007 2008 2007 2008
CAPITAL DE TRABAJO -$ 1,612,945 |-$ 1,808,727 Costo de ventas 33,654,607| 29,451,417
LIQUIDEZ 0.88 0.86 Mds: inventario final 2,915,152 5,378,693
ACIDA 0.65 0.44 Mercancia disponible 36,569,759 34,830,111
ENDEUDAMIENTO 88% 86% Menos: inventario inicial 7,040,224 2,915,152
APALANCAMIENTO 716% 636% TOTAL COMPRAS 29,529,535 31,914,958
MARGEN SOBRE VENTAS 9% 8%
RENDIMIENTO DEL PATRIMONIO 294% 30%
RENDIMIENTO SOBRE LA INVERSION 7% 3%} -
ROTACION DE INVENTARIOS 11.54 5.48 CICLO NETO DE COMERCIALIZACION
DIAS INVENTARIO 32 67 2006 2007
ROTACION DE CARTERA 5.45 7.38 Niimero de dias de cartera 67 49
DIAS DE COBRO DE CARTERA 67 49 Niimero de dias de inventario 32| 67|
ROTACION CUENTAS POR PAGAR 2.41 2.78 Sub-total 99 116

Menos: nimero de dias rotacién de proveedores 152 131

DIAS DE PAGO CUENTAS POR PAGAR 152 131
CICLO NETO DE COMERCIALIZACION -53 -15 CICLO NETO DE COMERCIALIZACION -53 -15




