Cuenca. 16 de Abril del 2008

Sefiores

JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS
AUTOHYUN S, A,

Ciudad

Sefiores accionistas:

En cumplimiento a lo establecido en el articulo 279 de la Ley de Compaiiias y a su
reglamento, informo a ustedes que he revisado los Estados Financieros de fa empresa
para el periodo terminado el 31 de Diciembre de 2607 y los diferentes aspectos
enumerados en la mencionada Ley y Reglamento.

Para el cumplimiento de mis funciones he recibido colaboracion de la Administracion
de la compaiiia, quien me ha entregado oportunamente los Estados Financieros v sus
Anexos. La Administracion ha cumplido con las disposiciones legales v estatutarias, asi
como con las resoluciones de la Junta General y del Directorio. Los Libros de Actas asi
como el de Acciones y Accionistas se llevan de acuerdo a la Ley.

La empresa inicia sus actividades a finales del afio 2006, razén por la cual, la
comparacion entre los periodos 2006 y 2007, presenta variaciones significativas. En
relacion con los Estados Financieros — Balance General y Estado de Resultados - me
permito hacer los siguientes comentarios:

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS (Anexo 1)

Ventas:
Las ventas para el afio 2007 llegan a la cifra de US$ 36,819,068, mientras que en ¢l afo
anterior fueron US$ 7,945.767.

Costo de Ventas:
El Costo de Ventas de AUTOHYUN S. A. representa el 91% de las ventas, frente al
90% del periodo anterior; la empresa registra el monto de US$ 33,654,607.

Utilidad Bruta:
Como resultado de la diferencia porcentual entre las Ventas y el Costo de Ventas se ha
generado una Utilidad Bruta de 9% esto es US$ 3,164,462,

Gastos de Administracion:
Los Gastos Administrativos representan el 2% de las ventas de la compaiiia con el valor
de USS 754,857,

Gastos de Ventas:
Los Gastos de Ventas se presentan con el valor de US$ 950.904 siendo estos gastos el
3% sobre las ventas; en el periodo anterior representaban el 2% de las ventas.
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Gastos Financieros:
La cuenta de Gastos Financieros de la empresa en el periodo 2007, alcanzan la cifra de
US$ 50,568.

Otros Ingresos / Otros Gastos:
Se registran como ingresos no operacionales ¢l valor de US$ 92.786. mientras que los
gastos no operacionales de la compaiiia son US$ 36.273.

Utilidad Antes de Impuestos:

La empresa generd un 4% sobre las ventas como Utilidad Antes de Impuestos, con el
valor de US$ 1,464,647, Mientras que en el periodo anterior se logrd un 6% de Utilidad
Antes de Impuestos, siendo el valor US$ 492,661,

BALANCE GENERAL (ANEXO 2)

ACTIVOS

Activos corrientes:

El rubro de Caja Bancos se presenta con el valor de US$ 1,680,250 que representan el
11% de los Activos Totales de la empresa frente a US$ 320,272 que fueron registrados
en el periodo anterior.

La cuenta de Tnventarios presenta un decremento de 50%, pasando de US$ 5.824.690 a
ser US$ 2,915,132,

Las Cuentas por Cobrar se incrementan en 111% llegando en el afio 2007, al valor de
US$ 6,280,623 versus US$ 2,978,509 del afio anterior.

El total de Activos Corrientes en el periodo, se presenta con el valor de USS
11,757,828, estas cuentas representan el 804% de los Activos Totales de la empresa y
son superiores en 15% a los valores registrados en el afio 2006.

Activos Fijos:

Los Activos Fijos Netos, en relacion al periodo precedente se incrementan en US$
159.574 y representan el 1% de los Activos Totales de la empresa con el valor de US$
169,617.

El total de Activos de Ia empresa en el afio 2007 es US$ 14,775,835,

PASIVOS

Pasivos Corrientes:
Los Pasivos Corrientes s¢ presentan con el valor de US$ 12,959,711 siendo 35% mas
altos que en el periodo anterior.




Los Documentos y Cuentas por pagar de la empresa, representan en el afio 2007 el 75%
de los Pasivos Corrientes con el valor de US$ 9,719,128, esta cuenta es superior en 6%
al registro del aiio anterior; el 15% de los Pasivos Corrientes son obligaciones
contraidas con la banca por el monto de USS$ 1,925,853. En tanio que a Compafifas
Relacionadas, se les adeuda el valor de USS 623,775 que representan el 5% de las
obligaciones a corto plazo.

El Pasive Total de la compafifa es US$ 12,965,245, superior en 33% al registro del afio
anterior, en donde se consolidé la cifra de US$ 9,730,748,

PATRIMONIO

Las cuentas Patrimoniales registran un incremento de US$ 1,317,099, producto de la
utilidad obtenida en el afio 2007. Al cierre del periodo analizado, la empresa registra el
valor de US$ 1,810,590 como Patrimonio Total, este valor representa el 12% de los
Activos de AUTOHYUN S. A.

INDICES FINANCIEROS (ANEXO 3)

Capital de trabajo:
El Capital de Trabajo de la empresa s negativo, se muestra con el valor de US$
1,201,883, frente a USS 554,443 del periodo anterior.

Liquidez y Prueba Acida:

Por su parte el indice de liquidez de la empresa pasa de 1.06 a .91, mientras que la
prucba acida se presenta en (.68, esto nos indica que la empresa no cuenta con los
recursos necesarios en sus Activos Corrientes, para afrontar sus obligaciones de corto
plazo.

Endeudamiento:
El indice de endeudamiento con terceros que tiene la empresa se reduce, pasando de
95% a 88%, en tanto que el apalancamiento en este periodo es 716%.

Rentabilidad:
El margen bruto sobre las ventas es 9%, en tanto que el rendimiento del patrimonio s¢

presenta en 81%, y el rendimiento de Activos de la compaiiia es del 10%.

Indices de Ejecutoria:
Los inventarios de ta empresa, presentan una rotacion de 11.54 veces al afio, es decir

que fos mismos se renuevan cada 32 dias.

lLa empresa para el afio 2007 recupera su cartera en promedio cada 67 dias, con una
rotacion de 5.45 veces al afio, mientras que en el periodo anterior, {a cartera se hacia
efectiva cada 138 dias; vale la pena recordar el hecho de que la empresa inicio sus
actividades a finales del afio 2006.
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La empresa cancela sus obligaciones cada 146 dias en promedio, esto nos indica que la
compafiia trabaja 79 dias en promedio con recursos de sus acreedores.

El Ciclo Neto de Comercializacion en AUTOHYUN S. A. es de -47 dias, frente a 42
dias promedio del afio anterior. El indice con signo negativo en afio 2007 obedece al
hecho de cancelar las obligaciones en promedio cada 146 dias.

Por su parte, la Administraciéon ha dado cumplimiento a lo establecido en los estatutos
de la compaiifa y en las leyes vigentes, asi como las resoluciones emanadas del
Directorio y de la Junta General de Accionistas.

Las empresas que brindan ios servicios de intermediacion y colocacidon de personal,
estan debidamente autorizadas por el Ministerio de Trabajo y Empleo.

La contabilidad es llevada de acuerdo a las normas y principios generalmente aceptados
en el Ecuador y sus registros estdn debidamente documentados, por lo que las cifras
constantes en los estados financieros de Balance General y de Pérdidas y Ganancias,
demuestran de manera razonable la verdadera situacion econdmica y financiera de
AUTOHYUN 8. A,

Por lo expuesto, me permito recomendar a los sefiores Accionistas la aprobacion de los
referidos estados financieros correspondientes al ejercicio econdmico terminado, al 31
de Diciembre del 2007.

Cordialmente, ?)ﬁCIA 0@
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