Cuenca, (15 abril det 2033

Sciiores
ACCIONISTAS DE LA COMPANIA AUTOBYEN S, A,
Cindad.

Seitores accionistas:

ln cumplimienio a 1o cstablecido en e articulo 279 de la Tey de Compailfas ¥ 2 su
reglamente, informo & ustedes gue he revisado tos Estados Financieros de a empresa
pare ol periodo terminado ab 31 de Diciembre del 2012 y los dilercoles aspeclos
entmnerados on 1a mencionada Toy v Replamento.

Para el cumplimicnto de mis [wciones he recibido una total colaborazcidn de la
Adiministracidn de la compaifiia, quienes me han entregado oportunamente ¥ en forma
mensual, los Dalumces y sus Anexos. Ta Administracion ha cumplido con Jas
dispusiciones fopales y estatularias, asi como con las resoluciones de s Junta General y
def Direclone. Log Libros de Actas asi como el de Acciones v Accionislas so Hevan de
acuerdo a lu Tey,

Fa compafiia con base a las Normas laternacionales de Informacion Financiera NIFF,
presemly sus Lstados Financieros de mode comparalive cntre los afios 2011 v 2012, de
los cuales me pormito presentar los siguicntes resublados linancieros:

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL (Anexo 1)

Ingresos de actividades ordinarias:

las ventas on cf afio 2012 han Hegado a T cilva do US45.662.130 que al comparay este
resullado con of afio 2011 se observa que ¢l volumen de inpresos se ha inercmentado en
2.706%. Fnel afio 2011, los ingresos de ia cmpresa Tueron USS 44.435.679.

Coste de Yentas:
Fl Costo de Ventas en el afio 2012 lepa g g cifrs de 8 340,090,713 que representy el
B7.80% subre fas vortas netas,

Hiilidtad Bruia:

Cumo resullado de las Venlay y scpin lo reflejado en of Costo de Venlas, la Tiilidad
Bruta en et 2042 {lcea a la cifra de 118 $5,571,417; al comparar este resubiado con cf afio
2011 ia Utilidad Brota aumentd en 0.29%, cn ¢l 20171 fue de 115 $5.553.237.

Gastos Operativos:

Tos gustos operativas en los cuales se incluyen: Gaslos de servicios, (astos de lopistica,
Gastos de administracion y Gastos de ventas ascienden al total de $2.869.582 o que
ropresenty un merciicite del 2,779, Enoof afo 2011 fwe 52792119,



Movimicnto Finsnctero:
En el afio 2012 se rogistra una disminucidn de 58.39% en relacidn al afio 2011, pasando
de $2.860 en el 20171 2 §4. 103 en ol 2012,

(rns Egresos:
En o afio 2012 sc presenta wn valor US$ERE7.916; comparando con el wfio 2011
presenty un mercmenio del 84.82% siendo el valor regisirado de US$E.021.4602,

(Hris Ingresos:

En el afio 2012 sc presenta un valor TS$321.364; comparando con ol afio 2011 presenta
un incremento del 133, 14% sicndo el valor registrado de 55126950,

Utilidadd del Fjercicio:

La empresa regisira al final del afio 2012 una ulilidad nota de US $1.131180, antes de
participacion rabajadores ¢ impucstos. Al compurar esle valor con los resultados
obtcnidos en el ejercicio econdmico dod afio 2011, se observa una disminucidn def

39.14%. La utilidad en el aBo 2001 fuc de US $1.858.746,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA GENERAL
(ANEX0 2}

ACTIVOS

Aciivos corrientes:

El total do Activos corriemttes se ha incrementiado frente al afio anterior en 37, 80%, va
que al 31 de Diciembee del 2011 se tenjan US$EL202.329, micntras que al 31 de
Diciembre del 2012 se ticne 1J5$15.436.439

Inventario {realizable):

Fl imventario de vehicudos y repucstos disponibles y en transito al cierre del cjercicio
2012 se encuenira en USSG.287781 lo gue represents un incremenis del 68,80% cn
rctacion at ejercicio 2011 gue se cerrd con $3.724.902.

Propiedad, planta ¥ cquipi;
Prapiedad, planla y equipo prescnian on incremento pasande de 118%84.723.274 cn el
201EF a UsS6.405.284 en el 2012, la varmmcion porcontual es de 35,70%.

Total del Activ:
Fl todal de Aclivos ticnes un incremento de 40,06%, pasando de 158%17.241.818 en cf
2011 a US$H24.148.529 en ¢ 2012,



PASIVOS
Pasives Corrientes:
Los Pasivos Comientes para of afto 2012 presentan un incramento de 50,32%, pasando

de US$12. 495 10d enel afo 2011 a sor USEIR 782 208 en el 2012,

En donde las prineipales cuentas gue lvrman paric do cstas obligacionss son las
stgrLeTes

*  CULNTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR B 13.964.289

v OBLIGACIONES POR PAGAR § 4358322
m  PROVISIONLES $ 463.942
PATRIMONIO

Las cuentas patrBnomales han experimentado un crecimiento del 13 .05% on eclacion al
afio anterior, alcanzando &) tobd Jde 178%5.366.261 ! valor del Papramomio en ¢l afio
20H2, frente a USH USE4.746.654 del afio 2011,

INDICES FINANCIERQS (ANEXQ 3)

Capital de trabajo;

Fi Capital de Trabago de fa oiapresa, para ol afio 2012 se presenta con un valor nopativo
de USH3.345.829, mientrus qgue on cf afio 2011 sc presentd con un valor scgalivo do
USH $1.292 815,

Lignidcz:
Por su purte ef mdice de lHguidez presenta o siguiente resullado en el 20102, siendo de
0.82; freste al 0.90 gue se obluvo en el 201 1.

I'rucha Acida:
Por su parle €] indice de la prucha #cida prescnta cl sigulente resulludo en e 2012
sicndo 0.49; frente al (.60 que se obluve en ¢l 2011,

Fdcudamicnia:
El indice de endendamicnto con toreeros gue mantiene Ia empresa se incremetita para ¢l

afo 2012, pasa a sor do 77.78%, freate al 2{H 1, donde este indice se presenld con un
resalbado de 72 47%,




LE apalancamiento  de la cmpresa se incrementa cn relacion al 2011, pasando de
263.24% en el afo 20t a 350,01% cn cf 2012,

Rentahilidad:
Ll murgen bruto sobre fas ventas, tal como se cxplicéd en el audlisis del Ustado de
Resultados Integral, segim la actividad econdimica de la empresa oz del 12%

Fi rendimento dol patrimonio, para el afiv 2012 cs de 13,08% dismimuyendo el indice
cit relacion ¢l afio 201 1, cn donde este fnghice se prescntd con un porcentaje do 34, 18%,

il rendimicnto sobre mversidn de la cmpresa disminwye, pasa de 7,01% en el afio 2011
#2,5T% cn ol 2012,

Indices de Ejecutoria:

*  larotacion de los inventarios pasa de 10,44 dias ep 1 200 1 a scr 6,38 dias en ¢l
2012

* 1 perfodo de cobro dismivuido pars of afic 204 2] pasa de 6,57 dus e el 26011 a
35 35dias cn el 20132,

E o Ta rolgeion de los activos de la empresa pasa de 2,58 veces cn ol 2011 & 1,89
veces en el 2012,

Por su parle, la Adnunistracion ha dado cumplistenio i lo establecido en los estaluios
de lu compafiia ¥y en ias leyes vigenles, ast como lus resolucioncs cmatadas del
Dircetorio y de fa Junta General de Accionistas.

la Contabilidad cs llevada de acucrdo a las Nomas Inlernacionales de Informacion
Finunciers y sus rogistros estin debidamente documentados, por 1o gue las eilvas
constarttes en Jow Fslades Financicros de Siluseion {encral y de Resultados Intepral,
demmicstran de mamnera raxonable fa verdadera siluacidn ccondmica y Anancicra de la
empresa AUTOLIYUGN S.A.

Por 1o expuesto, me pormifo recomendar a Jos sefiores Acclonistas la aprobacion de los
referidos Lstados Financieros corcespondientes al ejercicio ccondnico terminado al 31
de Dicicarbre dod 2012

Cordialmente,

g .
o Maniet Castillo O,
COMISARIO - AUTOHYLN S.A.
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