Cuenca, 06 de Marzo del 2010

Sefores

JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS
AUTOHYUNSS. A.

Ciudad.

Sefores accionistas:

En cumplimiento a lo establecido en el articulo 279 de la Ley de Compaiiias y a su reglamento,
informo a ustedes que he revisado los Estados Financieros de la empresa para el periodo
terminado el 31 de Diciembre de 2009 vy los diferentes aspectos enumerados en la mencionada
Ley y Reglamento. La preparacién de los Estados Financieros son responsabilidad de la
Administracién de la compafiia, mi responsabilidad es cumplir con las disposiciones establecidas
por la Superintendencia de Compafiias para los comisarios.

Para el cumplimiento de mis funciones he recibido colaboracién de la Administracién de la
compafiia, quien me ha entregado oportunamente los Estados Financieros y sus Anexos. La
Administracion ha cumplido con las disposiciones legales y estatutarias, asi como con las
resoluciones de la Junta General y del Directorio. Los Libros de Actas asi como el de Acciones y
Accionistas se llevan de acuerdo a la Ley.

En relacién con los Estados Financieros — Balance General y Estado de Resultados - me permito
hacer los siguientes comentarios:

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS (Anexo 1)

Ventas Netas:
Las Ventas Netas de la compafiia en el periodo analizado decrecen 4% en relacién al afio anterior
y son USS 30,629,663.

Costo de Ventas:
El Costo de Ventas de AUTOHYUN S. A. representa el 89% de las Ventas Netas de la empresa y es
USS 27,119,364 lo que significa una reduccién de 8% en relacién al periodo anterior.

Utilidad Bruta:

La Utilidad Bruta de la empresa se incrementa 35% frente al afio anterior, en el periodo analizado
la compafiia genera USS$ 3,510,298 de Utilidad Bruta, lo que representa el 11% sobre las Ventas
Netas de la empresa.



Gastos de Administracién:
Los Gastos Administrativos durante el 2009 representan el 3% sobre las Ventas Netas, con el valor
de USS$ 907,211, estos gastos son superiores en 68% a los registros del perfodo anterior.

Gastos de Ventas:

Los Gastos de Ventas experimentan un incremento de 11% en relacién al afio 2008, pasando de
USS 1,253,640 en el 2008 a ser USS 1,395,784; estos gastos representan el 5% de las Ventas Netas
de AUTOHYUN S, A.

Gastos Financieros:
La cuenta de Gastos Financieros decrece 61% y se presenta con el valor de US$ 76,195.

Utilidad Antes de Impuestos:

La Utilidad Antes de Impuestos en el 2009, es USS 1,063,989 representa el 3% de las Ventas Netas
de la empresa y un incremento de 48% en relacién al afio 2008. La Utilidad Neta a disposicién de
los sefiores accionistas es US$ 666,436 resultado que se obtiene luego de haber considerado USS
159,598 de participacién a empleados y USS 237,955 de Impuesto a la Renta.

BALANCE GENERAL (ANEXO 2)

ACTIVOS

Activos corrientes:
Los Activos Corrientes de la compafiia son USS$ 9,963,770 que representan 77% de los Activos
Totales, las Cuentas por Cobrar son USS 3,135,138, el rubro de Caja Bancos es USS$ 870,667 en
tanto que los Inventarios se presentan con el valor de US$ 5,154,218 siendo 4% mas bajos que en
el periodo anterior.

Activos Fijos:
Los Activos Fijos Netos son USS 258,163 lo que significa una reduccién de 44% frente al registro
del afio 2008. La cuenta de Otros Activos es USS 2,681,210.

El total de Activos de la empresa en el periodo analizado es USS 12,903,143., esto es 14% mas bajo
que en el periodo anterior.

PASIVOS

Pasivos Corrientes:
Los Pasivos Corrientes para el afio 2009 se presentan con el valor de US$ 10,399,083 siendo 14%
inferiores a los registro del perfodo anterior.
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Los Documentos y Cuentas por pagar de la empresa son US$ 243,677 con un decremento de 85%
en relacion al afio 2008; la cuenta de Obligaciones Bancarias es USS 527,831, en tanto que la
cuenta de Proveedores Nacionales es 17% mas baja que el periodo anterior y se presenta con el
valor de USS 8,181,909. Los Pasivos Totales de la compafiia son USS$ 10,399,083.

PATRIMONIO

El Capital Social de la compaiiia se incrementa 33% producto de la reinversién efectuada en el afio
anterior, actualmente [a compaiifa registra en la cuenta de Capital Social US$ 1,625,300, en
reservas se dispone de USS 181,128 Utilidades retenidas son US$ 5,653 y la Utilidad del Ejercicio
USS 666,436 siendo el Total del Patrimonio USS 2,478,518, 19% mas alto que el afio 2008.

INDICES FINANCIEROS (ANEXO 3)

Capital de trabajo:

El Capital de Trabajo de la empresa en el periodo 2009 contintia siendo negativo y muestra una
ligera mejoria en comparacion al afio anterior pasando de —US$ 788,778 en el afio anterior a ser
en el periodo 2009 —USS 435,313,

Liquidez y Prueba Acida:

Por su parte el indice de liquidez de la empresa pasa de 0.94 a 0.96 en el afio 2009, mientras que
la prueba &cida es 0.46 a 1, lo que indica que la empresa no cuenta con los recursos necesarios en
sus Activos Corrientes, para afrontar sus obligaciones de corto plazo.

Endeudamiento:
El indice de endeudamiento con terceros se reduce para este afio y alcanza el 81% frente al 86%
del 2008. El apalancamiento de la compaiiia se reduce de 620% a 421%.

Rentabilidad:

El margen bruto sobre las Ventas Netas es 11%, el rendimiento que se obtiene sobre los Activos es
del 5%, en tanto que el rendimiento del Patrimonio es del 37%. Todos estos indices presentan un
incremento en relacién al periodo anterior.

indices de Ejecutoria:

Los inventarios de la empresa, presentan una rotacién de 5.26 veces al afio, es decir que los
mismos se renuevan en promedio cada 69 dias, el afio anterior se terminé con una rotacién de
5.47 veces.

La empresa para el afio 2009 recupera su cartera en promedio cada 37 dias, con una rotacidn de
9.77 veces al afio, mientras que en el periodo anterior, la cartera se hacia efectiva cada 50 dias. Es
decir existe una considerable mejoria en la recuperacién de créditos de clientes por medio de las
Instituciones Financieras.
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Por otra parte, la empresa cancela sus obligaciones en promedio cada 122 dias. El Ciclo Neto de
Comercializacidn de la empresa, en el periodo analizado es de -15 similar al del periodo anterior.
Este indice se presenta en negativo debido a la gran diferencia entre dias de recuperacion de
cartera y pago de obligaciones.

La contabilidad es llevada de acuerdo a las normas y principios generalmente aceptados en el
Ecuador y sus registros estan debidamente documentados, por lo que fas cifras constantes en los
Estados Financieros de Balance General y de Pérdidas y Ganancias, demuestran de manera
razonable la verdadera situacion econémica y financiera de AUTOHYUN S. A,

Por lo expuesto, me permito recomendar a fos sefiores Accionistas la aprobacién de los referidos
estados financieros correspondientes ai ejercicio econdmico terminado, al 31 de Diciembre del
2009.

Cordialmente,

COMISARIO-AUTOHYUN S. A.
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