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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Ala Junta General de Accionistas de 
CONSTRUCCIONES INDUSTRIALES 5. A. CONSTRINSA 

Informe sobre la audiroria de los estados financieras 

Opinión 

Hemos auditado los estados financivros de CONSTRUCCIONES INDUSTRIALES S. A. CONSTRINSA, 
que comprenden el estado de situación financiesa al 31 de diciembre de2019, y los correspondientes 
estados: de resultados integral, de cambias en el patrimonio, y de Rujos de efectivo por el año que: 
terminó en osa lucha, así como las notas explicacivas de los estados Anancicros quo incluyen un 
resumen de las pollicas contables siguíficativas. 

  

En muestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los 
aspectos significativos, la simuación financiera de CONSTRUCCIONES INDUSTRIALES S. A. 
CONSTRINSA, al 31 de diciembre de 2018 así como sus resultados y Mujos de efectivo por el año que 
terminó en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera 
(xu). 

Fundamento de la opinión 

Nuestra zudicorín fue ofecruada de acuerdo con tas Normas Internacionales de Auditoría (NI). 
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en la sección 
"Responsabilidados del uuditar en relación con la auditoría de los estados financieras” de nuestro 
informe, Somos independientes de la Compañía de conformidad con el Código de Ética para 
Profesionales delo Contabilidad del Consejo Internacional de Ética pura Contadores (Código de Ética 
del 1ESBA), y lomos cumplido Ins demás responsabilidades de éxica de conformidad con esos 
requecimientos y con el Código de Ética del IESBA. Consideramos que Ja evidencia de auditaría que 
hemos olstonido proporciona.una base solicientey adecuada para nuestra opinión. 

  

    

  

Otros asuntos 

Los estados finaticieros de la Compañía correspondientes al ejercicio ccomómico que terminó el 31 
de diciembre de 2017, fueron zuditados por otro auditor Independiente, quien expresó una opinión 
10 modificada sobro dichas estados llnanciuros el 2) de febrero de 2018 

  

  

Responsabilidados de la Administración de la Compañía sobre los estados financieros 

La Aeninistración dela Compañía es responsable de la preparación y presentación Mel de losestados 
financieros adjuntos de conformidad con las NitF, y del control Interno que la Administración 
consideró necesario para permitir la preparación de estados Inancieros libres de Incarrección 
rnaterial, debido a fraude w error. 
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En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de valorar la 
capacidad deta Compañía para continuar como'un negocioen marcha, revelando, según corresponda. 
los asuntos relacionados y utilizando el principio contable de negocio en marcha 1 inenos que la 
Administración tenga la intención de liquidar la Compañía o de cesar sus operaciones, y bien no. 
exista otra alternativa realista 

  

  

Los uncargados de la administración de la Compañía son responsables de la supervisión del proceso 
desinformación financiera de la Compañía. 

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros 

Nuestros objetivos son obtener una seguridad cuonable de que los estados financieros en su 
comjuno escán libres sde corrección matorral, debido-a fraude o error, y emitir un Informe de 
auditoría que contiene nuestra opinión: Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero,na 
'acantiza que una auditoría realizada de conformidad con las NA siempre detecte ua Incarrección 
“material cuando ésta exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y son consideradas: 
reateriales sl, individualmente o en conjunto, puedo peoverse razonablemente que influya en as. 

  

Como parte de una auditoría de conformidad con las NJA, aplicamos questro juicio profesional y 
mantuvimos una actitud de esceptlcisma profesional durante la auditoría; nosotros también: 

3 Gaontlicamos y evaluamos os riesgos de incocrección material en los estados inancicros,yasea 
por fraude o error; diseñamos y aplicamas procedimiontos de auditoría para responder esos 
riesgos y, obtuvimos evidencia de auditoríz suficiente y adecuada para proporcionar una base 
para nuestra opinión. El riesgo de no detectar una incorrección material debido a fraude es 
mayor que aquella resultante de un el fraude involucra colusión, falsificación 
smisiones deliberadas, distorsión, o elusión del control interno. 

  

      

= Obtuvimos un conocieniento del control interno relevante para la uditaría com el fin de diseñar 
los procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de Jas circunstanctas y no con la 
finalidad de oxpresar una opinión sobre laeficacta del control interno do la Compañía. 

* Evaluamos lo apropiado de: las políticas contables utilizadas, la raronabilidad de las 
estimaciones contables, y las revelaciones realizadas por la Administración: 

= Nuestra responsabilidad también Tue, conchuár sobre lo apropiado del uso por parte de ta 
Administración, de-las bases contables de negocio en marcha y, con base en la evidencia 
obtenida, concluimos que no existe Una incertidumbre material relacionado cow hechos. y 
condiciones quo puedan genorar dudas significativas Sobre la capacidad du la Compañía para 
continuar coma un negocio en marcha. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de 
“auditoría hasta la fecha de nuestro Informe: sin umbaro, eventos o condiciones futuras pueden 
causar que la Compañía no puerta contínmar cono un negocio en maca. 

  

2 Ecaluamos la presentación global, la estructura y el contenido de los estados inancieras, 
Jncluyendo las revelaciones, y los estalos fimancieros representan las transacciones y eventos 
subyacentes de un modo que expresen una presentación razonable. 
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Nos comunicamos con los encargados: del Gobierno Corporativo de CONSTRUCCIONES INDUSTRIALES S. A. CONSTRINSA on relación con, entre atras cuestiones, el alcance y el momento de realización de la ouditoría y los hallazgos significativos de auditoría, tachudas. posibles deficiencias significativas en el contro] interno que identificamos durante la muditoría, sas hubiere 
nforme sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 
Muestros informes sobre: deficioncias en el control interno, y cumplimiento de las obligaciones ibutarias, por el ejerticio económico que terminó £1 34 de diciembre de 2018, son emitidos por reparado. 

Kestpoínt Cía. Ltda. 
SC=RNAE-737    es 
Registro CPA. No. 25.666 

  

Cuenca, 6 defobrora de 2019 
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CONSTRUCCIONES INDUSTRIALES $2. CONSTRINSA 

ESTADOS INDIVIDUALES DE SITUACIÓN FINANCIERA 

        

AL31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017 

NOTAS 2018 2017 
ACTIVOS (US dólares) 

Activos corrientes 
Activos financieros corriunts 
+ Efectivo y equivalentes 3306 7419 
> Cuentas y documentos por cobrar 515877 419.15 
Inventarios de suraimisros y repuestos 4781 5277 
Impuestosy pagos anticipados. 6 4857 
Total activos corrientes 61921 461283 
Propiedades, maquinarias y uquipos. 7 3225510 3297150 
Inversiones ón acciones 8 9999 9999 
Activo diferido, 2990 2 
TOTALACTIVOS 3853420 JIRAO 
Pasivos 
Pastvos corrientes 

Proyeedores comerciales y cuentas por pagar 9 24510 55134 
Beneficios de empleados comente 10 27201 18.023 
Empuestos y jutenciones por pagar 62088 41808 
“Total pasivos corrientes 133837 15055 
Beneficios de empleados no corriente a 72856 50408 
TOTAL PASIVOS 105293 175550 
PATRIMONIO 

Capitalsocial 2 49000 48000 
Roseryas 13 162478 162.478 

Saperávi por valuación 3343047 244317 
Otro resultado integral 2990 0 
Resultados acumulados: SO 612 59865 
TOTAL PATRIMONIO. BGETIZ AGUA 
"TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO sao 40 

   
Iwo 

  

Om 
  

Ab, Julio Chico Jaramillo 
Gerente General 

  

_Lasnots adjuntas son parte mtagrante de os éstados financior   
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ES NOTAS 2018 2017 
ES (US dólares) 
Es ACTIVIDADES ORDINARIAS 
Es Ventas vetas 14 50300 16 

Costo de vetas 15 Céaso) (ISLA) 
E Utilidad bruta 210280 355487 

Gastos de administración 1e (e56zm) (2481) 
Utilidad operativa 153508 111468 
Orrosgastas (3057 9 
Orros ingresos. 18208 — ÉL 
Vúlidad antes de deducciones vara 111460 
Parucipación empleados Y (257) (16720) 
Impuesto ada renta 17 (55140) — (25201) 
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL EJERCICIO »o6lz 50365 
"VulIdad por acción. 20007 20005 
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Julio Chico Jaramillo CS, Fernánido Camos Torres 
Gerente General “Contador General 

Las untas adjuntas son parte integrante de los estados financieros    
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CONSTRUCCIONES INDUSTRIALES 5... CONSTRINSA. 
ESTADOS INDIVIDUALES DE FLUJOS DE EFECTIVO - MÉTODO DIRECTO. 
PORLOS AÑOS QUE TERMINAKON El. 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2047 

  

  

  

NOTAS 2018 207 
FLO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE daros 
OPERACIÓN (Us dólares) 

Efectivo rucibido de clóncso 462155 413987 
Efectivo recibido por otros conceptos 18299 o 
Efecuvo pagado a proveedores y empleadas (sézaz2) (3007: 
Pago por impuesto ala rontay participación laboral 52001) 58.628) 
Efectivo neto provisto por actividades de operación a 54607 
ELUIO_DE EFECTIVO POR AGIVIDADES DE 

  

  

INVERSIÓN 
Compra de propiedad, planta y equipos 7 am) Láam) 
Etecuvo meto utilizado em actividades de Inversión Can Casm) 
ELMO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE 
FINANCIAMIENTO 
Pago de dividendos (42558) 

  

Efectivo meto utilizado por actividades de 
Financiamiento 
Variación nara del eféctivo y sus equivalentes 
Elnctivo al inicio del año    

     
  

  

Eloctivo y susequivalentesl final del año 4 

+= 4 V j 
Yo Chito Jatami 
Ab. Julio Chico Jaramillo. 'BAÉcxnando Camtás Torres 

Gerente General Contador General 

Las notas adjuntas son pate integrante de los escadós financieros  



  
ESTADOS INDIVIDUALES DE FLUJO DE EFECTIVO. 
CONCILIACIÓN DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO EN 

  

ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
_POR.LOS AÑOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017 

NOTAS 2018 2017 
(US dólares) 

RESULTADO INTEGRAL TOTAL. s0612 59366 
Partidas que no representan movimiento de efectivo. 
Depreciaciones 7 Tus 75556 
Proviión jubilación patronal y déxahucio ú 11961 $164 
Provisión impuesto la renta y participación laboral » —ApB61 o 20 
Sobtotal 255269 192206 
Camblos.em activos y pasivos operativos 
Aumento en cltemes (127145) — 1 93561) 
Distninución (Aumento) ee inventarios 59%. (304) Aumento en Impuestos anticipados, y otras cuentas por sie peris (5160) 0 
Disminución en proveedores y cuentas por pagar ( 5076) — 1 18058) 
Aumento (Disrulnurión] en beneficios sociales 197 (253599) 

Pago de Impuesto la rónta y participación laboral (32001) o 
Aumento an Impuestos y rutencianes por pagar. — 
Subrotal [A66258) — (132602) 
EFECIIVO NETO PROVISTO EN ACTIVIDADES DE y 
OPERACIÓN ASIA EE 

  

Jdto is 
“Ab. Julio Chico Jaramillo 

Gerente General 

  

  
Las notas adjuntas son parte integrante de los estados fimuancieros 

 



  
CONSTRUCCIONES INDUSTRIALES 5d. CONSTIINSA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES. 
POR LOS AÑOS QUE TERMINARON El_31 DE DICIEMBRE DE2018 Y 2017 

1 DOUE 

Construcciones tndustriales 5. A_Consirinea (la Compañía), (ue constituida por éscisión de la 
compañía Desarzollo Agropecuario (A, bajo la figura de una socteulad anónima en julio de 2006, 
enlciudad de Cuenca - Ecuador: Su actividad económica principales la prestación de servicos y 
asesorín industrial, y en general empresariales, el apoyo. logístico, financiero, contable y 
“adrimistrativo. 

  

El omicibo legal de la Compuñta so oncuentra eu la ciudad de Cuenca, Panamericana Sar Kin 1, 
sector Maracas. 

La Compañia mantiono Inversiones en una asociada, en donde eferco infencia significativa, por. 
lo tanto acta comu una entidad controladora y prepara estados financieros consolidados. Sus 

acciones no cotizan en el Mercado de Valores. 

2. BASES.DE PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Declaración de cumplimiento 

Los estados financieros individuales: fueron preparados de acuerdo con las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIE) en cumplimiento de lo establecido cn la 
Resolución No. 06.2.,CL009, wit pos la Superintendencia de Compañías el 21 de agosto dee 
2006, y publicada en el Regsteo Oficial No, 349 e1 4 de septiembre do 206; y en 1a Resolución 
No. SC.G1CI CPAIFRS.11.03 del 15 de marzo de 2011 publicada en el egistro Oleial No, 419 del 
4 de abril de 2011 

  

  

1asestalos financieros adjuntos fueron utorirados para su emisión por la Adranistación de 
la Compañía y segir las exigencias estatutarias serán sometidos la aprobación de la Junta 
Gomera de Accionistas de la misma. 
Dasesde preparación 

Los estados inancieros individuales fueran preparados sobre la base del esto histórico; el costo. 
bistúrico está susteutado generalmente en el valor ranprable de la contraprestación emtregada a 
Cambio de hirnes y servicios 

Moneda funcional y de presentación 

Los estados Inancicras adjuntos están presentados en dólares de Jos Estados lnidos de 
orteamérica (USD), que es la moneda funcional de la Compañía. A menos que se indique lo 
«contrario, las ctas incluidas en los estados financieros adjuntos están expresados: en esa moneda 
(uso). 

Bso de estimaciones y juícios 
Lapreparación de los estados Gnancioyos de acuerdo con las NIP requieren que la Administración 
deja Compañía efectúe estimaciones y juicios contables qué afectan la aplicación de las políticas 
contables y los montos reportados de activos, pasivos, Ingresos y gastos. 

Las estimaciones están basadas en la experjencia y útros Supuestos que son considerados 
tozonables bajo las circunstancias actuales Los cambiosson incorporados, tonel correspondiente 
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CONSTRUCCIONES INDUSTRIALES: A. CONSTRINSA 

'NOTASA LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES 
PORLOSAÑOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017 

éfocto elos rosultados, una vezque el conocimiento mejoraulo ha sido obtenido o están presentes 
muevas circunstancias. 

En relación a juicios realizados un La aplicación de políticas contables, la Administración informa 
que ninguno de cllos eno un ofecto importante sobre los estalos inancrcros adjuntos. 

Clasificación de saldos corrientes y no corrientes 
Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situación financiera se clasifican cn 
unción desu vencinuento, es dect, como corrientes aquellas cu vencimientos ¡gual o Inferior 12 
meses, los que están dentro del ciclo normal de la operación de la Compañía, y cmo no corrientes, 

Jos de vencimientos superior a dicho perjada. 

  

    
  

uevas normas 

Las siguientes normas revisadas han sido emitidascon fecha de aplicación para períodos anuales. 
que comienzan después del 1 de enero de 2018: 

ca Tilo Ecchi eficaós 
MS fraovo) Irstrumentos financiero reemplano la NIC39 1 decnero de 2090 
NIF 15 (evo) Ingresos procedentes de contratos on clientes 1 denon de 2038: 

lana solve las efectos de loz condiciones de Jovengw es 
pagos. lusados ex acciones a Juguldar en «fecal, la 

NUEZ (moditcación) — dosficarión de vapor basadas en acciones cuando Lio decnero de 2018 
causas de tquidación por al toy algunas ixpectos de 

las modificaciones del pde pago besar en acciones 

Las siguientes normas entrarán en vigor para periodos que comiencen a partír del de enero de 
2019; la Adininistración ha concluido que la aplicación anticipada de tales normas m0 tendran 
"ningún efecto significativo en la preparación de los estados financicros del período actual: 

  

Bora Tabo Echa efectivo 
BE L6 (nue) Arrendamientos 1decneró de 2019 
UE (nea) Contratos de seguro 1 decñerode 2022 
MIC ZO y MUI 10 Claricación en edación ol cesaltdo dé estas operaciones. 
rodiicación) ise trata de negucios ode activos. ep 

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

las políticas de contabilidad mencionadas a contimuación fueron aplicadas consistentemente a 
todos los pecíodos plesentados en los estados financieros individuales, a menos que otro criteria 
sa indicado. 

Activos y pasivos inancicros 

Activos fnancieros: Son reconocidos por la Compañia aquellos activos corriéntes tales coma 
ú'entas por cobrar a lentes, préstamos. empleados. 

Las cuentas poc cobrar son activos Bnancieros se reconocen Inicialmente ul valor raronable 
xando la Compañía emite la factura por la venta de bienes, posterfor al reconocimiento inicial,    
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CONSTRUCCIONES INDUSTRIALES 5, CONSTRINSA. 

NOTASALOSESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES 
PORLOS AÑOS QUE TERMINARON El 3] DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017. z 

las cuentas por cobrar se valoran al costo amorticdo usando el método de Interés efectivo, 
menos las pérdidas por deterioro 

La Compañía está expuesta principalmente a los riesgos de: 1) Crédito, 2) Uquidez, y 3) 
Operacional cuya gestión está expuesta enla nota 20 "Gestión de siesgo" 
Deterioro. de valor de activos Ainancioros- Los activos fituncieros son evaluados al 33 de 
diciembre de cada año para determinar si existo evidencia objetiva de delerioro como 
consecuencia de uno o nds eventos de pórdida ocurridos después del roconocimiento inicial del 
activo, que han tonido uu efecto negativo en los lujos de efectivo futuros lol activo que pueda 
estimarse de inanera Mal, 
La evidencia objetiva de que un activo Financiero está deteriorado puede incluir el 
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuración de un valor adeudado en 
términos que la Compañía no consideraría en otras circunstancias, imlicadores que el dendor o 

emisor entrará en bancarrota, cambios adversos enel estado de pago del prestatario a tmisores, 
condiciones económicas que se relacionen con incumplimiento o la desaparición de un mercado. 
activo para un instrum 

  

   

  

xo. 

Pasivos urancieras: La Compañía reconoce inicialmente los Instruments de deuda emuisidos en 
Ja fecha en que se originan; todos los otros pasivos financieros son reconocidas iniciahmente en 
la fecha dela transacción en la que la Compañía se hace parte de las disposiciones contractuales 
del instrumento, La Compañía da de baja un pasivo financiero rmando sus obligaciones 
contcaceuales so camcolan o explean 

    

Los atros pasivos financieros se componen de cuentas por pagar comorciades, y otras cuentas y 
gastos acumulados por pagar 

Determinación del valor razonable: Las políticas contables de la Compañía requieren que se 
determine el valor razonable de los activos y pasivos financieros para propósitos de valoración y 
recelación en las estados financieros. 

  

  

El valor razonable de cualquier activo o pasivo financiero se determina utilizando las técnicas. 
de valoraciones adecuadas a comparaciones de tasas de Interés con el mercado pa 
bligaciones de similares características 

Htestivo y equivalentes 

Incluyen efectivo en caja los depósitos aa vista mantenidos en entidades financieras, 

Inventarios 

  

Están valorados a su costo o su valor neto de realización (VIA), el menar delos dos. El costo se 
determina por el método del costo promedia 

Propiedad. planta y equipos 

Están registradas a su valor razonable; y, las inmuebles a su valor revaluado determinado par un 
perito indpondionte eu ol año 2011 (fecha de transición a las NIIF). Los actwos, adquiridas 
posteriores a la facha vel reavaldo, están registrados al costo de adquisición. Los pagos pur 
teyaración y mantenimiento se cargan gastos.
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NOTASA 1OS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES 
POR LOS AÑOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017 

La propiedad, maquisarla, mudblos y equipos se reconoces como activo sl bs prolable que se. 
deriven de ellos beneficios económicos futuros y su costo puede ser fetermínado de una manera 
fiable, El costo incluye los gastos que son directamente atribuibles ala adquisición del activo. 

  

Las garanicias y púrdidas por la venta de un elemento de propiedad, maquinaria, muebles y 
guipos son determinados comparado el precio de venta con su valor nota en libros, y son 
reconocidas en resultados, 

La depreciación de los elementos de propiedad, maquinaria, muebles y equipos se calcula sobra 
«el metio depreciable, que corresponde al costo del activa, otro manto que se sustituye por el 
costa. La depreciación de los elementos de propiedad, maquinaria, inuebles y equipos se 
reconoce en resultados y se calcula por el método de linva recta con base ala vida ótl estimada 
para.cada componente de la propiedad; los terrenos no se depreckan, 

  

La vida útil estimada para el período actual y comparativo de cada elemento de la propiedad, 
maquinaria, muebles y equipos, son las siguientes 

Vida útilemaños 
(hasta) 

Edificios a 
Instalaciones 10 
Maulnaria y equipo: 2 

Muebles y enseres 1o 
Vehiculos 5 

Beneficios alos empleados 

Beneficios a corro plazo: Las obligaciones por heneficios a corto plazo de los empleados son 
medidas sobre una base no descontada y son Teconocidas como. gastos a medida que los 
empleados proveen sus servicios el heneficio es devengado por ellos. 
Sereconace un pasivo i la Compañía posee una obligación legal v implícita actual de pagar este 
monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado yla vbligación 
puede ser estienada de manera able. Los principales pasivos reconocidos por este concepto. 
corresponden aquellos establecidos en el Código de Trabajo. 

  

  

utilación patenaal: FI digo de Trabajo establece la obligación por parte de tos empleadores 
de conceder jubilación patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo 
mínimo de sérviclo de 25 años ei una misma compañía el que calífica como un plan de 

beneficios delinidos sin asignación de fondos separados, 

  La Compañía rucanoco todas las ganancias o pérdidas actuarialos que aurgón del plan de 
Denenciós detinidos de jubilación patronal mm otros resultados integralos y todos los gastos 
relacionados con el plan, excluyendo el Saneamiento del descuento, en resultados. 

  Desahucio: FI Cóligo de Teahajo establece qué cuando la relación laboral terinine, el empleodor 
deberá pagar una Indemnización equivalente al 25% de la última remuneración mensual 
multiplicada por cl número de años de servicio, 

El cálculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando el método de costeo de 
rédito unitario proyectado. Cualquier ganancia o péndida actuarial es reconocida de inmediato



  
HONSTRUCCIONES INDUSTRIALES 5, A CONSTRINSA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES 
PORLOSAÑOS QUE TERMINARON 1.31 DE DICIEMBRE DIE 2018 Y 2027 

en otros resaltados integrales. 

Provisiones y contingencias 

Las obligaciones. pérdidas asociadas con contingencias, aiginadas en rechamos, ltigios, multas o 
penalidades en general, se recunocen corno pasivo em el estado desitmación financiera cuando: a) 
pisto una obligación legal o Implicta resultante de eventos pasados, b] es prohabls que sea 
necesario un flujo e saida do beneficios económicos para resolver la obligación, y c) el monto 
Pase sur estimado de manera fl 

  

        Vas provisiones se determinan descontando el fujo de efectivo que se espera desembolsar a 
tasa antes de impuesto que relleala valoración actua) del mercallosabee el valor del nero e el 
emp y los feos espucificos dela obligación. El sancamiento tel descuento se reconoce cnmo. 
vn costo Financiero. 

  

Elimporte reconocido cumo provisión corresponde a la mejor estación; ala echa del estado de 
situación financiera, considorando los riesgos e incertidumbres que rodean a ls mayoría de las 
ucesos y circunstancias concurrentes al valoración de éstas.   

    Cuando no es probable que un Mujo de salida de beneficios económicos sea regu 
mo puede ser estimado de manera Hable, la obligación es revelada como un pasivo contingen 
Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia será confirmada por la ocurrencia ono de 
no 9 más exentos futuros, hon también reveladas como pasivos contingentes. Cuando la 
probabilidad de un Mujo de salida de beneficios económicas sea remota, no se reconocen activos. 
"il pasivos contingentes. 

Capital social 

Lasacclones ordinarias (única clase de acciones emitidas porla Compañia) son clavificadas como. 
patrimonio; los: costos. imerumentales atribuibles directamente a la emisión de acciones 
ardínarias, de haberlos, son reconocidos camo una deducción del patrimonio, netos de cualquier 
etécto tributario 

Reconocimiento de ingresos ordinarios 

Los Ingresos ardinarios son estimados al valor razonable de la contraprestación recibida o por 
recibir, considerando cralquier importe por devoluciones y descuentos comerciales Las ingresos 
ordinarios se reconocen cuando el ingreso puedo medirse con Asbilidad y es probable que la 
Compañía vayaa recibir un heneficio economico futuro. 

Reconocimiento de costos y gastos 

Los costas y pastos son reconocidos al costo histórico en el estado ulé resultados aplicando el 
método del devengado, con Independencia del momento en que se produrca la corriente 

metaria derivada de ello, 

Impuesto ala renta 

El gasto por impuesto a la renta ustá compuesto por el impuesto corriente y por el impuesto, 
diendo. HI impuesto a la punta corriente y diferido vu reconocido en el nstado de resultados. 
+xcepto cuando e trata de partidas reconocidas om otras resultados integrales o directamente on 
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el pateimoolo,ún cuyo cáso el monta del impuesta relacionado es reconocido en orros resultados 
integrales eo el patrimomo, respectivamente   

Ienpueste a la senta corrietto: Es el Impuesto que se espera pagar sobre utilidad gravable del 
año utilizando la tasa impositica aplicable y cualquier ajusto ad impuesto por pagar do años 
anteriores. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de Impuesto q lo renta del 25% 
Sobrelas ctlidades gravablés, 

Impuesto ala rento difevido; Es reconocido sobre las diferancias remporarias existentes entre el 
valor en bros de los activos y pasivos reportados para propósitos Financieros y sus 
correspondientes hases tributarias. No se- reconoce impuesta a la renta diferido por las 
úiferencias temporales, que surgen un el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una. 
transacción qué mo afectó a ullidad o párilida Aancieranl gravable 

La medición del impuesto diferido refleja las consecuencias tlbutarias que se ecivan de la 
forma en qué la Compañía espera, la fecha del estado do situación financiera, recuperar 
liquidar el value sogistrado de sus activos y pasivas. 

Elímpuestoa la ránta diferido es medio ala tosa de impuesto quése espera aplique a! momento 
de la reversión de las chferencias temporarias de acuerdo a la Loy a la fecha del estado de 
situación Hoanclera, 

  

   

La Compañía ha adoptado como política no reconocer el pasivo por impuesta diferido generado 
por la revalorización de sux activos jos, debido x que anualmente reconoce como no deducible 
elgasto por depreciación, por o tanto, considera que no existe impacto.en posición fiscal ante 
la Administración Tributaria. 

  

Exposición tributaria; Al determinar las montos 46 los impuestos corrientés 1 Impuestos. 
diteridos, la Compañía considera el impacto de las posiciones fiscales Inciertas y 41 pueden 
adendarso impuestos « intereses adicionales, 

La Compañía considora que la acumulación de sus pasivos tributarios es adecuada para todos 
los años fiscales abiertos sobre la base de su evaluación de varios factores, incluyendo las 
interpretaciones de la Ley Tributaria y la experiencia anteriar 

Esa evaluación depende de estimaciones y supuestos y puerte avotucrar una serie de juicios 
acerca de eventos futuros, Puede surgir pueva información que haga que la Compañía cambies 

[Juicio acerca de la idoneidad de les pasivos fiscales actuales; tales cambios en los jusivos Aiscales 
impactarán el gasto fiscal en al poriado:en quese determine. 

Participación de los trabajadores cu las utilidades 

De acuerdo con disposiciones del Cádigo de Trahajo, la Compañia provisiona al cierre del 
ejercicio ceonómica y eusndo reporte utilidad el 159 por participación laboral eu las utifdades. 
anales 

El pallor adquisitivo de la moneda USD dólar según lo mide el Índice de Porctos al Consumidor 
del 3réa urbana, calculado por el Instituto Nacional de Estadísticas y Censos, fue como sigue em 

los últimos cinco años: 
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PORLOS AÑOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 V 2017   

Años Joflación 
2014 3,67% 

2015 330% 
2016 12% 
2017 - 020% 

2018 027% 

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES 

14131 de diciembre de 2018 y 2017, el efectivo y equivalentes están conformados comose detalla 

2018 2017 
(Us dólares] 

Caja 176 171 
Bancos 0 120 1248 
Toral 2306 2419 

  

(4) Representa fondos en cuentas corrientes mantenidas en instituciones financieras 
principalmente en el Banco Bolivariano S.A. 

3. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR 

AL3% de diciembre de 2018 y 2017, las cuentas y documentos por cobrar están compuestas como 

  

sigo 
2018 2017 

(US dólares) 
Clientes o relacionados o 105 
Contes relacionadas (nor18] 545236 412906 
Suhtocal cientes 545236 418.091 

Préstamos yanticipos a empleados 6 o 
Varios deudares. 0 1524 

Toral SAS877 

    

La Administración de la Comipañía considera Inneresario le comistllución de provisión para 
ucutas incubrables, debido a que no existe riesgo de crédito porsser el chiente principal parte, 
relacionada, 

  

6. IMPUESTOS Y PAGOS ANTICIPADOS 

131 de diciembre de 2018 y 2010, Jos impuestos anticipadas están compuestas como sigue 
2018 201 

(US ares] 
Retención de impuesto la renta 13210 37161 
Betención del (Ya. 137 z 
tal 54357 A8972 
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7. PROPIEDADES. MAQUINARIA Y EQUIPOS 

Fl detal dela propiedad, maquinarta y oquipo y su moviinientú anual, feel sigalente: 

  

  

       

  

  

2. 208 
m0" alos salserar 

Dereco BECA? dicos as AL 
(US tar] 

Terrenos y mujoras 1594961 1501 
Eaatos y cotos 20 1602 Lo) 
Obras recen 0 20 
Tostalsciones 10 tomo 12506) Mveblo estar define lo 379 (200) 
Maita Yomo 438 192006 O 
Velieos a 7900 e 
Feeiss de compriación 3 ía 

Sto (a) ara 
Degrecación cesta 14215 1135228) 
ra 128) dues 

da ¿RS 
00 islas Mistery doc 

Deprec Aid — Acones es 
¡US dólares) 

lerrroos y major 27 15000 159001 
Eloy istreccionos 10 199025 1960288 
Fesser xo 1150 Limay os 

ocblesy xuipoc dr aii 235 7 1,1577) 370 
Maquinaria yoqpipo E 208577 amo (aa) ss 
Vert 3 EN (m2) O 
Tuipande computación 3 3 — a 8 
Slot En E 
Deposaaciónacmetado AGRA) CI5SSL) 0483 AO) 
0] Er] 3 aa 

Durante losaños 2018 y 2017.10 fue necesario el reconocimiento de pérdida por deterioro delas: 
propicdades, maquinarias y equipos, ya que de acuerdo con revisión efectuada por la 
Administración de la Compañia el valor on lbeos ño excede alvalor rucuperable, 

8, INVERSIONES EX ACCIONES 

ALL de diciembre de 2018 y 2017, corresponde ala participación societaria del 99% sobre el 
capita) social de la compañía Centro Turístico Cava San Miguel Centurcavamiguel $. A. la 
invecslón está valorada al costa. 

   

9. PROVEEDORES COMERCIALES Y CUENTAS POR PAGAR 

“AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, los. proveedores comerciales y cuvitas por pagar está 
convenidos como suo, 
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NOTAS LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES. 
PORLOS AÑOS QUE TERMINARON EL.31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017 

  

2018 2017 
(US dólares) 

Proveedores 3054 6093 
Dividendos par pagar 40498 46016 
Otras cuentas por pagar nes 
oral    

10. BENEFICIOS DE EMPLEADOS CORRIENTE 

AL31 de diciembre de 2018 y 2017, el pasivo por beneficios de empleados a corto plazo, se 
presentan camo sigue; 

2018 2017 
(US dólares) 

Beneficios saciales 1450 1303 
Participación de empleados 2572 167% 
Fatal Za2 18023   

El movimiento de lós Denebciós sociales corsiontes durante ol año 2018, fue como sigue: 

(Uttar) 
sadomidaL 1303 
Prato 4425 E (a42a8) Saldo fal cientos 2480 

11. BENEFICIOS DE EMPLEADOSNO CORRIENTE 
La prosisión para jubilación patronal y desahucio delos jescicins 2018 y 201, fueron registradas 

en hase a estudio actuastal calculado por perita independiente dobithamente calificado, de acuerdo 
slmétodo actuarial de costeo de crédito unitario proyectados considerando una Lasa de descuemo 
d1e1 8,21% anual, tasa que corresponda al rendimiento de los bonos corporativas de alta calidad 
«del mercado local los cálculos inclividunalesse realizaran usilizando ln información demográfica de 
personas, a tasa de incremento de sueldo es dei 3,91%. El movimiento dir estas cuentas, durante 
losaños 2013 y 2017. ue qumo sigue: 

  

    

libación 

[US dólares) 
Soldosal 31 00 dicsiibro de 2016 39058 15352 55310 
Provisión 4001 1589 5790 
Alte pora 1580) (1 ss 
Saldocal 31 do diciembre de-2017 12309 17.096 boss 

Provisión 398 208 au 
Saldosol 31 de diciembre de 2019 3178 20729 756
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NOTASA LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES 
PORLOSAÑOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017 

12. CAPITALSOCIAL 

'A131 de diciembre de-2018 y 2017, el capital Social suscrito y pagado de La Compañía es de USO 
48.000 conformado por acciones orlisrias y nomnstvas de USD 0,0004 cada una. 

13. RESERVAS 

-A131 de diciembre de 2018 y 2017, las reservas están conformadas como sigue 

2010 2017 
(US dólares) 

Reserva legal (a 30549 38,549 
Reserva facultativa 58476 58476 
Reserva de capital 65453 55453 
Toral A62AZA 16278 
(a) La Ley de Compañías establece que un valor no menor al 100% de la tidad nota armal 02 

ipropiado como reserva legal, basta que reproseme por lo menos el 50% del capital social 
buscrito y pagado; esta reserva mo puede ser distribuida a los necionistas. poro puede ser 
iitilizada paca absoeber pórdidas futuras a para sumento de capital. 

14. VENTAS NETAS 
Las ventas netas por operaciones continuas durante los años 2018 y 2017, fueron originadas 
como sigue 

2018 2017 
(US dólares) 

Arriendos 470800 295.695 
Prestación le servicios y otros: 197.500 79823 
Descuentos y devoluciones (_óñ000) — (12000) 
Total (aora 18) 590300 507518 

15. COSTO DEVENTAS 
La acumulación del costo de ventas durante los años 2018 y 2017, fue como sigue: 

2018 2017 
(US dólares] 

Combustibles 61782 43785 
Energía eléctrica 40200 16832 

Mantenimiento 32433 23004 
Deprectaciones 17359 17328 
Sueldos y beneficios sociales 11208 2.560 
Otroscostos menores 16,598 11022 
Costo de ventas 180.20 151631 

16. GASTOS DE ADMINISTRACIÓN: 
Los gastos de administración durante los añas 2018 y 2017, fueron causados coma sigue: 
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2010 2017 
(US dólares) 

Elifiiase instataciones. 7022 592% 
Sueldos y beneficios sociales 69893 56.009 
impuestos y contribuciones. 27746 
Gastos legales 16959 
Comisiones voluntarias 16,030, 

18 menares. az 
256717     

17, IMPUESTOS LA RENTA 

La Compañía registró la provisión para el pago del impuesto: la senta amual por los períodos 
ue tarminaron el 31 00 diciembre de 2018 y 2017, dela siguiente manera: 

2018 2017 
(US délares) 

Utilidad comabte 171473 111466 
[] Participación srálajadoces (25121) (16720) 
(4 partidas concilltorias, netas 80 6077 

Base Imponible pará Impuesto dé renta 220560 16023 
Ienpuesto ala renta causado 35149 3538 
Anticipo de 1 pagado » 0 
Retenciones del año actual 430 arde 
Retenciones de años antoriorós 1200 0   

16, TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

Durante los años 2018 y 2017, los prinaipales saldos y transacciones con partes relacionadas 
corresponden y fueron realizadas un términos gunorales, on condiciones simálares alas realizadas 
«om terceros, y e detallan a eomtimuación: 

  

Moo de relación 20m 207 
(US dolares) 

eS 
Arclesa SA Compa elacionda 350751 250961 
LemigmelSa Corpañíavlactomada Desa AO 
Toral (ro) 5236 
Yentasnesás 

Aoodesa SA Corpa elacionada 112700 
Licttigued Compañía relacionada 187600 
Tort (nou 13) sonas 

  

15. COMPROMISOS Y CONTINGENTES 
La Administración de la Compañía considera que, no esisteh contratos de Importancia suscritos 
contercerosqque comprometan activos de la Compañía al 31 de diciembre de 2018,  
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INOTASA LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES. 
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Asi mismo la Administración manifiesta que no existen contingencias operativas laborales ni 
tributarias que pudieran originar e) registro de eventuales pasivos siguificativas al 31 de 
diciembre de 2018. 

20, GESTIÓN DERIESGO 
a Compañía está expuesta a variosriesgos en refación aos instrumentos financieros, st bien 
actúa en los mercados de inversiones especulativas lox principales son el riesgo de mercado, el 
riesgo de crédito, y el riesgo de liquidez. 

  

La Administración dela Compañía rovela que los riesgos anteriormente citados son bajos por estar: 
debidamente controlados y en prros casos por no ser aplicables en su totalidad como se indica a 
continuación: 

  

Biesgo de Ja tasa de Interés 1a Compañía no tiene activos que generen intereses, los Impresos y- 
los ajos de efectivo operativos són sustancialmente independientes de los cambias en las tasas 

  

Riesgo detipo de cambio. La Compañía no mantiene transacciones comerciales, activos y pasivos. 
en moneda diferent al dólar de los Estados Unidos de Norteamérica (USD), por lo tanto no est 
"expuesta l siesgo de cambio resultante dela exposición de varlas monedas, 

Ilesgo de cuédilo Es v riesgo de pérdida financiera que enfrenta lo Compañía si uo ente no 
cumpla us obligaciones en virtud de un Instrumonto Ananciero, o cpetrato comercial. 

Respeto alsiosgo crediticio de los saldos de bancos « nstitucionos financieras, se gestiona de 
acuerdo ul política corporativa 

Rias de Uquidez- es la posibilidad de que situaciones adversas de los mercados de: capitales 
baganuela Compab wo puedasinanciarlos compromisos adquiridas, tanto por Inversión a largo. 
Plaxo como por necesidades de capital de trajo, a precion de mercado raronables, o que la 
Compañía no pueda levar a cabo sus planes de negocio con fuentes de Ananciomento estables. 

El ínulice de liquidez del 5,34 (4,18 en el 2017) refleja que hay activos líquidos para cubrir los. 
pasivos cormientes, Es palíticade la Compañía mantener indices de liquidez adecuados para cubrir 
us obligaciones corrientes en forma oportuna y in costos adicionales los pactados. 

131 de diciembre de 2018, el perfil de vencimientos en días de los activus y pasivos financie 
sobre la base de pagos contractuales no descomtadas, es el siguientes     

  

  

  

e. 1 Tal 

ccoo yeguas ass 220 
Cuore y des par colrar sr o sas amen 
Toalacinos Granica 99. —a sz 9 
Cas por pagar e 

Toa paro fianci o 20m 2. — 
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CONSTRUCCIONES INDUSTRIALES 5.4. CONSTRINSA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES. 
PORLOS AÑOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017 

21. EVENTOS POSTERIORES A LA FECHA DELOS ESTADOS FINANCIEROS 

Bits 0131 de diclómbro de 2018 (fecha de cie delas estados Anancieros) y el 6 de febrero de 
2019 (fecha de culminación de la audlturia), la Administración considara gue no existen hochos 
posteriores que alteren siguificativamente la presentación de Jos estados financieros al $1 de 
diciembre de 2014 o que requieran ajustes o revelación 

  

PONTADOR GENERAL 

   


