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Cuenca, 19 de marzo del 2009

Sefior
Economista Claudio Patifo Ledesma
Gerente Alimentos Ecuatorianos los Andes S.A.

Presente

De mis consideraciones:

Cumpliendo con el compromiso asumido como Comisario de Alimentos Ecuatorianos
los Andes S.A. me permito adjuntar el informe correspondiente al Ejercicio econémico-
financiero del 2008.

rtunidad para reiterarle mis sentimientos de consideracion y estima,




Cuenca, 19 marzo del 2009

Sefiores:
Accionistas de Alimentos Ecuatorianos Los Andes S.A.

Ciudad
Apreciados sefiores:

De conformidad con las normas establecidas en la Ley de Compariias,
resoluciones de la Superintendencia de Compafiias, y del estatuto vigente de
la empresa Alimentos Ecuatorianos Los Andes S.A.; en uso de las atribucicnes
como Comisario, me permito presentar el informe que corresponde al gjercicio
econdmiceo-financiero del afio 2008.

En lo que respecta a Alimentos Ecuatorianos Los Andes serd motivo de este
comentario sobre la marcha financiera que corresponde al afio 2008.

El objeto social de la empresa es la industrializacion de alimentos y su
comercializacién.

La informacidon en lo que respecta a Alimentos Ecuatorianos Los Andes S.A. se
basa en la revisién de las cuentas del Balance General, el Estado de Pérdidas
y Ganancias, anexds, documentos contables y otras informaciones
proporcionadas por la administracién de la compania.

Los datos contables y financieros se ajustan a los procesos y las normas
ecuatorianas de contabilidad vigentes a la fecha de cierre del ejercicio 2008

Se analizaran los rubros mas importantes asi como las cuentas de activos,
pasives, patrimonio y resultados al 31 de diciembre del 2008.

RESUMEN BALANCES COMPARATIVOS 2008 Y 2007

OTROS ACTH
TOTAL ACTIVOS
PASIVO CORRIENTE .
PASIVO LARGO P
PATRIMONIO

TOTAL PASIV

PATRIM. =




ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS 2008 Y 2007

De los cuadros anteriormente presentados y de los datos contenidos en
anexos se puede hacer el siguiente analisis:

ACTIVOS: ’

En base al resumen del Balance General correspondiente al 2008 (anexo 2),
entre los activos, la cuenta que tiene mas importancia es la del Activo
Corriente con $. 2.619.562 es decir el 64,61% del total de los activos ($
4.053.947). En el afio analizade, esto es el 2008, dentro de los activos
corrientes, el registro con mas peso es “Cuentas por Cobrar: Distribuidores”
con $ 1.483.477.

La administracién no ha tenido inconvenientes en la recuperacion de las
deudas adquiridas por los distribuidores.

El activo fijo neto se contabilizo al 31 de diciembre del 2008 en $ 1.434.385
mientras gue en el 2007 fue de $ 1.182.443.

PASIVOS:
En el Pasivo Corriente la cuenta Obligaciones Bancarias con $ 1.538.505 es

la mas importante siguiéndole el rubro Proveedores, que llega a $ 1.005.499,
Los Gastos Acumulados por Pagar llegan a $ 159.430 en la que se



encuentran obligaciones sociales, impuestos e intereses. El incremento de los
créditos se debid a las nuevas inversiones realizadas por la empresa.

Los compromisas o préstamos a largo plazo al 31 de diciembre del 2008 llegan
a $ 471.715, en tanto que para el 31 de diciembre del 2007 se registraron $
761.689. Elinterés promedic de los créditos es del 12%.

Las principales instituciones financieras proveedoras de fondos son: Banco
Bolivariano, Banco Internacional, Banco del Pichincha, M.M. Jaramillo Arteaga,
entre otros. )

Existe una correcta administraciéon en manejo de los préstamos a corto y largo
plazo adquiridos por la compafiia. Los indices de endeudamiento son
aceptables.

PERDIDAS Y GANANCIAS :

Las ventas netas en'el afio que se comenta se incrementaron con relacién al
afio anterior, llegan a $ 5.248.067, en tanto que al 2007 fueron de $ 4.467.324,

Los Gastos Financieros en el 2008 fueron de $ 237.083, en tanto que al 31 de
diciembre del 2007 se contabilizaron en $. 97.008. El incremento de los gastos
financieros estan en proporcion a los nuevos compromisos debido a las
inversiones que la empresa realizé en el afio que se comenta.

Los Gastos de Adminisiracion en el 2008 se ubican en $ 431.918. Los Gasteos
de Publicidad y Ventas en este mismo afio legan a $ 342.581.

Las utilidades netas.al 31 de diciembre del 2008 disminuyeron de $ 25.909 en
el afio anterior a $. 249,46, esto debido a las inversiones realizadas y a las
nuevas obligaciones que repercutieron en los gastos financieros.

PATRIMONIO:

v

En lo que respeda al patrimonio de la Comparia en e! afio 2008 es de $
617.653, sabiendo que el capital es de $ 162.000.

INDICADORES FINANCIEROS { Anexo Nro. 4)

INDICES DE LIQUIDEZ Y ENDEUDAMIENTO

v" Indice de Liquid'é‘z:f tlega a 0,88, el afc anterior fue de 1,20.

v' Capital de Trab:;jo: Al 31 de diciembre del 2008 es negativo de - $
345.017. En el 2007 el capital de trabajo fue positivo de $ 241.064. El

capital de trabajo disminuy&-debido al financiamiento de nuevas inversiones
y compromisos con los proveedores.

Ly



v Indice de Cobros: Se ajusta a las politicas internas de la Compariia.

v Endeudamiento: . El| Pasivo Total sobre el Patrimonio llega a 5.58, este

indicador se incrementd con relacién al afio 2007.

CONCLUSIONES:

1.

El analisis de las diferentes cuentas y registros se efectué con apego a
normas y principios de auditoria generalmente aceptados.

La estructura del balance, el sistema de cuentas asl como el registro de la
informacién estan basados en los principios y normas de contabilidad
generalmente aceptados. Los administradores han tomado en cuenta las
normas contables vigentes, disposiciones legales y recomendaciones de
Auditores Externos y Comisarios.

La informacién que posee fa Compariia refleja un correcto nivel técnico-
contable,

De los datos que me fueron presentados a consideracién para el estudio y
analisis, se concluye que Alimentos Ecuatorianos Los Andes S.A., en el
mes de enero del presente afio cumplid con las obligaciones fiscales y
procedio a la cancelacion correspondiente al 2008, pagd los impuestos af
IVA y la retencion en la fuente registrados hasta el mes de diciembre en la
cuenta Acumulados, (Anexo 1).

De los ratios obtenidos puedo manifestar que la posicién financiera es
aceptable tiene adecuados niveles de endeudamiento.

Las cuentas, los Valores expresados en la documentacién analizada
reflejan la real situacién econdmico-financiera.

RECOMENDACIONES -

T
»

En base a los comentarios que me he permitide hacer en este documento,
recomiendo a fa Junta General de Alimentos Ecuatorianos Los Andes S.A.,
aprobar el Balance General y el Estado de Pérdidas y Ganancias
correspondientes al afic 2008.

De los sefiores accioristas de Alimentos Ecuatorianos Los Andes S.A.




INFORME DFE. COMISARIO

A los sefiores accionistas de Alimentos Ecuatonianos Los Andes S.A.

Cumpliendo con la disposicion legal de la Superintendencia de Compaiiias,
en calidad de Comisario de la empresa, me permito poner a disposicion de
los sefiores accionistas ¢l informe correspondiente al ejercicio econémico
del afio 2008, ¢l que se sustenta en la revision de los registros contables,
tanto  principales como auxiliares, y ademas los balances y mas
documentos, sujetindome a las normas y principios generalmente
aceptados de contabilidad y auditoria.

La revision contempla las cuentas mas importantes de Activo, Pasivo y de
Resultados.

1. ACTIVO

1.1ACTIVO DISPONIBLE

Bancos

Intermacional  Cta. Cte.# 80006099738 $ 103,02
MM. Jaramillo A Cta. Cte # 1028770016 $ 10,41
Pichincha Cta. Cte.# 3338586304 $ 7.790.00
SUMAN $ 7.903,43
Inversiones Temporales $ 1.605,68

TOTAL 3 9.509,11

Comentario.- Las Cuentas de los Bancos estin conciliadas y sus saldos
son los correctos.

1.2. EXIGIBLE
El Activo Exigible estd compuesto de las siguientes cuentas:

Cuentas por Cobrar - Distribuidores $1.483.477,42
Cuentas por Cobrar - Empleados $  3.680,12
Otras Cuentas por Cobrar $ 17589153
Impuestos Anticipados 5 41346075

TOTAL $2.076.509,82

Comentario.- El Activo Exigible representa el 51% del total del Activo.



1.3 INVENTARIOS

Dentro de este rubro esta la Cuenta Productos Terminados, en Proceso y

Otros que asciende a

$ 470.355,30

La Cuenta anterior es controlada con registros adecuados que mantienes el

inventario permanente.

2. PASIVO
2.1 PASIVO CORRIENTE

El Pasivo Corriente asciende al valor de § 2.964.579,21; con respecto al

afio 2007 aumentd en $ 123144952

2.2. PASIVO A LARGO PLAZO

El Pasivo a Largo Plazo asciende a $ 471.714.53; este pasivo comparado
con el afio 2007 se redujo en § 289.974 46

3. PATRIMONIO

Capital Social

Reservas

Reserva de Capital
Perdidas de aiios anteriores
Utilidad del Ejercicio
Total Patrimonio

$ 192.000,00
$ 96.655,29
$380.207,70
$-51.459,32
$ 24946

$617.653,13

BALANCE DE RESULTADOS
Al 31 de diciembre del 2008

VENTAS

Costo de Ventas

Utilidad Bruta

Gastos Operacionales
Administracién

ventas

Utilidad operacional

Otros Ingresos y Egresos Financieros
Utilidad antes de Beneficios Sociales
15% de Participacion a Empleados
Impuesto a la Renta

Utilidad Liquida

$ 5.248.066,58
$4.290.611,75
$ 957.454,83

$431.918,21
5 342.580,74  $774.498,95

$ 182.955,88
$ 177.440,01
$5.515,87

$ 827,38
$4.439,03

$ 249,46



Comentario: Segin el Balance anterior la utilidad bruta es consumida por
los Gastos Operacionales y ademas los Gastos Financieros representan una
cifra considerable, motivo por el cual la utitidad se reduce a $ 249.46

4.1. ANALISIS FINANCIERO

4.2. PORCENTAJE DE UTILIDAD BRUTA

Utilidad Bruta X 100 = 957.454 83
Ventas 5.248.066,58

X 100 = 18%

4.3. PORCENTAJE DE GASTOS OPERACIONALES

(Gastos Operacionales X 100 = 774.498 .95

——— 2T T = 0
Ventas 5.248.066,58 X 100 15%

4.4. PORCENTAJE DE GASTOS FINANCIEROS

Gastos Financieros < 100 = 177.440,01
Ventas 5.248.066,58

X 100 = 3%

4.5. INDICE DE LIQUIDEZ

Activo Corriente 100 = 2.619.561. 72
Pasivo Corriente 2.964.579.21

X 100 = 0.88%

Comentario: El indice esta por debajo de lo normal, lo deseable seria la
relaciénde I a 1.

5. CONCLUSIONES

5.1 Luego de haber hecho el andlisis puedo opinar que los Balances de la
empresa reflejan razonablemente la situacién econdmica y financiera de la
empresa y confirma de la misma manera el manejo adecnado y técnico de
lo mecanismos contables y administrativos.



5.2. Se procedid a revisar todos los documentos contables, v todos los
balances presentados por la empresa.

5.3. Se cumplié todas las obligaciones sociales y las obligaciones
tributarias.

Cuenca 25 de marzo del 2008.

Atentamente,
- @
R // C ;'1 - o e oy
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C.P.A. Alfonso Ortega égrdéro
Comisario



