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Cuenca, 18 marzo del 2008

Sefores:

Accionistas de Alimentos Ecuaterianos Los Andes S.A.
Ciudad

Apreciados sefiores:

De acuerdo con las normas establecidas en la Ley de Compafiias, resoluciones
de la Superintendencia de Compariias, y del estatuto vigente de la empresa
Alimentos Ecuatoriancs Los Andes S.A.; en uso de las atribuciones como
Comisario, me permito presentar el informe que corresponde al gjercicio
economice-financiero del ano 2007.

Antecedentes: Mediante Escritura Publica celebrada ante el Notario Publico
Segundo del Cantén Cuenca, el ano 2008, se procedié a la escision,
disminucién de capital y reforma de estatutc de la empresa Desarrollo
Agropecuario C.A., y conforme lo resuelto en la Junta General Extraordinaria
de accionistas de la Compafiia se resoivié el siete de junio del mismo ario la
escision en tres nuevas compariias con las siguientes denominaciones: Licores
San Miguel S.A. LICMIGUEL; Alimentos Ecuatorianos Los Andes S.A.
AECDESA, y, Construcciones Industriales SA., CONSTRINSA.

En lo que respecta a Alimentos Ecuatorianos Los Andes sera motivo de este
comentaric sobre la marcha financiera que corresponde al afio 2007. El objeto
social de la empresa es [a produccidn agropecuaria, la industrializacion de .
alimentos y su comercializacion.

La creacion de esta nueva empresa, Alimentos Ecuatorianos los Andes S.A.
AECDESA v la de las otras empresas antes indicadas fue autorizada siguiendo
todos los pasos legales estaiutarios y reglamentarios mediante Resolucion Nro.
06 C.DIC 377 del Intendente de Comparias de Cuenca, el 12 de julio del ario
2006 e inscrita dicha resoluciéon bajo el Nro. 294 del Registrador Mercantil, el
16 de agosto del 2006.

La informacidn en lo que respecta a Alimentos Ecuatorianos Los Andes S.A. se
basa en la revision de las cuentas del Balance General, el Estado de Pérdidas
y Ganancias, anexos, documentos contables y otras informaciones
proporcionadas por la administracion de la compafiia.

Los datos contables y financieros se ajustan a los procesos y las normas
ecuatorianas de contabilidad vigentes a la fecha de cierre del ejercicio 2007

Se comentaran los rubros mas relevantes asi como ias cuentas de activos,
pasivos, patrimonio y resultades al 31 de diciembre del 2007. En vista de ser
nueva la empresa el andlisis se limita a los movimientos que se dieron desde
su creacion desde septiembre del 2006, y 31 de diciembre del 2007.



ACTIVOS ' 31/12/12007 31/12/2006 VARIACION
ACTIVO CORRIENTE 1974.194 . 1.556.548 417.646
ACTIVO FIJO NETO 1.182.443 790.171 302272
OTROS ACTIVOS -
TOTAL ACTIVOS 3.156.637 2.346.719 809.918
PASIVO CORRIENTE 1.733.130 1.536.314 196.816
PASIVO LARGO PLAZO 761.688 174.495 587.183
PATRIMONIO : 661.819 635.910 25.909
TOTAL PASIVOS Y

PATRIM. 3.156.637 2.346.718 809.918

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

31/12/2007 31/12/12006  VARIAGION
VENTAS NETAS 4.467.324 1.490.637 2.976 687
COSTO VENTAS 3.613.905 1.143.877 2.470.028
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 853.419 346.760
GASTOS ADMINISTRACION 490.896 208.580 282.316
VENTAS Y PUBLICIDAD 277.034 121.989 155.045
UTILIDAD OPERACIONAL 85.489 16.191
GASTOS FINANCIEROS 97.008 22.235 155.045
OTROS INRESOS 57.272 16.784
OTROS GASTOS-
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES PARTICIP. 45.753 10.740
15% TRABAJ. PART. UTILIDADES 6.863 1.611
UTILIDAD ANTES |. RENTA - 38.890 9.129
. RENTA (25%) ' 12.981 3.035
UTILIDAD O PERDIDA NETA 25.909 6.094

De los cuadros anteriormente presentados y de los datos contenidos en
anexos se puede hacer el siguiente analisis:

ACTIVOS:

En base al resumen del Balance General correspondiente al 2007 {(anexo 2),
entre los activos, la cuenta que tiene mas importancia es la del Activo
Corriente con $. 1,974.194 es decir el 62,54% del total de los activos ($
3.156.637). En el afio analizado, esto es el 2007, dentro de los activos




corrientes, el registro con mas peso es “Cuentas por Cobrar: Distribuidores”
con $ 1.331.088.

Los ejecutivos no han tenido inconvenientes en la recuperacion de las deudas
adquiridas por los distribuidores.

E! activo fijo neto se contabilizd al 31 de diciembre de! 2007 en $ 1.182.443
mientras que en el 2006 fue de §790.172.

PASIVOS:

En el Pasivo Corriente la cuenta Proveedores, que llega a $ 884.509 es la mas
importante, siguiéndole el rubro Obligaciones Bancarias con $ 416.614. Los
Gastos Acumulados por Pagar llegan a $ 131.618 en la que se encuentran
obligaciones sociales, impuestos e intereses.

Los compromisas o préstamos a largo plazo al 31 de diciembre del 2007 llegan
a $ 761.689, en tanto que para €l 31 de diciembre del 2006 se registraron $

174.496.

Las principaies instituciones financieras proveedoras de fondos son: Banco
Bolivariano, Banco Internacional, Banco del Pichincha, Montego Bay Invest,
Private Bank, entre otros.

Se nota que existe una correcta administracion en manejo de los préstamos a
corto y largo plazo adquiridos por la compafiia. Los indices de endeudamiento
son aceptables.

PERDIDAS Y GANANCIAS :

Las ventas netas en el afio que se comenta se incrementaron con relacién al
afio anterior llegan a $ 4.467.324,en tanto que al 20086 fueron de $ 1.490.637

Los Gastos Financieros en el 2007 liegan a $ 97.008 en tanto que al 31 de
diciembre del 2006 se contabilizaron en $ 22.235.

Los Gastos de Administracién en el 2007 se ubican en $ 490.896. Los Gastos
de Publicidad y Ventas en este mismo afio llegan a $ 277.034.

Los ingresos extraordinarios que inciden en los resultados de la compaifiia, en
el 2007 se contabilizaron $ 57.271.

Las utilidades netas al 31 de diciembre del 2007 se incrementaron pues se
contabilizaron en $ 25.909, mientras que el afo anterior llegaron a 6.094.

PATRIMONIO:

En lo que respecta al patrimonio de la Compania en el afic 2007 es de $
661.819, sabiendo que el capital actual es de $ 192.000.

o



INDICADORES FINANCIEROS ( Anexo Nro. 4)

INDICES DE LIQUIDEZ Y ENDEUDAMIENTO

y
¥ Indice de Liquidez: Llega a 1,14 que se lo considera normal para este tipo
de empresas.

v" Capital de Trabajo: Al 31 de diciembre del 2007 es de $ 241.064 lo que le
permite a la empresa afrontar sus obligaciones y compromisos sin mayores
inconvenientes. En el 2006 el capital de trabajo fue mucho menor pues llego
a §20.234,

v' Indice de Cobros: Es de 90 dias. Se ajusta a las politicas internas de la
Compaiiia.

¥ Endeudamiento: EIl Pasivo Total scbre el Patrimenio llega a 3.77;

CONCLUSIONES

1. El andlisis de las diferentes cuentas y registros se realizaron con apego a
normas y principios de auditoria generalmente aceptados.

2. La estructura del balance, el sistema de cuentas asi como el registro de la
infermacion estan basados en los principios y normas de contabilidad
generalmente aceptados. Los administradores han tomado en cuenta las
normas contables vigentes y disposiciones legales.

3. La informacién que posee la Compafiia refleja un correcto nivel técnico-
contable.

4. De los datos que me fueron presentados a consideracion para el estudio y
andlisis, se concluye que Alimentos Ecuatorianos Los Andes S.A., en el
mes de enero del presente afio cumplié con las obligaciones fiscales y
procedio a la canceiacién correspondiente al 2007, pagd los impuestos al
IVA y la retencién en la fuente registrados hasta el mes de diciembre en la
cuenta Acumulados, (Anexo 1).

5. De los ratios obtenidos puedo manifestar que la posicidon financiera es
correcta tiene adecuados niveles de endeudamiento, capital de trabajo

positivo.

6. Las cuentas, los valores expresados en la documentacion analizada
reflejan la real situaciéon econémico-financiera.



RECOMENDACIONES

» En base a los comentarios que me he permitido hacer en este documento,
recomiendo a la Junta General de Alimentos Ecuatorianos Los Andes S A,
aprobar el Balance General y el Estado de Pérdidas y Ganancias
correspondientes al afio 2007.

De los seriores accionistas de Alimentos Ecuatorianos Los Andes S.A.

Dr. Jdorgeivar
COMISARIO
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ANEXO 1
ARCH NX LOS ANDES 07
EMPRESA:ALIMENTOS ECUATCORIANOS LOS ANDES S.A.,
ANEXOS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
En délares americancs

31-12.07 311206
(A OTRAS CTAS. Y DCTOS. X COBRAR
Compafiia relacionadas - -
Empleados v accicnistas 255 387
ados por adelantado 9.987
Giros deudores ’ - 6.996 36.824
TOTAL OTRAS CUENTAS Y DOC X COBRAR 3.246 37.311
(B} INVENTARIOS
Productos terminados 126.812 79.745
Productos en procese
Materias primas y materiales 181.018 06.805
Ron en Afigjamiento
taventasics en Transito 13.343 92136
Produstos semielaborados 40.122 38.365
Sumaestios ¥ repuestos 9.321 184
TOTAL INVENTARIOS 370413 223.948
{C} ACTIVO FIJO NETO
Terrenos y mejoras
Planta y Equipos 1.215.086 736.213
Muebles y enseres y quipo cémputo
Vehicules - -
< 114.804 35718
5 Fios en Transito 271435 412.028
TOTAL DE ACTIVOS FIJOS 1.601 415 1.183.958
1 acumulacy 418.984 393.786
-12
TOYAL ACTIVOS FIJOS (NETO) 1.182.443 790.172
JACTIVO DIFERIDO NETO
Qg argas difendos 0,0 0.0
Gtros
TOTAL ACTIVC DIFERIDO 0,0 a0

Invessiones ampresas relacicnadas

TOTAL OTRGS ACTIVOS 0 0



ANEXO 1 (CONT.)
EMPRESA:ALIMENTOS ECUATORIANOS LOS ANDES 5.A.
ANEXQOS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
En dolares americanos

31-12-07 311206
{F) PORCION CORRIENTE DEUDA /P
CF.N
Bancos y financieras 300.389 31918
Otras.
TOTAL PCRCION CORRIENTE 300.389 31919
Einprosas §
Uividendos per Pagar
0 0

(EYGASTOE ACUMULADOS POR PAGAR
B i 28838 7.247
i ER Tt 94.789 14.850
inlereses por pagar 7.991 3.700
Frovisiones 2208
TOTAL ACUMULADOS POR PAGAR 131.618 25.085
(11 PASIVO DE LARGO PLAZO

761.689 174.496

Racion Fatronal

Ofros
TOTAL PASIVG DE LARGG PLAZO T61.680 74.4968

L VENTAS NETAS
Vertas locales 4.467.324 1.490.637

Expontanion

TOTAL VENTAS NETAS 4.487.324 1.420,637

KiSO8TO DE VENTAS

3.174178 987.240

Aanc de cbra directa 179.360 44.238
Gastos de Fabricacion 308.991 35.340
COSTQ DE FABRICACION 3.662.528 1.066.819
() nv.ind produclos en procesc 38.365 92614
{-} nvernd. Final 40.122 38.365
COSTG DE PRODUCCION 3.660.772 1T.121.068
{3 inw i productos terminadas 79.745 102.554
(-} iny_finproductos terminados 126.812 79.745

CUSTO BE VENTAS 3.813.905 1.143.877




EMPRESA:AUMENTOS ECUATORIANGS LOS ANDES S.A.,

BALANCE GENERAL COMPARATIVO
En délares americancs

ACTIVO CORRIENTE

Caja y bancos

Inversiones Temporales

Cuentas y documentos x cobrar:
Distribuidoras (neto}

Girag

invantanos

Impuestos anhcipados

TOTAL CE ACTIVOS CORRIENTES

FiiC NETOQ

ACTRC DIFERIDY NETO

DTRGS ALTWVOS

TOTAL BE ACTIVOS

PASIVO CORRIENTE
Obligaciones bancarias
Parcin comiente deuda LP
Cuentas y documentes x pagar
Proveedores
Dras

Gastos aturniiados por pagar

TOTAL GE PASHOE CORRIENTE!

PAGNG DE LARGD PLAZO

TOTAL LB PASIVOS

PATRIMONIO

Capital social pagade

Reservas

Reserva de Capital

Capitak no pagado

Superavit por revalorizacién
Resxpresion Monetaria

Reserva ravalofizacién patrimonio
Utilidad(Pérdida) Ejerc. Anterioras

(&)
{8y

Anexo 2

31-12.07 31-12-08

16.088 1.547

1.531.0828 1278668

3238 il
370.412
243 55%

1574994 1.556.548
1 790172
Q.08 0o

[ )

"2“;46 k)

416614

300.38% 31819
80 469

804.040 1.476.300
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i
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102 004
64,653
386 208

7 Qa8 {7045}

COMPROBACGION DE BALANCE



EMPRESA:ALIMENTOS ECUATORIANOS LOS ANDES S.A..
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS COMPARATIVO

En dolares americanos

Ventas netas
Costo de ventas

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS
Gastos Administracion
Ventas y Publicidad

UTILIDAD {PERDIDA) OPERACIONAL

Gastos financieros

Amortiz. diferencia en cambio
Otros ingresos

Ctros gastos

UTILL{PERD.JANTES PARTICIPACION

15% participacion utiidades

UTILL(PERD.) ANTES IMP.RENTA

Impuesto a la renta

UTILIDAD (PERDIDA) NETA

ol
LY

Anexo 3

at-61 AL 31-12-07

01-01 AL 31-12-086

MONTO % MONTO %
4.467.324 100.0 1.490.837 100,0
3613905 80,9 1.143.877 767

8§33.419 346760
490 896 208.580
277.034 121.990
85.489 16.191
97.008 22.235
57.271 16.784
45752 10.740
6.863 1.611
38.890 21289
12.981 3.035
25.909 8.094




EMPRESA:ALIMENTOS ECUATORIANOS LOS ANDES S.A..

INFORMACION FINANCIERA HISTORICA COMPARATIVA

A - RESUMEN DE OPERACIONES
Ventas netas
Costos y gastos

Utilidad (pérdida) neta

B.- ESTRUCTURA FINANGCIERA

Activo corfiente
Activo fijo
Activo diferido
Otros activos

Totai de activos

Pasivo corriente
Pasivo de largo piazo
Patrimonio

Total pasivos y patiimonio

PATRIMONIO TANGIBLE

C.- INDICES FINANCIERCS

C.1-INDICES DE LIQUIDEZ
Capital de trabajo  (S/.000}
Indice de liquidez

Prueba Acida

indice de cobros (dias)
Stock prod. terminados (dias)
Stock materias primas (dias)

£.2.- INDICES DE ENDEUDAMIENTO
Pasivo total/patrimonio

Pasivo L P./patimonio

Pasiv total/Cap.Scc. y Res.Legal

C.3.- INDICES DE RENTABILIDAD
Incremento de ventas

Util operac /ventas netas

Util. neta/patrimonic

Utit. neta/capital social

Utit. neta/patrimonio

Vtas. neta/activo tangible

Anexo 4 B
31-12-04 31-12-03
MONTO % MONTO Yo
4.467 324 100,0 1480637 100,0
4.441.416 99,4 1.484.542 100
25.909 6.084
31-12-07 31-12-06
MONTO % MONTO %
1.974.194 62,5 1.556.548 66,3
1.182.443 375 790.172 337
[} 0,0 o} 0,0
i} 0,0 0 0,0
3.156.837 100,0 2348719 106.0
1.733.130 54,9 1.536.314 655 .
761.689 24,1 174.496 7.4
661.81¢ 21,0 635910 271
3.156.637 100,0 2.346.719 100,60
661.819 825910
31-12-07 31-12-06
241.064 20.234
1,14 1,20
0,03 0,80
20 91
10 15
16 23
3,77 2,69
1,15 0,27
1997 {70,0)
(128
3,91 0,96
3,91 0,98
1,42 0,64
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INFORME DE COMISARIO

A los sefiores accionistas de Alimentos Ecuatorianos Los Andes S.A.

Cumpliendo con la disposicion legal de La Superintendencia de
Compafiias, en calidad de Comisario de la empresa, me permito
poner a disposicibn de los sefiores accionistas el informe
correspondiente al ejercicio econémico del afio 2007, el que se
sustenta en la revision de los registros contables; principales y
auxiliares de los balances y mas documentos correspondientes al
periodo al que se refiere este informe, sujetandome a las normas y
principios generalmente aceptados de contabilidad y auditoria.

La revision contempla las cuentas més importantes de Activo, Pasivo,
Patrimonio y Cuentas de resultados.

1 ACTIVO
1,1 DISPONIBLE

Bancos

Itan Private Bank Cta. Cte # 6080481 $ 1.605,68

Internacional Cta.Cte. # 8000609978 $ 88,79

Pichincha Cta.Cte. # 3338586304 $ ~9.717,69

Bolivariano Cta.Cte.# 4005014914 $ 24.110,63
TOTAL % 16.087,41

Comentario.- Las cuentas de los bancos estdn debidamente
conciliadas y por consiguiente los saldos coinciden con las cuentas del
mayor.

1.2.- EXIGIBLE

Las cuentas de este grupo estan detalladas de la siguiente manera:

Cuentas por Cobrar - Distribuidores $ 1.331.088,15
Cuentas por Cobrar - Empleados $ 254,90
Impuesto Anticipado $ 253.359,26
Otras Cuentas por Cobrar $ -6.995,51

TOTAL $ 1.577.706,80

El activo exigible representa el 80% con relacién del Activo Corriente;
los créditos son recuperados al vencimiento y que permite satisfacer
los pagos de! Pasivo Corriente.



1.3.- INVENTARIOS

Dentro de este rubro estan las siguientes cuentas.

Productos Terminados y en Proceso $ 357.070,07
Otras cuentas ' $ 13.342,90
TOTAL $ 370.412,97

Comentario: La cuenta de Inventarios estd controlada mediante
inventario permanente con registros adecuados de control.

2 PASIVO
2,1 PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar $ 884.508,83
Obligaciones Bancarias $ 416.613,92
Porcion Corriente L. Plazo $ 300.389,42
Obligaciones Sociales por pagar $ 28.837,54
Intereses por pagar $ 7.990,85
Impuesto por Pagar $ 94.789,13
TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE $ 1.733.129,69
2,2 PASIVO A LARGO PLAZO
Banco Boivariano- crédito # 9923 vc 2009 $ 56.250,00
Banco Boivariano- crédito # 9976 vc 2009 $ 84.000,00
Banco Pichincha - crédito # 312532 vc 2010 $ 68.270,62
Banco Pichincha- crédito # 364298 vc 2010 $ 177.180,57
Crédito Montego ve 2017 $ 375.987,80
TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE $ 761.688,99
3.- PATRIMONIO
Capital Social $ 192.000,00
Reservas _ $ 70.747,05
Reserva de Capital $ 380.207,70
Resultado Ejercicios anteriores ¢ -7.044,62
Utilidad del Ejercicio $ 25.908,25
TOTAL DEL PATRIMONIO $ 661.818,38




4.- BALANCE DE RESULTADOS
al 31 de Diciembre del 2007

Ventas Netas $ 4.467.324,44

- Costo de Ventas y variaciones $ 3.613.905,54
UTILIDAD BRUTA $ 853.418,90

- Gastos Operacionales $ 767.929,71
Utilidad Operacional $ 85.489,19
Otros ingresos y egresos $ - 39.737,09
Utilidad Operacional $ 45.752,10
15% Participacion Empleados $ -6.862,81
Impuesto a la Renta $ -12.981,04
UTILIDAD DEL EJERCICIO $ 25.908,25

Comentario: De la utilidad obtenida La Junta General de accionistas
resolvera el destino de la misma después de calcular la reserva legal

gque obliga la Ley de Compaiiias.

4.1.- ANALISIS FINANCIERO

4.2.- PORCENTAJE DE UTILIDAD BRUTA

utilidad bruta 853.418,90
x 100 = : 19.1 %
ventas 0 4,467.324,44 91 %
4.3.- PORCENTAJE DE GASTOS OPERACIONALES
Gastos operacionales __767.929,71 _ o
ventas X 100 = 67.324,44 < 100 = 17.2 %

4.4.- RENTABILIDAD DEL CAPITAL

Utilidad Liquida x 100 = 25.908,25

= 04y
Capital 192.000.00 X 100 13 %

Comentario: E! indice de rentabilidad del 13% esta dentro de los
parametros de las Instituciones Financieras.

4.4.- INDICE DE LIQUIDEZ

Active Corriente x 100 = 1.974.194,01
Pasivo Corriente 1.733.129,69

x 100 = 114 %



Comentario: El indice anterior de 114% representa que la empresa
dispone de 114 para pagar cada $100.00 de su pasivo corriente; este
indice esta dentro de lo normal.

5.- CONCLUSIONES

5.1.- Luego de hacer el analisis puedo opinar que los balances de la
empresa reflejan razonablemente la situacién econémica vy financiera
de la empresa y confirma de la misma manera el manejo adecuado vy
técnico de los mecanismos contables y administrativos.

5.2.- Se procedié a la revisién de todos los documentos contables y
ademas los balances presentados por la empresa.

5.3.- Se cumplié religiosamente todas la obligaciones sociales y
tributarias.

Cuenca, 28 de marzo de 2008.

Atentamente,

~——C.PIA. Alfonso OrtegaC,
Comisario



- AN ) [hy [ 20 ) - -
oo e B 4 2 Booume e
L 2} [~ Y] : ; h— el o
o0 i <4 4 < A .n_,._ nuw.
A “ . . u
. N am (321 H h .utu. 1 :
.«.".n S ”w ; e S8 8 R
= I hart : N g by Do & fos
i R | % g e It
¥ R o H S R LS i
~M ; .T“ ...-“ 3 “,. v I _ bt
¢ [ 4 H ) - yth L i I
& [ w H d ! N
i : i
e ! H | i m
[ e e i~ L . '
i ot 8 e T RN = o ey by
& € o .nm" <3 i mwm N 4 : w ol
& = ] bl v ! ] o o ™
R S w1 . :
& o] i A 1\ ey TR
gL i I
gt ¢ H- b1 ENER IR i CH,
B i PEw E B 8 v
., - H - * (. S o vy
pit: bl ) [ el Ry el - A N
Fim 3 £ owh - W T
...:.,,“, i ! i f
] H H '
i | i
m 1 m H |
—em ] P ; _ ' i
n
el
0 =
4 ' -
Ae . .
o - g £y
4 £y e i
Ly ™ ! *h Pw
w Loy iz [
e o £ 3 = .am ;M
. 3 0N =g s
w ”& O o ﬂ b vm I
o o kol W i o L
K ! at g ond ﬂnw oy Ch "ﬂw L3
. i o & & r.w L 1) 1 0% Ky
& £ " s b, 3 13 i Lo <
| I R N R 13 y =3 £
Y MoE ER & I I B
By S pY ) S S I
P ‘ ) =l =i e [l
u - ) : ' D f fal o .
it B R q.um w3 A - €3 wm = 2
B AR B oggo 49 ok B o=H 8
o ) [ r i) 3 x _.a. * r P pa &
o O SRR & TR B 1 o = B £
R voEoow BEE 3 S
. e - w3 i i e




- . iy
: S = - ,.m 3
; Mt el ] [
3 38 W has } kol
. aWA
Y
! - - gy 1 e et Gy un oem
1 e TR P 5 _%.“ & m." b b w& .“m P
3 ) nE e o o el N deoroaf R
A a 2y 2n [ ey to4 HE A
! ) ’ % ! P i uﬁ oy ) H
- B4 s | LuiE o wiy
+ b (-] H PR I P i
M ! 1 i Lo H
: 1l ; H ! [ 1
z 3 H H i ! |
: i ; : : ! !
! N
T & & & i 2
' m..w try g o
. -—" » -w
mww Wy & Mm““ Al
- . - o Foe)
BRAW Y ST LRER B &R & i 28818
@ o N B B R oy ool o
oo y 1o I I B I G I M.“ it & <o
o (g 4788pR NEie 5
b H + . v X v (A A ]
b e o i & grie &
i i ' P
% ] i
~l ; !
. i :
: . i 5 3
| jor] Sl ool
g _vw_ 3 Fu
H Vo w0 G WW
T + - b F.H
- [ =) v wi
M“ Wi ﬂn_ Bl m Vi
4 iR 2 a0 3H
[ 1 S0
11 wfs P
& ! o3 oo
. foud 7 .J L L] i 1 =]
: &, 4 2] L ot} o3 3] )
5 ; & O N R IS OomoE -
B L ! y o S g B b
20 2 = ) 8] o B T .
i g . ! o H w... o & Y
Y i | ] £ " e S LA g oan
) o ¥ i 3 v B A I g Baw
. I ER IR ERERRLY
H e i e LW o B YoA gus
(] bR I H o« B 2 & o 9o &
o I A I N AP
-1 ) ol B W Wiz i 4 5 pr _“.. 2 ﬂ
3 W“ fos m ,ﬁ_ Kl wm .nw i _M..“ w,u BB e e
i : 2] L T o um 0 L R o
bl m.“ mr E m..u | “m..: nd By fod .a& R I I




T au; —
8
s I~ el
% el

= H - b - ¢ "

& T8 By & P a8 8 |

o m.ﬁ %) “. mx e m M.m oo o ﬂ o

&% “ 9, P :
ey 1 Qm m et ;
o3 H H
R g P i
™ H 1w i
¥ ) H
! i _
i i :

& % a

4 ..u. [~4

"

E a8 g8 8 iR
it ] o 23 i mw < @ b P o : 5t
i 7Y ; b Py oy R
5 & ' & PN e by —
J : T P
A ! : " i
k4 ! b b

i _ i m
! | | !
=
[
oy a. 4]
mmm e » o
] oy T « =t
- Frd 3.& %] Wm“
s 5 I - 5 & 5
o o @ il o ol e ul
: 5 # 3 <
w-w P MM Wm b £, I ) o
o B & S K | " ¥
pe < oo K Hx g 5]
Tt _)ﬂ 29 ot ﬁmm 4l _‘I WJ " [7y] ‘.n.n w
by : P 2 S 0 ¢ o e Y &
& ) & fr b z g 20 W o E
=3 b Hoow o SR i En
9 ] > o [l .
i 2 o HE i Ho4 28
E 1 5 D0 . oo - 5 r‘.m b
£ ] 32 B 2 TR ket 5 : o
Y I+ Wm 72} k! W 4 4 Fos bd
s T m.w 2 Q) G {3 e -] o £y
e - i IR S B O £ o £ B




S E P~ 4,
o g . Goo®
& 3! . - 2
nw. “L mﬁf M..u .Nmb.
T By G om Gow oo oaw wml [
o % e o o AR BRI SO R T R h
% e wom oy @ o @ m e [N
A D om bt H o By &
o 1o 03 e g By | s A
MY s Ly [+ 1R WU g | yh Wy
[ b ; .#.., - [0y 0k it
[ ™
s
; bl
N . . .
) Hoo® 8
] (41} b M w “m...«.."
& % itH s I
I - i3, 1 . . - ! = gay g -
& & g L@ Bb PR 8y i
eh o b Tl [ B 1oy [ L I ] i
& I AN Y B 5
Lo | N R - Y —
T P Bhoali o
1 l-.‘
| | “
i i
H H
‘ i
3 e ] .
I - i
7 ] = 3
) ¥ - i &
x - Y Aot
it E: g 4
_M 3 3 [ mm_ ﬂw .nm n.ﬂ
w.”,‘ W o ﬁ.._ ...h. v w_}J k mmu mmA o3
' & = GmE ok I s ke
o ] i3 I ey b he e £
t) 24 ond N F e Ao -
gy | o e o O o G
m Ty m-au &l n% ﬂw e nmw _..n. Wm.
€] i o m * i RS P
oo g R i
an ; g oy n oo G L,
¥u| 3 y T Pl e ) ad o
£ 2t .m.u [N ; W tey s
i P L g o up 0 B
: By S G el
& e B ! be il by
5 Mo Bk e *m be [
ma gl nd b ﬂm i by 1Y w 43
x G v a0 m nd
........ £ v O Bk F4 ™ nd pd




