¢

(‘f("((\((('((('((‘(('(“(((('(('((('(('(”('(('f

;

Cuenca, Zﬁrzo del 2010
Sl IPERINTENDEACIA

o DEC:(JMF'\.\I;\S
A los accionistas de Alimentos Ecuatorianos Los Andes S.A.

De conformidad con las normas establecidas en la Ley @Maﬁ;@ n
resoluciones y del estatuto vigerite de la empresa Alimentes Ecuatorianos Los

Andes S.A.; en uso de las atribuciones como Comisario, me permito poner a

disposicion el informe gue corresponde al ejercicio econémico-financiero del
afio 2009.

1.- ANTECEDENTES

E! objeto social de la empresa es la industrializacion de alimentos vy su
comercializacion.

Lz informacion se basa en la revisidon de las cuentas del Balance General, el
Estado de Pérdidas y Ganancias, anexos y demas documentos contables
proporcionados por la administracion de la compaiiia.

Los datos contables y financieros se ajusian a los procesos vy las normas
ecuatorianas de contabilidad vigentes a la fecha de cierre del ejercicio 2009

Se analizaran las principales cusntas del activo, pasivo, patrimonio y resuitados

al 31 de diciembre del 20089, en algunos casos comparando y comaniando los
datos con el afio anterior.

2.-RESUMEN BALANCES COMPARATIVOS 2009 Y 2008

2.1.- BALANCE GENERAL

T aA2008 % 31 T ARACION
Cp7vids 42 153019
1251672 :

3538 - 182.713

4:025.153

2.2.- ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS 2009 Y 2008
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3.- COMENTARIOS

3.1.- ACTIVOS

En base al resumen del Balance General y anexos correspondientes al 2009,
entre los activos que suman $ 4.025.153, la cuenta que tiene mas importancia
es la del Activo Corriente con $. 2.773.481 es decir el 68,90% del total de los
activos. En el afio analizado, esto es el 2008, dentro de los activos corrientes,

el registro con mas peso es Cuenfas por Cobrar: Disfribuidores con $
1.611.875

La administracion en el ejercicio 2009 y en afios anteriores, no ha tenido
mayores problemas en !a recuperacidén de las deudas adquiridas por ios
distribuidores.

El activo fijo neto se contabilizé al 31 de diciembre del 2009 en $ 1.251.672
mientras que en el 2008 fue de $ 1.434.385.

3.2.- PASIVOS

En el Pasivo Corriente cuyo tota! es § 2.688.963, la cuenta Obligaciones
Bancarias con $ 1.438.784 es la de mayor peso, siguiéndole en importancia el
rubro Proveedores, que liega a $ 1.118.700. Los Gastos Acumulados por

Pagar llegan a $ 131.478 en la que se encuentran las obligaciones sociales,
impuestgos e intsreses.
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Los compromisos financieros y no financieros a largo plazo al 31 de diciembre

del 2009 llegan a $ 668.125, en tanto que para el 31 de diciembre del 2008 se
registraron $ 471.715.

Las principales instituciones financieras proveedoras de fondos, entre otras

estan: Banco Bolivariano, Banco del Pichincha, Promérica y Montego Bay
invest.

Existe una cormrecta administracion en manejo de los préstamos a corto y largo

plazo adquiridos por la compariia. Los indices de endeudamiento, dada su
estructura financiera, son aceptables.

3.3.- PERDIDAS Y GANANCIAS

Las ventas netas en el aflo que se comenta subieron en relacion al afio 2008,
llegan a § 5.699.449, en tanto que al 2008 fusron de § 5.248.067.

Los Gastos Financieros en el 2009 fueron de $ 230.873, mientras que al 31 de
diciembre del 2008 se contabilizaron $. 237.083.

Los Gasios de Administracion en el 2008 se ubican en $ 524.368. Los Gastos
de Publicidad y Ventas en este mismo afio llegan a $ 277.184

Las utilidades netas subisron de § 249 en el 2008 a $ 50.411. La Junta

General, luego de las deducciones legales, sabré decidir e! destino de las
mismas.

3.4.- PATRIMONIO

En lo que respecta al patrimonio de fa Compahia, al 31 de diciembre del 2009
llega a $ 668.064.

4.- INDICADORES FINANCIEROS ( Anexo Nro. 4 )
4.1.- INDICES DE LIQUIDEZ Y ENDEUDAMIENTO

» indice de Liquidez: Liega a 1,03.

Capital de Trabajo: Mejord sustancialmente, pues al 31 de diciembre del

2009 asciende a $ 84.517. En el afio 2008 fue negativo ya que se
contabilizé en § (345.017)

fndice de Cobros: Se ajusta a las politicas internas de la Comparifa.

* Endeudamiento: El Pasivo Total sobre el Patrimonio llega a 5.03, en el
afio 2008 fue de 5.56
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5.- CONCLUSIONES

5.1.- El anélisis de las diferentes cuentas y registros se efectué con apego a
nermas y principios de auditoria generalmente aceptados.

5.2.- La estructura del balance, el sistema de cuentas asi como el registro de la
informacién estan basades en los principics v normas de contabilidad
generaimente aceptados. Los administradores han tomado en cuenta las
normas contables vigentes, disposiciones legales y recomendaciones de
Auditores Externos y Comisarics.

5.3.- La informacion que posee ia Compafiia refleja un correcto nivel técnico-
contable.

5.4.-De los datos que me fueron presentados a consideracion para el estudio y
analisis, se concluye que Alimentos Ecuaioriancs Los Andes S.A., a inicics del
presente afio cumplid con el pago de las obligaciones fiscales
correspondientes al 2009; la Compafiia pagd los impuestos el VA y [a
retencién en la fuente registrados hasta el mes de diciembre en la cuenta
Acumulados, (Anexo 1).

5.5.- De los ratios obtenidos puedo manifestar que la posicidn financiera es

aceptable fiene aceptables niveles de endeudamiento, dada su estructura
econémice-financiera.

5.6.- Las cuentas, los valores expresados en la documentacion analizada
reflejan la real situacion econdmico-financiera.

6.- RECOMENDACION

En base a los comentarios que me he permitido hacer en este documento,
recomiendo a la Junta General de Alimentos Ecuatorianos Los Andes S.A.,

aprobar el Balance General y el Estado de Pérdidas y Ganancias
correspondientes al afio 2009.

De los accionistas de Alimentos Ecuatorianos Los Andes S.A.
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INFORME DE COMISARIO
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A los sehores accionistas de Alimentos Ecuatorianos Los Andes S.A.

Ciudad.-
De mis consideraciones:

Dando cumplimiento con la disposicion iegal de la Superintendencia de
Compafilas, en calidad de Comisario de la Empresa, me permito poner a
disposicidn de los Sefiores Accionistas, el informe correspondiente al gjarcicio
econdmico del afio 2009, el mismo gue se sustenta en ia revision de fos
registros contables fanto principales como auxiliares y ademas los balances y
mas documentos sujefandome a las normas y principios generaimente
aceptados de contabilidad y auditoria.

La revision contempla a las cuentas mas importanies del activo, pasivo,
patrimonio, y cuentas de resultados.

1. ACTIVO
1.1ACTIVO DISPONIBLE.- Cste grupo estéd integrado por Ias siguientes
cuentas.
Caja $ 58.208,38
Bancos $ 153.387,44
Banco Internacional Cta. Cte. 8000609873 $ 63,68
Banco Proamerica Cta. Cte. 1028770015 $ 1.044,16
Banco del Pichincah Cta. Cte. 3338588304 $ 605,68

Banco Bolivariano Cia. Cte. 4005014814 $ 151.668.92

Banco del Exterior

itan Private Bank Cia. Cie. 6080481 - $1.605.68
TOTAL CAJA Y BANCOS $ 223.201.50

Comentario: El movimiento de caja es conirolade mediante los respectivos
arqueos periddicos y la cuentas bancarias son conciliadas mensualmente,
mecanismo que permite dar seguridad de los movimientos de dichas cuentas.

1.2, ACTIVO EXIGIBLE.- El activo exigible asciende a $ 1.843.677.76 siendo
la cuenta mas importantes de este grupo tas cuentas por cobrar distribuidores
con $1.6811.875.14, cuenta que es controlada con el objeto de que los clientes
cubran sus créditos dentro de los plazos estipulados.

Comentario: En el afio anterior este grupo sumo la cantidad de $2.076.509.82
que comparado con este afio existe una disminucion de $ 232.832.08.

1.3. INVENTARIOS.- Este grupo esta formado por las cuentas de productos
terminados, productos en proceso y otros por $ 703.245.94, si comparamos
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con el afio anterior cuyo valor era de $§ 470.355.30, este activo aumento en §
232.890.64 . -

Comentario: La cuenta anterior es controlada mediante inventario permanents
y con regisiros adecuados de control; las cuentas de los grupos 1.2 por $
1.611.875.14 y del grupo 1.3 por $ 703.245.94 representan el 83% del total del
Activo Corriente.

2. PASIVO .

2.1. PASIVO CORRIENTE.- £l pasivo corriente asciende a $ 2.688.863.22
comparado con e afic 2008 que fue de $ 2.964.579.21 existe una disminucién
de $ 275.615.99.

2.2. PASIVO A LARGO PLAZO.- El pasivo a largo plazo es de $ 6638.125.18
comparado con el afio 2008 que fue de $ 471.714.53, existe un aumenio de
$196.410.65.

3. PATRIMONIQO.- E! grupo del patrimonio esta compuesto por las siguisntzs

cuenias:

Capital Social $ 192.000,00

Reservas $96.904 75

Reserva de Capiial $380.207,70

Pérdidas de Afios Anteriores $-51.458,32

Utilidad del Ejercicio del Afic 2008 $50.410.56

TOTAL DEL PATRIMONIO 668.083,59
4. ' BALANCE DE PERDIDAS Y GANANCIAS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

Ventas $ 5.600.448,09
~-Costio de Ventias standar y Variaciones $-4.714.344 54
Utilidad Bruta en Ventas $985.104,45
~-Gatos Operacionales

Gastos de Administracién $524.367,58

Gasteos de Ventas y Publicidad $277.183.84 $801.551.42
Utilidad Operacional $ 183.553,03
Otros Ingreso y Egresos $-90.275.17
Utilidad del Ejercicio Antes de Beneficios Sociales $93.277,86
~15% Participacion de Empleados $-13.881,68
Utilidad Liquida del Ejercicic $79.286,18
~-Impuesto a la Renta $-28.87582
Utilidad Neta de los Socios $50.410.66

5. ANALISIS FINANCIERC
5.1. PORCENTAIJE DE UTILIDAD BRUTA
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Utilidad
Bruta X 100 = $9885.104,45 X 100 = CiT%
Ventas $ 5.699.448,99

5.2. PORCENTAJE DE GASTOS OPERACIONALES

I}
il

GASTOS OPERACIONALES X 100 $801.551,42 X 100
VENTAS § 5.699.448.99

5.3. INDICE DE LIQUIDEZ

ACTIVO CORRIENTE X 1eg $2.773480,52 X 100
PASIVO CORRIENTE $ 2.688.963,22

Comentario: El indice de liguidez mejoro con respecto al afio anterior que era
de 0.88%.

&. Conclusiones:

8.1. Luego de revisar y haber hecho el andlisis puedo opinar qus los balances
de la empresa reflgjan razonablementa la situacion econdmica y financisra de
la empresa y confirma de {a misma manera el mansgjo adecuado y técnico ds
fos mecanismos contables y administrativos.

§.2. La empresa cumplié¢ con todas las obligaciones legales y sociales con
respecto al pago del IVA, Retencidn en la Fuente, IESS, y ofros qus fueron
pagados en forma oportuna.

Cuenca, 17 de marzo del 2010

“EP A ALFONSO ORTEGA CORDERO

COMISARIO

14%

193%



