MIA international

ALIMENTOS ECUATORIANOS LOS ANDES S. A.

ESTADOS FINANCIERCS AL 31 DE DICIEMBRE DEL
2007 JUNTO CON EL INFORME DE LOS AUDITORES
INDEPENDIENTES




MIA INTERNATIONAL CIA. LTDA.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de

Alimentos Ecuatorianos Los Andes S A,

Hemos auditado el balance general adjunto de ALIMENTOS ECUATORIANOS
[LOS ANDES S.A. (una compafiia andénima ecuatoriana) al 31 de diciembre de 2007, y los
correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujos de
efectivo por el afo terminado en la propia fecha,  Estos estados financieros son
responsabilidad de la Gerencia de la Compariia. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerde con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una
auditoria incluye el examen. a base de pruebas, de la evidencia que soportan las cantidades
y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la
Gerencia, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Alimentos Ecuatorianos
Los Andes S A al 31 de diciembre de 2007, los resultados de sus operaciones y sus
flujos de efectivo por el ano terminado en la propia lecha, de conformidad con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, segiin se describe en la Nota 2 a los estados financieros
adjuntos.

MIA INTERNATHQNAL CIA. LTDA

anuel Alvarado

Representante Legal

Registro Nacional de Auditores Externos
SC-RNAE N° 552

Guayaquil, Ecuador
14 de marzo del 2008



ALIMENTOS ECUATORIANOS LOS ANDES S A

BALANCE GENERAL AL 3| DE DICIEMBRE DEL 2007

(Expresado en Dolares de E.U.AL)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos
Cuentas por cobrar, neto
Inventarios
Gastos pagados por adelantado
Total de activos corrientes

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, neto
Total de activos

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
Porcidn corriente de la deuda a largo plazo
Obligaciones bancarias v financieras
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados
Total de pasivos corrientes

DEUDA A LARGO PLAZQO, menos porcion corriente
Total de pasivos

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social suscrito y pagado
Capital adicional
Utilidades apropiadas
Utilidades no apropiadas
Total de patrimonio de los accionistas
Total de pasivos v patrimonio de los accionistas’

16,087 .41
1,324,347 .54
370,412.97

263,346.10

1974.194.02
1,182,443 04

3,156,637.00

300,389 42
416,613 92
884,508 83
131,617.52

1,733,129.69

761,688.99

2,494 81868

192.000.00
380,207.70
70,747.05
18,863.63

3.156,637.06

Las notas adjuntas son parte integrante de este balance general.



ALIMENTOS ECUATORIANOS LOS ANDES S A,

ESTADQO DE RESULTADOS

POR FL ANO TERMINADO Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

{Expresado en Ddlares de E.U.A)

VENTAS NETAS 4,467,324 44
COSTO DE VENTAS 3.613,905.54
Utilidad bruta 853,418.90

GASTOS DE OPERACION:

Generales y de administracion 490.896.15
Ventas 277.033.56 767,929 71
Utihdad antes de otros egresos
(ingresos) 85,489.19
OTROS EGRESOS (INGRESQOS):
Gastos financieros 97.007.88
Otros ingresos, neto (57,270.79)

Utihidad antes de provision para
participacion del personal en
las utilidades 45.752.10

Provision para participacion del
personal en las utilidades 6,802 .81

Utilidad antes de provision para
impuesto a la renta 38,889.29

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.
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ALIMENTOS ECUATORIANOS LOS ANDES S A

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADQ AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

(Expresado en Dolares de E.U.A )

Aumento {Disminucion) en efectivo

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Ajustes para reconciliar la utilidad neta con el efectivo neto:

Utilidad antes de provision para impuesto 4 la renta 38,889.29
Provision para impuesto a la renta (12,981 .04)
Depreciaciones 104,119.70
Cambios en activos y pasivos:
Aumento en cuentas por cobrar, neto (8,371.83)
Aumento en inventarios (146,407 46)
Aumento en gastos pagados por adelantado (248,266.68)
Disminucion en cuentas por pagar (591,790.70)
Aumento en pasivos acumulados 103,522.38
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion (761,346 34)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION Y
FINANCIAMIENTO:

Aumento en propiedades, planta v equipos, neto (522,299.40)
Aumento de porcion corriente de la deuda a largo plazo 268,470.25
Aumento obligaciones bancarias y financieras 416,613.92
Aumento en deuda a largo plazo 587,193 49
Transferencias de utihdades no apropiadas 25908 25

Efectivo neto utihzado en las actividades de inversidn y

financiamiento 775,886.51
Aumento en el efectivo neto 14,540.17
Efectivo en caja y bancos al tnicio del afio 1,547 24
Efective de caja v bancos al final del afio 16,087 41

Las notas adjuntas son parte mtegrante de este estado.
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ALIMENTOS ECUATORIANOS LOS ANDES S A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

(Expresadas en Dolares de E.ULA))

ESTRUCTURACION Y OBJETIVO DE LA COMPANTA

A través de escritura de Escision, disminucion de capital y reforma de estatuto
celebrada el 4 de julio del 2006, e inscrita en el Registro Mercantdd el 16 de Agosto
del 2006, de Desarrollo Agropecuario C. A se dio origen a la compania: Alimentos
Ecuatorianos Los Andes S.A.La compafifa tiene como objettvo principal la
produccion agropecuaria, la industrializacidn de alimentos y su comercializacion en
el mercado ecuatoriano y su exportacion.

. RESUMEN DE PRINCIPALES PQLITICAS DE CONTABILIDAD

BASES DE PRESENTACION.- Los estados financieros de la Compaiiia han sido
preparados de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) v
con las politicas contables establecidas por la Superintendencia de Compariias para
las entidades bajo su control en el Ecuador.

INVENTARIOS - Los inventarios de productos terminados, materias primas vy
productos semielaborados, materiales v repuestos, se encuentran valorados al costo
de adquisicion y son tlevados bajo el método del costo promedio que es mas bajo
que el valor de mercado.

PROPIEDADES. PLANTA Y EQUIPOS.- Las propiedades, planta y equipos estan
registradas al costo de adquisicion,

l.as mejoras y renovaciones mayares se cargan a las cuentas de propiedades, planta v
equipos, Mmientras que los reemplazos, reparaciones y mantemmiento que no
extienden la vida util de los activos, se cargan a gastos cuando se incurren. Los
valores contables originales més las revalorizaciones y sus correspondientes
depreciaciones acumuladas se eliminan de las cuentas al retirarse propiedades,
planta y equipos. Los resultados por retiros se incluyen en el estado de resultados.

La depreciacién ha sido calculada sobre los valores contables originales usando el
metodo de la linea recta.
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CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2007, las cuentas por cobrar consistian en:

1,324,092.64
254.90
1,324 34754

Distribuidor - Accionista
Empleados

4 TRANSACCIONES CON COMPANIA ACCIONISTA

Al 31 de diciembre del 2007, las transacciones mas importantes que la Compania
realizo con su acciomsta fueron las siguientes:

Productora
Proalco
Cia. Lda.

Venta de productos terininados 5.015.819.12

[as transacciones con su compania accionista se efectuaron en términos y condiciones
equiparables a otras de igual especie realizadas con terceros,

Al 31 de diciembre del 2007, los inventarios consistian en:

Productos terminados 126,611.56
Materias primas v productos semielaborados 125,681 35
Materiales v repuestos 104,777.16

inventarios en transito 13,342.90
370,412.97
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PROPIEDADES. PLANTA Y EQUIPOS

El movimiento de las propiedades, planta v equipos al 31 de diciembre del 2007,

consistia en

Saldos al Saldos al Vidas
31 de Movimiento 31 de utiles
diciembre del 2007 diciembre estimadas
dei 2006 Adiciones del 2007 anos
Maquimarias y equipos 730,688 49 46575478  1,196,443.27 10
Vehiculos v Equipos de transporte 5.524.03 13,119.13 18,643.16 5
Construcciones en curse 44774522 {61,404.70) 386,340.52
Total de propiedades, planta y
equipos 1,183,957.74 41746921 1,601,426 95
Menos- Depreciacion acumulada (393,786.15) (25,197.76) (418 983.91)
Total de propredades, planta v
e(LIpOs, neto 790,171.59 39227145 1,182,443.04

GARANTIAS

Al31 de diciembre del 2007, fa Compaiiia habia otorgado prendas sobre inventarios de
semielaborados, productos terminados y maquinanas y equipos en respaldo de sus
obligaciones bancarias y financieras y de la deuda a largo plazo.

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2007, las cuenlas por pagar consistian en:

Comparias Relacionadas

Provcedores
Otras

4.981.32
804.039 82
75 487.69
884.508.83



9 DEUDA A LARGQO PLAZQ

Al 31 de diciembre del 2007, la deuda a large plazo consistia en:

Banco Bolivanano
Préstamo al 11% de interés anual con vencintento el

24 de Julio del 2009 118,750.00
Préstamo al 11% de interés anual con vencimiento el
[ 3 de Octubre del 2009 202.000.00

Banco del] Pichincha
Préstamo al 13% de interés anual con vencinuento ¢l

15 de Septiembre del 2010 93,067 25
Préstamo al 13% de interés anual con vencimiento el
11 de Diciembre del 2010 250,000.00

Montego Bay [nvestment
Préstamo al 12% de interés anual con vencimiento el
20 de Sepriembre del 2017 398,260l.10
1,062,078.41

Menos
Porcién corriente de la deuda a largo plazo 300,389.42
761,688.99

10, RESERVA LEGAL

La Ley requiere que cada compafiia anénima transfieia a reserva legal por lo menos el
10% de la utilidad nera anual, hasta que esta reserva ilegue al 50% del capital social
suscrito v pagado. Dicha reserva no puede distribuirse a los accionistas, excepto en
caso de hquidacion de la Compafiia, pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas de
operacion asi como para capitalizarse.



