Marzo 1 de 2013

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de ALIMENTOS ECUATORIANOS LOS ANDES S.A.

Hemos examinado los estados de situacion financiera de ALIMENTOS
ECUATORIANGS LOS ANDES S.A. al 31 de Diciembre de 2012 y 2011, y los
correspondientes estados de resultades, de evolucién del patrimenio y de flujos de
efectivo por los afos terminados en esas fechas, asi como un resumen de las politicas
importantes de contabilidad y otras notas explicativas.

Responsabilidad de fa Administracion por los Estados Financieros

La responsabilidad per ia preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, corresponde a los administradores de la compafiia. Esta responsabilidad
incluye: cumglir con los principios de control interng, v, disefiar, implementar y mantener
politicas de control interno adecuadas para evitar la presentacion de errores de
importancia relativa, ya sea por fraude o error; también es su responsabilidad la
aplicacion de politicas contables apropiadas, y la adopcion de estimaciones razonables
de acuerdo a las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estades financieros adjuntos
de la empresa basada en nuestra auditoria. Efectuames nuestras auditorias de acuerdo
a las Normas Internacionales de Auditoria, las cuales exigen gue cumplamos con
requerimientos  éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria para ¢btener una
seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de errores
significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicic del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos
de representacion errénea de importancia relativa de los estados financieros, va sea
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacidn de riesgo, hemos tomado en
consideracion el control interno imperante y pertinente a la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de la entidad, en orden a disefiar procedimientos
de auditoria adecuados a las circunstancias, perc no con el proposito de expresar una
opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye
evaluar lo apropiado de las politicas contables ufilizadas y la razonabilidad de las




estimaciones contables elaboradas por la Administracion, asi como la evaluacion de la
presentacion de los estados financieros en conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenide es suficiente v
apropiada para proveer una base para nuestra opinidn.
Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros que se adjuntan presentan razonablemente,
en todos los aspectos Importantes, la situacion financiera de ALIMENTOS
ECUATORIANOS LOS ANDES S.A. al 31 de Diciembre de 2012 y 2011, el resultado de
sus aperaciones y los flujos de efectivo por [os afios terminados en esas fechas, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
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ALIMENTOS ECUATORIANOS LOS ANDES S .A.

BALANCE GENERAL
Par los anfos terminados en Diciembre 31, 2012 y 2011
(en US délares)

2012 2011
ACTIVO
Notas
Activo corriente
Efectivo y equivalentes 4 426.141,95 187.174,73
Documentos y cuentas per cobrar, neto 5 1.840.683,49  1.803.571,06
Inventarios 6 722.451,33 953.155,78
Impuestos corrientes 76.72077 69.664,87
3065997 54 3.013.588,54
Actives ne corrientes
Inversiones permanentes 7 1.620,00 1.620.00
Propiedad, planta y equipo, neto 8 1.732.6862256 1.6589.378.53
Intangibles = 2.890.07
Activos por impuestos diferidos - 12.81203
1.734.28225 1.676.500,83
Total Activo 4.800.279,79  4.690.067,17
Activo contingente por el contra 9 669.359,05 669.359,05
PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivo corriente
Cuentas comerciales por pagar y otras 10 1.421.208,76  1.238.498,35
Cuentas por pagar financieras 1 44920193 842 570,71
Impuestos corrientes 20617317 227.262.85
Provisiones corfientes 12 33.844 18 26.522.96
2.160.528,04 - 2.334.855,87
Pasivo no corriente
Cuentas por pagar financieras 13 373.271.51 401 64010
Provisiones peor beneficios a empleados 14 365 389 89 296.860,70
Pasivos por impuestos diferidos - 162.596,75
738.661,40 860.897,56
Total pasivo 2:899.189,44 3.195.753,42
Patrimaonio
Capital social 16 192.000,00 192.000,00
Reserva legal 56.368,00 28.343.67
Reserva facultativa 438.826,75 19560775
Reserva por revalorizacion del patrimonio 380.207.70 380.207.70
Superavit por revaluacion de propiedades, planta y equipo 16 723.28892 573.504,19
Resultados acumulados por adopcion por primera vez de las NIIF 16 (94.133,67) {84.133.57}
Resultado de gjercicios antericres {51.459,32} {51.459,32)
Resultado del gjercicio 256.891.87 270.243.33
Total patrimenio 1.901.090,35 1.494.313,75
Total pasive vy patrimenio 480027979  4.690.067,17
Pasivo contingente 17 668.359,05 660.359.05

Las nolas adjuntas son pavie mlegral de los estmlos foaneieros 3




ALIMENTOS ECUATORIANOS LOS ANDES S.A

ESTADO DE RESULTADOS
Por fos afios terminados en Disiembre 31, 2012 y 2011
(en US ddlares)

2012 2011
Notas
Ventas netas 18 7.073.224.38 6.670.898,68
Costc de productos vendidos (5.703.169,14) (5300 7560.16}
Utilidad bruta 1.370:05524  1.370.148,52
Gastos operacicnales
Ctros ingresos 19 29.551.79 7046375
Gastos de ventas 20 {128.954,89} (122.081.69)
Gastos administrativos y generales 21 {744.628.5%) (72044541
Costo financiero, nelo (91.5681,11) {137.827.96)
Otros gastos 22 {17.3438,02) (23.686,06)
Resultado antes de participaciones e impuesto a la renta 417.113,62 436.561,56
Participacion a trabajadores (62.567.,04) (65.484.24)
Impuesto a la renta (97.554.71) {100.834.00)
Resultado integral del ejercicio 5689187 270.243,33
Utilidad par accién 0,0005 0,0006
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ALIMENTGS ECUATORIANQS LOS ANDES S A.

ESTADQ DE FLUJOS DE EFECTIVO
Afios terminades cn Disiembre 31, 2012 Y 2011
{on US ddtares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Cobros a clierdes

Pagos a provecdores y cmpleadoes
Impueste 2 la renta

Inlereses pagados (nelo de ingresnos)

Efective neto proveri e (usado efn) de

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos por adquisicion de propiedad. planta y aquipo
Ingreses por indemnizacienes de aseguradaras
Pagos por adquisican de inversiones

Otras ngresos recibidos

Otros nages elecluados

Efectivo nefo proveniente de (usado en) activi de

FLUJOS DE EFECTIVO PCOR AGTWIDADES DE FINANCIAMIENTO

Fréstamos a carto plazo (noto)
Preslamos a largo plaza inete)
Page te jubdacidn galrenal

Efectivo neto pt i de {wsada an) fvi de

Aamento (disminucion) nefo de efettive y equivalentes

Efectivo ¥ equivalentes al inicio del afio

Efectivo y equivalentes al final del afo

s o e

2012 2011
7.008.707.49 6.479.029.41 7
{6.030.524,74) (5.658.525.90) -
{3.646.06) {725.80;
(8162547} (140.716.13)
883.991,73¢ 679.061,42
(228.259,02) 150.400.55)
764,27
11 620,00
9.664,91 BE2,10 7
19,065,300 [RECIALIN
(220.896,14) {64.305,93)
(91.012 44) (214 822 50)
£330.724.99 (439,018, 16)
(1.512.00) {15.455,04)

{423.248,37}

{889.295,70}

238.967,22 (54.540,21)
18717473 243 714,94
426.141,95 187 174,23




ALIMENTOS ECUATORIANOS LOS ANDES S.A.

ESTADOC DE FLUJOS DE EFECTIVO
Afios terminados en Diciembre 31, 2012 y 2011
{en US dolares)

Resultade integral del ejercicio

Ajustes pur partidas distintas af efectivo y actividades de operacidn:
Gasto por depreciaciones
Gasto por amortizaciones
Provision para jubilacion patronal y desahucio
Paricipacion a trabajadores
Impuesto a la renta
Otros ingresos
Indemnizacion de seguros
Reversion de provisién para deshaucio
Notas de crédifo proveedores
Otros gastos
Baja de inventarios

Variaciones en los componentss del capital de trabajo;
{Aumento) disminucion de cuentas por cobrar a clientes
{Aumento) disminucion de impuestos ahlicipados
(Aumento} disminucion de inventarios
Aumento (disminucién} de cuentas por pagar a proveedores y empleades
Aumento (disminucion) de intereses por pagar

Efectivo proveniente (usado) en Jas operaciones

s s Acntas som s inleprai di: los estados fnancicton

2012 211
266.991,87 270.243,33
154 .972.07 161.611.07
269004 22.302 .48
70.241 19~ -2 563.66
62.567.04 65484 24
97.564, 71 100.834.00
(9.664.91) (582.19)
(164,27

- (49.435.96)
(19.122.61) {20.442,60)
3.068 56 24 59163
11.881 22 _
373.523,04 296.923.33

(64.516.89)

{191.869.28)

(3.646,06) (725,88}
218.723.23 (114.594.52)
103,383,39 322,878 59

(1,346 85) (3.794.14)
252.596,82 11.894,77
883.111,73 §79.061,42




ALIMENTOS ECUATORIANOS LOS ANDES S.A.

NOTAS A [0S ESTADOS FINANCIERQS
Diciembre 31, 2012 y 2011

1. Identificacion de la compafiia:

Alimentos Ecuatorianos Los Andes S A.. es una sociedad andnima que fue constituida en la Repdblica del Ecuador en
Julio de 2006 e inscrita en el Registro Mercantil en agoste del misme afio; la direccion de su sede principal es
Panamericana Sur Km 1.2 Cuenca, Ecuador. La compafiia tiene un plazo de duracion hasta el afo 2050, Su actividad
principal es la produccion agropecuaria, |a industrializacian de alimentos y su comercializacion en el mercado ecuatoriano
¥ su exportacion.

2.Bases de Preparacion de los Estados Financieros:

l.os Estados Financieros de Alimentos Ecuatorianos Los Andes S.A. han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF, de conformidad con la Resolucion No, SC.D5.G.09.006 emitida por la
Superintendencia de Compafiias publicada en el Registro Oficial. 94 del 23 de Diciembre de 2009

El estado de situacién financiera de acuerdo a las NIIF al 31 de diciembre del 2011, ha sido preparado exclusivamente
para ser utilizados por la administracién de la compariia como parte del proceso de conversién a NIF para el afio
terminado el 31 de diciembre 2012,

Los estados financieros de Alimentos Ecuatorianes Los Andes S.A., al 31 de diciembre del 2011, fueron preparados de
acuerdo a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC, los mismes que fueron considerados como previos, de
conformidad a la NIIF 1 "Adopceidn Por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera”

3. Bases de medicien:
Efective y equivalentes

Comprende el efectivo de caja, cuentas bancarias, depdsitos @ la vista y otras inversiones de gran liquidez vy con
vencimientos inferiores a tres meses. Estas parlidas se registran a su costo histérico y no difieren de su vajor neto de
realizacion

Inventarios
Son valuados al costo promedio. el cual no excede su valor neto de realizacion
Propiedad, planta y equipo

Los elementos de propiedad, planta y equipo se registran al costo de adguisicién, menos la depreciaciéon acumulada
corrgspondiente. La depreciacion es calculada par el método de linea recta durante la vida util del activo a tasas que se
consideran adecuadas

Pasivos financieros

Estas deudas se registran al valor razonable de la obligacion contraida y los costos/gastos generados por esta se
contabilizan en el estado de resultados integral. Las deudas financieras se presentan como pasivo no corrientes cuando
sU plaze de vencimiento excede los doce meses

Ingresos y gastos

Los componentes correspondientes se contabilizan en las cuentas de resuitados de acuerdo al métode det devengo.

Alrentas Ecualorianos Los Andes S
MNetas @ los estados rancierss 8




4. Efectivo y equivalentes de efectiva:

Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011, esta compuesto paor

2012 201
Caja 283.058.03 7.27348
Bancos 143.083,92 179.801.25
Total us$ 426,141,958 187.174,73

5. Cuentas por cobrar comerciales y otras:

Los documentos y cuentas por cobrar a Diciembre 31 de 2012 ¥y 2011, fueron los siguientes

2012 011
Clientes 85.511,34 58.254,19
Clientes Relacichados 1.746.105,25 1.707.649,48
Deudas de funcionarios y trabajadores 210,95 174222
Otras cuentas per cobrar 9.051,98 34 92517
Total uss 1:840.879,52 1:803.571,08
6. Inventarios:
Ests rubro, al 31 de Diciembre de 2012 y 2011 se confarma de:
2012 2011
Inventario de mercaderias 245 685 60 319.675,74
Productos semielaborados 93.931,77 146.251 16
Materias Primas 172.442,68 150.236 .58
Matertales 206.578.23 332.921 37
Suministros y Repuestos 1.215,86 1.173.82
Mercaderia en Transito 2.587 1% 2.837,11
Total Uss 722.481,33 953.155,78

7. Inversiones:

A Diciembre 31 de 2012 y 2011, comesponde a una inversion en la Sociedad de Fomento Empresarial e Industrial Sofei
S.A, por 81 acciones ordinarias nominativas de USD 1,00 de Ios Cstades Unidos de América cada una. segun titulos No
24y 50 del 1ro de Junio ¥ 30 de Diciernbre de 2011 respectivamente

nitos Eruatornian
Notas a los estados
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8. Propiedad, pfanta y equipo, neto:

A Diciembre 31 de 2012 y 2011, los componentes de este rubro fueron los siguientes:

COSTO Vida udil
2012 2011 afios
Obra en gjecusion 7.506,97 -
Instalacienes 14.954 75 14.954.75 10
Muebtes y Equipos de Oficina 2.480,92 2.460.52 10
Maquinaria y Equipo 1.866 214, 65 1.733.216,17 10
Equipo de computacion 1,00 1.146,03 3
Equipo de Transporte 79.210,62 42 682,54 5
Activos Fijos en transito 48.062 13 46.760,55
2.018.411,04 1.841.220,96
Depreciacion acumulada (285,748,79) {181.842.42)
Total uss 1.732.8662,25 1.659.378,54

A Diciembre 37 de 2012 y 2011, maquinarias industriales se ancontraban soporianda gravamenes prendsnios para garantzar una linea de
crédite de una compaiiia relocionada, s misma que ascendia a LSD 669,359 05

Alneniog Ecustorianas | os dndes 5.4 i0
Melas 3 los estados financieros




9. Activo contingente por contra:

A Diciembre 31 de 2012 y 2011, este rubro corresponde & la contra cuenta del pasivo contingente
{Ver nota No.17).

10. Cuentas por pagar comerciales ¥ ofras:

A Diciembre 31 de 2012 y 2011, este rubro lo integraban:

2012 2011
Proveedores nacionales 916.424 93 914.183 51
Compariias relacienadas 437,400,37 250.499,72
Cuentas por pagar al personal - 2.500.00
Retenciones al personal 2.648,37 2.317.03
Participacién a trabajadores 62 557 04 6548424
Intereses por pagar 2.168,00 3.514.85
Total uss  1.421,208,76 1.238.499,35
11. Cuentas por pagar financieras:
Este rubro, al 31 de diciembre de 2012 y 2011 s¢ conforma por:
2012 2011
Sobregiros bancarios = 91.012 44
Porcién corriente deuda largo plazo 445.201,93 751.558,27
Total uss 449.201,93 842.570,71
12. Provisiones corrientes:
A diciembre 31 de 2012 y 2011, estaba conformado por:
2012 2011
Provision para cargas sociales 24.420,08 20.840,36
Otras provisiones 9.524,09 £.682 60
Total us$ 33.944,18 26.522,96
=,
A )
/ =
s T
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13. Cuentas por pagar financieras

A Diciembre 31 de 2012 y 2011, el pasivo no corriente se integraba asi

2012 2011
Bance Bolivariano * 162,500,056 150.006,06 ~
Montege Bay investment ** 210.771.46 251.640,04 **
Total uss  373.271,51 401.640,70

" A diciembre 2012 y 2011 comprende operaciones a tasas de interés entrs ef 8,.83% y 9.63% anual, y entre 729 y 8§19 dias

plazo

" A diciembre 2012 y 2011 corresponde a una uperacion a fa tasa de inferés dei 72,60 % anuat y a 3.600 dfas plazo

14. Provisiones por beneficios a empleados

A diciembre 31 de 2012 y 2011, estaba conformado por:

2012 2011

Provision para desahucio 100.988,52 81.027.97

Provision para jubilacién patronal 264.3680,37 215632.73
Total uss 365.389,89 296.660,70

A Diciembre 31 de 2012 y 2011 corresponde a Ia provisidn para jublfacidn patronal y desshucio, misma que es registrada en

base af correspondiente estuclio actuarial.

15. Capital social:

El capital social de la compafiia a Diciembre 31 del 2012 y Diciembre 31 2011, esta representade por
480.000.000 de acciones nominativas y ordinarias de 0,0004 délares de los Estados Unidos de America cada

una

Porcentaje de

Accionistas ;
Acciones

IMBOYCO 14,88%
PROALCO 76,14%
PATING CLAUDIG 1.13%
SALDANA IVAN 0.63%
SALDANA MAGALT 0,83%
SALDANA MARNA 1,26%
OTROS 2.33%

TOTAL 100,00%

Alimentos Ecvalorianos Los Andes §.4
Notas alas ostados financeras 13
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16.Superavit por revaluacién de propiedad, planta y equipo, Superavit por otras revaluaciones y
Resultados acumuladas provenientes de 1a adopeion por primera vez de |las NIIF:

D¢ acuerdo a la norma intemacional de informacion financiera NIIF 1, el siguiente cuadro muestra los ajustes
causados por la transicion de Normas Ecuatorianas de Contabilidad a Nermas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF

2011

Dic 31 Ene 01
Tatal del Patrimonio de acuerdo a NEG 1.014.643 13 767 850,85
Ajuste del periodo de transicion "NEC" a "NIE*
Revaiuacion de propiedad, planta y equipo 57350419 573.604.19
Jubilacion patronal (13.105,80)
Desahucio (81.027,97)
Ajustes iniciales a NIIF 479.370,62 57350419
Variacion en la utilidad def ejercicio 2010 por conversisn a NIIF (94.133,57}
Total Patrimonio de acuerdo a NIIF 1.494.313,78

h 1.341.354,84

17. Pasivo contingente:

A Diciembre 31 de 2012 y 2011, Alimentos Ecuatcrianos Los Andes S.A. mantenia maguinaria industrial con
gravamenes prendarios en respaldo de una linea de crédito de una compafiia relacionada, la misma que
ascendian a un monto total de USD 669.359.05

18. Ingresos de actividades ordinarias:

Este rubro al 21 de diciembre de 2012 y 2011 se conforma por:

2012 2011
Alimentos 8.187.621,91 770622773
Otros servicios 288.00 30.000,00
Material reciclaje 2437729 19.439.01
Carton 1.974.25 2.543.81
Devoluciones y descuentos (1.141.037,07) (1.087 411,86}
Total uss_ 7.073.224,38 6.670.898,69
19. Otros ingresos:
Por el ejercicio 2012 y 2011 corresponde a los siguientes rubros:
2012 2011
Reversion de provision para desahucio - 49.438.96
Notas de crédito de proveedores 18.122.61 2044260
Otros ingresos no operacionales 10.429.18 582,19
Total us$ 29,551,789 70.463.75
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20. Gastos de ventas:

Por el periodo terminado en el afo 2012 y 2011, este rubro corresponde a;

2012 2011

Honorarics profesionales 3141312 24 565 27
Servicios prestados 43.331,10 2867329
Promociones 31.370,53 3285157
Publicidad 1104617 25807 22
Servicios de mercadeo 4.000.00 3.800,00
VA autcconsumo 6.263,08 £5.168.16
Otros gastos 1.540,69 136,18

Total uss 128.954,69 122.091,69

21. Gastos administrativos y generales:

E:l acumulade por el ejercicio 2012 y 2011 corresponde a 10s siguientes rubros:

2012 2011

Gastos de persanal 158.791,83 12554547
Hongerarios a profesionales 1262555 598391
Servicios prestados 348.988,28 408 675,36
Gastos de viaje 39062 62 3647291
Atencian a directeres y proveedores 36.424 37 38.000,25
Afiliaciones y suscripciones 387748 3946 88
Relaciones publicas 291861 391600
Gastos legaies 21.252,92 9.605.31
impuestos y contribuciones 9.881.27 7.148,95
Suministros y materiales 1147779 6.650.43
(Gastos de mantenimiento 927228 11.678,39
Seguros 17.000,12 14.733,96
Telefonos 5.506,08 4.650,28
Depreciaciones 8.911.60 788,93
Provision para jubilacién patronal y desahucio 38.512.48 35.893,09
Otros gastos 19.423,33 5.664,28

Total Uss .744.628,59 720.445,40

22. Otros gastos

El acumulado por el ejercicio 2012 y 2011 corresponde a los siguientes rubros:

2012 2011
Baja de inventarios 11.98122 20.724,46
Otros gastos no operacionales 1.786,07 1.731,96
Impuesto a la salida de divisas 358173 1.229.64
Total us$ 17.349,02 23.686,06
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