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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 ¥ 2017

1.

ENTIDAD QUE REPORTA

Licores San Miguel 5. A Licmiguel (la Compaiiia), fue constituida por escisiin de la compadia
Desarrolle Agrapecuario CA, bajo Ja figura de una sociedad andnima en julic de 2006, en la ciudad
de Cuenca = Ecuadar, Su actividad econdmica principal es la produccion & industrinlizacion de
licores, v su camercializacidn en el mercado ccuatoriano v su exportacion.

El domicilio legal de la Compaiiia s¢ encuentra en la cindad de Cuenca, Panamericana Sur Km 1,
sector Narancay.

La Compafiia manticne inversiones en una asociada, sin embargo no cjerce influencia significativa,
por Lo que no actia como una entidad controladora, operando como una sola unidad de negocios.
Sus acclones no cotizan en el Mercado de Valores.

Operaciones

La produccidn de alimentos s realizada bajo ol esquema normativo de las [SO 9001 y 22000, para
¢l sistema de gestion de calidad v sistema de inocuidad alimentaria respectivamente; actualmenle
cuenta con la certificacion otorgada por ICONTEC internacional, también cuenta con la
certificacion de Buenas Pricticas de Manufactura otorgada por ka Agencia de Regulacidn y Control
Sanitario, ARCSA,

Los praductos fabricados son liberados al mercado luege de haber sido sometidos a un estricto
control e calidad e inocnidad bajo estindares internos v normativos INEM aplicables de acuerda
2 la naturaleza de los productas elaborados.

Los estados financieros individuales fueron preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de [nformacion Financiera [NIF) en cumplimiento de lo establecido en la
Resoluciin Mo, O6.1CLO04, emitida por 1a Superintendencia de Companias el 21 de agosto de
20006, v publicada en el Registra Oficlal No. 348 el 4 de septiembre de 2006, y en ln Resalucion
No. SC. GICLCPAIFRS.11.02 del 15 de marzo de 2011 publicada en ] Registro Oficial No. 419 del
4 de abeil de 2011.

Los estados financieros adjuntos fueron autorizados para su emision por la Administracion de
la Compatia, v segin las exigencias estatutarias serdn sometidos a la aprobacién de la Junta
General de Acclonistas de la misma.

Bases de preparacion

Los estados linancieros individuales fueron preparados sobee 1a base del costa histdrico; el costo
histdrico esta sustentado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de bienes y servicios.

Moneda funcienal ¥ de presentacion

Los eslados financieros adjuntos estin presentados on dblares de los Estados Unidos de
Norteamérica (USD), gue es la moneda funcional de la Compaiila. A menos que s¢ indigue lo
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cantrario, las cifras incluidas en los estados financierns adjuntos estin expresados en esa moneda
(USD).

Ty pr il

La preparacion de los estados inancieros de acuerdo con las NIF requieren gue Ia Admunistracidén
de la Compaiiia efectile estimaciones v juicios contables que alectan la aplicacion de las politicas
contables ¥ los montos reportados de activos, pasivos, ingresos v gastos.

Las estimaciones estin bosadas en la experienclia ¥ otros supuestos gue son considerados
razonables bajo las circunslancias actuales. Los cambios son ineorporados, con el correspondiente
electo en Jos resultados, una vez gue el conocimienta mejorado ha side obtenido o estdn presentes
revas Circunstancias,

En relacian a juicios realizados en la aplicacian de paliticas contables, la Administracidn inforima
que ninguno de ellos tiene un efecto importante sobre los estados financieres adjuntos.

Los saldos de actives v pasivos presentados en el estado de situacidn financiera se clasifican en
funcidn de su vencimiento, &x decir, como corrientes aquellos con vencimientos igual o inferiora 12
meses, los que estén dentro dél cicle narmal de la aperacidn de ln Compafiia, y coma oo corrientes,
las de vencimientos superior a dicha perfoda,

Nuevas normas

Las signientes normas revisadas han sido emitidas con fecha de aplicacidn para periodos anuales
que comienzan despuiés del 1 de enero de 2018:

NIF 2 frueva) Ingirumentos fnoncieros; reempiara o ka NIC 39 1 de enero de 2018
NIE 15 (nueva) Ingretos procedentes de contralos con efidnies T e e g 20TH

Actara sobre los efectos e fos condiciones de devengo en
pogos basodos en evciones o liquidar en efective, o
NITE & (ovodificaciinf clasificacidn de pagos hasedos en aociones cuande Hene 1 deenero de 2018
ctdisulers de Ngwidaoidn por el keto ¥ alguios gepecios de
s modificaciones del tipo de pogo basads o accioenes

Las siguicnbes normas entraran en vigor para periodos qué comiencen a partir del 1 de enero de
2019; la Administracidn ha concluido que la aplicacion anticipada de tales normas na tendrian
ningun cfecto significativo en la preparacion de los estados financieros del periode actual:

Normg Titzrlo Eecho efectiva
MIF 18 [roeva) Arrendamigntos 1 de enevo de 2009
WIF 17 (rueva) Comtraius i s 1 de enero ge 2021
i ] 5 ' 1 i :
A _ES ¥ wIIF 10 Ciarificacion ea mf-:_?-:'rdﬁrz i r'mr_th-::lrfn de pstis Operaciones Sin fechn definida
{meodificiroion] si 50 drata de negocios o de arlivos.
N DEP T

Las politicas de contabilidad mencionadas a continuacién fueron aplicadas consistentéemants a
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todos los periodos presentades en los estados financieres individuales, a menos que otro criterio
seq indicada.

\cii o

Actives financieros: Son reconocidos por la Compafiia aguellos activos corvientes tales como
inversiones financieras, cuentas por cobrar a clientes, préstamos a empleados.

Las cuentas por cobrar son activos financieres se recanccen inicialmente al valer razonable
cuando la Compania emite la facluea par la venta de bienes, posterior al reconocimients inicial,
las cuentas por cobrar se valoran al coste amortizade usandoe el método de interés efectivo,
menos las pérdidas por deterioro.

La Compafia estd expuesta principalmente a los riespos de: 1) Crédito, 2] Liquidez, ¥ 3)
Operacianal, cuya gestidn estd expuesta en 1a nota 22 “gestidn de riespo financiera™

Deterioro de valor de activas financieros: Los actives financieras son evaluades al 31 de
diciembre de cada ajfic para determinar si existe evidencia chjetiva de deterioro como
canseeueneia de uno o mas eventos de pérdida ocurridos después del reconocimientoe inicial del
activo, que han tenido un efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del activoe gue puede
ectitnarse de manera fialkle.

La evidencia objetiva de que un active fnanciero estd deteriorade puede incluir cl
incomplirmiento de pago por parte de un dewdor, la reestrocturacion de un valor adendado en
términoes gue la Comparniia no consideraria en otras circunstancias, indicadores que ] deudor o
emisor entrard en bancarrota, cambios adversos en el estado de pago del prestatario o emisores,
condiciones ccondmicas que se relacionen con incumplimiento o la desapavicién de un mercado
ckivo para up instrumsanta,

Pasivas financieros: La Compaiiia reconace inicialmente losinstrumentoes de deuda emitidos en
la fecha en que e eriginan; todos los atros pasivos financieres son reconocidoes inicialments en
la fecha de la transaccion en la que Ja Compania se hace parte de las disposiciones contractuales
del imstrumento, La Compafiia da de baja un pasivo fnanciers coando sus obligaciones
canteactuales se cancelan o expiran,

Los otros pasivos financioras e componen de cuentas por pagar comerciales, ¥ otras cuentas y
gastas acumuladas por pagar.

Determinacicn del valor razonable: Las politicas contables de la Compafia requieren que se
determine el valor razonable de los activos v pasivos financieros para propositos de valoracion v
revelacidn e las estados inancieras.

El valor razonable de cualguier activa o pasivo financiero se determina utilizando las técnicas
de valpraciones adecuadas o comparaciones de lasas de interés con el mercado pard
ahligaciones de similares caracteristicas

Moctiv ivalentes

[ncluyen efectiva en caja, los depositos a la vista mantenidos en entidades financieras.
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Estén valorados a su costo o su valar neto de realizacion (VHR), el menor de los dos, El costo se
determina por el métode del costo promedio, excepto por las importaciones en rdnsito que se
Nevan al costo especifice,

El valor neto de realizacidn (VNR) es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
menos los pastos estimados para completar la venta.

Propicdad, planta v equipos

Estan registradas a su valor razonable; v, los inmuebles a su valor revaluado determinada par un
perito independiente en el afic 2011 (fecha de transicidn a las MIIF). Los activos adguiridos
posteriores a la fecha del reavalio, estdn registracdes al costo de adguisicidn. Les pagos por
reparacion ¥ mantenimiento Se cargan J gastos.

La propiedad, magquinaria, muoebles v eguipns se reconocen como activo i g probable que se
deriven de ellog beneficios econdmicos futuros v su costo puede ser determinada de upa manera
fiable. £l coste incluve los gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del activa,

Lag ganancias y perdidas por la venta de un elemento de propiedad, maguinaria, muebles v
equipes son determinades comparando el precio de venta con su valor neto en libres, ¥ son
reconocidas en resultados.

Ladepreciacién de los elementos de propiedad, mmaquinacia, muebles v equipes s calcula sobre
&l monto depreciable, que corresponde al costo del activo, o otro monto que se sustituye por el
costo. La depreciacion de los elementos de propiedad, maquinaria, muebles v equipas =e
reconoce on resultadas v se calcula por el método de linea recta con base a la vida bl estimada
pard cada componente de la propiedad; los terrenas no se deprecian.

La vida itil estimada para el periodo actual ¥ comparativoe de cada elemento de fa propiedad,
maquinaria, muebles ¥ equipes, son las siguientes;

Vida atil en anos

[hasta)
Taoneles y harricas 20
Maruinaria v equipos de planta an
Equipos de computacidn 3

Beneficios a los empleados

Beneficios a carto plazo: Las obligaciones por beneficios a corto plazoe de los empleados son
medidas sobre una base no descontada y son reconocidas como gastos a medida que [os
empleadas proveen sus servicios o el beneficio es devengado par ellos.

30 reconace un pasiva si la Compaiia poses una abligacion legal o implicita actual de pagar este
maonte como resultado de un servicio entregado por el empleado on el pasadoe ¥ la cbligacidn
puoede ser estimada de maners fiable. Los principales pasives reconecidos par este concepto
correspanden a aguellos establecidos en ol Cadigo de Trabajo.

lubilacidn patronal: El Codigo de Trabajo establece la obligacien por parte de los empleadores
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de conceder jubilacidn patronal a todos aquellos empleados gue hayan cumplido un tiempo
minimo de servicio de 25 afos en una misma compania; el que califica coma un plan de
beneficios definidos sin asignacién de fondos separados.

La Compaiia reconoce todas las ganancias o pérdidas actuariales gue surgen del plan de
beneficics definidos de jubidacidn patropal en otros resultados integrales v todes los gastos
relacionados can el plan, excluyendo el saneamiento del descuento, en resultados.

Desahucio: El Cadiga de Trabajo establece que cuanda la relacitn laboral termine, el empleador
ileberd pagar una indemnizacicén equivalente al 25% de la altima remuneracién mensual
multiplicada por el ndmera de anoes de servicio.

El caloula es realizade anualmente por un actuario calificado usando el métoda de costeo de
crédito unitario provectado. Cualquier ganancia o pérdida actoarial es reconocida de inmediato
en otros resultados integrales.

Frovisiones v contingencias

Las obligacicnes o pérdidas ascoiadas con contingencias, originadas en reclames, litigios, multas o
penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacion nanciera cuanda: a)
existe una obligacidn legal o implicita resultante de eventos pasadoes, b) es probable que sea
necesario un Mujo de zalida de benelicios econdmicos para resolver la obligacidn, v <] el mento
puede ser estimardo de maners fiable,

Laz provisiones se determioan descontando el flujo de efective que se espera desembolsar a una
tasa antes de impuesto que refleja la valeracion actual del mercado sobre el valor del dinero en el
tiempo ¥ los riesgos especifices de la obligacidn. El saneatmiento del descuento se reconcce coma
un costo financiera,

El importe reconocido come provision corresponde & la mejir estimacion, a la fecha del estado de
situacion financiera, considerando los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayaria de lox
aucescs ¥ clrcunstancias concurrentes a la valeracidn de dstas, -

Cuando no es probable gue un fujo de salida de beneficios econdmicos sea regquerido, o &l monto
i puede ser estimado de manera fiable, la oblipacidn es revelada como un pasive contingente.
{ibligariones razonablemente posibles, cuya existencia =erd confirmada por la ocurrencia o no de
une ¢ omds evenbos futuros, son también reveladas como pasivos contingentes, Cuande la
probabilidad de un flujo de salida de beneficios econdmicos sea remols, no Se reconacen aclivias
ni pasivas contingentes,

rapital social
Las accienes ordinarias {(1inico clase de accienes emitidas por la Compaiia) son clasificadas camo
patritnonio; los costos incrementales ateibuibles directamente 2 la emision de acciones

ardinarias, de haberlos, san reconocidos como una deduccian del patrimonio, netas de cualguicr
efecto tributario.

" - T

Se estiman al valar razenable de la contraprestacion recibida o por recibir, considerando cualquiser
irmporte por devaluciones v descuentos comerciales.
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Bienes vendidos: Los ingresos provenientes de la venta de bienes en el curso de las actividades
ordinarios son reconocidos cuanda la Campania: a) transfiere los riesgos v beneficios, de tipo
significativa, derivado de 1z propiedad de los bienes; b} el importe de los ingreses ¥ costos en
relacién con la transaccidn pueden ser medidos con fiabilidad; ¥ €] ex probable que la Compaiiia
reciba los beneficios ccondmicos aseciados con la transacoion.

La oportunidad de la transferencia de riesgos y heneficios varia dependiendo de las acoerdaos de
venta; sin embargo, para ventas dentro del territorio ecuatoriane, la transferencia se produce
cuando el producto es recibide par los clientes; v, para el caso de exportaciones la transferencia
ocurre cuando los bienes son cargados en un transporte en el puerto,

Reconocimiento do costos v gastos

Los costos v pastos son reconccidos al costo histdrico en el estado de resultados aplicando el
métoda del devengado, con independencia del momenta en que se produzea la corriente
motetaria devivada de ellos.

Impuesto a la renta

El gasla por impuesto a Ja renta estd compuesto por el impuesto corriente ¥ por el impuesta
diferida. El impuesto 2 la renta corriente y diferido es reconocido en el estado de resultadaos,
excepto cuande se trata de partidas reconccidas en otros resultados integrales o directamente en
gl parrimonio, en cuya caso el monts del impuesto relacionado es reconseido en otros resultados
integrales a cn el patrimanio, respectivamente.

Impuesto a la rent corriente: Es el impuesto gue se espera pagar sobre la ulilidad geavalile del
afie ulilizando la tasz impositiva aplicable ¥ cualguier ajuste al impuesto por pagar de afos
anteriores, Las normas ributarias vigentes establecen una LEI":.d de impueste a la renta del 25%
zobre las ulilidades pravables. AT

Impueste a la renta diferido: Es reconocide sobre las diferencias temporarias existentes entre el
valor en libros de los activos v pasivos reportades parn propasitos financiercs v sus
correspandientes hases tributarias. No se peconoce impuesta a la renta diferido por las
diferencias tempoerales gque surgen en el reconecimiento inicial de un activo o pasivoe en una
transaccian que no afectd la utilidad o pérdida financiera ni gravable.

La medicidn del impueste diferido refleja las consecuencias tributarias que se derivan de la
formz en que la Compafiia espera, a la fecha del estada de situackan financiera, recuperar o
liguidar el valor registrada de sus activas v pasivos.

Elimpuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuoesto que se espera aplique al momanto
de la reversion de las diferencias temporarias de acuerdo a la Ley a la fecha del estado de
situacidn finonciera.

Exposician tributaria: Al determinar les montos de los impuestos corrientes @ impuestos
diferidas, la Compania considera el impacte de las pesiciones fiscales inciertas y si pueden
adeudarse impuestas e intereses adicionales.

La Compafiia considern gue la acumulacién de sus pasives tributarios es adecuada para todos
los afios fiscales abiertos sobre la base de su evaluacion de varios factores, incluyendo las
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interpretaciones de la Ley Tributaria v [a experiencia antecior,

Esta evaluacién depende de estimaciones ¥ supuestos v pusde involucrar una serie de juicios
acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacion gue haga gue la Compaiiia cambie su
juicio acerca de fa idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales
impactardn cl gasto fiscal en el perioda en gue se determine.

Participacian de | baiad I idad
De acuerde con disposiciones del Cadige de Trabajo, la Compaiia provisiona al cierre del

ejercicio econdmico y cuando reporte utilidad, el 15% por parcticipacian laboeral en lag utilidades
anuales,

Cambios en el poder adguisitivo de la moneda

El poder adquisitivo de la moneda USD ddlar segin o mide el [ndice de Precios al Consumidor
del drea urbana, calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas v Censos, lue como sigue en
las dltimos cinco afios:

Ao Inflacian

214 I AT

015 2,38%

2016 1,12%:

v - 0,209

LA N 0,27%
EFELCT W VAT

Al 31 de diciembre de 2018 ¥ 2017, el efectiva y equivalentesestan conformades coma se detalla:

2018 2017
[UE délares)
Caja 27147 120
Bancas (2] 57165 FEE5LS
Tatal B4.352 121,637

[a] Hepresenta fondos en cuentas corrientes mantenidas en instituciones financieras
principalmente en: Banco Internacional 5. A, v Banco Belivariano 5, A

Al 31 de diciembre de 2018, estd representado por un certificado de depdsito a plaxo fjo emitido
por el Bance Internacienal 5. A, genera el &% de interés anual ¥ con un plazo de 365 dias.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR CODRAR

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, 1as cuentas ¥ docurmentos por cobrar £5tan compuestas como
sigue:
(=)
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2015 2017
(LS dilares)
-~ Clientes relaciopadas [noba 207 1.5%0.312 151359328
—" Préstamos v anticipos & empleados F00 1.470
— Varics deudores 1411 11497
.- Intereses por cobrar T ]
i Talal AL.057.848 1.516.599
——
— La Administracitén de la Campaiiia considera innecesaric la constitucion de provision para
— cnentas incobrables, debido a que no existe riesgo de crédito por ser el cliente principal parte
L relacionada.
- 7. INVENTARIOS
i L]
- A1 31 de diciernbre de 2018 v 2017, los invenlarios estin conformadaos como signe:
i 2018 2017
(U5 délares)
—— [nventario de productos terminados 145.269 118512
b == fon en anejamiento 1.002.935 914.057
L Malerias primas : 35530 57040
7 [nventario de materiales 131.754 132,718
— [nventarios en transita 3996 i)
— Diros materiales 425 g
—_ Tatal L0000 1222710
=5 La Administeacidn de la Comparfifa considera que los inventarios se realizardn en un plazo maxima
e de doce meses, razin por Ja cual no constituye una provision por desvalorizacidn de los inventarios,
) v
=7 8. PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPOS
—— El detalle de la propiedad, maguinaria ¥ equipo ¥ su movimiento anual, fue el sipuiente:
e 115 T S
e U Saldos al Ajsles v Saldas al
— Deprec, A-die-17 Adicienes bisjiss Al-clic-18
= (U5 ddlares)
= Tongles » barricas 3 LI.TES i 1] Gl Fha
Maguiniariz v suipne %33 SOh.Ra0 SATEO [ 1345149 B35 751
- Muebles ¥ enseres 10 7 [ 7 n
Equipos de transporte 20 30,348 { Bl ) I
. Equipo de cdmizuto a3 2,995 i |8 11 i
B Sutbsta] EUR.GE5 53720 [ 43876 T0&. 510
o Depreciacian acwmilads (349,563 ) [hA814] Aza4n [ALE82% )
— Taal 346,803 (5094 ) Y 343681
i
— Eapy
-
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e eo. 2007 L L.
g Saldos al Sakdos al
Dyprec, 31-dic-16 Adiciones 31-dic-17
(LS dblares)
Taneles ¥ barricas 3 G0 766 G766
Magquinaria y eguipo 333 Ga6.550 596,550
Muehies v enseres 10 7 7
Equipos de transporte 20 30344 30.348
Eguipo de computo 33 __b99s . 8.995
Subtotal E90.666 G666
Depreciacion acumulada (293064 ) [SEE01) (3490863 |
Total A403.604 [56.801 ] 246,803

Durante los afios 2008 v 2017, no fue necesario el reconocimiento de pérdida por deterioro de las
propiedades, maquinarias v equipos, ya que de acuerdo con revision efeciuada por la
Administracion de la Compadiia el valor en libros no excede al valor recuperahle.

9. INVERSIONES EN ACCIONES

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, correspande al aporte de capital realizado a la compafiia
Sociedad de Fomento Empresarial ¢ Industrial Sofe 5. A.

Al 31 de diciembre de 2008 v 2017, los proveedores comerciales y cuentas por pagar eslin

convenidos camo sigue:

Proveedores s
Paries relacdonadas {nota Z0)
Tolal

11. BENEFICIOS DE EMPLEADOS CORRIENTE

2013 2017
(LIS dolares)
320839 24.3.680
204646 A157.005
325485 400,685

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el pasivo por benelicios de empleados a corto plaza, se

presentan cormo 5 EAHN

Beneficios sociales
Participacidn de empleados
Total

2018 2017
(US dalares)
4.204 4.345
74.993 61365
79197 65.710

El movimiente de los beneficios sociales corrientes durante el afio 2018, fue comao sigue:

Saldo inicial, 31

Proviainmes
Papos

Salida final, diciembee 21

(U5 dolares]
4+ 345

46,4495
[ 40636 )

4,204
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12, IMPUESTOS Y RETENCIONES POR PAGAR

'.I
— Al 31 de diciembre de 2018 ¥ 2017, los impuestos ¥ retenciones par pagar, se presentan como
sigue:
2018 2017
{US dolares)
IVA cobradn 95.929 129.782
ICE cobrado 506.591 239360
Retenciones del VA 6.944 2936
Retenciones de impuesto a la renta 4.766 HA27
Impuesto a la renta 125098 B6.57H
Retenclones por pagar al IESS _ 4179 —4.703
Total 242.507 469,786

13. HENEFICIOS DE EMPLEADOS NO CORRIENTE

La provisidn para jubilacidn patrenal y desahucio de los ejercicios 2018 ¥ 2017, fucron registradas
en hase a estudio actuarial calculado por perito independiente debidamente calificado, de acuerdo
al método actuarial de costeo de crédite unitario proveclado; consideranda una tasa de descuento
del 8.21% anual, tasa que corvesponda al rendimiento de los bonos corporatives de alta calidad
del mercade local, los caleulos individuales se realizaron ulilizando la informacidn demegrifica de
25 persanas, la tasa de incremento de sueldo es del 2,91%, El movimiento de estas cuenlas,
durante los afies 2018 y 2017, fue coma sigus: )

Jubilacidn
Patroral Desabudio Toral
[US dilares)

Saldos al 31 de diciembre de 2014 TS SHZ 122.014 417,504
Reswersidn por reabajadores retirados [ 151) | 155)
Provisidn 7468 4823 12.291
Ajustie por ORI (_1.890) —50) 1980 )
Saldog al 31 de dictembre de 2007 30005 126,747 427.750
Reversidn por rabajadores retirados [ 12540) { L50M) [ 14040 )
Provistin R 2805 12580
Pagnins (176711 ) [ B7131) (263842 )
Saldos al 31 de diciembre de 2018 120.533 41,921 JG2454

14. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital social suscrito ¥ pagado de La Compadiia o5 de USD
144.000 conformado por acciones ordinarias v nominativas de USD 00004 cada una.

SRR RS e e e R R RN

15. RESERVAS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las reservas estan conformadas como sigue:

JUBURNYY

I
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= POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 ¥ 2017
— 2018 2017
— (LS ddlares)
— Heserva legal (@) 85.650 85.650

Reserva facultativa 1.193.834 932678
—_— Reserva de capital 29571 19.571
—_ Total A1309.055 LO47.899
-—” {a) La Ley de Compadias establece que un valor no menor al 109 de la utilidad neta anual s
r apropiado como rescrva lepal hasta gue represente por o menos el 50% del capital social
—_— suscrito v pagado; esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero pucde ser
) utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumenta de capital,
i 16, YENTAS NETAS
i L8 ventas netas por operaciones continuas durante los afios 20018 y 2017, fueron originadas
_— COIMO Sigue:
— 2018 2017
— (US ddlares)
" Venta de licores ; 2.744.362 2,506,934
— Descuentos v devolucicnes ([ 2461%) (_22418)
— Total 2719.743 2573518
= 17, COSTO DEVENTAS
i La determinacion del costo de ventas par operaciones continuas durante los afios 2018 v 2017,
= fue comao sigue:
— (LS dilares)
— Inventario inicial 11035964 1.078.348
iy (+) Compras netas 1415683 1.235.047
e Disponible para la venta 2519547 2.313.375
—— () Inventario final (1170219) (1103864 )
- Costo de la materia prima utilizada 1.349.324 1.200.511
. [+) Mano de obra directa 223153 236712
= Costo primo 1.572.681 1.446.283

[+) Gaslos de fabricacion 254 506 209593
— (+) Inventario imicial productos terminados 118512 208430
— (-) Inventario linal productos terminados (_145369)  (118312)
— Costo de ventas 1800330 174579
=R 18, GASTOS DE ADMINISTRACION
— Los gastos de administracion durante los afios 2018 v 2017, fueron causados coma sigue:

'

1
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POR LOS AROS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 ¥ 2017

28 S01F
(US délares)

Arriendos 123.600 103.195
Sueldos y beneficios sociales 101.062 100.877
Teenalogla 79.381 19273
Gastos legales 28117 19.2746
Impuestos v contribuciones 16607 12.285
Afiliaciones 12517 10707
Sistemas integrados 11.500 B379
Gestiones administrativas 6,204 7955
Jubilacidn patronal v desahucio 4200 4555
Orros gastos menires _ 2 .54 _ 13736
Tatal 405112 58238

19. IMPUESTOA LA RENTA

La Compafia registrd la provision para el pago del impuesta a la renta anual por los periodos
que terminaron el 31 de diciembre de 2018 y 2017, de la siguiente manera:

Utlidad contakle

(-] Participacion trabajadares

[+] partidas conciliatorias, netas

Base imponible pars impuesto a la renta
Impuesto a la renta causado

Anticipo de LR pagado
Retencliones del afio actual

20. TRANSACCIONES CON PARTES RELACTONADAS

2018 01 7
(US délares)

499951 409.099
[ 74993) ([ 61.365)
21434 —A5.802
516,392 393.536
129098 B6578
—adik 4831
_ZT A% 25683

Durante el afio 2018, los principales saldos v transacciones con partes relacionadas corresponden
¥ [ueran realizadas en términas genernles, en condiciones similares a las realizadas con terceras,

v 5 detallan a continuacién:

Tipan che pedacida
Clignles
Priocben Cia. Lida Compania relacionada
Centurcivamiguel 5. A Lompania relacionasdks

Total elientes

Construceiones lnduosteiales 5.4,
Praales Cla, Leda.

Total

Compras

Comstrucchones Industriales SA
Proalco Cla. Lida

Tarbal

Vanras

Praales Cla. Lida.
Centurcavamigoel 5. A

Togal

LCompariia relacionada
Compariia relacionsda

Compania relacionasda
Companta relacinnada

Compania relacionadi
Companla relacionadas

|15 ddlares)

[ Aol &) L590.312

(mota 10} 201646

2.717.770
A
22465619
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21, COMPROMISOS Y CONTINGENTES

La Administracion de la Compania considera que, no exislen contratos de importancia suscritos
coll berceros que comprometan activos de la Compania al 31 de diciembee de 2018,

Asl mismo la Administracién manifiesta que ne existen contingencias operalivas, laborales ni
eributzrias que pudieran originar el registro de eventuales pasives significativos al 31 de
diciembre de 2018.

22, GESTION DE RIESGD FINANCIERD

La Companiz estd expuesta 3 varios riesgos en relacién a los instrumentos financieros; si ien ne
actiia en los mercados de inversiones especulativas, los principales son el riesgo de mercado, £l
riesgo de crédilo, v el ciespo de liguidez.

La Administracidn de la Compafia revela gue los riespos anteriormeonte citados son bajos por estar
debidamente controlados v on otres casos por no ser aplicables en su totalidad como se indica a
continuacién;

Rigsgo de la tass de interds.- La Compania no tlene actives que generen intereses, 105 ingresos y
los flujos de sfective operativos son sustancialmente independientes de los cambios en las tasas
de interés en el mercada.

Rigsgo de tipo de cambio - La Cempafia ne mantiene transzcciones comerciales, activos ¥ pasivos
en moneds diferente al dalac de los Estados Unidos de Nerteamérica [USIY), por 1o lanto no st
expuesta al riesgo de cambio resultante de la exposicidn de varias monedas,

Riesgo de precios.- Los precios de los inventarios importados se han mantenidoe estahles durante
los dlbmes afios ¥ no se espera incrementos significativos durante ¢l proximo aiic.

Ricsgo de crédita- Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiia si un cliente no
cumpla sus obligaciones en virtud de un insbramento financiero, o cantrato comercial.

La Compafifa no ticne concentracion significativa de riesgo crediticio, tiene pellticas establecidas
para asegurar que la venta de sus productes se realicen a clientes con un adecuade historial
crediticio; los limites de crédite se establecen para todos los dientes sobre la base de criterios de
calificacion interna. La necesidad de provisiones por incobralilidad se evaltia periddicamente para
oz clientes mas importantes.

Respecto al riesgo crediticio de los saldos de bancos e instituciones financieras, se pestionz de
. acucrdo a la politica corporativa,

Rigsgo de liquidez.- es la posibilidad de gue situaciones adversas de los mercades de capitales
hagan que la Compania no pueds financiar los compramisos adquirides, tante por inversion 2 largs
| plazo como por necesidades de capital de trabajo, a precios de mercadoe razonables, o gue la
Compaiiia ne puela llevar a cabo sus planes de negocio con fuentes de financiarmieoto estables,

El indige de liguides del 243 (287 en el 2017) refleja que hay actives liguides para cobreir los
] pasivas corrientes, Es polltica de la Compaiiia mantener indices de liguidez adecoadas para cubrir
, sus ohligaciones corrientes en forma oportuna v sin costos adicionales a los pactados.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
PR 105 HiﬂS-EI.IE TERMINARON EL 31 DE INCIEMBRE DE 2018 ¥ 2017

Al 31 de diciembre de 2018, el perfil de vencimientos en dias de los activos v pasivos financieros
sobre la base de pagos contractuales no descontados, es ¢l siguiente:

.- Actlves Anancieroy |

L-30 21=90 =300 = 360 Jatal
(IS ddlares)
Efectve ¥ oquivalsotes 84352 84352
Inversiones nencors 200000 200000
Coerilas v docs. por cobrar e o L396.437 L4111 i 597848
Total sctivos lnancisras B4.352 LT95A437 AN _ 1] LEEE 200
CuBnkis prar pagar A0 664 J22 827 - — BESARS
“latal pasivos financierog S ahd 122,821 =4 il | | EE5.485
23. EVENTOS POSTERIORES A LA FECHA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Entre ¢l 31 de diciembre de 2018 (fecha de cierre de los estados financieres) y el 6 de febrero de
2019 (fecha de oulminacidn de la andivoriz), la Administracién considera gue no existen hechns
posteriores que alteren significativamente la presentaciin de los estados financieros al 31 de
diciembre de 201E o gue requieran ajustes o rovelacion
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