INFORME DE LOS COMISARIOS

Cuenca, 5 marzo del 2013
A los accionistas de Licores San Miguel S.A

De mis consideracicnes:

Me es grato dirigirme a ustedes para poner en su conocimiento el informe de
Comisario correspondiente al ejercicio economico-financiero del afio 2012 de
Licores San Miguel S.A. LICMIGUEL, dando cumpliendo de esta forma con las
disposiciones contempladas en la Ley de Companias sus reglamentos y
resolucionas. asi como la normativa estatutaria de la empresa.

1.- ANTECEDENTES

Este informe referente a Licores San Miguel S A, se sustenta en la revision de
las cuentas del Balance General el Cstado de Pérdidas y Ganancias. anexos,
documentos contables y otras informaciones proporcionadas por la Empresa.

Los registros contables que se encuentran en los documentos a mi
presentados se han procesado de acuerdo a las Normas Internacionales de
informacion Financiera NIIF's. de uso obligateric, de conformidad a lo previsto
en las regulaciones y rescluciones de la Superintendencia de Companias.

En el presente documento se comentan las prfincipales cuentas del activo,
pasivo, patrimonio y resultados al 31 de diciembre del 2012, y comparando. en
lo posible con las cifras del afio 2011

2.- RESUMEN BALANCE GENERAL COMPARATIVO 2012 Y 2011
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Apoyade en los datos contenidos en gl resumen del Balance General que
antecede correspondiente al 2012, los ACTIVOS TOTALES llegan a §
3.308.795.25 en los que se encuentra su principal cuenta que son los Activos
Corrientes que llegan a $ 2.776.610,70, aqui a su vez se registra el rubro de
Distribuidores que ascienden a $ 1.699.564,92; iuego otra cuenta de
importancia s Inventarios con $ 1.047 17596 que, segun el resumen
presenta un incremento de $ 69.958,94 con relacian al 31 diciembre del 2011,

Los procedimientos de recuperacidn de las deudas adquiridas por los
distribuidores se han llevado con normalidad

El ACTIVO FIJO NETO gue esta representadc por maquinaria y equipo se
contabilizé al 31 de diciembre dei 2012 en § 530.564.55, en tanto que al 31
diciembre 2011 fue de $ 228 163,13, lo que da un incremento de § 302.401,42
este incremento se da debido a las nuevas valoracicnes sustentadas en los
avaltios municipales y por asi disponer las nuevas normas contables.

2.2.- PASIVOS

En el grupo PASIVOS CORRIENTES, que en el 2012 llega a $ 1.765.037.25,
se encuentra la Porcidn Corriente Deuda Largo Plazo con § 578.052.45 que
bajd  con refacién al afo 2011 en $ 23.665.14, ya que en dicho afo se
contabilizé la cantidad de § 602.617.59 .

Ll registro de Proveedores, a 2012 es de § 389.128,84 en tanto que en el ano
2011 llego a $ 521.742 94, notandoese una disminucion de $ 132.613,00.

Los Gastos Acumulados por Pagar ilegan a $ 589.901 83, en estos gastos
se encuentran obligaciones sociales, impuestos e intereses. Agui hay un
incremente de $ 20260261, que principalmente se debe a obligaciones
fiscaies.




Los Pasivos a Largo Plazo compuestos por obligaciones financieras y no
financieras y préstamos a largo plazo llegan a $ 739.969,50, no ha existido
mayor evolucidn con respecto al afo 2011, ya que hay un incremento de §
828529,

Las principales instituciones financieras proveedoras de fondos son bancos
nacionales come el Bolivariano e Internacional, y 10s extranjeros BNP Paribas
y Montego Bay Invest. De lo gque s¢ ha podido comprobar, existe un manejo
responsable de los prestamos a corto y large plazo adquiridos per  la
compaiiia

El Capita! de Trabajo, que se obtigne de |a diferencia entre Activos Corrientes
$ 277661070 menos el Pasivo Corente $ 1.765.037,26 nos da como
resultado la cantidad de § 1.011.573, 44 de esta manera le permite a Licores
San Miguel tener un cémodo financiamiento interno

2.3.- PATRIMONIO

En lo que respecta al patrimonio de 13 Compafiia al 31 de diciembre del 2012
se incrementd en $ 40093157, pues paso de $ 402 856,02 a § 803.78849
influenciado por los supsravit por valuacion de activos y contabilizacion de
nuevas reservas

4 . RESUMEN ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS COMPARATIVO
2012 Y 2011
COMENTARIOS ALOS ESTADOS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
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Las Ventas Netas al 31 diciembre del 2012 ilegan a § 2.384 244 69 subieron
en 5 40.676.24, ya que en el aiic 2011 registraron un valer de $ 2.343.568 45

Los Gastos de Administracion al 2012 se ubican en $ 17904965 se
ncrementaion en § 22 365 .37,

Los Gastos de Ventas y Publicidad en el 2012 son de $ 18.863,55 bajaron
en$ 18.881.02 con respecto al 2011 que fueron de $ 37.744 57.

Las Utilidades Netas de la empresa Licores San Miguel S.A. contabilizadas al
termino del ejercicio fiscal 2012 legaron a $ 116.154.07. o que significd un
incremento de $ 1.767.93 con relacion al 31 de diciembre del 2011, afic en que
la cuenta registro un saldo de $ 114.386,14.

4.- CONCLUSIONES

4.1.- La estructura del balance. el sistema de cuentas y &l registro de la
informacién se basan en los nuevos principios  establecidos en Normas
Internacionales de Informacion Financiera

4.2.- La informacion que posee la Compania refleja un correcto nivel técnico-
contable. LLas cuentas, los valores expresados en la documentacion analizada
refiejan su real situacion econdmico-financiera

4.3.- De los registros que me fueron presentados a consideracion para el
estudio y analisis, se concluye que Licores San Miguel S.A., cumplid con las
obligaciones fiscales va que pago el ICE vy el {VA y Retencion en la Fuente
registrados hasta el mes de diciembre en |a cuenta Gastos Acumulados por
Pagar.

De los senores accionistas de Licores San Miguel S.A
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Paﬂ Jorge Vivar
JCGOMISARIO




