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INFORME DELOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Ala Junta General de Accionistas de 
LICORES SAN MIGUEL,S. A. LICMIGUEL 

     
ys estados financieros 

Opinión 

hemos nuditada los estados financieros de LICORES SAN MIGUEL $ A. JICMIGUEL, que 
comprenden el estado de situación financiera 41 31 oe viciembre de 2018, y los correspondientes 
estados: de resultados Integral, de cambios en el patrimonio, y de flujos lo efectivo por el año que 
zormivó en esa fecha, así como las notas explicativas de los estados financieros. que Incluyen mu 
restmen de las politicas contables siguificativas, 

En nuestra opinión, los estados Pimancieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los 
aspeclos sigaulicativos, a situación financiera le LICORES SAN MIGUEL 5. A. LICMIGUEL, a] 31 de: 
«liciembre de 2018, así coma sus resultados y Mujos de electivo porel año que terminó ox esa fecha, 
de conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) 

Fundamento de la opinión 

¡Nuestra amdirín fue efecluada de acuerdo con las Norms Internarionalos de Aioria [MIA 
¡estas responsablidades de acuerdo con dichas normas se describen és adelante enla sección 
*Respansabllidados del wudior en relación con la qudiería de ls estados financieros" de nuestro 
isforme, Somos independientes de ln Compañías ue conformidad con el Código de Ética para 
Profesionales dela Contabilidad del Consejo Internacional de Bla para Contadores (Cósgo de Htica 
del 1ESBA], y hemos cumplido las demás responsabilidades de Fica de cooformidad com esos 
cequerimientos y con el Código dle Ética del 1E5BA, Considetamos que la esidencia de sudltoía que 

hicmos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para muestra opinión, 
    

Otros asuntos 

Los estados tinancieros de la Compañia correspondientes al ejercicio económico que terminó el 23 
dle diciembre de 2017, fueron auditados por otro auditor Indopenciente, quien expresó una opinión 
no modificada sobr dichos estádos financieros. 21 de febrero de 2018 

  

Respansabilidades dé la Administración de la Compañía sobre los estados financieros 

  1a Administración dela Compañias responsable dela preparación y presentación fiel delos estados. 
financieros adjuntos de conformidad con las. NIIE, y del control Interna que la Ademistración 
cansideró necesatio para permitir la preparación de estados financieros libres de incorrección 
material debido a fraude o ecror. 
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En la preparacion de los estados finanateros, la Adenmstración es responsable de: valorar la 
capacidad dela Corupadía para contirusas como negocio sn mare, covelando según corresponda, 
los asuntos relacionados y utilizando el principio contable de negocia en marcha 2 menos que La 
Administración tenga la intención e liquidar la Compañía o de cesar sus operaciones, u bien po 
exista stralternativa rstita 
Los encargados de la adeministración de la Compañía son responsables de la superviston del proceso 
de Información financiera de la Compañia. 

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoria de las estados financieros 

¡oastros ubistivos són pbrendr una Seguridad raronablo de que los estados financieros en su 
conjunta están libres de incorrección material, debido á fraude -o ercor, y emitir un nforme de 
<uditoria que contiene mestra opinión. Seguridad razonable es uu alto grado de seguridad pero nu 
grantiza que una auditoría realizada de conformidad cos las NIÁ siempre detecte una Incorrección 
matertal cuando ésta exista Las mcorrecciones pueden deberse a fraude o errory son envsideradas 
materiales sl, ielividualmmento o en conjunto, puede: provorse razonablemente que Intluyas en las 
decisiones económicas que les usuarios tomen basándlose en los estados Aancioros 

  

  

Lomo parte dé una auditoria de coníiirmidad con las MA, aplicamos cuestro Jutcio profesional y 
inantuvimos una actitud de escepticismo protesional durante la mixitorfas nosotros Gombién: 

   + [dentiicamos y evaluamos los rcsgos de incorvección material en os estados finóncieros, yasea 
por fraude o error diseñamos y aplicamos procedimientos 6 auditoría para responder 3-6sos 
riesgos ys obtuvimos evidencia de auditoría suficiente y adecuada para peoporcionar una base. 
para muestra opinión. El sesgo de no detectar una incorrección matartal debil a fraude es 
mayor que aquella resultante de le wror, ya que Ll fraude involucra colusión, falsificación, 
tnisiones debberadas, distorsión, o elsión del control interno, 

+ Obtuvimos Lu conocimiento dal control interno velevanté para la auditaría ron el fin de diseñar 
los procedimientos de zudivoría que sé adecuados co función de las clrcanstancias y no con la 
finalidad de expresar una opinión sobre ineficacia del control interno dela Compañía, 

=— Gvaluamos lo apropiado de las políticas comtables utilizadas, la razonabilidad de tas 
estimaciones contables, plas revelaciones realizadas por la Administración, 

+ Nuestra respossabilidall también fuo, concluss sobre lo aprapiado del 1iso par parte de la 
Administración, de las bases contables de negocio on: marchs y, com base: en La evidencia 
Pbrenida, rontluimos que no csásie ma incertidumbre inaterial relacionada con hechos o 
condiciones que puedan generar dudas significativas sabre la capacidad de la Compañía para 
continuar como in negocio en marcha. Nuestras conclasiones se basan en la evidencia de 
¿uditoría hasta lo fecha do nuestro Informe sin embargo, ventas o condiciones turas pueden, 
ausar que la Compañía no pueda continuar como un negocio en marcha,   

* Evalamos la presentación global, la estructura y el contenido ¡le los estados finamdlcros, 
Incluyendo las revelaciones, y silos estados financieros representan las transacciones y exentos 
subyacentos de nn mado que expresen ua presentación taronablo. 
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AUDITORES INDEPENDIENTES: 

  

Nos comunicamos con las encargados del Gobierno Corporíivo de LICORES SAN MIGUEL $: A. 
LICMIGUEL cn relación con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realización de la 
autoría y los hallazgos significarivos de auitoris, incluidas pásibles deficiencias sigmicativas el el control interno que identificamos duranto la auditoría. las hubiere: 

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 

Nuestros informes sóbces deficiencias ou el control intezno, y cumplimiento de las obligaciones tributarias, por el ejercicio económico que terminó e] 32 de diciembre de 2018, son emitidos por 
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LICORÉS SAN MIGUELS. A/LICMÍGUEL 
ESTADOS INDIVIDUALES DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL31DEDICIEMBREDE 2018 y 2017. 

ACTIVOS 
Activos corrientes 
Activos tinancieros corrientes: 
+ Ríectivo y outvalentes 
+ Inversiones Fiancieras 
* Cuentas: decentes por cobrar 
Inventarios 
Impuestos pagos anticipados 
Total activos corrientes 
Propiedades, maquitarias y equipos 
Inversiones en acciones. 

dcrivo diferido 
TOTALACTIVOS 
pasivos 

Pasivos co 
Obligaciones finsúctutas 

Eroveedares comerciales y cuentas por pagar 
Beneficios de empleados enrriente 
Tinpuestos y ¡etencionos por pagar 
eros pasivos corrientes: 

  

  

Total pasivos corrientes 
Obligaciones inancieras 
Beneficios deempleados no corriente 
TOTA)/ PASIVOS 
PATRIMONIO 
Capital soc 
Besos 

Superávs par valuación: 
Otra resultado ¿ntegral 

Resultados acumulados 
TOTAL PATRIMONIO 
TOTALPASIVOS Y PATRIMONIO 
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cotiiaudio Paño Ledesma — 
GeremtgLencral 

NOTAS 

10 
u 
12 

15 

  2018 2017 
(Us dólares) 

24352 121697 
200.000 a 

1S9TBIB 516390 
1520109 L2z2An 

39979 36433 
3242088 2897309 
343.681 346503 

1.520 1624 
2118 a 

  

525495 
19.197 

747507 
284, 
1355000 

Ñ 
52d 

1517458   

144000 
1309045 
321020 

3145 
295asO 
297309 
590554, 

  

  

09259 
04.685 
65710 

263,185 
ora 

1006523 
37498 

421358 
1471240 

144.000 
1047590 
321020 

o 
261186 
zas 
42a5i2S   

    
Lásnotás adiuntás Son parto lntegéaat delos estados financieros 
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ICORESSAN 5.A.LIcMiG 

ESTADOS INDIVIDUALES DE RESULTADOS INTEGRAL 
POR LOS AÑOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017 _ 

  

  

  

  

NOTAS 8 2017 
(US dólares) 

ACTIVIDADES ORDINARIAS 
Ventas tetas 18 2m97 25518 
Costo devenas 17 (Asoaas0) (1745298) 

Vetidadbruta suas e27724 
Gastos deadroinitración 18 ( 40Sa12) — (250230) 
Castas de ventas Lata) tasas) 

Utilidad operativa 162618 18503 
Otras gastos ( 12304) (20530) 

¿trosingresos s4Jaz 8 
Viidadlants de deducciones 259951 20999 
Vartcpación empleados 19 ( 24808) (61365) Ionpuestoa l eu E] 23098) — (_86578) 

RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL EJEROIO. 5e60 361ISS 
Veiidad por acción Butoz 
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Las uotas náfomtas son pares integrante dedos estados financieros.  
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LICORES SAN MIGUEL5.A,LICMIGUEL 

ESTADOS INDIVIDUALES DE PLUJOS DE EFECTIVO - MÉTODO DIRECTO. 
PORLOS AÑOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017. 

NOTAS 
   ELJO be bEECTn 

OPERACIÓN 
Efectivo recihida de clientes 

iectivo recibido poratros conceptos 
feciso.pagado a proveedores y trabajador 

Pago por llnpuesto ata peta y participación Iabocal 
lectivo neto provisto por artividades de operación 
ILUIO DE EEECHIVO POR ACTIVIDADES PE 
INVERSIÓN 
ncremouto en inversiones financieras 
Compra de propiedad, plawes y equipos e 
Eftctivo neto uelizado en actividades de Inversión 

       

  

ELMO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES. DS 
FINANCIAMIENTO. 
Pagó de obligaciones Anántieras 
Efectiva uoty ullllzado por aetividados de 
financiamiento 
Variación neta del efectivo Y Sus equivalentes 
Efectivo al nicio:del aña 

  Fíectivo y sus equivalentes al final deLaño 4 

    
  Gerena General OT 

Las notas adjuntas so» porte integrato de tos estados fpancieros 

  

201% 

(Us dólares) 

2003363 
52117 

(2226365), — (2196399) 
izada) nee) 

  

  

  

1d lazos 

1200900) 0 
(.53720) 2 

— 

[aézane) 
¡-5260E) 

1 37295) 104208 
267 1282 
24392 21 

     

BA. Fernando Cantos Torres. 
Contador General 

 



  
LICORES SAN MIGUEL. A LICMIGUEL 

ESTADOS INDIVIDUALES DE FLUJO DE EFECTIVO 
CONCILIACIÓN DEI. RESULTADO INTEGKAL TOTAL CON El. EFECTIVO NETO PROVISTO EN 
ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
POKLOS AÑOS QUE TERMINARON FL-31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017 

  

  

    

2018 2017 
[US dólares) 

RESULTADO INTEGRAL TOTAL. 295.860 261.156 
Partidas que no representan movimiento de efectivo 
Deprectaciones a 5esIe 56801 
Pruvisión Jubilación patronal y desahucio 13 12.580 10511 
Provisids impuesta aa renta y paricupación laboral 15 204092 14794 

Revursión de provisiones ta (14030) (151) 
Baja de Inventarios 11685 5393 
Provisión lnfraestractura reenológica 50.000 0 
Provisión intereses por cobras 8 ss 0 
Subtotal BRISAS ARIAS 

Cainblos en activos y pasivos operativos 
Aumente en clientes. (16380) (54247) 

[amento) Disminución eu inventarios 1108:984)) 50.022 
Dismiaución en impuestos, pagos anticipados y otras Eo (a) 
cuentas por cobrar 
Aniston prose rimas par ls PA 

Disminución en benéficos sociales (ado esa 
Pago por desahucio y jubilación patronal 18 (263842) 
Pago de mpuesto 3 la renta y participación laboral 19 (147943) 

    Aumento en impuestos y Fetenciones pur pagar 235201 a 
Subtotal ES] 
EFECTIVO NETO PROVISTO EN ACTIVIDADES DÉ oa 286% 
OPERACIÓN JAZZ AE 

  

  

  

        
¡dio Patio Eedesma UBA Fernando Cantds Torres 

UA ra ———— Contador General 

Lasnotas adjuntas son porto integrante de os estados financieros. 

     



  
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES 
POR LOSAÑOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017. 

ENTIDAD QUE REPORTA 

Licnres Say Miguel SA. Licmiguel lla Compaña). fue constituida por escisión de la compañía 
Desarrollo Agropecuario CA, bajo la igura uns sociedad anónima en julia de 2006, en la lucas 
de Cuenca - Ecuador Su artividad económica principales 12 producción e Industriaización de 
licores, y su comercialización en el mercado ecuatoriano y su exportación 

  

El domicilio legal de La Compañía se encuentra én 3 ciudad de Cuenca; Panamericana Sur 
sector Marancay. 

  

    a Compañía mantiene inversiones en una asociada, sin embargos ejerce influenciasignifcativa, 
poro que xo actía.como una entidad controladora, operando romo unassola unidad de negocios. 

Sus arziones no cotizaren el Mercado de Valores. 

Dperaciones 

La producción dealimentos es realizada ajo esquénia normativo delas150 9001 y 22000, para 
elsistema de gestión de calidad y sistema de inocuidad alimentaria respectivamente; actualmente: 
tuenta con la. ernificación otorgada por ICONTEG internacional, también cuenta con Ja 
rentificación de Buenas Prácticas e Manulactura otorgada por la Agencia de Regulación y Control 
Sairario, ARCSA, 

Los productos fabricados Sún Jiserados al mercado luego de haber sido sometidos «un estricto 
antro] de calidad Inocuidad bajo estándares internos y normativas INEN aplicables de acuerdo. 
lc aturaleza delos productos elaborados. 

BASES DE PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Declaración de cumplimiento. 

Los estados Minaneros indiciduaies fverco preparados «e acuerdo con las Normas 
loternacionales de Información Financiera (NHF) en cumplimiento de Jo establecido cu la 
Resolución No. 06..CL00$, emitida por a Superintendencia de Compañias 23 e agosto de 
2006, y publicada» el Registro cial Na. 348 el 4 de septembre de 2006; y enla Resolución 
No, SC. G.JCLCPAFRS.11.03 del 15 domarzo de:201) publicada vn el Registro Oficial No 419 del 
4 de abril de 2011. 

   

Los estados Minanciéros adjuntos fuer autorizados para su emisión por la Artministración de: 
la Compañía, y según las exigencias estatutarias serán sometidos a la aprobación de la Junto 
General de Accionistas de la misma. 

Bases de preparación 

Los estados financieros individuales fuecon preparados sobre a hase de costo Jistárico ul cost 
histórica está sustentado generalmente co el valor razonable de la enntraprestación entregada a 
Cambio de bienes y servicios. 

Moneda funcional y e presentación 

Los estados financieros adjuntos están presentados en dólares de los Estados Unidos de 
Maraarméria (USO) que es la moneda funcional e la Compañia 4 1nnos quede indiquí la 
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EICORESSAN MIGUEL. A. LICMGUEL 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES 
POROS AÑOS QUE TERMINARON El. 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017 

¿ontrario, ls ifeas incluidas en los estados Enanciarós dallintos están expresmlos en esermonéda 
[Uson, 

Uso de estimaciones y inicios 

La preparación de Jos estados Financieros de acuerdo conlas AUIF requieren-que la Adimnistración 
dela Compañía efectúe estimaciones y juicios contables que afectan la aplicación de las politicas 
contables y los mantos soportados de activos, pasivos, ingresas y gastos. 

Las tstimacionos pstán basadas en la oxporientsa y otros supuestos sue san considorados 
razonables bajolas circunstancias actuales. Los cambios son Incorporados. cop cortespondiente 

electo en los yesultados, una vezque el conocimiento mejorado Ja sido obtenido están presentes 
tnucras cireumstanción, 

  

En relación a juicios sealizados en la aplicación de políticas contables, la Adenmustración mtorma 
ue migas de ellos Llene un afecto rspurtante sobre Jos estados Fnancioros adjuntos, 

Clasificación de saldos corrientes y no comientes 

Las Saldos de arnivos y pasivos preseñtados en el estado de situación financiera se clasifican em 
unción desu venewmiento,es deatr.como corrientes aquellos con vencimientos igual ¡nfenor 12 
mess, los qui están dentro del ciclo normal de la operación dela Compañía, y roma to corrientos, 
los de vencimientos superior a dicho perlodo 

  

  

Muevas normas 

Lassiguentes normas revisadas hen sido.emtidas con fecha do aplicacion para periodos anuales 
«que comienzan después de) L de aero de 2018: 

Born: Zitado Lecho.iesrs 
E prueva toserumentos fhancteros; reemploza la 1desnerase 2016 
MAS nueva) lagresos procedentes e contratos con elienes A denero de 201) 

Aclara solve las efécos de las onducones de levengo en 
bragas. basadas eb ocemnes 4 lquldor En afecto, a 

MIR (romificación|— losipención de pagos basados on acciones cuando tiene. 7 daenero de 208 
<iusulas de Ipuacón por e eso y olgunas aspects de 

das modiicaciones del £po e pago Basado en acciones 
  

Las siguientes norinas entrarán en vigor para piertodos que comlencow a parto dol 1 de encro de 
201% la Administracion ha conchudo que la aplicación anucipada de tales normas no tendrian 
isingón efecto sigalicativo en la proparación de los estados financieros del perfado actual 

  

  

Arm Tilo Esa ecto 
NEO (nuera erendamecnos Ye cncwo de 2019 
ES (en) Contrasos de seguro Y se ener de 292) 

MC 29 y MF 10 Cfuritcación cy relción ul eso de ess MEC a Mead 
(rnaifación) sise trata e agecios de eros noel 

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTI e 

Las políticas de contabilidad mencionadas a continuación fueron aplicadas comsistentemente a 
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NOTAS A1OS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES 
PORLOS AÑOS QUE TERMINARON H1-31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017 

todas Ins períodas presentados en los estados Anancieros Individuales, amenos quectro criterio 
sea indicado. 

Activos y pasivos financieros 

Activos financieros: Sow reconocidos por la Compañía aquellos activos córriemtos tales como 
Inversiones financieras; cuemties por cobrar a clemves, préstamos 3 empleados. 

Las cuentas por cobrar sam uctivos financieros se recnnocen Inftíalmente al valor razonable 
cxanudo la Compañía emite la factura por la venta de bienes, posteriar al reconocimiento inicia 
las cuentas pos colirar só valoras ál costo amortízado usando el método de jnterés electo 
nenas las pérdidas por deterioro 

La Compañía está expuesta principalmente Jos riesgos de; 1) Crédito, 2) liquidez, y 3) 
Operacional, cuya gestino está expuesta en a nota 22 "gestión de riesgo financiero”. 

    

Istejoro de valor- dé activos Guancieros” Los activos financieros son exaluados al 31 de 
diciembre de cada año para determinar sí exists evidencia objetiva de deterioro como 
sonsecuencia de uno más eventos de pórdida ocurridos después del recanocimsento inicial del 
Activo, que har tenido un efecto negativo en los fujos de efectivo futuros del activo que puede 
estimarse de manera fable 

  

La evidencia objeriva de qué un activo Sinanciero está deteriorado: puede incluir al 
iocumplimienco do pago por parte de sn deador, la roestructugación ile un valor adeudado en 

kértmivos que la Compa nó consideraría on otcs rireunstancias, indicadores que ul deudor o 
Fmisor.eeará en hancarrota, cambios adversos en el estado de pago del prestatario emisores, 
ondicines económicas quese relacionen con incumplimiento. la desaparición de un mercado 
activo para un instrumento, 

  

Lasivos imancieros: La Compañla reconoce micialmente tovrastrumentos de deuda emitidos en 
lafecha en que se originan; todos los oteos pastros financieros son reconacidos inicialmente en 

la fecha de la transacción en la que la Compañía se race parte de las disposiciones cootractuales 
del inscrumento Laa Compañía da de baja un paso financicro: cuando sus nbligariones. 
contractuales se comcelan o explran 

Los otros pasivos financieros su eamponen de cuentas por 
astas aciomulados por pagar 

¡gar comorcsales, y otras cuentas y 

  

Determinación del valor razonable: Las políticas contables de la Compañía requieren que se 
determine el valor razonable de los activos y pasivos fuuancicros para propósitos de valración y 
Fexclación en os estados financieros. 

El yálor razonable 1 cualquier activo o pasivo financiero se determina utilizando las técnicas 
de valoraciones adecuadas lp comparaciones de lasas de interés cum:el mercado para 
bligaciones desimilares características 

Hfoetivo y equivalentes 

Iocluyon lectivo vu caja, los depósitos ala vista manonidos ou entidades financieras. 
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LICORESSAN MIGUEL SA. LIC 

NOTAS A:10S ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES. 
FORLOS AÑOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 42017 

Inventarios 

  

valorados asu vasto o su valor neto de realización (VR), e) senor delos dos, El costo se 
determina por el método del costa promedia, excepto por las importaciones em rdbsito que se 
lesa costo específico; 

El'valor neto de realización (UNB) es el procia de ventá estrado et el curs morenal del negacio, 
menos los pastos estimados paro completar la venta 

Propiedad, planta y equipos 

Están pegísteadas asu valor razonable y, lus Inmuebles su valer revalicalo determinado par mm 
perito Independiente en- el año 2011 lecho de transición a las NIF). Las activos adquiridos 
posteriores a la fucha del seavaldo, están registeados al costo de acigulsición, Los pagos por 
reparación y irantoniimiento só cargan a gastas, 

La propiedad, maquinaria muebles y equipos se reconocen como activo sí es probable que se 
deriven ye elas heneficios económicos furros y su costo pmede ser deserminado de una manera 
able. costo incluye los gastos qué sob disectamente acribuibles a la adquisicion del activo, 

  

Las ganancias y pérdidas por la venta de un elemento ie propiedad, maquinaria, muebles y 
equipos son determinados comparando el precio de venta con.su valor neto, on Iíbros, y 50m 
reconocidas en resultados. 

La deptectación de los etérmentos ds propiedad, maquinaria, muebles y equipe se calcula sotri 
el monto depreciable, que corresponde a] costo del activo, u otró munto que so sustituye por el 
costo. La depreciación de los elementos. de propiedad, maquinaria, muebles y equipos se 
teconoce en resultados y so caleata por el método de línea recta com Isast 4 la ola il estimada 
para cada componente dela propiedad; los terrenos no se deprecian. 

  

La vita dul estimada para el período actu y comparativo de cada elemento:dé ta propiedad, 
maquímaria, muebles y equipos, son las siguentes. 

Vic til emaios 
hasta) 

Tonelos y hareicas 20 
Maquinariay equipos de plama. 30 
Esuipos de computación: 3 

Keneficiosa los emplendos 

Beneficios a Lurto plaza: Las obligaciones por beneficios 4 corto pluzo delas Empleados son 
medidas sobre una base no descomada y, són reconocidas como gastos a medida que los 
empleados prowcwnsus sérvielos ol beneñcio es devengado por ellos   

Se reconoce un pasivo sa Compañia posee ura obligación legal implicta aceul de pagar este 
¡onto corno resaltado de un secvicio entregado por ol empleado um ol pasado y la obligación 
puede ser estimada de manera able. Los principales pusivos recgnocilós por este concepto. 
cortesponden aquellos establecidos en el Código de Trabajo. 

iidación patronal. HU Código de Trabajo establece la obligación por parte de los exipleadores 
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NOTASALOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES 
POLOS AÑOS QUE TERMINARON Fl 3] DE DICIEMBRE DE 2018Y2017 

de conceder jubilación parronal a 10dos aquellos ampleados que hayan cumplido un tempo 
músimo de servicio de 25 años én vox misma compañía; el que eolica como un pla de 
beneficios definidos sin asignación de fondos separados. 

   

La Compañía ceconace todas las gañancias o pérdidas actariales que surgen del plan de 
beneficios definidos de jubilación patronal en otros resultados integrales y fodos los gastos 
relacionados com el plan, exclusondo ol saneamiento del descuento, en resultados 

    

Desatuurio: FI Cósigo do Trabajo establece que cunda la relación laboral termine, el empleador 
deberá pagar una indemnización equivalente al 259, de la Última remuneración: mensual 
multiplicada por'l número de años de serrdcio. 

  
  

El cálculo es vealizado arualmene por ua actuario calificado usando el método 1 rostea de 
csádlto unitaria proyectado. Cualquier ganancia o púrdida actuarial es reconocida de inmediazo 
itatros cesulrados integriles. 

  

Las obligaciones a pordicas asociadás con conlingencias, originadas en reclamos, tigo, rmultas 
penadltades un general, se reconocen como pasivo uml estado de tuación Nianciera cuando: a] 
existe una obligación legal o implícita sesultanto de-ecentos pasados, b) es probablo que sea 
poresarto un lujo de salida de henefictos económicos para resolver a obligación y c) e anto, 
Puede ser estimado de manera fable 

Las provisiones se deteroman descontándo el Mujo de efectivo quese espera desembolsar una 
asa antes de impuesto que resfjala valoración actual del mercado sube alos del ero 
tiempo y los nesgos cspecíicas de la abligación. El saicamiente del descuento se reconacé como.   

El importo reconocido como provisión cortesponde ala tnejór estimación; la fecha del estado de 
situación financiera, considerando los mesgos e Incersidumbres que colleso ala mayoria de los 
Sucesos y cevunstancias concurventas ala valoración de éstas 

Cuando no esprobable que un Hljo de sálida de benelicios economicos sea requerido, v el monto 
o puede ser estimado! de manera fiar, lu obligación es revelada como un pasivo, contingente 
Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia será confirmada par lá ocurrencia na de: 
una o más eventos futuros, son fambién reveladas como pasivos contingentes. Cuando Ja 
probabilidad de un Hujo de salia ale heneficias económicos sea remota, na se roconocan activos, 
pasivos contingentes, 

  

Capital social 

Lasacciones ocdinarias((nicaclase de acciones emuridas pora Compañía) son slasilicadas como 
patrimanics las costos nercmentales atribuibles directamente a la emsión de acciones 
ordinarias, e haberles, son reconocidos como una deducción el patrimonio, nctos de cualquier 
efecto ebutanio. 

  

Reconocimiento de ingresos orálarios 
Seestmmanal valor razonable detacontraprestaciónsecibida o por recibir, considerando rualquier 
importe por lovoluisonts y descuentos comerciales 
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LICORES SAN MIGUEL... LICMIGUEL. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES 
PORLOSAÑOS QUE TERMINARON E-31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017 

Bienes vendidos: Los ingresos provenientes de la venta de hlenes en el curso de las actividades 
ntinarios son reconocidos cuando la Compañía: 2) transñere los riesgos y beneñics, de Impo 
siguificativo, derivado de la propiedad de los bienes; b) el imparte de los Ingresos y.cóstos. en 
relación con la transacción pueden ses medidas con Rábilidad: y ) es probable que la Compañía 
rocihalos beneficios económicos asociados con a transacción. 

  

La dpostunidad de a rausferencia de rlesges y benencios vara dependiendo de los cuerdos de 
venta; sio. embargo, jara ventas demo del tesiorio ecuatociano, la transíecenda e produce 
cuando e producto es recibido por los eientes; y, para ol caso de exportaciones ln trasferoncía 
cutre cundo lo iemex son argados en un transporte en el puerto. 
Reconocimiento de costos y gastos 

Los costos y gastos son reconocidos al costo historico en el estado de resultados aplicando el 
¡dependencia del mumento en que se produzca la cornemte 

  

El gasto por Impuesto/a la renta está compuesto por el impuesto corriente y por el impuesto. 
diforido. El impuesto a la reata comente y diferido ws reconocido 1 el estado de resaltados. 
excepto cuando se trata de pvtidas reconuciias ey otros resultados Integrales a directamente eo. 
el pateimonio, em cuyo caso el monto del impuesto relacionado ws reconocido emotros resultados 
integrales. wn el parotmoulo, respectivalmente. 

Impuesto 212 tenia cortiente: Es el Impuesto ye se espera pagar sobre la utilidad gravable dol 
año utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al Ipunsto por pagar de años 
anteriores. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto a ta renta del 25% 
rre as utilidades gravables. 

Impuesic.ala reora diferido: Es reconocido sobre as diferencias temporarias existentes eme el 
valor em libros «de lus activos y pasivos reportados para propósitos financieros y sus 
correspondientes. bases tributarias. No.se. reconoce impuesto a la centa diferido, por las 
diferencias temporales que surgon en el reconocimiento Inicial de wn activo, 9 pasivo eo una. 
transacción que no afectó la rilidad o pártida financiera ml gravable, 

La inetición del Impuesto dlfoxido ruñeja las consecuencias wibmtarias que sé derivan Je la 
forma en. que ha Compañía espera. a la fecha del estado de situación filanciera, recuperar o 
liquidar el valor registrado de sus activos y pasivos 

Plimmpuestu ala renta diferido es medido 3 latasá de impuesto que se espera aplique almomento 
de la reversión de las diferencias temparacias de acuerdo a la Ley a la fecha del estado de 
Situación ficanciera, 

  

Exposición tributaria: Al determinar los montos de los Impuestos corrientes 1 impuestos. 
diferidos, la Compañía considera el Impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden 
adeudarse impuestos s Intesoses adicionales. 

La Compañia considera que la acumulación de sus pasivos crburarios es adecuada parg todos 
los añas fiscalos abiertos sobre la Jas desu evaluarión de vatios factores, inclayendo las 
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LICORES:SAN MIGUEL.S. A. LICMIGUEN, 

NOTASALOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES. 
POR LOSAÑOS QUE TERMINARON 11-31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017 

Ifterpretaciones de la Ley Tributaria y la experiencia anterio: 

  Esta evaluación depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios 
acerca de eventos futuros, Puedo sugar mueva mtormación que haga que la Compañía caradie su 
uicio acerca de la idoneidad delos pasivos fiscales actuales tales cambios en los pasivos fiséales 
Impactará el gasto iscal ou el período e que se determine, 

  

Participación de os trabajadores en las utilidades 

  

De acuerdo con disposictones del Código de Trabajo, la Compañía provisióna al cuente del 
ejercicio ocomómico y emando emposte utilidad, el 1596 por participación ahral las litados 
comas, 

Cambiosen el poder adquisitivo de la moneda   

  

El poder adquisswo dé la mucieda USD uótse Segón lo sidó ul (nica de Precios al Consumidor 
dol áres urbava,caleulado por l Insriruto Nacional le Estanísticas 1 Consos; fue como sigue em 
los últimos cinco años 

Años inflacion 

2054 350% 
2015 339% 
2016 132% 
2017 120% 
2018 027% 

4 EFECUIVOY EQUIVALENTES 

AL31 de diciembre do 2018 y 2017, el efectivo y eguivalentesvstán conformadas comose detalla 

2018 2017 
(US dolares) 

caña 22187 20 
Pancos ía 57108 21517 

total 54352 121687 
(4) Representa familós. em cuencas corrientes mantenidás en insficuciones financieras 

principalmente cu: Banco Internacional S-A,, y Basico Bolivariana. A 

5 im 1 

ALAY al diciembre de 2019, está representado por un cectíficado de depósito a piazo fo emitido 
porel Banco Internacional. A, genera e 69 do lutorás anual y con ue plazo de 365 días, 

6 ENTOS POR COBRAR 

  AL 31 e dicinibre de 2018 y 2017) la 
sigue 

estas y Uocumeios por cobrar están compueitas como 
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LICORESSAN MIGUELS. A. LICMIGUEL 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES 
POROS AÑOS QUE TERMINARON El. 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y2017 

2018 297 
(US dólares) 

£ñiemtes rstacionadas. (noraZ0) — 1S903t2 1513932 
Préstamos y amicipos a mpleados 700 1470 
Varios desdares. Am 1197 

Intereses por cobrar 545 A 
Toral 1S9TGIB 1516599 
La Administración de la Compañta considera inmecesario la constitución de provisión para 
suentas incobrables, debido 2 que no existe riesgo de crídito por ser el eficnte principal parte 
folacionada. 

7. INVENTARIOS 
131 de diciembre de 2018 y 2017, las inventarios están conformados como sigue 

2018 2012 
(US dólares) 

Inventario de productos termados lasa69 18512 
Ron ea añojamiento 1002985 314007 
Materias primas 35540 5709 
Inventario de matartalos 131754 152710 
Euventanos enaráosio 1996 10 
Otros muteriales 15 284 

Total 1320009 1222710 

  

La Administración dela Compañía considera que os inventarios Se realizarán eu un plazo iáxteno 
dle doce meses, rañón pur lacual no constituye una pcovisión por desvalorización delos uxvontarlós. 

8. PROPIEDADES. MAQUINARIA Y EQUIPOS 
Fl detalle dela propiedad, maquinaria y equipo y su muvimiento anual, ur el siguiente: 

  

    

    

TA 
1" sa apotesy Son 

Degas AECI ais a eo 
Usa 

5 suzss Ls 
1 seso LISO) ón 

Made y manes 20 7 Lon o 
pone 20 2038 E] 9 

ma ss aus E) 04, 
E O 

Dereación acumula. Láso3657 1G0tEr e (620) 
Tal ES E 
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"UCORES SAN MIGUEL.S. A. LICMIGUEL 

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES 
PORLOSAÑOS QUE TERMINARON EL. 31 DE DICIEMBRE DE 20182017 

o 

10 

mm 

  

2017 
2 Saldos Saldosal 

Peores — Fidicló — aliciónes ALI? 
(US dólares) 

"Toneles y barricas s0760 60766 
Maquinaria y equipo. 536550 500350 
Muebles y enseres 7 7 

Equipos de tramsporte: 30348 30348 
Eauipo de cámpno —a99s —a995 
Soba 596666 9066 

Depreciación acremulia 1293062) (220065) 
total 303003 600 

    

Durante los años 2018 y 2017, no fur necesario el reconocimiento de pérdida por deterioro de las 
propiedades, maquinarias y equipos, ya que de acuerdo con vevisión efecrmada poc la 
Administración dle la Compañéa bl valar en libros ho excede al valor recmperable. 

INVERSIONES EN ACCIONES 
AL31 de Wiciombre de:2018 y 2017, corresponde al apocte de capital realizado a la compañía 
Sociedad de Fomento Empresarial e Industrial Sofet 5-4 

PROVEEDORES COMERCIALES Y CUENTAS POR PAGAR: 
AM 3) de diciorbro dle 2018 y 2047, ls proveedores comerciales y Eucutas par pagar están 
<onvenidos como sigue: 

2018 2012 
(US olivos) 

Proveedores. 320839 43600 
Partes relacionadas Teora20) 204.646 157005 
Toral 525305 400,685 
BENEFICIOS DEEMPLEADOS CORRIENTE 
AL31 de diciembre de'2018 y 2017, el pasivo par beneticios de empleados a corto plazo, 5e 

  

2018 0x2 
(US dólares) 

Benoficias sociales. 4204 1305 
Participación de empleados un 61365 

Toral 29497 65210 
Elmotnento de lás benetiios sociales corrientes durante el año 2013, fue como sig 

[US dólares) 
Saldo nea), 31 4345 

Pronisienes. 46495 
Pagos 146301 
Saldo fino Miembr21 204 
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"NOTAS LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES 
PORLOS AÑOS QUE TERMINARON El-21 DE DICIEMBREDE 20182017 

12. IMPUESTOS Y RETENCIONES POR PAGAR: 

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017; los impuestas y retenciones por pagar, se presentan como. 

  

sigues 

IVA cobrado 9592 129782 
ICE cobrado 506591 239.360 
Retenciones del IVA 5944 2936 
Retenciones de impuesto ala renta 4766 6427 
Impuesto ala renta 129.098 96.578 
¡Retenciones por pagar al 1ESS 479 4183 
Total TATS07 469786 

13. BENEFICIOS DEEMPLEADOS NO CORRIENTE 

La provisió para Jubilación gatromal y desahucio delos ejercicios 2018 y 2017, huevon repistrallas 
enbase a estudio actual catcutado por peto independiente itobidamento calificado, de acuerdo 
al método actuarial de costeo de crédito unitaria proyectado: considerando unatasa de descuento 
del 82194 anual, Lasa que corresponda al rendimiento de los bonos corporativos e alta calidad 
lol mercado local,loscálculos individuales se seatezaran utilizando la nformación demográfico de 
25 personas, la tasa de incremento de susido es del 3,919, El movimiento de estas cuentas, 
utante los añés 2018 y 2017, Tue coma sigue: 

Iubiacón 
Parc sabio or 

(US dólar 
Saldosal 31 do iienirs de 2016 200502 128018 47596 
eswesión pol trabajadores retiados. ps ps 

Pronisión 7308 sa 1229 
uste por OXt 1—as0) 0) 180) 
Saltasal 1 de diciembre dé 2017 301009 vea? 427756 
aversión por tabajadlorosrerados (1é50) (1500) (14040) 

Provisión 8775 3805 12580 
Pros. (AzGza1)  L8zat) (2612) 
Saldos 31 de diciembre de 2015 182L 102454 

  

14. CAPITALSOCIAL, 

A 31 de diciembre de 2010 y 2017, el capital social suserto y pagado de Lo Compañía se USD 
144.000 conformado poracciónes ordinarias y nominatvas de USD 0,0004 cada wma. 

15, RESERVAS 

A131 de diciembre la 2018 y 2017, lasteservas están conformadas como sigues 
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NOTAS. LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES 
PORLOSAÑOS QUE TERMINARON El.31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017 

2018 am 
(US dólares) 

Reserva legal (a 85.650 45.650 
Reserva faculeanva 1193834 932678 
Resarva de capital 29571 29501 

Toral 109.055 10AZO99 

(8) La Ley te Compañias establece que un valor ne menor:al 109% de la ula nera anual sed. 
aprapiadu como rusorva legal, sta que Pepresente pot lo'menos el 50% del capital sacial 
suscrito y pagado, esta reserva. no puede-ser distibuude « Jos accionistas, pero puede ser 
Vliizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital 

  

16. VENTAS NETAS 

Las ventas netas por operaciones eontinas durante las años 2018 y 2017, fueron originadas 
como sue: 

2018 2017 
(US dólares) 

Vent deicores 2744362 2596934 
Descuentos y devoluciones [Cassidy (2206) 
tal 2mi9zag 2513518 

19. COSTO DEVENTAS 

La determinación del costo de ventas por operaciones continuas durante los años 2038 y 2017, 
fuecurao sigue: 

2018 2017 
(US dólares) 

vetado nical 1103864 1078328 
(+) Compras netas Iars6R3 128507 
Disponible para la venta 2519547 2313375 
(3 Inventario val 1470219) (L103261) 
Costo ela aatería prima izada: L3s93z8 1200511 
(+) Mano de obra directa ERE zA67r2 
Costo primo 1STZESL — 1MM628S 

(e) Gastos de faricación 254.508 209593 
(+] ieventario Inicia productos terminados mas 200.430 
(1 inventario mal productos terminados. (las69) (118512) 

Costo de ventas 1800334 745794 

  

18, GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 

Los gastos de acbamistración durante los años 2018 y:2017 lueron cansados como sigue 
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LICORESSAN MIGUEL $. A. LICMIGUEL 

NOTASA LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES 
PORLOS AÑOS QUE TERMINARON BL. 31 DE DICIEMBRE DE2018 Y 2017 

19. 

20 

2018 2017 
1US dólares) 

Arriendos 123000 103-195 
Sueldos y beneficros sociales 101.062 100877 

Tecnología 29201 19273 
Gastos legales 2817 19276 
Impuestos x contribuciones 16507 12285 
Allacionos 217 10,707 
Sistemas integrados 11500 8279 

Gestiones administrativas 6204 
Jubilación piaronl y desalunetó 2200 
Otros gastos menores. 21903 

total 105412   

  

IMPUESTO ALA RENTA 
La Compañía registro la provisión para el pago del mpuesto a la-zenta anual paros pertados. 
pue terminaroo el 31 de diclembes de 2018 y 2017, de la sigalente manera. 

2008 2017 
(US flanes] 

Uulidad comtabíe 299951 409.099 
(+) Partcrpación trabajadores (74393) (161365) 
(+ partalas concilatorias,nctas. 31430 45002 
Base Imponible paa impuesto 4 la 18850 516.392 309536 
Jispuesto aa renta causado 2098 26578 
Anticipo de LIL pagado 5338 AB 
Retenciones del ao actual 21496 256413 

prES Ri 

  

CIONAD: 
Durante el aña 208, los principales saldos y transacciones con partus relacionadas correspondet 
» fueron realizadas en términos generales, en condiciones similares +1as realizadas con terceros, 

y se detallan continuación: 

  

  

Toca rotación (Us dólares] 
tes roalco le: Lda. Corpa retacionada. 150202 
CenturcocamigrolS. Compas elactorada 10% 
Totaluliomos [ner 500312 
Eeoorale 
Constructiones laduserales'LA, Compañia relacionada 194.485 
Droskco e Lita. Compadiz relacionada 1016 
toral [ota101 200.049 
Compas 
Construcciones Iudustriales SA. Compañía relacionada 117600 

Proalco Cia la, Compiañla relacionado 343 
Foral 15740 
Ventas Progleo Cia: Ixán Compattaralacionada 20700 
CenauecayarguelS, Compañta relacionada. — 3349 

Total 25619    
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NOTAS LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES 
POR LOSAÑOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017 

2. COMPROMISOS Y CONTINGENTES 

La Adinistración de la Compañía considera que, no oxistan contratos de Intparsancur secos 
conterceras que comprometan actos de ta Compañía al 3) de diciomure de 2018 

Asímismo la Administración manifiesta que mo existen tontingóncias operservas, laborales ml 
tributarias que pudieran originae el registro de eventuales pnsivos sigmicativos al 31 de 
diciembre de 2018 

  

22. GESTIÓN DE RIESGO FINANCIERO. 

Lo Compañía está expuesta a vanos riesgos en relación los instramentos Ainamcieros: 1 bien 1 
cada en os mercados de inversiones especulativas los principales son el siesgo de mercado, el 
riesgo de crédito y el ruso ae lequidos 

  

La Administración dela Compañía revela que losriesgos anteriormente citadosson bajos por estar 
debidamente controlados y en atros casos por no ser aplicables en su totalidad como se indica. 

  

continuación: 

Htesga de láasa de interés. La Lompañía no tiene actwis que generas Intúreses, los igresos y       
  los fios de efecnvo overativos son sustancialmente independientes de los cambios vn las asas 

die interés en el mercado 

Rissgo désipo e cambio. La Compañia u amanlicne transacciones comortiale, activos y pasivos 
en monta ¡liocemtr al lar delos Estados Onidos de Nurteaméxica (USD), pot lo tanto no está 
expuestaal riesgo de combro resultante dela exposición de varras monertas. 

tigsgo de precios Los precios de los inventarios importados se han mantenido ostables durante 
Jos álamos años eno se espera incrementos sigolficasos durante el próxmoa año. 

un lente mo   Bless de crédito Es él esgo de pérdida financiera que enfrenta la Compañi 
csmpla sus obligaciones er virtud de vn insteamento Ananciero, o contrato comercia) 

La Compañía no tiene concentración significativa de xiesgo crediticio; ieno polítcas establecidas 
para asegurar que la venta de sus productos se realicen a clóntes con un adecuado lustoria 
ereditico los Iwites de crédito se establaceo para todos los cientes sobre la base de ctorios de 
callicacióninterna La necesidad de provisiones pocincabrablidad se evaldá pestódicamente para 
losclientes más importantes 

Respicto xl riesgo crediticio de los saIdus de banos « instituciones Bnancioras, se gestiona de 
acuerdo ala política corporativa 

Riesgo de lildsz- esla posibilidad de que situaciones adversas de las sercaos ale capitales 
lagar que la Compalia no pueda financiar los compromisos adguividos, tanto porinversióna largo 
plszo como por necesidades de capital de rrabalo, a previos de mercado raxcnabls, o gue la 
Compañano pueda levar: cabo sus planos le negocia con fuentes de financiamiend estables. 

  

E ill de liquido del 2,43 (2,87 eo ul 2017) refteja que lay activos llguidos parar embrir los 
pasivos cornentos. Es política de ln Compañía mantener ficos do liquidez aclocuadas para tubiar 

sus obligaciones corrientes en farma oportuia sin costos adicionales alos pactados.
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LICORES SAN MIGUEL $. A. LICMIGUEL, 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES 
PORLOS AÑOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017 _ 

AL31 de diciembre de 2018, el porfil de vencimientos eo días delos acuvos y pasivos fivanciesos. 
sobre la based pagos contractuales no descontados, es el siguiente 

Aalvos Muancirse 
e as La En To 

Us lares) 
Pisco y ques an3s2 dass 
teorema Ferca 20000, 200000 

y das porras L5reax su — suyas 
Tuesta Enurcones a Le sa —0  lasazos 
Cuan pue pagar ADESOA A222A a — als 
Total pasivos ianciens 20260 AAA 9 = sisas 

25. EVENTOS POSTERIORES A La FECHA DELOS ESTADOS FINANCIEROS 

Yutro el 31 de diciembre de 2018 (fecha de cier de los estados financieros) y e) 6 de fobrero de 
2019 (fecha de cuteninación de la auditaría) la Administración considerá que no existen hechos 
posteriores que alteren signiicativamente la presentación de los estados financieros al 31 de 
diciembre de 2018 o que requieran ajustes o revelación 
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