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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de LICORES SAN MIGUEL S.A. LICMIGUEL

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinion

Hemos auditado los estados financieros de LICORES SAN MIGUEL S.A.
LICMIGUEL. gue comprenden los estados de situacién financiera al 31 de
diciembre de 2017 y 2016, y los estados de resultados integral, de cambios en al
patrimonio y de flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios terminados en
esas fechas. asi como las notas explicativas a los estades financieros que
incluyen un resumen de politicas contables significativas.

En nuestra opintan, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente,
en todos los aspectos materiales, la situacién financiera de LICORES SAN
MIGUEL S.A. LICMIGUEL. al 31 de diciembre de 2017 y 2016, asl como sus
resultados v flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios lerminados an
esas fechas, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera aplicables en Ecuador,

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccion "Responsabilidades de!
auditor en relacion con fa auditoria de los estados financieros™ de este informe
Somos independientes de la compafia de conformidad con las disposiciones del
Codigo de ttica para Contadores Publicos emitidos por el Consejo de Normas
Imemacionales de Etica (IESBA), vy hemos cumplids con las demaés
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cadigo. Consideramos que
la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Responsabilidades de la Administracién y de los encargados del gobierno
de la entidad en refacion con los estados financieros.

La administracién es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
los estados financiercs, de conformidad con las NIIF y del contral interno que la
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administracion considerd necesario para permitir la preparacion de eslados
financieros libres de desviacion material debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros. la administracion es responsable de
la evaluacion de la capacidad ce la comparia para continuar como negocio en
marcha, revelando, en su caso, las cuestiones relativas al negocic en marcha y
utilizando el principio contable de negocio en marcha excepto si la administracion
tiene Ja intencion de liquidar la compafla o de cesar operaciones, o bien no exista
otra alternativa mas realista.

Los encargados del gebierno de |a entidad son responsables de la supervision det
proceso de informacidn financiera de la compariia.

Responsabilidades del auditor con relacion con la auditoria de los estados
financieros

Nuestros cobjstivos son obtener una seguridad razonable de gue los estados
financieros en su conjunto estan libres de desviacion material. debida a fraude o
error, y emitir un informe de auditeria que contieng nuestra opinion. Seguridad
razonable es un alto nivel de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una desviacion material
cuando existe, Las desviaciones pueden deberse a fraude o error y se censideran
materiales  si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También;

e ldentificamos y valoramos fos riesgos de desviacion material en los estados
financieros, debida a fraude o error, disenamos y aplicamos procedimientes de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El
riesgo de no detectar una desviacion material debida a fraude es mas elevado
que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusion, falsificacian, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas o la elusion del control interno.

« Obtenamos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disenar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de
las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la
aficacia del control internc de la compania.

* Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas vy la razonabilidad
de las estimaciones contables y la correspondiente informacion revetada por la
administracion,
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»  Concluimos sobre lo adecuado de la ulilizacion par la administracion, del
principio de negocic en marcha y. con la evidencia de auditoria oblenida,
concluimos sobre si existse © no una desviacion material relacionada con
hechos o con condiciones gque pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la compaiiia para continuar como negocio en marcha. Si
concliimos que existe una incerlidumbre matenal. se requiere que liamemos
la atencion en nuestro inferme de auditoria sobre |a correspondients
informacidn revelada en los estados tinancieros o, si dichas revelaciones no
son adecuadas, gue expresemos una opinién  modificada.  Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros
pueden ser causa de yus la compania deje de ser un negocio en marcha

» Evaluamos en su conjunto. la presentacion, la estructura v el contenido de los
estados financieros, incluida la informacion revelada, ¥y si los estados
financieros representan las transaccionas y hechos subyacentes de un modo
gue logran la presentacion razonable,

Comunicames a los encargados del gobierno de ia entidad, entre otras cuestiones.
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria y los hallazgos signiticativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno gue
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Otros requerimientos Legales y Reglamentarios
Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
Compatfiia por el ejercicio terminado 2l 31 de diciembre de 2017, se emitira por

separado hasta el 31 de julic de 2018, de conformidad a las dispasiciones del
Servicio de Rentas Internas.
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LICORES SAN MIGUEL S.A. LICMIGUEL

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de Diciembre, 2017
(en US dolares)

2017 201§
ACTIVOS
Notas
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 121,637 17,432
Cuentas por cobrar comerciales y otras 5 1,516,473 1,454,572
Inventarios L 1,222,710 1,287,124
Impuestos corrigntes 7 36,453 36,078
2,897,273 2,795,206
Activos no corrientes
inversiones permanentes 8 1,620 1,620
Fropiedad, planta y equipa, neto 9 346,803 403,604
348,423 405,224
Total activo 3,245,696 3,200,430
PASIVO ¥ PATRIMONIO
Pasivo corriente
Cuentas por pagar comerciales y atras 10 403,070 632,845
Cuentas por pagar financieras 11 69,269 63.312
Beneficios a2 empleados 12 £7.903 54,887
Impuestos cormentes 7 465,083 407,329
Provisicneas 1.072 4,612
1,006,297 1,162,885
Pasivo no corriente
Cuentas por pagar financieras 1 37,468 107,030
Beneficios a emploados 12 427,756 417.596
465,224 524,626
Totat pasivo 1,471,621 1,687,811
Patrimonio
Capital social 14 144,000 144,000
Heserva legal 85,650 85,660
Reserva facultativa 932,678 727,215
Reserva de capital 29,571 285,156
Superavit por revaluacion de propiedad, planta y equipo 321,020 321.020
Resultados acumulados provenientes de
la adepcion por primera ver de las NIIF (36.243)
Resultado de ejercicios antericres - (213,342)
Resultada intogral del ejercicio 261,156 205.463
Tatal patrimonio 1,774,075 1,512,919
Total pasivo y patrimenio 3,245,696 3,200,430

Econ. Claudio Pating ’ ' CPA Farnando Cantas
Gorante General Contador

Las rotas acjunlss son pance imegral de 103 catados linancieros
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LICORES SAN MIGUEL S.A. LICMIGUEL
ESTADC DE RESULTADOS INTEGRAL

Por el afio terminado en Diciembre 31, 2017
fen US dolares)

Ingresos por actividades ordinarias
Costo de ventas
Utilidad bruta
Gasto de ventas
Gastos administrativos y generales (&)
Gosto financiera, nato
Resultado antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renla

Resultado integral del ejercicio

2017 2016
Notas

15 2,573,518 2,626.032
(1,745,794} {1.668,789)
827,724 960,143
16 {40,984) 127.897)
17 {426,800} (637,755)
(12,206} (20,852}
347,734 273,638
7 (86,578} (66,176}
261,156 205,462

{al A diciembre 21 e 2017 este rubro incluye USS. 61,365 de participacion a trabajadores en las

vlihdades (2016 USS 45.869). Ver nota 7. 10 y 17,

Utilidad (pérdida} por accién

Econ. Claudic Patino
Gerente: General

Lug 1eias adientas so oade integral ce los estades firanaicrs.

0.00071

CPA Fernando Cantos

Contador

0.00055
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LICORES SAN MIGUEL S.A. LICMIGUEL

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Por el afio terminaco en Diciernbre 31, 2017
{en US dolares}

Capital Reserva Reserva Reserva Superavit por Resultados | Resultados| Resultado Total
Social Legal Facultativa de ravaluacion acumulados | Ejercicios del Patrimonio
Capital Propiedad planta adopcidn | Anteriores | Ejercicio | Accionistas
¥ equipo NItF
‘Satdo a Dicierbre 31, 2015 144,0005 67,775 566,344 ;. 288,156 321,026 {36,243)| (219,342){ ./ 178,746:]7 1,307,458
Transferencia a resultados de gjercicios
anteriores (a) 17,875 160,871 {178.746) -
Resultado antes de deducciones 273,639 273,638
Impuesto a la renta (68,176} (68.,178)
Saldo a Diciembre 31, 2016 144,000 85,650 727,215 285,156 321,020 {36,243) (219,342)] 205463 | 1,512,919
Transferencia a resultados de ojercicios
anteriores (b} 205,463 [205,483) -
Compensacion de cuentas patrimoniales (b(c) [255,585) 36.243 219,342 -
Resultado antes de deducciones 347,734 347,734
Impuesto a la renta {86,578) {86,578}
Saldo a Diclembre 31, 2017 144,000 85,650 932,678 29,571 321,020 - - 261,156 | 1,774,075

{a) Resuelo por la Junta General de Accicnistas del 17 de marzo de 2018
(b} Resuelto por la Junta General de Accicnistas del 22 de marzo de 2017,

(¢} Compensacion de saldos de acuerdo a Registro Oficial N° 418 publicado 04 de abri de 2011,

Econ Claudic Patific
Gerente General

CPA Fernande Cantos
Cantadar
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LICORES SAN MIGUEL S.A. LICMIGUEL
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por el afio terminado en Diciembre 31, 2017
{en US dolares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Cobros a clientes

Pagos a empleados

Pagos & praveedores

Impuesto a la rema

IMereses pagados, neto
Efectivo neto proveniente de (usacdo en) actividades de operacién
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSIAON
Eleclivo usado en:

Adquisicion de propiedad. planta y equipo
Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de inversion
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Efectivo proveniente de:

Fréstamos a largo plazo
Electivo usado o

Frestamos a largo plazo

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de
financiamiento

Aumento (disminucion) de efectivo y equivalentes
Electivo y equivalentes al inicio del afio

Efectivo y equivalentes al final del afo

2017 2016
2,479,273 2,475,417
(379,436) {359.486)
(1,876,551) (1,948,347}
{43,271} {53.104}
{12,206} {19.211)
167,809 97,269
- (12,182}
- #2182
- 200,000
{63,604) (280,266)
(63,604) (80,266}
104,205 a1
17,432 12,614
121,837 17,432

Econ. Claudio Patifio

Gerente General Contador

Las nolas Aacjuntas son panc integral de los sstanos financicros,

CPA Fernando Cantos




LICORES SAN MIGUEL S.A. LICMIGUEL

CONCILIACION DEL RESULTADO NETO CON

EL EFECTIVO PROVENIENTE DE LAS QPERACIONES
Por el afo terminade en Diciembre 31, 2017

{en US dolares)

Resultado integral del ejercicio
Ajustes por partidas distintas al efectivo y actividades de operacion:

Gaslo por depreciaciones
Provisian para jubilacidn patronal
Participacion a lrabajadores
Impuesto & la renla

Baja de inveniarios

Variaciones en los componentes del capital de trabajo:
[Aumento] disminucion do cuentas por cobrar a chentes
{(Aumento) disminucion de impuestos anticipados
{Aumento] disminucion de nventarios
Aumento {disminucion} de cuentas por pagar a empleados
Aumente (disminucion} de cuentas por pagar a proveedores

Efectivo proveniente de (usado en) las operaciones

2017 2016

261,156 205,463
56,801 54,722
10,161 10,943
61,365 48,289
86.578 68.176
5,392 9.012
220,297 191,142
(94.247) (113,155
(43.271) {53,104)
59,022 {63,898}
(186,527} {21.877)
{48.621) {47.302)
(313.644)  (299,336)
167,808 97,269

Econ. Claudio Patinn "CPA Fernando Cantos

Gerente General Contador

Las notas adjuntas son parte integral de los estadoes tinancicros
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LICORES SAN MIGUEL S.A. LICMIGUEL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ARo terminado en Diciembre 31, 2017
{en US dalares)

1. Identificacién de la compafiia:

LICORES SAN MIGUEL S.A. LICMIGUEL, es una sociedad andnima que fue constituida en la Republica
del Ecuador en julio de 2006 e inscrita en et Registre Mercantil en agosto del misma afo, nace fruto de la
estision de 1a compania Desarrollo Agropecuario C.A 0 1a direccion de su sede principal es Panamericana
Sur Km 1 Cuenca. Ecuador. La compania tiene un plazo de duracion hasta el afic 2060 Su actividad
principal s la produccion, y 1a industrializacion de heores, su comercializacion en el mercado ecuatoriano y
su exportacdn,

2, Politicas Contables Significativas
2.1 Declaracion de cumpiimiento:

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas internacronales de
Infermacion Financiera (NHF).

2.2 Bases de preparacian de los estados financieros:

Los estados financieros de LICORES SAN MIGUEL S.A. LICMIGUEL han sido preparados de acuerdo con
las Normas Inlernacionales de Informacion Financiera NIIF, de conformidad con la Resolucién No
S5C.D5.G.08.006 emitida por la Supenntendencia de Compafifas, Valores y Seguros publicada en el
Registro Olicsal N 94 del 23 de diciembre de 2009,

2.3 Moneda funcionai:

La moneda funcional de la compafiia es el Ddolar de Jos Estados Unidos de America (S dotar), el cual es la
maneda de circulacion en el Ecuador.

2.4 Bases de medicidn:

Los estados financieros han sido preparades sobre |as bases del costo histérico, tal como se explica en tas
politicas contables incluidas mas abajo. El costo historico esta basado generalmente en el valor razonabie
de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es o precio que se recibiria por wvender un aclivo ¢ el valor pagado para transterir un
pasiva entre participantes de un mercado en la fecha de valaracian. independientemente de si el precio es
directamente observable o estimado, utilizando otra técnica de valoracion. Al eshmar el valor razonable de
ur activo © un pasivo, la compariia tiene en cuenia tas caracteristicas del activo o pasive que los
participanies del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo ¢ pasivo a la fecha de medicion. Ef
valor razonable a efectos de medicidn y revelacion en los estadaos financieros, se determing sobre una base
de este tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas a las operaciones de leasing gue estan dentro
del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son
s valor razonable, tales comao el valor noto de realizacion de la NIC 2 o el valor de uso de la NIC 36

Adicicnalmente, a ofectos de la informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable se
tlastfican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la medicion del valor
razonable en su totalidad, 1os cuales se describen a continuacion

Nivel 1: Son precios cotizados (sin gustar) en mercados aclivos para aclivos ¢ pasivos idénticos que la
entidad puede acceder a la fecha de medicion.
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LICORES SAN MIGUEL S.A. LICMIGUEL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo lerminado en Diciembre 31, 2017
{en US dolares)

Nivel 2: insumos distintos a tos precios colizados incluidns en el Nivel 1 que scan observables para el activo
0 pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nived 3! Insumos con datos no observables para el activo o pasiva

2.4.1 Efectivo y equivalentes

Comprende el efective en caja. cuentas bancarias, depasitos a la vista y olras inversiones de gran liguidez y
con vencimientos inferiores a tres meses. Eslas partidas so registran a su costo histdrico y no difieren de su
valer neto de reahzacion.

2.4.2 Inventarios

Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son valuados al costo promedio
ponderado. Las importaciones en (rdnsito se encuentran registradas a2 su coslo de adguisicion,
‘ncrementado por fos gastos de importacion incurridos hasta la fecha del estado de siluacion financiera.

El valor neto realizable representa el precio de venla estimado menos todas los costos necesarios para la
venta

La eslimacion de obsolecencia esta basaca en una estimacion técnica sabre fos materiales que no tendrdn
utiizacion futura en las actividados de la compafiia. Este deterioro se reconoce en ¢l ostado de resultados
integral.

2.4.3 impuestos

El gasto por impuesto a la renla representa la suma del impueslo a fa renla por pagar corriente y el
impuesto diferido

Impuesto corriente: Se basa en la utilidad gravable (Iributaria) registrada durante el afio. La utilidad
gravabie dificre de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
part:das gque Mo serdn gravables o deducibles. El paswo de la comparia por concepte def impuesto
cornente se calcula utilizanda las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestas diferidos: Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadags entre el valar en hbros
de los activos y pasivos inciuidos en log estados Bnancieros y 5Us bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles, Un activo par
impuesto diferido se reconoce por todas las dilerencias temporarias deducibles, en la medda en que
resute probable que la compania disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas dilerencias lomporarias deducibles,

Elimponte en libros de un active por impuestos diferidos debe somcterse a revision al final de cada periodo
sobre &l que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que no dispondra de suficients
utikdad gravable (tributaria) en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parta del
activa.

Los activos y pasivos par impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean de
aplicac:an en el periodo en el gue ol active se realice o ef pasiva se cancele.

La compariia compensa actvos por impuestos diferidos con pasives por impuestos dileridos cuando existe
y es exgible el derecho legal a compensar los valores reconocidos en esas partidas, frente a la misma
autoridad fiscal
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LICORES SAN MIGUEL S.A. LICMIGUEL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ano terminado en Diciembre 31, 2017
{en US dolares)

Impuestos corrientes y diferidos: Se reconocen como ingreso o gasto, y scn incluidos en el resultado,
exceplo en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del
resultado ya sea en otro resuitado integral o directamente en el patrimenio, en cuyo caso el impuesto

también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de
negocios.

2.4.4 Inversiones permanenies

Represenla acciones sobre el capital de otras companias. Las inversiones son registradas por el método de
parlicipaciony VPP,

Inversianes en asociadas: Son aguellas en las cuales la compania gjerce una influenc:a signiicativa, pero
no implica un control o control conjunto, por medio del poder para participar en las decisiones relacionadas
con las politicas financieras y operativas de las comparias en la que se invierle.

2.4.5 Propiedad, planta y equipo

Medicion en el momento del reconocimiento: Las partidas de "propiedad, plania y equipo” se muden
inicialmente por su costo.

£l costc de "propiedad, planta y equipo’ comprende su precio de adguisicion mas lodos los coslos
directamente relacionados con la ubicacion v la puesta en condiciones de funcionamiento.

Medicidn posterior al reconocimiento: Modelo del costo - Después del reconocimiento inicial. la
"propiedad, planta y equipo” 85 registrada al coste menos la depreciacion acumulada.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el penodo en gque se producen.

Método de depreciacion y vida util. E| costo de 'propiedad, planta y equipo’ se deprecia de acuerdo con
el método de linea recta. La vida Util estimada, valor residual y metodo de depreciacion son revisados al
final de cada afno, siendo e! efecto de cualquier cambio en el estmado, registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de "propiedad, planta y eguipo’ y las vidas utiles
usadas en el calculo de la depreciacian:

Item Vida util
anos
Toneles y Barricas 10
Maguinaria 10
Equipo de iransporte 5
Muebles y equipos de oficina 10
Equipo de computacion y software 3
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LICORES SAN MIGUEL S.A. LICMIGUEL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
Ang terminado en Diciembre 31, 2017
{en US dolares)

Retiro o venta de "propiedad, planta y equipo™: La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una
partida de "propiedad, planta y equipc” es calculada come la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo y es reconocita en resullados.

Deterioro del valor de los activos: Al final de cada periodo, 1a compafia evalua los valores en libros de
sus activos a fin de determinar si existe un indicative de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En lal casc, se caloula el imporle recuperable del activo o unidad generadora de efeclivo a fin de
determinar el alcance de 1a pérdida por deterioro (de haber alguna,.

Las perdidas y reversiones por deteriors se reconocen inmediatamente en resuliados, salvo si el activo s¢
registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro come una
disminucion o un incremento en la revaluacion,

2.4.6 Cuentas por pagar comerciales y otras cuenias por pagar

Son pasives financieros que ne constituyen pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un maorcado
activo.

El reconocimiento inicial sc realiza al valor rasonable considerando el precio de la transaccién. v ia
valorizacion subsiguiente al costo amortizado utilizando el metodo de la tasa de interés efectiva.

Se clasifican en pasives corrientes, exceplo cuando la compafiia tenga derecho incondicional de diferir el

pago de la obligacion por 1o menes en los 12 meses posteriores de la fecha del estado de situacion
financiera.

2.4.7 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la compafia tiene una obligacion presente (ya sea legal o impiicita)
como resultado de un suceso pasado, y es probable que la compania tenga que desprenderse de recursos
ceondmicos para cancelar |a obligacion. y pueds hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacion.

&l importe reconocido como provision debe ser fa mejor ostimacion del desembofso necesario para
cancelar la obligacion presente al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos v las incertidumbres
correspondientes.,

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos requeridas para cancelar
una provision, se reconoce Una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente segure que se recibirg
el desembolso y el monto de la cuenta por cabrar puede ser meadide con fiabilidad.

2.4.8 Beneficios a empleados
Beneficios definidos:

Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio: El costo do los beneficios definidos (jubilacion
patronal y bonificacion por desahucio) cs determinado uliizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada. con valeraciones acluariales realizadas al finat de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del ano en el que se generan, asi como el inferés
linanciera generado por fa obligacion de beneficio definido.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminado en Diciembre 31, 2017
{en US dolares)

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas acluanales, se reconocsn en el estado
de situacion financiera con carge o abono a otro resultado integral. en el periodo en gue se producen. €l
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se  reflejan
inmediatamente en las ganancas acumuladas y no son reclasificadas a la ulilidad o pérdida del periodo,

Participacidn a trabajadares: La compania reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los
trabajadores en las utilidades de la compania. Este beneficio se calcula a 1a 1asa del 15% de las utilidades
liguidas de acuerdo 4 las disposiciones legales,

2.4.% Ingresos

Se calcuian @l valor razanable de la contraprestacon cobrada o por cobrar. teniendo en cuenta el importe
estiimado de cualquier descuento, bonificacion o rehaja comercial gue la compania pueda otorgar

Vernta de bienes: Se reconocen cuando la compania transfiere los riesgos y beneficos, de tipe
significative, derivados de ta propicdad de los bienes: el importe de los ingreses v los costos incurridos, o
poringurnr. en relacion con la transaccion pueden ser medidos con fiabilicad y es probable que la compania
reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion

Prestacion de servicios: Sc reconocen considerando el grado de realizacion de la prestacion a la fecha

de los estados linancieros. siempre y cuando el resullado de la transaccion pueda ser estimado con
fiabilidad.

Ingresos por dividendos: se reconocen una vez gue se han establecido los derechos de los accionistas
para reciby este pago

Ingresos por intereses: son reqistrados sobre la base del tiempe, con referencia al capital pendicnte y a la
lasa de interes etectiva aplicable, la cual es |a tasa gue iguala los flujos de efective futuros estimados a lo
largo de la vida csperada del instrumento financiers 0, cuando sea adecuado. en un perfodo mas care. con
el imparte nets on libros del reconocimiento inicial.

2.4.10 Costos y Gastos

Se regislran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida gue son incurridos.
rdependientemente de la fecha en que se efectie el pago, y se registran en el periodo de la esencia de la
transaccidn,

2.4.11 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los eslados financieros no se compensan 105 activos y pasivos, tampoco 1os
Ingresos v gastos. salvo aguellos ¢asos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna
norma y esta pregsentacion sea el reflejo de la esencia de ta transatcion,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones gue, contractualmente o por una norma legal,

contemplan la posibikdad de compensacidan y la compania tena la intencion de liguidar por su importe neto,
0 ¢e realizar el active y proceder al pago del pasivo de forma simuilanea. se presentan netos en resultados.

24.12 Instrumentos financieros

Los actvos v pasivos financieros sc reconocen cuando una entidad pasa a formar parte de las
disposiciones contractuales del instrumento.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afg terminado en Diciembre 31, 2017
(en US delares)

Log activos y pasivos financieros se miden iniciamante at valor razonable. Los ¢ostos de transaccion que
son direclamente atribuibles a la adquisicion o emision de activas y paswos linancieros {distintos a los
aclivos ¥ pasivos financieros degignados al valor raconable con cambio en fos resuitados ) se agregan o
deducen del valor razonable de los actives o pasives financieros, cuando sea apropiado, al momento del
reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente atrbuibles a la adquisicion de activos o

pasivos financiercs designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato
en ¢l resultado del periodo

2.4.13 Activos financieras

Los activos financieros se clasitican dentro de las siguientes categorias: “cuentas por cobrar comerciales ¥
ofrgs cuentas por cobrar . La clasificacion depende de la naluralesa ¥ proposito de los activos financreros y
se determina al momaente del reconacimiento inicial.  Todus las compras © ventas regulares de activos
firancieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de |a transaccion. Las compras o venias regularas
son todas aquellas compras o veatas de activos financiercs gue requieran la entroga de activos dentro dal
marco d¢ liempo establecido por una regulacion o acuerde en el mercado.

2.4.13.1 Método de la tasa de interés efectiva

El método de |a tasa de interés efectiva es un métads de caloulo del costo amortizado de un instrurmnento
financiero v de imputacion del ingrese financiero a lo largo del periodo relevante. Lalasa de inlerés efectiva
es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo per cobrar o por pagar estimados
linciuyendo comision. puntos basicos de intercses pagados o recibidos. coslos de transaccion y otras
primas o descuentos que esten incluidos en ef caloulo de fa tasa de interds efectiva) a lo largo de la vida
esperada del instrumenta financiero ¢, cuando sea adecuado. en un periodo mas corto, con ¢l imperte noto
an libras en el reconocimients imcial.

2.4.13.2 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Son activos financieros que no constituyen pagos tijos o determinables. que no cotizan en un mercado
active.

Después dei reconocimients inicial a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de
lasa de interés efectiva.

Las cuentas por cobrar comergiales incluyen una provision para reducir su valor a su probable realizacion.
Esia provision se constiluye en funcion de un andlisis de la probabiidad de recuperacion de las cucntas

Se clasifican en activos corrientes, exceplo los vencimientos superiores 3 12 meses desde la fecha del
estado de situacion financicra. los que se clasifican como no corrientes.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminade en Diciembre 31, 2017
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2.4.13.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos bnancieros gue se miden al costo amortizado son probados por deterioro de wvaiar al final de
cada periodo sobre el cual se informa Un active financiero estara deteriorado cuande exsta swidencia
cbietiva del deteriora como consecuencia de unc o mas eventos gue hayan ocurido despugs del

reconacimiento inicial del activa v, los flujos de efectiva fituros estimados del activo financiers se han visto
alectados.

La evidencia objetiva de deterioro de valor podria incluir:
+ Dificultades financieras significativas del deudor o grupo de deudores; o
* Incumphmientos o moras en el pago de los intereses o e principal, o

* Probabilidad de que, el deudor o deudores. entren en quiebra o en otra forma de reorganizacion
financiera; o

* La desaparicion de un mercade activo para ese activo financiera debido a dilicultades financieras.

Fara los activas hnancieros registrados al costo amortizado, el importe de 1a pérdida por deteriors de valor
es la diferencia entre el importe en libwos y el valor presente de ios flujos futuros estimados del activo.
descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El vaior en libros del activo financierc se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las
cuentas por cobrar comerciales, dende el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision.
Los cambios en el imporie en liorps de la cuenta de provisién se reconocen en el estado de resultados.

2.4.13.4 Baja de un activo financiera

La compania dara de baja un activo financicro Unicamente cuande expiren los derechos contractuales
sobre los fiwjos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y
venajas inherentss a la propiedad del activo Iinanciero a otra entidad. 81 la compariia no transtierc m
retieng sustancialments todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continda reteniendo &l
cantrol del aclive transierido. la compaiiia reconocera su participacion en el activo y la obligacion asociada
por los montos que tendria que pagar. Si la comparia reliene sustanciabmentc todos (os riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad de un activo financiere transferido, ta compania continuara reconociendo el activo
financiero y también reconocerd un préstamo garantizade de forma colateral por 1os ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un active financiero, la diferencia entre el imporie en libros del actvo v la
suma de la contraprestacidén recibida y por recibir, asi como el resultado acumulado que habian sido
reconocidos en olro resultado integral y acumuladas en el patrimonio, se reconoce en el resuitado del
periado

2.4.13.5 Pasivas financieros & instrumentos de patrimonio emitidos por la compaiia

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieras o como patrimanio de
cenfarmidad con la sustancia del acusrdo contraciual.
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Los pasivos financieros se clasifican como paswo coriente a menos que la compariia lenga derecho

ncondicional de diferir el pago de la obligacien peor lo menos 12 meses despugs de la fecha del estado de
situacian financiera.

Clasificacion come deuda o patrimonio: Los instrumentos de deuda y patrimonio son clastficados como
pasivos financieros o como patrimenio do confarmidad con la sustancia del acuerdo contractual y las
gefiniciones de pasive linanciero e ingtrumento de patrimonio.

Instrumentos de Patrimanio: Un instrumento de patrimonio consiste en cualguier contrato que evidencie
un interes residual ¢n los actives de una entidad luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de

patrimonio emitidos por una entidad se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emision
directos

Pasivos financieros: Estas deudas so registran al valor razonadle de la obligacion contraida y los
costos/gastos generados por esla se corfabiizan en ¢l estedo de resullados inlegral. Las deudas
financieras se presentan como pasivos no corrientes cuando su plazo de vencimiento cxcede los doce
meses desde la fecha del estado de situacion financiera,

Otros pasivos financieros: Los otios pasivos financicros {mciuyendeo ios prestamos ¥ fas cuentas por
pagar comerciales y ofras) se miden postenormente al costo amortizado usando el metodo de la tasa de
nteres electiva

E: metodo de la tasa de interés efectiva es un método de ¢dlculo dal costo amortizade de un pasivo
financiero y de imputacion del gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva
es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar {incluyendo
todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que forman parte de la tasa de inferés efectiva. los
cosles de transaceidn y olras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo
financierc 0. (cuando sea adecuadoe), en un periodo mas corto con el importe neto en libros en et momento
ce reconocimiento ivciat.

Baja en cuentas de un pasivo financiero: La compaiia dard de baja un pasive financiere si. y solo si,
expiran. cancelan o cumplen las obligaciones de la compariia. La diferencia entre et imperte en libros del
pasivo financiero dado de baja v la contraprestacidn pagada y por pagar se reconocs en ef resultado del
periodo.

2.4.14 Utilidad {Pérdida) por accidon

La utilidad (perdida) basica por accidn se caleula dividiendo |a utilidad (pérdwda) neta de! afo atribuido a los
acconistas ordinarios para el numero de acciones en ciroulacion.

2.4,15 Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emision de estos estados financieros. et Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
[1AZB) ha emitido una serle de normas, enmicndas, mejoras 2 interpretaciones a las normas existentes
con vigencia posterior a |os ejercicios econdmicos que comienzan el 1 de enero del 2018, En este sentido,
la compania trene |a intencidn de adopltar estas normas segln corresponda, cueando entren en vigencia.
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Las siguigntes normas podrian ser de aplicacidn en la preparacion de los estados financieros de la
comparia & partir de las fechas indicadas @ continuacion:

Aplicacion
ligatori: ra

Norma Tema Obligetoria pa

ejercicios iniciados a
partir de:
NIF g Instrumentos Financieros. Especifica como una entidad deberia clasificar y medic sus|  Enero 1, 2018
activos financieros a costo amonizado o fair value.

NIF 15 Ingresos procedentes de los contratos con los clientes. Proparciona pn models unico]  Enero 1, 2018

para el reconocimiento de ingreses basado en principios de 5 pasos. Reemplaza a la
MIG 11, NIC1E v las interpretaciones relacionadas a estas(CINIF 13, CINIIF 15,
CININF 18 Y SIC 31

MNIF 16 Arrendamientes, sustituye a la NIC 17. La nueva norma implicara gue la mayoria de|  Enero 1. 2018
arrendarmientos sedn presentados bajo un solo modelo sin distincion de eperativos v
financieros. Sin embargo, para el case de los arrendadores pemaneace mayormante

sin cambios

NIC 28 laversiones en Asociadas y Negocios Conguntos. Enmiendas para aclarar la|Fecha de vigencia
contabilidad de 1a perdida de control de una subsidiaria ceando la subsidiaria no aplazada
constituye un negocio indefinidamente

NIF 10 Estados financieros consolidados. Enmiendas para aclarar la contabildad para la|Fecha de vigencia
adguisicion de un interes en una operacion conjunta cuando la actividad constituye wn aptazada
negocio. indefinidamente

3.ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes ostades fnancieros en conformidad con las NIIF, reguiere gue la
administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la compania, con ¢l proposito de determinar la valuacién y presentacion de algunas pariidas
que forman parte de los estados financieros. En opinion de la administracion, tales estimaciones y
supuostos estuvieron basados on la mejor utilizacion de |a informacion disponible al momemnia, los cuales
podiian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
cempania ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:
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3.1 Deterioro de activos: A la fecha de cerre de cada periodo, ¢ en aquella fecha gue sa considere
necesario. se analiza el valor de los activos para determinar si exisle algun mdicio de que dichos activos
hubieran sutrido una pérdida por deferioro. £n caso de que exisla algun indicio sc realiza una eslimacion
del importe recuperable de dicho active, S se frata de activos identificables que no gencran flujos de
efectivo de forma independiente. se estima Ia recuperabilidad de |a unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo,

Las perdidas por detenoro reconocidas an un active en periodos anteriores son revertidas cuando se
preduce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo con

A00ne a resullados, con el limite del valor en libros que el actvo hubiera tenido de NG haberse reconocido la
perdida por deterioro

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: EI valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios deliridos depende de varios faclores que son delerminados en funcién de un
calculo actuarial basado on varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar ol valor presente
de estas obligaciones incluye uta tasa de descuenio Cualguier cambie en los supuestos Hnpacta en ol
vaior en libros de las provisiones de estos benelicios,

El actuario contratado por la compania para realizar el caiculo actuarial, debe utilizar 1a tasa de descuento,
la lasa de morlalidad y de rotacion al tinal de cada ano reportados por la administracion de la cempania, La
tasa de descucnto es la tasa de interés que debe ser ytilizada para determinar el valor presente de los
flujos tuturos de caja estimados que se espera van g ser requeridos para cumplir con las obligaciones de
estos benaficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de |a compariia 5& descuentan a una tasa establecida por
referencia al rendimiento de mercado de los bonos emitidos por el Gobierno del Ecuador (al fina! del
perfodo sobre ef que se infarma).

3.3 Estimacion de vidas itiles de "propiedad, planta y equipo”;: La estimacion ds las vidas oliles y el
valor residual se efectian en base al mélodo da linea recta durante la vida Util eshmada para cada tipo de
artivo

3.4 Provisiones: Estas ocstimaciones estan busadas en evajuaciones sobre jos desembolsos que se
deberan ofectuar para liguidar las obligaciones
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4. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016, esta compuesto por:

2017 2016
Caja 120 120
Bancos 121,517 17.312
Total i 121,637 17,4:&&

Et valor razonabie del efectivo es su valor registrado en ibros debido a su raluraleza.

Lag instituciones financieras donde se mantienen las inversiones tienen una calificacion de nesga AAA-
"AdA y ninguno de estos aclivos se encuentra vencido o detenorado.

5. Cuentas por cobrar comerciales y otras

Los documentos y cuentas por cobrar a dicrembre 31 de 2017 y 2016, fucren los siguientes:

2017 2016
Clientes 3,702 37,550
Clientes relacionados 1,510,230 1,412,496 -
Deudas de funcionarios y trabajadores 1,345 g76
Pagos anticipados - 2128
Otras cuentas por cobrar 1,196 1,422
Total 1,516,473 1,454,572

Al 31 de diciembre de 2017, la compaiia realizd un analisis de deterore de sus cuontas por cobrar
fomaricic en cuenta las dificuitades financicras signifcativas de cada uno de jos deudoras en cadda caso
¥ segun el impacto sobre sus flujos de clectiva futuros estimadas det activo financiero. De acuerdo a
@icha estudio na existen cuenias por cobrar deterioradas.

Las cuentas por cobrar comerciaies estan compuestas por deudores comerciales y olras cuentas por
cobrar, a su valor brulo (antes de aplicar estimaciones de incobrabilidad) Las condiciones de credito
esldn determinadas conforme a una politica aprobada por fa Compania.

£l saldo de la cuenta de clientes corresponde a ingresos provenientes de! cumplimianto de! objeto
socal de ia compania.

*Los movimientos de clientes relacionados al 31 de diciembre de 2017 fueron los siguientes:

Cliente Corriente 12 60 dias TOTAL |

Froalco Cia. Ltda. 252 3495 1,257,834 1.510,230
Totai 252,395 1,287,834 1,510,230
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{en U3 dolares)

6. Inventarios

Este rubro al 31 de diciembre de 2017 y 2016 38 conforma de;

2017 2016
Productos terminados 118512 208 430
Froductos en proceso - 23723
Fon en afgjamiento 914,087 551,904
Materias primas 57,049 46,771
Materiales 132,718 155,931
Suministros y repuestos 294 365
Total 1,222,710 1,287,124~

Al 31 de diciembre de 2077 ¥ 2016, el costo de produccién y venias qQue se presenta en ef estado de
resultados integral asciende USD 1,745,794 y USD 1'668,788 respectivamenic.

La compariia mantiens como metode de valoracion de invaniarios el mélodo de costo promedio
ponderado,

El inventaric de Ron en ariejarmiento es controlade por el INEN que es &l arganisma que realiza los
sefialamientos de las barricas para garantizar que el Hon sea afejado. Las mermas que se puedan
OCASIONAY POF 13 evaporacion se encuentran gebajo de fos limites permitidas por ley.

A la fecha de este informe. fa compania realizo un andlisis de deterioro de sus inventarios a fin de
medir si estos se presenian & su “Valor neto de realizacion”. A diciembre 31 de 2017 y 2016. fa
COmpania reconocio en la cuenta de gastos un monto de USD 6392 y USD 9.011.55 por bajas de
inventanios de productos caducados ¥ deteriorados.

7. Impuestos cosrientes

Esle rubro, al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se conforma de:

a) Activos por impuestos corrientes; 2017 2016
Anticipo del impuesto a la renta 30,514 20,736
VA retenido por clientes 5,839 6342
Totai 36,453 36,078

b) Pasive por impuestos corrientes: 2017 2016
Retenciones en la fuente do Impuesto a la renta 6,426 2,642
VA Cobrado 129.782 120.078
Retencien de VA a proveadores 2.936 3,153
Impuesto ala renla 86,578 68,176
Impuesto a los consumos especiales 230,361 213,282
Total 465,083 - 407,329
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¢} Conciliacion tributaria - contable

La conciliacion tributaria al 31 do diciembre de 2037 y 2016, de conformidad & las disposiciones
legales,. ¢s la siguiente

2017 2016

Utihidad antes de paricipacion a trabajadores en

las utilidades e impuesto a la renta 409,099 321.928
Participacion a trabajadores {61.365) {48,289}
Utilidad antes de impuestos 347,734 273,639
Gastos no deducibles 45,332 35,880
Base imponible 393,068 309,519
Impucsto a la renta calculado a la lasa del "

o5 5% 86,678 68,176
Am.m\plo _deierm\nado correspondiente al 30.679 29,216

ejercicio fiscal declarado
impuesto a la renta causado 86,578 68,176
[} Retenciones en la fuanta (25.683) {25,848)
{-} Anticipo del impuesto a la renta pagado (4,831} (3,889)
Impuesto a la renta por pagar 56,064 . 38,440

' De conformidad con las disposiciones legaies, 1a tarifa para el impuesto a la renta es del 229 sobre
su base imponible. No obstante, la tarfa impositiva serd del 25% de fa base imponible cuando ia
sociedad lenga accionisias, s0cCios. parlicipes. constituyentes. bengliciarios o similares residentes o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion con una participacion directa o
indirecta. individual © conjunta, igual o superor al 50% del capital social 0 de aguel gue corresponda a
ia naturaloca de la sociedad. Cuando la mencionada participacion de paraisos fiscales o regimenes de
menor impaosicion sea inferior &l 507, fa tarifa de 25% aplicard sobre la proporcion de la base imponibie
que corresponda a dicha participacion. de acuerdo a lo indicado en el Art. 37 de la Ley de Aegimen
Tributario nterno

* A parfir del afio 2010. s¢ debe considerar como Impuesto & fa renfa minimo ol valor dol antcioo
caiculado. el cual resulta de la suma matematca del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, (4% dc
ingresos gravacas y 0.2°: de costos v gastos deducitles. Durante los afios 2017 y 2018, elimpuesto a
14 renta causado excedié al anticipo calculado, por ello. la Cornpania registro en resultados impuesio d
la renta causaco.

Poaira 1



LICORES SAN MIGUEL S.A. LICMIGUEL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Anc ierminado en Diciembre 31, 2017
{en US dolares)

8. Inversiones Permanentes

Al 31 de Diciembre de 2016 y 2015, el rubroanversiones permanenies corresponde a:

2017 2016 Porcentzje de
Accignes
Sociedad de Fomento Empresarial e Industrial 5
SOFEI S A 1.620 1.620 2.70%
Total 1,620 1,620

Al 31 de Diciembire de 2017, un detalle de las compatias relacionadas en las cuales Licores San
Migue! S A LICMIGUEL manhene inversiongs en accionas es:

Compaiiia Relacion Actividad

Sovedad de Fomerio Empresarnal ¢ Industrial Asociada Desarrollo empresarial
SOFEIS.A.

9. Propiedad. plania y equipe

A Dicienbre 31 de 2017 v 2016, 1os componentes de este rubro fuerocn los sigutenies:

Costo Vida util
2017 2016 anes
Toneles y Barricas 60,768 60,766 10
KMaquinana 598,550 596,550 10
Equipo de transporte 30,348 30.348 5
Muebles v equipos de olicina 7 7 10
Eqguipo de computacion y software 8,995 8,895 3
696,566 696,666
Depreciacion acumulada {349.863) {293.082)
Total 346,803 403,604
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LICORES SAN MIGUEL S.A. LICMIGUEL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Afo terminado en Diciembre 31, 2017

{en US ddlares)

* {os movimicntos de propiedad, planta v equipa al 31 de diciembre de 2017 v 2016 fueron los siquientes:

. . Equipo de
Costo ._.o_..m._mm ¥ Maquinaria Equipo de Muebles < m.n_.__uom computacion TOTAL
Barricas transporte de oficina

y software
Saldo a 1 de enero de 2016 60,766 593,360 30,348 5,070 W 689,546
Adquisiciones - 3,189 - - - 3,183
Ajustes - - - - 8,994 8.994
Venlas - - - - (5,063)
Saldo a Diciembre 31 de 2016 60,766 596,550 30,348 8,995 696,666
Saldo a Diciembre 31 de 2017 60,766 596,550 30,348 8,995 696,666

L . . Equipo de

Depreciacion ..mncac..ma_m ¥ ._.ozmmom y Magquinaria Equipo de Muebles y equipos computacién TOTAL
deterioro Barricas transporte de oficina

y software
Salfdo a 1 de enero de 2016 17,722 207,214 13,657 4,808 - 243,402
Depreciacion del afo 3.038 45,361 6,070 253 - 54,722
Ventas - - - (5,0682) - (5.062)
Saldo a Diciembre 31 de 2016 20,760 252,575 19,727 293,062
Depreciacion del ario 3,038 44,696 6.070 - 56,801
Saldo a Diciembre 31 de 2017 c. 23,708 2072080 25,797, " +1346,863

La compafiia no posee propiedad, planta v equipo gue haya sido entregada como garantia para el cumplimiento de obligaciones.

La compania no ha efectuado estimaciones por costos de desmantelamiento, retiro o rehabilitacion de propiedad, plamta y equipo. ya que no
posee obligacidn legal ni contractual para elio.

Existe cobertura de seguros y ésta cubre varios riesgos. entre efios: pérdidas fisicas, danos materiales, rotura de maguinaria, snire olros fos
rigsgos han sido asegurados con la comparifa Vazseguros C.A.




LICORES SAN MIGUEL S.A. LICMIGUEL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
Ang terminado en Diceembre 31, 2017
{en US dolares)

10, Cuentas por pagar comerciales y otras

A Diciembre 31 de 2017 y 2016, este rubro |o integraban:

2017 2016
Proveedores nacionales 243554 363.934
Proveedores relacionados 157,005 276,497
Retenciones al personal 2,511 2,414
Total 403,074 632,845

" Los saidos de proveedotes relacionados af 31 de diciemine de 2017 y 2016 fueron los siquientes;

27 2018
Construcciones Industriales S.A CONSTRINSA 157.005 276,497
Tatal 157,005 276,497

£l valor contable de ias cuentas comerciales y otras cuenias FOr pRgGARr es muy cercanc a su valor
razonable debido a su naturaleza de corto plazo.

11. Cuentas por pagar financieras
A diciembre 31 de 2017 y 2016. |a composicion de los prestamacs es la siguiente

a) Corto plazo

2017 2016
Parcién corriente de deuda a largo plazo 59,269 63,312
Total corto plazo . 60,269 63,312
b) Largo ptaze
2017 2016
Banco Internacional S.A 106,737 170,342 -
Total de préstamos 106,737 170,342
Porcion corriente de deuda a largo plazo (69,269) 163,312)
Total largo plaze 37,468 1D?i030

A Diciernbre 31 de 2017 y 2016, comprenden una operacion sobre firmas; tiene un plaze de 1,095 dias,
& una tasa def 8,85%: anual

El Banco Internacional 8. A. tienen una calilicacion de riesgo AAA- 7 AAA,

Para ia adguisicion de los anteriores créditos. no se ha olorgado garantias propias.
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LICORES SAN MIGUEL S.A. LICMIGUEL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AR terminado en Diciembre 31, 2017
{en US délares)

12. Beneficios a empleados
a) Corto plazo

A diciembre 31 de 2017 y 2016 corresponde a:

2017 2016
Participacion a trabajadores 651,365 48,289
Provisiones por cargas sociales 6,538 6,598
Total i 67,803 54,887

Las provisiones para cargas sociales corresponden al décimo tercer sueldo, décimo cuario sueldo. y
vacaciones. establecidas por el codigo laboral.

b) Largo plazo

A Diciembre 31 de 2017 y 2016, las obligaciones por beneficios a empleados de post empleo y por
terminacion de empleo fueron los sigwentes:

2016 201
Jubilacion Patronal 301,008 295,682
Desahucio 126,748 122,014
Total ST 497 766 ~417,696

A diciembre 31 ¢de 2017, La siguiente labla resume el movimiento de la provision v los componenies dei
gasto neto par jubilacion patronal y desahucio reconocidos en el estado de resultados integrales y el
importe reconocido en el estado de situacion financiera:

Total

Jubilacion Desahucio Jubilacién

Patronal — Patronal y

Desahucio
Saldo al 1 de enero de 2017 5582 7 123B1a JAvrses
Costo por servicios cornentes (4,653) (286) {4,939)
Costos financiero 12121 5108 17,229
Ganancwas(perd@as) actuamales por cambios (1.890) (30) (1,980)

en supuestos financieros (ORI}

Reversion de reservas de lrabajadores salidos {151) - {151}
Saldo al 31 de Diciembre de 2017 301,009 ~-s5- 126,747 427,766
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ARG terminado en Diciembre 31, 2017
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Jubifacion patronal: De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por
VeIlicinco anos o mds hubieren prestado sus servicios en forma cantinuada o ininterrympida, lendran
derecho & ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio do la jubidacion guo les corresponde en su
condicicn de affiados ai instituto Ecuatorianc de Seguridad Socsal.

Bonificacidn por desabucio: De acuerdo con chsposiciones del Cddigo de Trabajo. en los casos de
lerminacion do la relacion iaboral por desanucio solicitado por el empleador o por el trabajador. a
Comparnifa cntregard i 25° de la ditima remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicio,

£ estudio aclunal fue realizado por of a empresa LOGARITMO CiA. 1 TDA. La tasa de descuento
promedio es equivalente 8.34% misma que rosulla de ponderar geomdtricamente [as tasds de interds de
fos Bonos Corporativos de Alta Calidad del Ecuador. de acverdo con la resolucion emitida por ia
Superintendencia de Comparias, Valares v Seguros en oficio No. SCVS-INMV-2017-00060421-0C

13. Instrumentos financieros
13.1 Gestién de riesgos financieros

La exposicion de la compafia a los rnesgos financicros se genera de distintas maneras. lo cual es
evaluade y mitigado a través de su politica de administracion financiera. En esta, se procura mantener al
equilibric entre los flujos provenientes de operaciones y los pasivos de la compaia.

13.1.1 Riesgo de crédilo

En lo refercnte al riesgo de crédito correspondiente a las cuenlas por cobrar. es un riesgo que
historicamente ha mostrado ser muy imitade y cuya explicacion viene dada por ka naturalesa del proceso
de cobranza, Este proceso contempla que la entrega de la mercaderia, sélo se roaliza conforme a las
condiciones de créditc aprobadas, que generaimente se otorga a los clientes con un peril crediticio
adecuado, identificado en la evaluacién financrera que se realiza a cada uno, en forma individual, Tado To
mencionado se ve reflojado en el bajo nivel de castigos por incobrables histéricos. Ef monto de cuentas
por cobrar al cierre del afio representa saldos que se recuperan a 90 dias. Adicionalmente, su mayor
chente es la compariia relacionada Proalco Gia. Ltda.

13.1.2 Riesgo de liquidez

La compania ha establecido un marco de trabajo apropiado para geston de liquidez. Se basa en la
mantencion de un nivel de caja suficiente que le permita tanto hacer frente a los periodos adversos dei
negacio asf eeme a sus obligaciones de corlo plazo. Al 31 de diciembre de 2017, la compania rmantiene
como fuente de financiamiento los valores de efectivo y equivalentes, y cuentas por cobrar. gue son de
disponitilidad inmediala, y sobre los cuales no existe restriceion alguna,

13.1.3 Riesgo de capital

La Compariia lene por objetivo maniener un adecuado nivel de capitaszacion, y maximizar el rendimiento
4 5Us accionislas a través de la optimizacion de fos mveles de deuda ¥ patrimoenio,
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13.2 Categorias de instrumentos financieros

El detalie de los activos y pasivos tinancieros mantenidas por la compania es.

Notas 2017 2016

Activos linancieros medidos al costo amortizado
Btactvo v equivalentes de efectivo 4 121,637 17,432
Cuentas por cobrar comergiates v otras 6 1,516,473 1,454,572
Total 1,638,110 1,472,004

Pasivos financieros madidos al costo amorizade
Cuentas por pagar comerciales y olras 1 403,070 632,845
403,670 632,845

13.3 Valor razonable de instrumentos financieros

La Administracion considera que los importes en libros de los activos y pasivos iinancieros reconocidos al

coslo amortizado en los estados financieros se apraximan a su valor razonable

14. Capital social:

El capital social de la compania a Diciembre 31 de 2017 ¥ 2016, esta representado por 360°000.000 de
acciones nominativas y ordinarias de 0.0004 délares de los Eslades Unidos de Aménca cada una.

Accionistas Porcentaje de

Acciones

Terrasky § A 91.02%
Saldana Pazmino Marna Morcedes 1.28%
Pating Ledesma Claudio Manuel de Jesys 1.13%
Empronore Overseas Inc. Ltd. 0.64%
Saldaria Pazmifio lvan Neptali 0.63%
Saldafia Pazrnific Magall Emilia 0.63%
OTROS 4.69%

TOTAL 100.00%

Domicilio

Ecuador
Ecuador
Ecuador
Inglatarra
Ecuador
Ecuador
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Ang terminado en Diciembre 31, 2017
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15. Ingresos por actividades ordinarias

Por los periodos terminades el 31 de diciembre de 2017 y 2018, este rubro incluye venlas de:

2017 2016
Ron San Miguel 2,563,574 2,606.732
Servicios, carton y materiales varios 2.000 §.246
Otros ingresos 30,360 40,362 -
2,595,934 2,653,340
Devolutiones y descuentos {22,4186) (24,408}
Total 2,573,518 2,628,932

" Un resumen de otros ingresos al 31 de diciembre de 2017 y 2016:

2017 2016
Nolas de crédito de proveedores 28,990 17,205
Otros ingresos no aperacionales 1,370 23,067
Total 30,360 40,362

16. Gastao de ventas

Por los periodos terminades el 31 de diciembre de 2017 v 2016. este rubro ncluye:

2017 2016

Publicidad 18,424 5,650
Servicios de mercadeo - 2.000
Honorarios manego redes sociales 2.880 520
Gastos de exportaciones 9.452 746
Promocioncs 4.208 4,828
WA autoconsumo 1,372 1,749
ICE autoconsumao 4,668 5,404

Total 40,984 L 27 897
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Afio terminado en Diciembre 31, 2017
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17. Gasios administrativos y generales

El acumulado por los ejercicios 2017 y 2016 correspondsn & los siguientes rubros:

207 2016

Sueldos. salarios y otros gastos de gestion

del personal 104,204 91,688
Participacion a trabajadares 61,365 48,289
Honorarios a profesionales 6,685 24,544
Gastos legales 16,589 14,105
Arriendos 103,195 82,740
Servicios prestados 19,668 1,130
Seguros 39,297 543
Impuestas y contribuciones 13,417 22533
Atencion a directores y proveedoras 4589 6723
Afiliaciones y suscripciones 10,707 10,689
Frangueo y COmMunicaciones 686 359
Relaciones publicas 277 3.833
Suministroz y materiales 2,114 1,406
Depreciaciones 2,997 -
Tecnologia 19,273 -
Gastos de vigje 2,279 4612
Baja de inventarios 5,392 9.012

Gaslos por transferencias
Qtros gastos

Total

* Un detgiie de fos gastos por sueldos, salarios y otros gastos de gestion del parsonal de
administragion

2017 2016
Sueldos y salarios 64,360 55,047
Boniticaciones 5,741 10,046
Décimo tercer sugldo 6.212 4,581
Deécimo cuarto sueldo 1,438 2715
Vacaciones 1,141 2.2e1
Fondos de reserva 4,736 3,796
Aportes al IESS 8,002 £,366
Jubiacdn patronal y desahucio 2,555 2,764
Impuesto a la renla 6,195 2,892
Agasajos al personal 2,328 -
Otros al personal 1,486 1.189

Total
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18. Transacciones con companias relacionadas

Las operaciones con compardias relacionadas, al 31 de diciembre de 2017 y 2016 fueron:

2017 2016
Ventas
Prozleo Cia. Lida. 2 537,156 2,547,513
Total - 2537,156 2,547,513
2017 2016
Compras
Construcciones Industriales CONSTRINSA 8.A. 128,285 121,440

Total 12829577 121,440

19. Precios de transferencia

El numeral 1 de la Seccion Segunda del Gapitulo 1V "Depuracion de los Ingresos” de |a Ley de Regimen
Tributario Interno, establece el régimen de precios de trarmsierencia orientado a regular con fines
tributarios las transacciones que se realizan entre partes relacionadas; por ofro lado el numeral 5 del
mismo cuerpo legal establece las exencioncs de aplicacion del Régimen de Precios de Transferendia
cuando:

- el contribuyente tenga un impucsto causado superior al 3% de sus ingresos gravahles;
- ¢l contribuycnte no realice operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales
preferentes.

LICORES SAN MIGUEL S.A. LICMIGUEL debe aplicar el Regimen de Precios de Transferencia para
identificar si las operaciones con partes relagionadas se pradujeron con principios de plena compelencia.
por tener un impueste causado inferior al 3% de sus ingresos gravables de acuerdo a la normativa antes
sefialada.

21, Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Entre el 31 de diciembre de 2017 ¥ la fecha de emision de nuestro informe no se produjeron evertos que
en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto significative sobre los estados financieros
adjuntos.

Econ. Claudio Patifo ' CPA Fernando Cantos
Gerente General Caongador
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