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Marzo 16 de 2012
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Accionistas de LICORES SAN MIGUEL S.A.

Hemos examinado el balance general de LICORES SAN MIGUEL S.A. al 31 de
Diciembre de 2011, y los correspondientes estados de resultados, de evolucién del
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las
politicas importantes de contabilidad y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La responsabilidad por la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros de acuerdo con la Normas Ecuatorianas de Contabilidad, corresponde a los
administradores de la companiia. Esta responsabilidad incluye: cumplir con los principios
de control interno, y, disefar, implementar y mantener politicas de control intemo
adecuadas para evitar la presentacién de errores de importancia relativa, ya sea por
fraude o error; también es su responsabilidad la aplicacién de politicas contables
apropiadas, y la adopcion de estimaciones razonables de acuerdo a las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros de la
empresa en base a nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo a las
Normas Internacionales de Auditoria, las cuales exigen que cumplamos c¢on
requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditorfa para obtener una
certeza razonable acerca de si los estados financieros estan libres de errores
significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditer, incluyendo la evaluacion de los riesgos
de representacion errdonea de importancia relativa de los estados financiercs, ya sea
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, hemos tomado en
consideracién el control interno imperante y pertinente a la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de la entidad, en orden a disefiar procedimientos
de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una
opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye
evaluar lo apropiado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las
estimaciones contables elaboradas por la Administracion, asi como evaluar [a
presentacién en conjunto de los estados financieros.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proveer una base para nuestra opinion.

Toda vez que nuestros servicios como auditores externos fueron contratados con
posterioridad al 31 de diciembre del afio 2010, no estuvimos presentes en la toma fisica
de los inventarios a esa fecha, esta situacién no ha podido ser superada, razén por la
cual no nos ha sido posible llegar a determinar el monto de los inventarios iniciales del
ejercicio econdmico 2011 a través de procedimientos alternativos de auditoria.

En nuestra opinién, salvo por lo mencionado en el parrafo precedente, los estados
financieros que se adjuntan presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de LICORES SAN MIGUEL S.A. al 31 de Diciembre
de 2011, el resultado de sus operaciones y los flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados en
el Ecuador y las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, aplicados sobre bases
consistentes con el periodo anterior.

Socoto & bociados C. LAeda.

Ing. Padil
Socio — Gerente General

Registros:
SC-RNAE 005
CP.N"53
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LICORES SAN MIGUEL S.A.

BALANCE GENERAL
Diciembre 31, 2011
{en US dblares)

ACTIVO

Activo corriente
Efectivo y equivalentes
Documentos y cuentas por cobrar
Inventarios

Otros activos
Inversiones permanentes

Propledades y equipo
Costo, neto.

PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivo corriente
Cuentas por pagar operacionales
Cuentas por pagar financieras

Pasivo no corriente

Patrimonio
Capital social
Reserva legal
Reserva facultativa
Reserva de capital
Resultado de ejercicios anteriores

Notas

Total activo

13

Resultado del ejercicio, después de participaciones e impuesto a la renta

Las notas sdjuntas son, parte integral de los ehtedos fineneieros

Total pasivo y patrimonio

3.880,24
1.563.961,33
979.094,30

910.919,54
731.268,33

144.000,00
12.229,04
66.428,15

285.155,76

(219.342,17)

114.3

86,14
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LICORES SAN MIGUEL $.A,

ESTADO DE RESULTADOS
Afio terminado en Diciembre 31, 2011
(en US dolares)

Notas

Ventas netas 2.343.568 45
Costo de productos vendidos (1.851.855,31)
Utilidad bruta en ventas
Gastos oparacionales

Gastos de ventas 14 (37.744 57)

Gastos administrativos y generales 15 (156.684,28) (194.428,85)
Utilidad operacional
Otros ingresos y gastos

Ingresos no operacionales 16 49.218,563

Gastos no operacionales 17 {174.954 00) (125.735,47)
Resultado antes de participaciones e impuesto a la renta

Participacién a trabajadores (25.732,32)

Impuesto a la renta (31.430,36)

Resultado del sjercicio, después de participaciones e impuesto a la renta

Les notas agjuntas son parte integral da los estados financieros 3
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LICORES SAN MIGUEL S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Afo terminade en Diciembre 31, 2011
(en US délares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo recibido de clientes 1.818.113,74

Efectivo pagado a proveedores y empleados {1.705.526,22)
Efectivo usado en las operaciones 112.588,52

Impuestos anticipados 87.193,73

Intereses pagados (130.255,63) (43.081,90)

Efectivo neto proveniente de (usado en) acilvidades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Efective proveniente de:

1.243.26

Ingresos no operacionales
Efectivo usado en:
Compra de activos fijos (34.085,12)
Incremento de inversiones permanentes (1.620,00)
Gastos no operacionales (6.785,81) {42.490,93)

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Efectivo proveniente de:
Préstamos a largo plazo

Efectivo usado en:
Préstamos a coro plazo

Efectivo nefo proveniente de (usado en) actividades de financiamiento
Aumento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes
Efectivo y equivalentes a Diciemnbre 31 de 2010

Efectivo y equivalentes a Diciembre 31 de 2011

Las notas adjuntas son parte integra! de los estados financieros

94.070,20

(254.117.45)
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LICORES SAN MIGUEL S.A.

CONCILIACION DEL RESULTADO NETO CON

EL EFECTIVO PROVENIENTE DE LAS OPERACIONES
Ao terminado en Diciembre 31, 2011

(en US délares)

Resultado del ejercicio después de participaciones e impuesto a la Renta 114.386,14
Ajustes por;

Gastos por depreciaciones 41.024,61

Provisién para jubilacién patronal 14.051,64

Gastos no operacionales 50.844,29 105.920,54
Ajustes por:

Ingresos no operacionales (49.218,53) 56.702,01
Efactivo neto provisto por (usado en) actividades de operacién 171.088,15
Variaci en los p tes del capital de trabajo:

{Aumento) disminucién de cuentas por cobrar a clientes (525.454,71)

(Aumentg) disminucion de impuestos por pagar 149.738,40

(Aumento) disminucién de inventarios 272241

Aumente (disminucién) de cuentas por pagar a proveedores y empleados 277.578,29

Aumento (disminucién) de intereses por pagar

Efectivo proveniente de las operaciones

Las notas adjuntas son perte imiegral de los extados financicros [}

(6.145,82) (101.561,53)




LICORES SAN MIGUEL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Diciembre 31, 2011

1. ldentificacion de la compaiiia:

Licores San Miguel S.A. fue constituida
mediante Escritura Publica el 4 de Julio de
2008 e inscrita en el Registro Mercantil el 16 de
Agosto de 2006 bajo el numero 294; nace fruto
de la escision de la compafiia Desarrolio
Agropecuario C.A.; el plazo de duracion de la
compafia es hasta el 31 de Diciembre de 2050;
y, su objeto principal es la produccién, la
industrializacién de licores, su comercializacion
en el mercado ecuatoriano y su exportacion

2. Principales practicas contables:
Inventarios

Son valuados al costo promedio.
Propiedad, planta y equipo

Se registran al costo, menos la depreciacion
acumulada correspondiente. La depreciacion es
calculada por el método de linea recta durante
la vida util del activo, a tasas que se consideran
adecuadas.

3. Aplicacion de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera NIIF

Para dar cumplimiento a la Resolucién No.
08.G.DSC.010 de la Superintendencia de
Compafifas, publicada en el Registro Oficial No.
498 del 31 de Diciembre de 2008, Licores San
Miguel S.A. S.A. debera aplicar las NIIF a partir
del 1 de enero de 2012, siendo su periodo de
transicion el ejercicio 2011.

4. Efectivo y equivalentes:

Comprende a Diciembre 31 de 2011 lo
siguiente:

{en US dolares)
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3.760,24
TS

Licores San Miguel S.A.: Notas a los estados financieros.

5. Documentos y cuentas por cobrar:

Los documentos y cuentas por cobrar a
Diciembre 31 de 2011, fueron los siguientes:

{en US délares)
Clientes 1.596,16
Clientes relacicnados 1.471.061,31
Deudas de funcicnarios y
trabajadores 116,73
Impuestos anticipados 39.425,39
Cuentas por cobrar a
relacionados 50.161,74
Qtras cuentas or cobrar 1.600,00

6. Inventarios:

A Diciembre 31 de 2011, los inventarios son los
siguientes:

(en US délares)
Productos terminados 471313
Productos en proceso 884,08
Ron en afiejamiento 786.457 39
Materias primas 31.789,34
Materiales, suministros y
respuestos 154.464.51
| ji transit 775,85

7. Inversiones permanentes:

A Diciembre 31 de 2011, corresponde a una
inversibn en la Sociedad de Fomento
Empresarial e Industrial Sofei S.A., por 81
acciones ordinarias nominativas de USD 1,00
de los Estados Unidos de América cada una,
segun titulos No. 25 y 52 del tro de Junio y 30
de Diciembre de 2011 respectivamente.
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8. Propiedad, planta y equipo:

A Diciembre 31 de 2011, los componentes de

este rubro fueron los siguientes:

10. Cuentas por pagar financieras:

A Diciembre 31 de 2011, el rubro esta
compuesto por:

{on US ddblares)
Tasa Créditos en cuenta de
Costo Deproc. instituciones financieras 8.650.74
{US délares) Préstamos bancarios a corto
Instalaciones 7.46796| 10% plazo * 120.000,00
Maguinaria y equipo 318.24253| 10% Porcion corriente de deuda a 602,647 50
Toneles y barricas 101.32390| 5% largo plazo i

software

Vehiculos y equipos de 11.850.00 20%
transporte R

Muebles y equipo de 11.836.10 10%
oficina Baiae

Equipos de computacion y 33,33%

Activos fijos en transito

Depreciacion acumulada

9. Cuentas por pagar operacionales:

A Diciembre 31 de 2011, este rubro esta

conformado por:

{en US ddélares)
Proveedores  de materias
primas y materiales para 408.179,93
produccion
Oftros proveedores 24.063,31
Compaitias relacionadas 89.499,70
Cuentas por pagar a
funcionarios y empleados 2.500,00
15% _Paﬁicipacién a 25.732,32
trabajadores
Retenciones al personal 765,08
Provisién para cargas
sociales 11.613,56
Impuestos por pagar 344.412,03
Intereses por pagar 2.276,33
Otras cuentas por pagar 1.877,28

Licores San Miguel S_A_: Notas 2 los estados financieros.

* Corresponde a una operacion realizada con una
Institucién Financiera del exterior, a la fasa ds
interés del 1,29 % anual y un plazo de 180 dlas.

11. Pasivo no corriente:

Al 31 de Diciembre de 2011, el rubro esta
compuesto por:

{en US délares)
Banco Bolivariano * 127.500,00
Banco Internacionat ** 72.086,71
Montego Bay Invesiment =™ 444 767 37
Provision para jubilacién 87.320,13

* Comprends operacionas realizadas a la tasa de
interés del 9,63% anual y con un vencimiento de
733y 546 dias.

** Corresponde a una operacion realizada a la tasa
de inferés del 9,76% anual y un plazo de 1.080
dias.

** Corresponde a una operacion realizada a la tasa
de interés del 12% anual y un plazo de 3.600 dias.

12. Capital social:

El capital social de la compafia a Diciembre 31
del 2011, esta representado por 360.000.000
de acciones nominativas y ordinarias de 0,0004
délares de los Estados Unidos de América cada
una.

13. Reserva de capital:

A Diciembre 31 de 2011 el importe de este
rubro lo integra el saldo de la cuenta “Reserva
por revalorizacion del patrimonio” en la que se
registraron los ajustes por la aplicacion de la




Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17, en
ejercicios anteriores.
14. Gastos de ventas:

Por el periodo terminado en el aflo 2011, este
rubro corresponde a:

(en US dolares)
Honorarios profesionales 6.521,76
Servicios prestados 6.881,63
Promociones 7.750,43
Publicidad 78,00
Servicios de mercadeo 3.800,00
{IVA autoconsumo 1.771,63
ICE autocconsumo 3.319.62
Gastos de exportaciones

7.621,50

g

15. Gastos administrativos y generales:

En este rubro a Diciembre 31 de 2011 se
incluye lo siguiente:

{en US ddlares)

Gastos de personal 43.069,74
Honorarios a profesionales 5.091,67
Servicios prestados 40.078,12
Gastos de viaje 8.309,58
Atencién a directores y

proveedores 7.078.43
Afiliaciones y suscripciones 2.481,00
Frangueo y comunicaciones 2.867.76
Relaciones pablicas 1.994.19
Gastos legales 9.117.91
Impuestos y contribuciones 26.023,06
Suministros y materiales 1.548,32
Depreciaciones 746,02
Provisién para jubilacion

patronal 5.317.21
Otros gastos 2.961,27

16. Ingresos no operacionales:

Por el ejercicio 2011, corresponde a:

(en US délares)
Notas de crédito de 47.975.27
proveedores
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Otrs ingresos no operacionales 1.243,26

Licores San Miguel S A - Notas a los estados financieros.

17. Gastos no operacionales:

Por el periodo terminado en Diciembre 31 de
2011, comprende los siguientes gastos:

{en US délares)
Intereses pagados neto de 124.109,71
ingrescs
Comisiones pagadas 1.092,56
Baja de inventarios 44.058 48
Impuesto a |z salida de divisas 3.978,14




