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MIA INTERNATIONAL CIA. LTDA.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de

LICORES SAN MIGUEL S. A

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Licores San Miguel S. A., que
comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2010, los estados de
resultados, de patrimonio de los accionistas, y de flujos de efectivo por el afio
terminado en dicha fecha, asi como el resumen de principales politicas de
contabilidad y notas explicativas adjuntas. ‘

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros

La Administracion de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad. Esta responsabilidad incluye: diseflar, implementar y mantener el
control interno que sea relevante en la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros para que estén libres de errores materiales, ya sea como resultado
de fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas; y realizar
las estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre estos estados
financieros basada en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditoria. Tales normas requieren que cumplamos
con requerimientos éticos y que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener
una seguridad razonable de que los estados financieros estan libres de errores
materiales.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la
evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan errores materiales, ya
sea como resultado de fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el
auditor toma en consideracion el control interno de la Compafila que es relevante
para la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros, a fin de
disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compafiia. Una auditoria también comprende evaluar si los principios de
contabilidad aplicados son apropiados, y si las estimaciones contables realizadas por
la Administracién de la Compafiia son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente vy
apropiada para proporcionarnos una base para sustentar nuestra opinioén de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados en el primer parrafo,
presentan razonablemente en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera
de Licores San Miguel S. A. al 31 de diciembre del 2010, los resultados de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en dicha fecha, de
conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, seglin se describe en la
Nota 2 a los estados financieros adjuntos.

MIA lnter7al—io§6ia. Ltda.

,é—;

Manuel Alvarado
Representante Legal
Registro Nacional de Auditores Externos
SC-RNAE N° 552

Guayaquil, Ecuador
18 de Febrero del 2011
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LICORES SAN MIGUEL S. A

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

(Expresado en Ddlares de EU.A)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES: »
Cajay bancos 135.648,54
Cuentas por cobrar, neto 1.000.314,29
Inventarios 1.025.875,19
Impuestos y gastos anticipados v 33.994,53
Total de activos corrientes B - 219583255
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, neto 23510262
Total de activos 2.430.935,17

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Sobregiros bancarios | | | ' 179.434 89
Porcion corriente de la deuda a largo plazo 410.622.93
Obligaciones bancarias 203.333,30
Cuentas por pagar 322.040,59
Pasivos acumulados » 195.103,15
Total de pasivos corrientes 1.310.534,86

DEUDA A LARGO PLAZO, menos porcién corriente 742.278.52
RESERVA PARA JUBILACION 73.268.51
Total de pasivos o _ N 2.126.081,89

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capittal social suscrito y pagado 144.000,00
Capital adicional _ _ 285.155,76
Utilidades apropiadas  73.36537
Pérdidas acumuladas ‘ (197.667,85)
Total de patrimomnio de los accionistas 304.853.28
Total de pasivos y patrimonio de los accionistas 2.430.935,17

Las notas adjuntas son parte integrante de este balance general.
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LICORES SAN MIGUEL S. A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

(Expresado en Délares de E.U.A)

VENTASNETAS 185234105
COSTO DE VENTAS - - - 1.459.348.92
Utlidad bruta _ - 392.992,13

GASTOS DE OPERACION:
Generales y de admmistracion 204.435,58
‘Ventas _ 45 849,87 250.285,45

Utilidad antes de otros (egresos)
ingresos 142.706,68

OTROS (EGRESOS) INGRESOS:
Gastos francieros . (2s31004
Otros, neto B . . o _ 1458738
Utilidad antes de provision para
participacion del personal en las

utiidades o 31.984.,02

PROVISION PARA PARTICIPACION DEL o
PERSONAL EN LAS UTILIDADES 4.797.60

Utiidad antes de provision para
1mpuesto a la renta 27.186,42

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.
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LICORES SAN MIGUEL S. A

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL. ANO TERMINADQ AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

(Expresado en Dolares de E.U.A.)

Aumento (D1smmuc1on) enefectivo

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Ajustes para reconcxhar la utlhdad neta con el efectivo neto:
Ut]hdad antes de provision para mmpuesto a la renta
Provision para impuesto a la renta

Cambios en activos y pasivos:
Aumento en cuentas por cobrar, neto
Aumento en inventarios -
Aumento en impuestos y gastos anticipados
Disminucién en cuentas por pagarv -
Aumento en pasivos acumulados

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION Y
- FINAN CIAMIENTO
Aumento en sobregxros bancarios

27.186,42
(5.512,10)

(65.460,52
(36.020,31)
(10.720,32)
(213.527.95)
71.052,26

(233.002,52)

179.434,89

Disminucion en propiedades, planta y equipos, neto 3427332

Disminucién en obligaciones bancarias (484.820,83)

Aumento en porcion corriente de la deuda a larfo_ plazo 361.130,07

Aumento en deuda a laroo plazo 177.713,94

Aumento en reserva para jubiacion 69.264,47
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion y financiamiento 336.995.86
Aumento en el efectivo neto 103.993,34
Efectivo encajay b‘a_nic»o_“s al inicio de_l afio 31.655,20
Efectivo de cajay bancos al final del afio 135.648,54

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.
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LICORES SAN MIGUEL S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

(Expresadas en Délares de E.U.A.)

1. ESTRUCTURACION Y OBJETIVOQ DE LA COMPANIA

A través de Escritura de Escision, disminucién de capital y reforma de estatuto
celebrada el 4 de julio del 2006, e inscrita en el Registro Mercantil el 16 de Agosto
del 2006, de Desarrollo Agropecuario C. A, se dio origen a la compafifa LICORES
SAN MIGUEL S. A. LICMIGUEL.

La Compaiifa tiene como objetivo principal la produccidn, la industrializaciéon de
licores y su comercializacion en el mercado ecuatoriano y su exportacion.

o 2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

BASES DE PRESENTACION.- Los estados financieros de la Compafiia han sido
preparados de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y
con las politicas contables establecidas por la Superintendencia de Compafiias para
las entidades bajo su control en el Ecuador.

. INVENTARIOS.- Los inventarios de productos terminados, materias primas y
productos semielaborados, materiales y repuestos, se encuentran valorados al costo
de adquisicion y son llevados bajo el método del costo promedio que es mas bajo
que el valor de mercado.

_ PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS.- Las propiedades, planta y equipos estan
registradas al costo de adquisicion.

Las mejoras y renovaciones mayores se cargan a las cuentas de propiedades, planta y
equipos, mientras que los reemplazos, reparaciones y mantenimiento que no
extienden la vida Wtil de los activos, se cargan a gastos cuando se incurren. Los
valores contables originales mas las revalorizaciones y sus correspondientes
depreciaciones acumuladas se eliminan de las cuentas al retirarse propiedades,
planta y equipos. Los resultados por retiros se incluyen en el estado de resultados.

La depreciacién ha sido calculada sobre los valores contables originales usando el
meétodo de la linea recta.
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3. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2010, las cuentas por cobrar consistian en:

Distribuidor - Accionista 022.561,54
Clientes 26.086,05
Otros 51.666,70

1.000.314,29

j{4. TRANSACCION CON COMPANIA ACCIONISTA

Al 31 de diciembre del 2010, la transaccién mas importante que la Compaiiia realizd
con su accionista fue:

Proalco
Cia. Ltda.

Venta de productos termmnados 2.828.554,79

- La transaccién con su compafiia accionista se efectud en términos y condiciones
~“equiparables a otras de igual especie realizadas con terceros.

=5~ INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2010, los inventarios consistian en:

LI Productos terminados 114.758,82
i = Productos semielaborados 765.635,28
s  Materiales y repuestos 145.481,09
* 1.025.875,19

Pag.8/10




CCC oo

(

(

6. PROPIEDADES. PLANTA Y EQUIPOS

El movimiento de las propiedades, planta y equipos al 31 de diciembre del

consistia en:

Muebles, ttiles y herramientas
Barricas, toneles y moldes
Magquinarias y equipos
Construcciones en curso

Equipo de transporte

Total de propiedades, planta y
€quipos

Menos- Depreciacion acumulada

Total de propiedades, planta y
equipos, neto

2010,
Saldos al Movimiento Saldos al Vidas
31 de del 2010 31 de Otiles
diciembre Adiciones diciembre estimadas
del 2009 (Retiros) del 2010 afios
11.970,67 - 11.970,67 10
101.322,90 - 101.322,90 20
354.266,21 (30.184,70) 324.081,51 10
7.560,96 4,00 7.564,96 -
9.000,00 2.850,00 11.850,00 3
484.120,74 (27.330,70) 456.790,04
(214.744,80) (6.942,62) (221.687.42)
269.375,94 (34.273,32) 235.102,62

GARANTIAS

- CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2010, las cuentas por pagar consistian en:

Al 31 de diciembre del 2010, la Compaifiia habia otorgado prendas sobre inventarios
de semielaborados, productos terminados y maquinarias y equipos en respaldo de
sus obligaciones bancarias y financieras y de la deuda a largo plazo.

Compafiias relacionadas 187,28
Proveedores 304.627,86
Otras 17.225,45

322.040,59
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9. DEUDA A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2010, la deuda a largo plazo consistia en:

Banco Bolivariano 588.336,87

Montego Bay Investment 564.564,58
1.152.901.,45

Menos - Porcidn corriente 410.622.93
742.278.52

Los intereses de la deuda a largo plazo van desde el 9% al 12% de interés anual y con
vencimientos hasta el afio 2017.

; 'f‘lj’;’lo. RESERVA LEGAL

La Ley requiere que cada compaiiia andénima transfiera a reserva legal por lo menos el
10% de la utilidad neta anual, hasta que esta reserva llegue al 50% del capital social
suscrito y pagado. Dicha reserva no puede distribuirse a los accionistas, excepto en
caso de liquidaciéon de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas
de operacion asi como para capitalizarse.

. RESERVA PARA JUBILACION

La Compafiia, a través de un profesional independiente, realizé un estudio de
jubilacién patronal, el cual tomé en consideracion todos los requisitos solicitados
por el Cédigo de Trabajo y las disposiciones legales vigentes establecidas por el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. El resultado de dicho estudio arroj6 un
calculo actuarial, del cual, la Compaifiia registr6 una parte como reserva de
jubilacién al 31 de diciembre del 2010.

~12. IMPUESTO A LA RENTA

La provisién para impuesto a la renta ha sido calculada aplicando la tasa del 25%
sobre las utilidades imponibles.
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