INFORME DE COMISARIO DE LA
EMPRESA RUALTIM S.A.
01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007

En cumplimiento con las disposiciones legales establecidas y en calidad de
Comisario de la Empresa RUALTIM S. A, presento el informe correspondiente al
periodo econémico 2007, mismo que ha sido realizado en base a la informacién
presentada para el efecto (Balance General y Estado de Resultado al 31 de diciembre
de 2007); v, enmarcada en las disposiciones establecidas en la resolucion N°
92.1.4.3.0014 de la Ley Orgénica de la Superintendencia de Compafiias.

ASPECTOS ADMINISTRATIVOS:

La administracién ha cumplido con los principios generales de contabilidad asi como
se ha aplicado como Normas de Control Interno, emitidas en la Normatividad que
rige nuestro Pais.

En lo referente al aspecto laboral, se determina que se encuentra enmarcada a las
disposiciones establecidas en el Régimen Laboral y Cddigo de Trabajo, cumpliendo
con esto las disposiciones emanadas por los entes de control correspondientes.

De igual manera que ha acatado las disposiciones establecidas por el Servicio de
Rentas Internas, cumpliendo con los requisitos que establece dicho organismo de
control, esto es el pago de los Impuestos: Renta, IVA, Anexos.

SITUACION FINANCIERA:

Del andlisis a las operaciones y la situacion financiera que se observan en el Balance
General y Estado Financiero presentados; y, considerando el informe proporcionado
por el Gerente General de la empresa RUALTIM S.A., se pudo establecer los
siguientes aspectos que por su relevancia se mencionan:

CAPITAL DE TRABAJO.

Siendo el capital de trabajo una medida de liquidez , y aplicando la formula entre ios
Activos Circulantes y los Pasivos a Corto Plazo, se puede concluir que en el periodo
2007 se establece un 4,96, lo que significa que la empresa cuenta con US§. 4,96 de
activo circulante por cada US$. 1 de obligaciones a corto plazo.

ROTACION DE INVENTARIOS:

'Este indice muestra que en promedio los inventarios se renuevan cada 7,5 dias, es
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decir 47,65 veces al afio.



RAZONES DE EFICIENCIA ¥ OPERACION:

Este indicador nos permite establecer la rotacion de cuentas por cobrar, que por la
razon de ser de la Empresa RUALTIM 8. A. es importante.

Cuentas por Caebrar.-

En promedio lleva 3,23 dias en recuperar las ventas a crédito. Para juzgar si dicha
recuperacién es razonable hay que compararla con la politica de crédito de la
empresa, asi como con los términos de pago que ofrece la competencia.

Cuentas por Pagar.-

De acuerdo a lo resultante en la aplicacién de este indicador nos sefiala que en
promedio los proveedores otorgan 12 dias para la cancelaciéon de nuestros
COmMpPTOMisos por Compras,

La eficiencia en el ciclo financiero de la empresa comprende la adquisicién de los
productos, la realizacién de una venta, el registro y proceso de cobro; y, la obtencién
de efectivo (recaudacion), para reiniciar el ciclo, es decir ¢l tiempo que tarda en
realizar su operacién normal. En resumen seria:

Mas rotacidn de cuentas por cobrar 3
Mas rotacidn de Inventarios 48
Menos Rotacién de Cuentas por Pagar 12
Igual al ciclo financiero 39

De este andlisis se desprende que las compras a proveedores se liquidan en 12 dias,
en tanto que en vender y recuperar las cuentas por cobrar a clientes lleva 51 dias, por
lo que la situacién es preocupante, a lo que se debe tomar acciones correctivas
inmediatas.

El estado de Resultados se desprende que las el movimiento de las transacciones
comerciales son diarias y que todos los articulos adquirido son vendidos, por 1o que
se logra obtener una buena rotacién, razén por la cual en este periodo se ha obtenido
una utilidad razonable.

CONCLUSION:

Luego del andlisis realizado, se puede determinar que ha cumplido con los principio
de Contabilidad Generalmente Aceptados; vy, que los Balances y Estados Financieros
muestran unos resultados razonable partiendo que la razén del negocio es el de
comercializar productos como celulares, planes, tarjetas prepagos y para cabinas,
accesorios y articulos importados, y que por el servicio eficiente y eficaz que brinda
a sus clientes, razones por las cuales se ha convertido en una Empresa solida y con
una buena liquidez.
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RECOMENDACION:

Considerando que no se estd aprovechando el plazo otorgado para realizar los pagos
por las adquisiciones realizadas, se recomienda hacer efectivo dicha politicas,
pudiendo realizar nuevas inversiones que aportarian a incrementar el stock de los
productos que comercializa RUALTIM S.A.

Se debera establecer politicas internas para la administracion de los recursos
econémicos y materiales con los que se cuentan para la entrega de los servicios que
brinda la Empresa.

Se deberd controlar los gastos administrativos y operativos, priorizando la
importancia de los mismos, evitando el exceso de gasto.
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Atentamente,




