DISTRIBUIDORA POSSO &
CUEVA CIA. LTDA.

ESTADOS FINANCIEROS

Por ol afio terminade al 31 de diciembre del 2018,
con opinién de los auditores independientes,



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Socios de: ]
DISTRIBUIDORA POSSO & CUEVA CLA. LTDA.

Cpinidn -

Hemos auditade 2| estade de situacién financiera adjunto de DISTRIBUIDORA POSS0 & CUEVA CA
LTDA., al 31 de diciembre del 2018, y los correspondientes estades de resultado imtegral, de cambies
en ef patrimontic de los socies y de flujo de efactive por el cfie terminade ol 31 de didiembre del
2018, asi come ef resumen de politicas contables significatives y ofras notas explicativas.

En nuestra opinidn, los estedos financieros antes mencionades presentan razonablemente, en todos los
aspectos materioles, la posicién finonciera de DISTRIBUIDORA POSSO & CUEVA CIA, LTDA,, ol 31 de
diciembre del 2018, los resultadas de sus operaciones v sus flujos de efectivo por el afio terminade en
et fecho, de oouerde con Normas Internecionales de Informaeién Financiera — NIF,

Fundarnentos de la apinién

Myuestra cuditoria fue efectuade de acuerdo con Mormas Infernacionales de Auditoria. Muestras
responsobilidodes de acuerdo eon dichos normas se dascriben mdés odelante en lo seccidn
“Rasponsabilidedes det quditer en relacion con la auditoria de los estades finangleros™

Comsideramos gue lo evidencio de ayditorio que hemes obitenido properciona una base suficiente v
aproplada pare expresar nuestra opinien de auditeria,

Respeonsabilidad del auditer

Muestros objetives son cbtenar una seguridad raronable acerco de si los estados financierss como un
tode estdn libres de errores materigles, yo sea por froude © por error, ¥ emitir nuesira opinién.
Seguridad razongble es un alte nivel de seguridad, pers no es garantic de que una ouditeria
realizoda de acuerde con Mormos [mternacionulas de Auditoria slempre va o detecior errores
meteriales cuando existan, Equivecaciones pueden surgir por fraude o error ¥ se considers material si,
individugimente ¢ en conjunto, puede esperarse razonablemente que influyen en las decisiones
ecandmicas de los usuarios, tomados sobre la base de los estados finangieros.

Como parte de unha cuditoria realizada de acuerdo con Jas Normas Internacionales de Auditeria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos el escepticisme profesional dyrante toda la
cuditaria. Ademds:

- Conacemes vy evaluames log tiesgos de arrores significatives en los estados finoncieros, debide a
fraude o error, laborames & implementamos procedimientos en ¢l desarrollo de lo auditeria gue
nos permitan mitigar fos riesgos identificados y abtener evidencio de auditeria gue sen suficiente
y apropiada para propordionar yna base para nuestra opinidn, El riesge de no detectar un error
material come resultado de fraude gs mayor que en el case de una incorreccién matetial, ya que
¢l fraude puede involucrar complicidad, alterccion, omisienes Intengionales, declaraciones falsas
y elusidn del control interne,

~  Aplicamos procedimientos que nas permiten conocer el contral interno de le Compafia relevante
para o oudiforio, v elabarames progromes de trabejo apropiades, pero ne con el propdsite de
expresor una opinidn sobre lo efectividad del contral interno de la Compafia,

= Revisomos las politicas contables y evaluamas si son usadas de forma consistente y apropioda, asi
come las estimaciones contables y las deelaraciones realizadas por ln Gerendia,

- Bstoblecemos si ef supuestc de negocie en marche es usada por la Gerencia v basades en o
evidencio de ouditoria conclyimes si existe una incartidumbre impertante sobre heches o
condicienes que pueden generar dudas significativas sobre o capacided de la Compafifa para
continuar cotne un negocio en marcha, % concluimas o existencia de una incerfidumbre
slgnificativa, estamos obligodes o incluir en nuestro informe de auditoria las revelacionss en los
estados financieros separades; o, st dichos reveladenes son inadecuadas, modificar nuestre
opinién. Muestras conclusiones se basan en la evidencia de auditaria obtenida hasto o fecha de



£

~  Eatohlegemos i @ supuesto de negaodie en marcho es usade por o Gerencia v bosodes et ju
evidensia de ouditoric conduimes 51 exite vna incerfidumbre impertante sehre heches o
wondiclones que pusden generar dudas significatlvos sobre lu copadidad de lo Compaiiid pera
contimuar como wr negesle eh marcho. § eonchiimos Jo existencia de uha incerfidumbre
significativa, estumos obligados o indulr en nuestro Informe de ouditoria o revelacienss en los
estados finoncieros semarades; o, si dichas revelaciones son inademwadas, modificor neestro
epitlén, Muaitras eénshssiones se bason eh [u evidoncia de audierio ebtenide basta lo fecha e
myestra informe de auditaria, sin embarge, eventes o cdndiciones futures pueden ooasioner que T
Compafily deje de ser una empresa en funclonomients,

«  Valuamos I estrugtura, @ cantenido y la prosentacién de log estades finanderos, Tneluyenda fas
vevelaciones, log Jronsaccionas y avenloy subitcusntes que parsitdn VRl presentadidn rozbrdible,

Responsebilidad de lz Adminiziracién por tos estados finsneigroy

Lo Administrocidn de lo Compafly es responsakle de o preparacidn y presentocldn roronalbls de
estot estados fingncleres de acuerdo con Mogmays Iternaconales de mformeacidhn Fitanciera = FIF v
del control Interds que o Administracién considers necesarlo parg permitic lo presemtoaidn de o
astados fingneleres libres de errores sigilficative:, debido o fravde o etrar,

fn la préparacion de los astados fingncleres, Iy Admlnlsfracion es respansable de evaluar la rapodidad
de o Prfidad parg continvar come yr pegodio an marcha, revelands, segin corresponda, Jos asuntos
raluslanadas, soivo que {9 Adminismorién s propengy Hguidor lo Bnildad o cestr sus operasiones, o
ne fenga qrra alternativa més realisra gue heverlo.

Los encargados de la Adminiracidn son responsables de supatvisar el procese dé presentaclén de los
informes fimanciéras de lo Entidad,

Ofros gsuntas
Los gstades financieras de DISTRIBUIDKIRA PSSO & CUEVA ClA. LTDA, ol 31 de diclenbre del a7

fueron auditadas por oiros duditares, suye informe emitide can fecha 02 de april del 2018, confione
una ppleién sin salvedades.
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Qotte 25 de abril, 2019 Meshey Proahio
Regisiro Mo, 680 Licenciz MNe, 29431




DISTRIBUIDORA POSS0 & CUEVA C[A. LTDA.

ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Contenido:

Estado de situacion finonciera
Estados de resultades integral
Estodos de eambios en el patrimonio
Esiados de flujos de efectivo

Metas a los estados financieros



DITRIBUIDORA POSSO & CUEVA CiA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Expresados en U.5. délares)

3 de Diciembre

Nety 018 2017
ALTIVOS
ACTIVO3S CORRIENTES:
Efactive 7 165,502 123.20%
Actives financleros”

Cuentas por cobrar clientes ro relacionados a 197.58] 203,268
inventarios g 144,660 127.805
Aetives par Hipugstos corrientes 1o 23.423 28.084
Otras activos 1.311 - 1.233
Tetal agtivas corriantes 532,477 483591
ACTIVOS MO CORRIEMTES:

Propiedad v equipo i 33.043 1.096.448
Propledsd de inversion 12 170,865 -
Agtivas par impuesie diferido [ - 8,203 -
Total actives ne corrientes 1.109.111 1.095,448
Tetaf gelives 1,641,568 1.580.039
EASIVOS
PASIVOS CORRIENTES:
Obllgaciones fingacieras 114,044 TOB.448
Cuantats por pagar somerciales 13 269,435 257.853
Cusntes por pagar relacionados 14 300.000 .
Otras eventas por pagar 78.895 47306
Posivos per Impucitos corrientes 10 70712 &7.613
Benaficies emploados corto plays 15 124,291 — 112,926
Tota! pasives coriontes R57.379 514,204
PASIVOS MG CORRIENTES:
Cbligacionas flnancieras 35.569 197,262
Olrers quentas por pagay 14 . 300,000
Benoficios empleades post-amples 18 75400 72,101
Total pasivas ne corrientes 160969 549,303
PATRIMOMIZ DE LOS SQCIONS
Capital social 23 400 400
Retmrvgs a4 43,339 37.9%7
Otroy resultades integrales 25 69,872 B4.007
Rasultados acumulades gdapcion MIF'E s 4777 4,777
Resvttados ooumuladas 28 298,59 182,828
Resvltedo del eferclelo 28 106.261 114,753
Total patrimenic 593,240 395473
Tote! pasives y patrimenic 1.641.588 1.580.039
B
Vm,ﬂ,ﬂv-‘-wgiﬁ“ﬁw o

Ver notas o los estados finoncieros
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DISTRIBUIDORA POS50 & CUEVA CIA. LTRA,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018

Ingreses de getividades ordinarias
Coste de ventas
GAMANCIA BRUTA

Gostos de administrocion
Gastos de ventas

UTILIDAD OPERACIOMAL

Otras ingrasos y, Hestos:
Gastos financieras
Oftros ingreses

UTILIDAD ANTES DE IMPLESTO A LA RENTA

Menos impeesto a la rentct
Corrlante

Diferida

Utilidad del perfode

QOTROS RESULTARDS INTEGRALES:
Gananclas getyariales

Total resultade integra del afa

(Expresadeos en U5, dblares)

Notas
19

20

21
21

2z

25

21 de Diciembre

2018 2017 -
10.819.086 2.228.831
(8.743.108) (7.206.984)
3575948 VIR
(272500} [261.269)
{1.648.907) {1.57%.0148)
155,047 187.562
(23.977) 133.160)
14,303 4387
145373 185789
(44.313) {38.038)
5.203 -
106,261 114,753
$9.872 54707
176.133 169.460

g “Herndn Possa

Georere Seneryl

Ver notas o los estadas Financieros
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DISTRIBUIDORA POSSO & CUEVA CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVD
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Expresados en U.S. délares)

31 de Diciembree

2018 2017
FLUIOS DE BEECTIVO DE ACTIVIGADES DE QPERACION
Recibide de clientes 10.82¢.491 @.123.200
Paaade @ proveedorss v empleades (10,588,184) (8.917.343)
Utilizado an otras (53,161 {61,438
Efective nete proveniente de actividades de wperocion 188.344 144.42&
FLUJOS DE EFECTIVO (EN) ACTIVIDADES DE INVERSION
Aclgulsicién de propiedad v squing {35.635) {57,127
Efectiva neto (ufilizade en) actividades de inversian (35.635) {57127}
FLUJGS DE EFECTIVO (BN} ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTS
Utilizodo en obligeciones financieras (104093} {103,482}
Utilizado an otras actividades de financiamjente {4.317) (7.020)
Efectivo nefo ufilizada en actividedes de financlumisnio {110.210) (110.503)
EFECTIVO Y:
Ineretmenta {disminucion) nete durante el afa 42,301 {23.203)
Saldos &l comienze del anc 123,201 146.404
Saldas of final del oo 165.502 123.201

{Confindo...)



DISTRIBUIDORA POSSO & CUEVA CiA, LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Cenfinuacion.,.)
POR EL ANO TERMINADO Et 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresados en U.S, délares)

31 de Digiembre

2018

COMTHIACKSM DE LA UTILIDAD META COR EL EFECTIVOD NETO
PROVENIEMTE DE ACTIVIDADES DE QPERACION
Utilidad nete

2017

106.241 114753
Alustes para eonciliar la utilidad nets con el efedtive nefo
proveniente de dctividades de eperecion
Pepraclaciones 28174 23.580
Otros ajustes {1.515) 8.115
Baneficios amplogdeos 51,808 44162
Impuesto & la rentd eorrients v diferide 20.275 38.0306
Cambiss en actives y pasives
Cuentas por cobrar dientes relacionadas 10,635 (21.393)
Inventarigs {14.855) (3.164)
Activas por impuestos eorrigntes 4,641 {28.084)
Otros eetives 78) 1.268
Cuentas por pagar comereiale; 11582 47,541
Ctras suentas por pagar 11.52v {14,238)
Impuestos (22,377 (5,843}
Baneficlos emplaacdaos {15,756} (10.307)
Efettive nete proveniente de aefividodes de epergeidn 188,346 144.426
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Ver notas o lag estadas finenciaros
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PISTRIBUIDORA POSSO & CUEVA CIA. LTRA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Contenide

1. Informacién general
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3. Politicas contables significativas

4. Estimaciones y juicios contables

5. Gegidn del resge finangiero
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1.

DISTRIBUDORA POS30 & CUEVA CIA, LTDA.

Infarmuacidn general

DISTRIBUIDORA POSSO & CUEVA CIA, LTDA., es una Compaftia limiteda, constituida el 12 de mayo de
2004 e inserita en ef Registro Mercantil de Cuenca el 29 de mayo del 2006, con una duraddn de 50
afios.

El abjeto sodial de la Compafiia es la distribycion v vanto de productes de consumoe masive, ol por mayor
y menor, su domicilic es en lo ciudad de Cuenca provincia del Azuoy
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En el afio 2018 la economia del pais evidencid uno leve recuperacién debidoe ol incremento en los precios
del petréles, sin embargo, ne se cumplieron los expecrativas de crecimiento proyectadas a inicios de afio
por la falte de politicas de comercio exterior que incentive lus exportaciones v la atraccién de inversionss,
lo que eriging un ncremento en el déficit fiseal y un alto nivel de endeuvdamients del pals.

El gobierne ha implementado medidos come la remisién fributaria, reduecidn de subsidios, disminucidn de
salarios en el sector publico, reduccidn del tomane del Estado, creacitn de leyes que incentiven ld inversion
privada y ha manifestade la posibilidad de privatizar certos empresas estateles,

La Administracién de la Compaiio considera que al ser wna empresa cuya actividad principal s¢ trata
de la comercializacion de productes de consume masive vy de alimentos en su mayerid, na hdn existido
efectos significatives, por lo que hasta el momento ne se tiene lo necesidad de realizar combios en lo
astructura del negocio.

Politicas conigbles significativas

3.1 Baoses de presentacién vy declaracién de cymplimiento

Los Estados Financleras de DISTRIBUIDORA POSSO & CUEVA CiA. LTDA,, han sido preparados de
acuerds con Normos internacionales de informacién Financiera — NIIF emitidas por el Intetnacional
Aceounting Stondards Board (IASB], vigentes al 31 de diclembre del 2018 y 2017, v segin los

" raguerimientos y apciones informadas por la Supetintendencia de Compufitas, Volores y Segures del
Ecuader. Lo Administrecion dedora que las NIF han side aplicadas imtegrelmente v sin reservas en
ta preparacién de fos presentes estados financieras.

Las cifras incluidos en estos estados financieros v en sus notes se valoran vtilizando g moneda del
entorno econdmmice principal en que lo Compatia opery, Le meneda funcionol y de presentacion de
DISTRIBUIDORA POS3Q & CUEVA CIA. LTDA,, e5 &l Dalar de los Estados Unidos de América.

" Lo prepearacién de laos presentes estades financieres en conformidod com Narmas internccionales de
Informacidn Financiera « NIIF requiere que la Administracién reclice ciertas astimaciones y establezes
algunos supuestos inherentes o la actividad econdmica de ta entidad, con el proposite de determingr
[ valupeion y presentaeldn de algunas partidas que forman parte de los estados financleros. En
wpinién de la Administracian, tales estimacionss y supuestes estuvieron basados et la mejor utilizocién
de lo informacidn disponible al momento, los cuales podrion llegar o diferir de sus efectos fingles.

, A continyacién, se describen las principales politicos contables adeptadas en lo preparacién de estos
estadies financieras, Estas politicos hon side definidas en funcién de los Normas Imtermacionales de
infermacién Financiera - NIF vigentes ol 31 de diciembre det 2018 y 2017, aplicadas de memerd
uniforme & tedaos Jos periodos que se presentan.

3.2 Efective

Caorresponde o los valores mantenidos por lo Campafila en efective, en fondes reambolsables y e
. carmbios, y en bancos sin restricciones. Bn el Estade de Sitvadan Financlerg los sobregires, de existir,
se clusificariar come préstamos en el pasive corrignte



tasa de interés efective, El devengamiento a lo tasa de interds efectiva se reconoce como lngreso

finaneiero en &l estade de resuitades integrales. Los pérdidas que resvlten del deterjoro del valer
s@ reconocen en of agtado de resultados integroles come costes financieros.

Pérdidas por deterioro de los actives finangieros

Fara les cuentas por cobror la Compafia utilize el matode simplificode permitideo por la NHF 9, que

tequinre que las pérdideos esperadas en la vida del active financiers seon reconocldas desde su

reconocimients ntcial,

Enfogue simplificado.~ La Compefiia aplica este enfoque para euentas por cobrar comercicles, en el
que lag estimacidn del deteriore responderd o las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo
de la vida de la cuentg, tonte en & reconocimiento inicial come &n periodos pesteriores.

dgio de actives financieros
L JLchivas TiNanciaros

Lo Comparia do de baia un activa financiers solo cuando los derechos cortractuales g los flujes de
afectiva del active expiran, o es transferide el aetive financiero v sustancialmente todes log riesgos
y beneficios de propledad a otra entidad. 31 lo Compadia tampoco transfiere ni retiens
sustancialmente los riesges y beneficios de propiedad y continda controlande el active transferide,
la Compafiia reconoce sus intereses retenidos en el active y una abligacién asocioda por los valores
que pueden ser pagados, 51 la Compafio retiene sustandialmente tode &l resge v los beneficios de
propiedad del gotive finandere tronsferide, la Compaiiia continlo reconodende el activo financiero

'y fambién reconoce un préstamo gerantizade por los ingresos recibides.

3.4 Poasives financteres

3.5

Eaconacimients, medicion inlcial y clesificoridn

Lo Cotpafic reconoterd un pasive finandiere en su estado finonclere todos sus dereches v

obligaciones contractuales cuande y solo cuando s2 convierta en parte de as ctdusuias contracruales,

Todes tos pasivos finanderes se reconocen iniciclmente par sy valer razonable mas logs costo: de
transaccién directamente atribuibles, excepto los préstames y cuentas por pagar contabilizados al
costa amortizado hetos de los costos de transaccion directamente atribuibles.

Clasificqcidn

Una entidad clasificard los pasives finansisros segin se midan postericrmente sohre o base de o3

daos siguientes;

~  Posive financiero o costo amortizade
w  Pasive financlero o valor razenable

Pasivos financleros o valor razanable con sambios en resultados.- Presentard ung gonancic o pérdida
sobre un pasive financiero designade come valor razonable.

Medicldn potterior de posives financieros.- Después del reconocimienta inicial, los pasives financierss

" se miden ol costo amortizade usando el métods de la tasa de interds sfeciva.

Cuentas por pagar comersialas y otras cuentas por pagar.- Son ebligacionss presentes proverdentes
de los operaciones de transaecionas pasadas, $oles como fo adquisicién de bienas o servicios.

Baja de pasivos finonclerss.- Lo Compofio da de boja ur pasive financiere cugnde y solo crandao se
hoya extinguide la obligacion especificada en el contrara o haya side cancelada.

Inventarios

Los inventarios se valoran iniciclmenie dl come, posteriormente al menor de tos siguientes valores: ol
wosto (medide ¢l coste promedio), v su valor nete de realizecion. £l valor neta de realizocidn
represenio el precio de venta estimade parg los inventarios menos todos log costos estimados de
finalizacion y los costes necesarios para realizar la vento.

. A fecha de derre de los estades finoncieres, ia Administracion determing indices de deteriore per

pérdida de velor v de ser necesarie realizard el ajuste correspondisnte.

At



3.6

El valer neto de reclizacion representa la estimacion del precio de venfo menos todos los costos que
se nourtirdn para lo venta v distribycion, DISTRIBUIDORA POSS0 & CUEVA CIA, LTDA, realiza una

" evaluacién del valer neto realizable de los inventarios ajustande posibles deterioros en aguelios

casoes en los gue e cozto excede de su volor neto de realizacion.
Reconocimiento de ingresos

La Compafiia reconocerd los ingreses cuande se satisface una obligedén de transferencig de un bien
o servicie comprometido a un clients y este abtiene &l control v a [o large del tlempe cuondo satisfoce

la transferencia del bien o servicio comprometido al cliente.

la Compofiia reconocerd los ingresos por o tronsferencia de bienes o serviclos por el imporie ol que
tendrd derecha por la confraprestacion comprometida con los clientes.

La Compafifa contabilizard un contrato con un cliente cuando se cumplan todas tos criterios siguientes:

1. Les partes del contrato han aprobade &l contrate [por escrito, oralmente o de acuerdo con ofras
précticos fradicionales del negocio) v & comprometen o cumplir con sus respectivas obligadiones;

" 2. la entidad puede identificar fos darechos de cada parte con respects o los bienes o servicies &

transferir;

3. lg entidod puede identificar fas condiciones de pago con respecte a los bienes ¢ servicios o
transferir;

4. El contrato tiens fundamento comercial {es decir, se espera que el riesge, calendario o importe
de los flujos de efecrive futuros de la entidad cambien come resultade del contrate); v,

5. Es probable que la entidad recaude la contraprestacian o la que tendrd derecho o cambio de
los bieves o servicios que se transferirdn al cliente. Fara evalyar si es probable lo recauvdacion
del imparte de lg contraprestacion, una entidad considerard selo la capacided del ciente v ia
imencién que tenga de pogar esa contraprestacion a sy vendmiemto. Bl importe de fa
confraprestacion ol gue lo entidod fendrd derecho puede ser menor que &l precio establecido
en el contrate si la contraprestacién es variable, porque la entidad puede ofrecer o diente vna
reduccian de precio.

Yentq bienes

. Be reconocen cuande la Compafia transfiere los riesges y beneficios, de tipo significative, derivados

de la propiedad de los bienet de acverdo con los 1érminos del contrato,

Arrendamientos operativos
Los ingresos de alguiler de arrendamientos operatives son reconocides con el métado de linea recta
sohre el térming de esra,

- La Compafiia registrard sus contratos dentre del estado financiero comae un activo & posive de

contrate dependiendo de lo relacidn entre el desempefio de la enfidad y &l pego del cliente
Active de controto

Un activo del contrato es ef deracho de una enfidad ¢ la contraprastacién o combio de los bienes o
servicios que la entidad ha transferide ol cliente.

- Pozive de contrato

Un posive det contrato es o obligacion que fiene une ertidad de transferir bienes o servielos o un
cliente del que lor entidad ha recibido un paga.

Juicips par contratos

le Compeaiiia pare determinar el progreso hacia la satisfaccin completa de wno obligoddn de

- desempelio de! contrate aplicd el métada de producto.

Metado del producte.- 1o Compafia reconocerd &l ingreso en base a los bienss tronsferidos hosia
el cierre det pertodo con refacidn « los bienes y servicios compromatidos en ef contreto,

[P B



3.7 Impuestos corrientes v diferides

3.8

El gasto generado por el impyesto o o renta es la suma del impuesto por pagar corriente v el

impueste diferide.

Impuesio Corriente

El impuesto corriente por pagar se baso en la utilidad gravable del afie. Le utilided gravable difiere
de la reportada en el Estado de Resultados Integral porgue excluye items de ingresoes ¢ gostos gue

. son gravables o deducibles en ofros afied y ademads excluye portidas que nunce son gravables o

deducibles.

Et posive de la Compafiia parg el impuesto corriente es caltulado usando las tasas impositivos que
han side difundidas y aprabadas hasta lo fecha del Estado Financiero.

Impuesto Piferide

. Be recencce sobre los difersndos remporarios determinadas entre &l valor en lbros de los actives y

pasivos ncluides en fos estades financieros y sus boses fiscales. Un paslve por impuests diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias impenibles. Un active per impuesto
diferido se reconoce por todes las diferencias tamporarias deducibles, gn lo medida en gue resulte
probable que la Compafia disponga de vtilidades aravables futuras contra las gue se podria cargar
esas diferencios temporarios deducibles.

Tales actlves ¥ pasives no son réconocides si las diferencias temporales surgen en una transaccién

© que me afecte ni o la vtilidad grevable ni o la otilidad financigra,

Los activos v pasivos por impuestos diferides son medides con los tosus de impuestos gue se espera
apliquen en el periodo en gl cyal el pasivo se establerca o el aetive se realice, basads en tasa del
Impueste o lo Renta pora seciedades publicadas por el Servicie de Rentas Internas hasta la fecha
del Estado de Situocion Financiara.

Et valor de les activas por impuestos diferides es revisado cada ofio en fedho de presentacidn de los

- Estades Financieros ajustade al punto en que no sea probable que fes beneficios gravables sean

suficlentes para permitir gue el active o parte de este sean recuperades.
Lo medicién de los actives vy pasivos por impuestas diferidos revelan los efectes tributarios que
vendrian par la manera en la cuol la Compaiiia espera, a la fecha del reporte, racobrar o establacer

el valor de sus octives y posivos,

Lo Compafia compensa actives por impuestos diferidos con posives por impuestos diferidos s, y solo

"5 tlene reconotido legalmente el derecho de compensarlos, frente o lo misma autoridad fiseal

Impuesio carriente y diferide pare ef periode

Los impuestos corrientes y diferidos son reconocidos ¢como un gasto o ingreso en o viilidad o pérdida
nete,

Prepiedad v equipe
Los terrenos y edifisies que son usados para le venta de productos o para propdsitos administratives,
soh reconocidos en el estada de situaeion financiers ol coste histbrico menos su depreciacion

acumnulada y pérdidas por deteriore correspondientes.

Los muebles, equipas y vehiculos se declaran al costo menos su depreciacidn acumulada v pérelidas
acymuladas de deferioro.

Los terrenos no se deprecian, Jos demds activos se deprecion vtilizande &l métode de finea recta,

para lo cwal se considera como importe depreciable el costo historice menos los valores residucles
asightdos, considerando las vidas dtiles que se indican o confinvacidn

Grupo Tiempo
Edificios & instaletiones 14 @ 66 afies
Muebles 10 afies
Eeuipa 10 afios



Grupo Tiempo
Vohiculos 5 afias
Equipe de camputodén 3 aitoy

Lers vidas Otiles son determinadas por la Administroctén de lo Campafiia en funcion del use esperodo
que se tenga de los bienes

La depreciacién estd cargada de tal manera que eliming el costo o valerizacidn de activos, ademds

de terrengs en plene dominie v propiedades bajo construccidn, duronte sus vidas Otiles estimadas,
usando el métede de lines recta. la vida il estimada, velores residucles y el métode de
depreciccion son revisados al fingl de coda afie, con el efecto de cualguier combio temade en cuentg
et una base potencial,

la ufilidad o pérdide syrgida de lo venta o baja de yn articule de propiedades y equipo es
determingda come la diferencia entre los términes de venta y el valor en fibros del activo, v es
reconocida en resyltedos.

Los sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan la vida Ol de éstos, o su capacidaod
scondmicy, se registran come mayor valor de los respectivos bienas, con al consiguiente retive

contable de los bienes sustituides o renovedes,

Los gastos periddices de mantenimiento, conservaddn y reparaeidn menor se registran directamante
en resultados come costo del periodo en gque se incurren,

3.9 Propiedades de inversion

Son aquellos mantenidas para producir rentas, plusvalios o ambas y se miden iniclalmente ol costo,
incluyendo los costes de la fransaccion,

Luege del reconocimienfo inicial, las propiedades de inversion son registrados al costo menas lo
depreciacion acumulada v el imparte acumulade de las pérdidas de deteriore de valer,

3.10 Beneficios emplegdes postempleo

Los beneficios definides o empleados corresponden o jubllacién patronal ¥ desahudio, euys costo se
determing mediante el método de lg wnidad de crédite proyectady, con valeraciones actuariales
que son efectpadas ol fined de cada perfode, para lo cual se consideran ciertos pardmetros en las
estimacionss como: permanencis futura, tasos de mortalided e incrementos salariales futuras
determinades sobre o base do caleulos actugriales.

Los tosas de descuento ytilizades pora determinar el valor presente de la provisidn por jubilacian
patronal y desahucio corresponden a la de los rendimientos del mercade de los bonos empresariales
de alta calidad existentes en Estados Unides de Norfe América.

Los cambios en dichas provisionas se reconacen en resultades en ¢l periodo en gue ocurren.

Los costos de los servigios corriantes, costo finanders, gononcias y pérdidas actariales dal periodo
s& presentan en forme separada en su respectiva nota o los estados financieros.

311  Padicipacién a trabojadores
La Compafie reconose o participacidn a trabajadores en la wilidad de lo Entidad. Este bereficia
se colaula @ una taso del 15% de las ufilidades liquides o comtables de acverde cen disposiciones
legaoles.

3.12 Capital secigl y disiribucién de dividendos
has participaciones ordinarias se closifiean como patrimonis neto,
Los dividendes a pagar a los sogios de lo Compofio se reconceen como un pasive en los estades

financieros cuando se configura la abligacion correspondiente en funcidn de las disposiciones legales
vigentes o las politicas de distribweion establedidas por la Junta.
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313  Cosios y gastos

Las castos y gostos e registron ol costo histdrico, Los cosios y gastos se reconocen a medida gue son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizads el page, ¥ se registron en &
periode mas cercane en &l que se conocen.

3.14 Estade de Flujo de Efecive

Parc efectos de preporacién del Estado de flujos de efectivo, DISTRIBUIDORA POSS0O & CUEVA
CiA, L TDA. ha definide tas siguientes consideraciones:

Efactive en anle y boneos: incluyen el efective en caje e instituciones financieras.
- Actividodes de operacién: son las actividadas que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de DISTRIBUIDORA POSSCO & CUEVA CIA. LTDA., o3 come otras cefividedes que no

puadan ser ealifivadas como de inversion o financiacion.

Actividades de inversidn: corresponden o actividades de adquisicién, enajenagidn o dispesicion par
otros medios de actives no corrientas y otras inversiones no incluidas en & efective ¥ sus equivalentes.

Agfiyjdmdeg da finencigeldn: actividades que producen cambios en el tamalio y cemposicidn del
* patrimonie neto v de los pasivos de caracter financiere

3.15 Cambios de politicas y estimaciones contables

Las estadas financieros ol 31 de dicembre del 2018, no presentan cambies en las politieas y
estimacionas contables importantes respecte al efercicle anterior.

3.16 Compensacion de transacciones y saldes

Les actives y pasivos, asl come los Ingresos ¥ gastas prasentados en los Estados Financieres, no e
compensan excepto en los cuses permitidos peor alguna normativa.

3.17 Clasificacian de saldos en conientes y no corrientes
En el estade de situacian financiera, los saldos se dasifican en funcidn de sus vencimientos, coma
corriente con vengimiento igual o inferior a doce meses, contados desde o fecha de cerre de los
" estodos fingncieres ¥ camo na corriente, los mayores a ese periodo,
3.18 Nuevas normas y normas publicadas gue no entran en viger
Nuevas normas aplicedes por la Compaiiia
Mo s& tuvo ningin efecto importonte sobre los Estodos Financleros de DISTRIBUIDORA POSSO &

CUBVA CIA, LTDA. respecto de normes y enmiendas que fueron efectivas por primere vez en el ofio
T2018,

Interpretarionas, modificacionas v nuevas noomes gplicables o g Compafile aye no entran aln en

ylaor
Titule v Pecha estitnadyg
nembie aplieazign en iy
nermativy Medificagiones Compaiia

Aclara gue el impuetts sobre ks rents de los dividendos sabre instrumeantes

fingncleres closifeades come capital deben reconocerse de acvaerds eéon el
MICTR . .

reconocimiente de ias fransacciones o eventos posados que generaron las vtllidades 1 dé anero do 2019
o eistribult.
| ili ificaeh i I i

NIC 19 Aclara la contabilidad de los modificactanss, redoccienes v liguideciones del plan 1 de snero dal 2070

do peneficies definidos.

Aclora qus, st on préstama en especifico permanega pendiente despuas de que e!

HIC 33 aetive eolificads esté fisto para su use o venta prevista, se convierte en parte de les | de enaro de 2019
préstames ganerales,
NI 28 Agfaracion sebre of registro o farge gloee da und inversion que nd estd aplicands el
vaigr patrimonial progoreiong
MIIF 3 Conrel de una empresd que es de una eparacidn conjunta as yaa sdauisicien pur
efdpg

1 dg enere dal 2019

1 de energ del 2019
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Tdvloy Fecha astimads

nembre L aplicacidp en fo
hetmativg . Maodificaeiones Compafio
NIE § Enmignda o la MIF 9 relucionads con los compensacones negativas de alertas 1 de enero d 2019

tondiciones de pages adeldntadas
La porte que tiene sonfrol conjuate de una empresa que constitiye ung opesdcion

M 11 conjunta no debe medir sus paricipacionss previamente manrenida en la speracién 1 de enaro de 2019
canjuntd
: ) . y 4
NITF 16 Estes narma resmplarard o o MIC 17, bajo esta hormativa practicamente se deber | de ener del 2019

recanset yn active par derecho de yso y un pasive pot orrendamisnte
Interpretacién que clarifica gl retenocimients y medicion de la incertidumbre de

CINIF 23 ciertos trafantientas del impuaste a la renta y &f vse de la NIC 13 y NIC 37 1 de gnero del 2079
MIC 185! NIEC Medificaciengs pare aclarar of concepto de materiolldod 1 de enero del 2019
MIF 3 Aclaracién sebre la definicidn de negocls 1 de enare de 2020
MIF 17 Reemplarnara I NHF 4 Centratos de Seguros 1 da enero de 2021

Lo Compafiia no ko concluide adn con el andlisis de los principales impoetos que se tendra peor o
aplicacion de las nuevas normas y enmiendos citadas anteriorments,

Estimaciones y juicios contables

Loz estitnaciones v jUicios contables son evalyodos de manera continya y se basan en experiencia pasodas
y clertas factores gplicables al sector, misrmos que son razonables bojo oz crcunstancias actuales v las
gxpectativas de suceses futuros.

Estimaciones importantes

lLa Compafiia realizg ciertas estimaciones basadas en hipdtesis relacionadas con el future, mismaos que no
iguedardn a log eorrespandientes resultados futurey, sin embarge, levan o una presentacidn razonable de
los Estades Finandieros, a continuacidn se detallan los principeles estimaciones gue pueden dor lugar o
diustes en al futyro:

4.1 Preslaciones por pensiahes

El valor actual de las ebligaciones registradas por concepto de jubilacion patronal y desehucio son

. calouladas en base o estimaciones gctucriales, mismas que consideron vorfes foctores en base o
hipotesis, ingluyendo tasas de descyento determinados por los aetvarios, per lo que cualguier combio
en fos estimociones actuaricles, asi come en lo tosa de descuents, podrian generar dijustes en el
futuro,

4.2 Vidas oOtiles y deterioro de actives

Come se describe en ko Mata 3.8 la Administracion es gquien detarming lgs vidaos dfiles estimadas vy

« los correspendientes cargos por depreciaeion para sus propiedodes v equipes, esta estimacion se
base en los ¢iclos de vida de [os aetives en funcidn del uso azperade per ls Compohie, Esto estimacion
pedria cambigr significativemente como ¢onsecuencia de innavaciones tecnoldgicas en respuesta «
combios significarivas en las variables del sector ¢l que pertenece lo Compatiio.

Gestian del riesge financiero

Los actividades de lo Compofila o exponen a varies riesgos financiaras: rissgo de wrédito y riesgo de
liquidez.

La gestién del riesge estd o cargo de lo Gerendig General de la Compafia, que se encarge de la
identificar, evaluar vy cubrir los riesgos financieros con la colaboracidn de todas las dreas aperativas de
la Compafiia, de manera que estos riesgos no afecten de manerg significativa al valer econdmice de sus
flujos y actives y, en consecuencia, de los resultados de lo Compaiiio.

A continyacidn, se presenta ung definicién de los riesgos que enfremta lo Compaiiig, una caracterizacion

y coantificacién de éstos y una descripgidn de las medidos de mitigocién octualmente en wso por parte
de la Compafia.
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Riesago de crédite

El riesge de crédito se refiere a que una de lus portes incumple con sus ebligocionss contractuales
resultondo en una pérdida financiera para la Compaiiia.

Lo CompaRia mantiene una politica de otorgar erédito dnicamente o clientes que han cumpltde con las
politices estgblecidos por to Compafie mediante su departamento de cartera,

Las cventas por cobrar comerciales estén distribuidas entre vn ndmero considerahle de clientes, sin que
exizta concentracion de cradito con ninguna de estos,

La Compaiiia no mantiens cuentas par cobrar importantes con ninguna de sus partes retacionadas,

Rigsuo de liguider

Parmanentemente se hocen previsiones acerca de los necesidades de liguidez gue tiene la Compafiia,
para le cual se ha establecide un marco de trabajo apropiade de manera que la gerencio pueda manefar
las requerimientss de financiomiente a corto, mediane y largo plazo, asi como la gestion de liguidez. La
Administracidn monitorea el riesgo de liquidez manteniende reservas, facilidades finencieras adecuadas,
evaluonde continuamerts los flujes efectivos proyectadeos y recles y concifiande los perfiles de vencimiento
de los actives financieros,

Efective en Baneos v Agtivos Finangleros

El efective en bancos y actives financieros mantenidos hasta su vencimiento, se mantienen en instituciones
finoncieras descritas o continvacion:

Califieqeion
Entidad Financiera 208 i)l r
Banco Pichinchg CA ABA- AAA-
Bonce de Guayasuil C.A AAA [ AAA AAA [ BAA.
Banco del Austro S.A Ak Mdn
Bente Produbanco-Gropa Promerica AMA- Abde

Gestion del capitgl

B objetive principal de la Compafila en relacién o la gestion de su capital &5 osegurar que estard en
copocidad de mantener su negocio en marchd, y propercionar o los propietarios el méximo rendimienta
esperaca,

La Administracién de la Compafia recliza una revisién frecuente de la composicién del capital v los
rigsgos.

Lo Administracidn efectia una evaluacion periddics de o pesicion financiera de la Campafita, misne gue
demuestry que existe la capacidad suficiente para ¢ontinuar como negacio en marche vy es adecuada en

relacidn al mercado en gque se desarrolle.

Indices fingncierog

Los principoles indicodores finansleros de o Compafiia se detallan o cortinuocion

Capital de trabeajo USDS (424,903}
Inclice de liquides 0.56 veces
Pasives totales / potrimonio 2.14 veces
Deuda financlera / actives totales 12%

Daficit de cupital de trabaje

Al 31 de diciembre del 2018, Lo Cempafila presenta un défict de capital de trabojo por
aproximadamente US$ 424.903, Este déficit se origing en parte por & financiamients ohtenido del Socio
de lo Compaifiia y con instituciones financiaras, el mismo que segiin la Gerengig serd superadeo en el ¢orto
plazo y para el cual se estdn considerande medidas correctivas que permitirdn mejorar esta situacion,



10.

Al 31 de diciembre def 2018 la Compafifa no presenta pérdidas crediticios con antigiedod ni carrientes,
debido g este compertamiento, no amarita un detetiore de cartera.

Movimiente de provisidn para cyentas por cobror detedoradas

La varigeion del salde de la provisidn para cuentas incobrables se detalle o tontinuacién:

31 de Diciembre

2018 2017
Salde al inlde 5121 3,047
Pérdidas por deteriore reconocide en el peripdo u 2,074
Importes reversade come leabrakles - 15.121) -
Total - 5121
Inventarios

Les saldos de inventarios ol 31 de diciembre del 20718 v 2017, s& muestran a continyasion:

31 de Diciembre

2018 ‘ 207
tventario Tarifa 12% (1) 72.903 B0.0463
Inventario Tarifa 0% (2 L6478 47.742
Taotal 144.660 127.805

(1} Productos que ha sido sujeto @ un proceso productive
{2) Productos que se encuentron en su estado natural

El coste de los inventorios reconocide en el gasto durante el afio 2018 v 2017 fue de LUSD $8.743,108
y USD$§ 7,208,984 respectivamente.

Lo forelidad de inventgrios se esperd recuperar en un pariodo no mayar a 12 meses,

Impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, lo composicién de los saldos de aotives y pasivos por impuestas
corrientes se prasenta o continuacion:

31 de Digiernhre

Descriptidn B 2018 0017

Activos por impuestos corfientes

Crédite tributario rento 23,074 2B.064
Impuesto al valer agregede 347 20
Total activas por iimpuestos comentes 23,423 28.084
Pasives por impuestos corriertes

IVA Vonras 12% 34.222 39.831
Impuestd o lo Rento por Pagar 36,490 27782
Total puzivos par impuestos carrientes 70712 &7.613

Tante las actives come los pasives por impuestos ¢orrientes van a ser recuperades y cancelados en el corto
plazo.
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1. Propiedad y eguipe

Al 31 de didembra del 2018 vy 2017 los 1aidos de Propiedad v equipo son los sigulentes:

31 de Diciembre

Descripcidn 2018 2017
Terrenos 443,506 53081
Edificios @ Instalucianas 442,331 551.199
Motquinorios ¥ Equiges 48,285 A44.650
Muehles y Enseres 20,625 22,848
Equipe de Computagisn 15,657 11.789
Vehiculos 3.602 244
Depreciadén acumylada {60.963) (67.003)
Yotnl 933,043 1.096.448
2018
falde al Bajos vy
Deseriprion inicia del ventas Adicienes Reclasificaciones finsﬂgldjzl '::ﬁo
ano
Terrenos 530821 u - (87.315) 443.506
Edificias 551,499 - P (108.358) 442,331
Maguinaria v Bquipe 44,650 - 23,4635 - 468,285
Muebles y Enseres 22548 {2.581) 458 - 20625
Equipas de Compute 11,789 {&.318) 10.186 - 15.657
Vehiculos 2.A4RE - 1,154 - 3.602
Tetol 1.162.453 18.399) 35.635 (196.183) 294.006
Depreciocién acumufoda (67.005) B899  (28.174) 28218 (E0.963)
Total 1,096.448 - 7,460 (170.86%5) 533.043
20y
Bajas y \
Bescripeién inifi?:l‘;:{?:l“;ﬁo ventas Adiciones Reclostficaciones s“"dd; t:ﬁf;ml
Terrenos 530821 - - - 530.821
Construeeionds @n curio 175276 - - {175.276) .
Edlificios 358,478 - 20.445 176,274 551.199
Maguinaria y Equipo 33,065 - 11.585 - A4.650
Muskles y Ensgres 18.870 - 2478 " 22.548
Fyuipes de Computa 36713 (24.924) - - 11.78%9
Vehiculos 2444 - - - 2446
Yotal 1.152.669 (24.924) 25.708 - 1,163,453
Pepreciacién aoumulada (89.767) 30058 17,2943 - {&67.005)
Total 1.062.902 5.132 28.414 - 1.096.448

12. Propiedades de invarsién

Los saldos de propiedades de inversidn al 31 de diciembre del 2018 y 2017 se detallan o confinuacidn:

31 de Diciembre

2018 29_1?
Saides al inico del afie . ’ ]
Traspases de propiedades, plantd v equips 196,183 .
';~) De_pret:xm:mn geumulada de prepiedodes de (25.318)
inversién
Satde: ol final del aho 1.028.200 -

A comtinuacion ze incluye un detalle de las propiedades de inversién medidas al costo histérico.

[
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14,

13,

16,

31 de Dicierpbre

2018 2017
Ediflcios B7.215 -
Terrenas 108,868 n
Total - 196,183 X

Los activos clasificados como propledades de inversion no garantizan ninguna obligacion.

Cuentas por nagar comerciales

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 los satdos de cuentas por pagar o PROCESADORA NACIONAL DE
ALIMENTOS C.A. PRONACA son de USD § 269.435 y USD $257.853 respectivamente y corresponden o
la adquisicién de producciones para la distribucian de lo Compehia y que sen liguidados en periodos ne
mayores o 3 mases,

Tranzacciones con partes relacjonadas

Préstumos con Sacios

Correspontle o los préstomos montenidos con &) Socio Hernan Parricio Posso Flores por USE30Q0.000, los
cuales ne fueron medidos al costo amortizade debide o gue no se cuenta con los condiciones necesarias
para hacerlo, esta poraue no s han definido sus plozes de vencimiento, por lo que en cualguier momento
puade ser exigible su cancelacion y fueren reclasificadas ol corte plozo puesta que en cualquier memento
puaden ser exigidos,

Bensficios ¢ gorto pldro pagade o personal clave gerencigl de la Entidad

El totol de bensficios o earto plaze percibides por el personal de la Entidad durante el ofie y asciende
a USD$ 93.268 v USDS 89.265 respectivamente,

Baneficios empleadoes coro plare

Un detalle de las eventas por pagar a empleados al 31 de didembire del 2018 y 2017 se muestra o
continugeion:

Doscripeian 31 de Diciembre

. 2018 2017
Méming pot pagar 54304 47,672
Participacién trabajadores (var nota 15} 27120 28.029
Apotte personal por peger 12,894 12,506
Yasociones 11,991 11,475
Désime cuarta 2.60% 7,125
Dégimo tercets 4,10 4097
Multars por pagar 2,942 &
Ratencianas judiciclas 308 -
Total 124.29 112.926

Pariicipacion o trabaiodoras

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen dereche o participar en lus utilidades
de e empresa en un 15% aplicoble a fas utilidadas liguidas. Les movimientos de la provisidn parg
parficipocion a trobajedores fusron eomo sigue:

2018 ants
Saldes ol inicio del ofo 28,029 20.271
Provision de! afg 27120 28.029
Pages efactuados (20029} (20.271)
Total 27120 28.029

-7 .



Impuestos diferidoy

Activa por impuesto diferido

Son las confidades de impuestos sobre los ganancias o recupearar en periodos futures relucionadas con
oz diferencios temporarias deducibles, lo compensacién de pérdidas obtenidas en periodos: grteriores,
que todovia ne hayon side ebjeto de deduccidn fiseal y la compensacién de crédites ne ultilizados

procedentes de periodos anteriores.

A gontinuacidn, se detalla la composicién del salde de impuestes difaridos:

Salde Ajuste por
31 de Diciembre 2018 imiesal Gunetacidn Reversién wmbivde  Soldo final
thsg
For provisiones de [ubilecion patronal y desahucie - 5203 - - 5,203

Beneficios empleados Post-Emplea

Un detolle de to compesicion de la cuente de beneficios post-empleo al 31 de diciembre del 2018 y
2017 se resume o continuacian:

371 de Diciembre

Descripeidn 2018 2017
Jubilacién patronel 46.191 36,764
Desghuclo ‘ 29,209 35335
Tetal 75400 72101

Movimiento empleadas post-empleo

El movimiento de las cuentas beneficias empleados durante el ofio 2018 y 2017 se detalla o cantinvacion:

lybilacion pateonal
371 de diciempies
Deseripcian — 2018 ‘ ‘ 2017
Saides o comienzo del afie 36.768 74,893
Cotte da los servidins del periade cortfients B.944 22021
Coste per intereses 2785 I0E0
{Gonancias) acuarioles (7.334) {52.832)
Pardiday sobre reducclengs 4,959 -
Bonefivios pagados {1209} {10.394)
Saldos al final - 36191 36,766
Deschucio
Paescripcian 31 de diciernbre
2018 2017
Salde: al comienze dej afo 35,335 22.801
Costy de los servides del perisdo corripnte 10,324 &512
Costa por Intereses 24636 932
|{Ganancias)/ pérdidas actuariales (2.245) 12110
{Ganancics) /pérdidas sobre reductienss {12,524} -
Banaficios pagudas (4.317) 7050
Saldes af final 29,209 35.335

Los célewlos ectuarioles del valer presente de lu obligacidn devengada por concepte de beneficies
definides fyeron realizades &l 31 de diciembre del 2018 v 2017 per un actvario independiente. El valor
preserte de los obligociones por consepto de beneficios definides v los costos del servidio actual y el
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costo del servicio anterior fueron caleulades wilizondo el métode de la unidad de erédite proyecrada.
Bajo este métade los beneficos definides deben ser atribuides al periede de servidie del empleado v
basados en lo férmuls del plan, de tal suerta que se atribuye la mismo cantidad de beneficio o cada
afio de servicio, considerande el use de hipdtesis actuariales pary ealcular el valor presente de diches
benaficios. Estas hipdtesis reflzjan el valor de dinere & trovés del tiempe, ol incramente salovial ¥ los
probabilidedes de pago de estos henefigios.

Los' ganancias vy pérdides actuaricles que surion de los gjustes por la experiencia y cambios en los
supvestos ocuariales se ¢argan o abonan a resultgdes durante el remanente de vida laberol promedio
gsperado de los empleados correspondientes, con base en el anfoque de la banda de flugiuacién,

Los presynciones princinales usadas pora propositos de los edievles agtuariales son las siguientes:

Desetipcién z2018 2017
% %
Tasa de descyents 7%, 7ET%
Tasa de incremento salarial 1,50% 2,50%
Tasa de rotacion 41,025 &1 66%

Lo Administracién de lo Compofiia aplicd con unifermidad o tasa de descuente en los periedos 2017 y
2018 ronsideranda como taso de descuente, &l rendimiento de fos honas corpotatives de olio calided de
Fstados Unidos,

Ingresos

Un resumen de fos ingresos reportados en los estados financieras al 31 de dicembre del 2018 y 2017
&% como sigue;

Descripcidn 31 de Diciembre
2018 m?
Vertas tarifa 0% 2.783.893 7.432,0%7
Wenras rasifea ) 2% 3.564.157 3.652.992
Destuantas an verntas (.528.904) {1.884.198)
Total 10.819.056 9,278,831

Los productas tarifa 0% en estade naturcl, coma son: pechugas de polls, Filetes de res, piemas v muslos,
efe., representan cerca del 90% del total de los ingresos percibido por la Compafiie en &! afie, &l 10%
restanie se componen de productos como: mortadelns, solchichas, avenes, mermeladas, ete,

Caslo de yvenlas

Un resumsen del costo de venias reportade en los estados financleras al 31 de diclembre del 2018 v
2017 &5 como sigue:

Descripcidn 31 de Diciembre
2018 W7
Costo de ventas 0% V238599 5. 470,460
Coste de ventas 12% 2798006 2791764
Descuentes en eompras {1.290.497) 11.055.240)
Total §.743.108 7.206.984

Gastos adminjstrativos v ventas

Un resumen de los gostos adminisiratives y ventas reportades en los estados finoncieres al 31 de
diclembre del 2018 y 2017 es coma sigue:

Pescripcibn 3 de Diclernbre
2018 2017

Gastoy de ogitica 480,406 &70.29¢
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Ciaist sealdes y selario: 328.293 307,621

Gasta bonifleacionss al personal 258337 240,490
Gastos beneficios sociales 215.241 207.487
Gaostos generales 169.019 201,984
Giagios Manienimiento 74719 23.573
(Fostas de viaje v mevilizasion 42,506 31.683
Crastes sarvichos bésicay 32143 22.571
Gastos depredacionas 28174 23.580
Participadian trabulndores 7122 28,0467
Gstos beneficios post-emplec 24.688 ‘ 36,133
Gastos seguridad y vigilansio 16759 0,627
Cidstos comunieaciones 14,593 14,992
Geastos multes e impuestos 7249 4,794
Crarsters honorarias 1.652 4.308
Gasto: pravisienes Incobrables - 2.074
Tolal 1.920.%01 1.840.285

Impuesto a lo renta

De conformidad con Ley de Reaqctivacién de la Economiq, Fortolecimiento de lg Dolorizocién vy
Modernizacion de o Gestian Financiera Publicada en el registre oficial Mo, 150 del 29 de didembre de
2017, la tarifa pera el impuesto & la renta o partir del afio 2018 se caloulard en un 25% sobre las
wtilidades sujetas o distribucién siempre y cvonde le participacién de los socios o accionistas en ol cien
par clente corresponda o persencd noturales o sociedades domicifiadas en el Ecuador, cuandoe lo
Compaiiia tenga participacidn accionaria de personas naturales o sociedodes cuya residencia sed en
pardisas fiscales se debera considerar lo siguiente:

Paricipacién menor ol 50%: % Participacién % IR
Compaliia demicilioda en paraie fiscal 40% 28%
Perseng natural o sociedad residente en Eeuador &0% 5%
Farticipacién mayoer al 50%: Y% Padicipocién % IR
Compafiia domiciliada en paraise fiscal 55% 289
Persong noturg! o socledad reddente en Ecuador 45%

Cuande una socledad residente en gl Ecuador distribuya o entregue utilidades, dividendos o beneficios,
a faver de personcs naturales residentes en el Ecuador, deberd efectuar una retencion en la fuente de
impueste o lo renta de conformidad con fo establecido en el Reglamento a la Ley de Régimen Teibutario
Interno.

Esta disposiclén aplica también para las utilidades, dividendos o beneficios onficipades; asi come también,
para los prastomes a accionistes conforme lo dispuesto en la Ley; sin perjuiclo de la retencién respectiva
que. constituye erédite tributario para lo socedad que efectie el pago.

Sin perjuicie de la retencidn establecida en el pédirrafo anterfor, cuando ung seciedad distibuye
dividendos u ofros beneficios con carge a utilidades a favor de sus socios o acclonistas, antes de lo
terminacidn del ejercitio econdmico y, por tante, antes de gue se conozeon los resuliados de la actividad
de la sociedad, &sta deberd efectuar la retencidn del 25% sobre el monto de tales pages. Tal retencién
serd declorada y pogoda al mes siguiente de efecryada y dentro de los plozes pravistos an este
Reglamenta y constituird crédito fributario para la empresa en su declaracidn de impuesto o fa Renta,

Una reconcillacién entre la utilidad segin estedas financieros ¥ la utilidad grovable, e como sigue:

Dagcripaian 2018 Ak

Utilidad seqdn libros antes de impueito a la rents 151,160 159.828
Menos participosion robaladores

Mas gastos no deducibles . 29,239 15870
Monas Ingresas exentos (3.138} {1.807)
Baxe imponible 177.282 172.8M
impuests o la rentd caloylqds por ef 25% v 22% 44,315 35.034
Anticipe calculade 17094 18.553
Impuesto o la renta cerente registrade en resvitados 44.315 38,036




lo Ley Organico de Recurses Hidricos, Uses y Aprovechamients del Agua en las que exista resolucidn an
firme, sentencla ejscutoriada o proceso en curso en el que se determing la responsabitidad administrativa.

Por esta Gnica ocasidn, se dispone lo remisidn de los intereses generades por efecte de la determinacién
de responsobilided civil culposa v multos por parte de lo Contredorio Gerergl del Estade, o los
trabajaderes del Ministerio de Salud del Hospital Enrfque Gareds, Haspital Psiquidtrice Julio Endara y
Hospital Homere Castenier Crespo de la previnca del CaRar, de ocuerde con las siguientes reglos:

Exoneracion del impuesto a la renta parg las nuevas inversiones productivas en sectares priorizados
(aplicable desde el 21 de agaeste dal 2018}

Lag nyevos inversiones productivas, conforme las definiciones ettablecidas en los fiterales o) y b) del
articule 13 del Codige Qrgénien de la Produccién, Comercis & Inversiones, que inicien o parfir de o
vigencia de g Ley Organica pore e Fomenro Productive, Atraccion de lnversiones, Generacidn de Emplee,
v Estabilidad y Equilibrio Fiscal, en los sectores priorizadoes establecides en el articulo 9.1 de la Ley de
Régimen Triburorie Interne, tendrdn derecho ¢ la exonarocion del impuesto a la renta, y su anticipe, por
12 afios, contades desde e primer afio en el que s& generen ingresos atribuibles divecta vy Gnfeameante o
la nueva inversidn, y que se encueniren fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones de Quite y
Guayaquil,

Las inversiones realizadas en estos sectores en las dreos urbanas de Quite y Guayaquil podran acogerss
¢ la misma exeneracion por § afios.

Para sociedades nueves, osi come pare aguellas yo existentes, esta exoneracién aplicard solo an
sociedades gque generen emples neto, parg lo cual el Reglamento a la Ley Organica parg &l Fomento
Productive, Atraccién de Inversiones, Generacidn de Emplea, v Gstabilidad v Equilibrio Fiscal establecerd
lgs condiciones y procedimientes pora la aplicacidn y verifleacion de este requisito, en atencion ol tatnafio
de (s socledades que quieran scceder ol misma.

Los nuevos inversiones productivas gue se ejecuten en los sedtores priorizadeos industrial, agraindustrial y
agrogsecidative, dentro de los cantones de frontera, gozaran de la exoneracidn prevista en este articulo
por 15 afios.

Exonerucién del 15D purg las nuevas inversiones productivas que suscriban conlratos de inversion
(aplicable desde el 21 de ageste del 2018)

Las huevas inversiones productivas que suscriben contratos de inversion tendrdn deracho o la exoneraeion
del'lmpuesto ¢ fa Salida de Divisas en los pages realizades al exterior par concepio de:

T. Importaciones de bisenes de capital y materias primas necesarias pars ¢ desarrollo del proyecto, hasta
por los montos y plazes establecidos en el referidae contrato, Diches montos serdn reqjustables en o casos
en qgue hublere un incramento en (g inversion planificada, proporeionalmente o estes incrementos y previa
qutarizacion de lo autoridad nadonal en materia de Inversiones,

2. Dividendos digtribuides por sociedades noclonales o extranjeras domiciliodes en el Eevader, despuds
del' pago del impueste o Ja rents, cuando corresponda, o favor de beneficiarios afectivos que sean
persongs naturgles domiciliodas o residentes en el Ecuador o en el exteriar, accionistas de Jo sociedad
que los distribuye, hasta el plozo establecido en el referide contrate de inversidn, slempre y cuando los
recursas de la inversion provengan del extranjera v et inversioniste demuestrs ot ingrese de las divises ol
pais.

Los socfedades que reinviertan en e pals desde al menos 2l 50% de los uvtilidades, en nueves actives
productivos, estarén exonerodas del page del Impuesto @ lu Salida de Divisas por pagos al exterior, par
concepte de distribucién de dividendas o beneficiarios efectivas residentes en el Fevador, del
correspondienfe ajerciclo fiscal,

Exoneracién del impyeste o lo renta pare inversiones en industrias bdsicas (aplicable desde el 21 de
wgosto del 2018}

Las nuevas inversionss productivas que se inidien o partir de la vigengia de lo Loy QOrgdnica pora el
Fomento Productivo, Atrgecidn de Inversionas, Genergcidn de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, en
los secrores econdmicos determinados eomo industrics bésicas, de conformided con la definicién del
Cédige Orgénico de la Prodyeticn, Comercie s Inversiones, tendrdn derache o lo exoneracion del



impuesto a lo renta y su onticipe por 15 afies. El plaze de exoneracion serd contado desde e primar afio
en al que se generan ingresos airibuibles directa y dnicamente o lg nueva invarsidn,

Reformns a la Ley de Régimen Tributatic Interno

Distribucién de dividendos o yfilidadeas

El porcentoje de retencidén de dividendes o willidodes que se aplique al ingrese gravade serd equivalente
¢t 1o diferancia enfre lo méxima tarifa de impueste a la renta parg personas naturedes y la tarifa de
impuesto ¢ la renta aplictda por e saciedad & Ja correspondiente base imponible. (Forma de edloule o
partir del 21 de agesto del 2018).

Lo dispuesto no obsta lo oplicacidn de los métodos parg eviter la doble imposicion conforme o
establezcan los respectivos convenios tributarios de o materia suseritos por el Fevador y vigentes, segdn

torrasponda, de ser ¢ caso.

Gostos de publicldad;

Se incrementa el limite de deducibilidad en gasios de promoecidon y publidided, del 4% cambia al 20%
del total de ingresos gravades. (Aplicable a partir del periodo 201 9).

[mpuests g la rento dnico a le utilidod en o engienacion de declones

Se cambid o una tarifo progresiva sobre las utilidades que perciban los sociedodes domiciliadas © no en
Ecuador v las personas natyrales, ecuatorianas o extranjeres, residentas © no an &l pais, proveniantas de
le enajenacién directa o indirecto de acciones, participacionas, otros derechos representatives de capital
U otros derechos que permitan la exploracion, explotacion, concesion o similares; de sociedades
domicitiadas o establecimientos permanentas en Ecuadoer, siendo la tarifa més alta la del 10%.

Impueste gl valer gagragade

= Bl use del erédite triburario por ¢l Impueste al Valer Agregodo pogade en adquisiclones locales e
Importacionas de bienes y serviclas podrd ser vtilizade haste dentre de cince afios contados desde
tat facha de poge.

= los exportadores de servicios pueden obtener la devolucion del IVA pogade y retenide, en lo
importacién o adquisicion lgeal de bienes, insumos, servigios v octives fijos, necesarios para la
prestacion y comerdializacidn de servicios qua se sxporten, que no haye sido vilizade come crédite
tributario o gue no hava side reembalsade de cualgquier forma.

[mpuesto o la salida de divisas

Se ingluye como excepeitn del hecho generader del impueste o la cancelacion de ebligocianss mediants
la eompensacion.

Ley. Orgdnica parg la Reactivacidn de o Econemia, Fortolecimiente de g Dolarizgaisn v Medernizagian
de lo Gestién Financlera

«  Tarifa de lmpuesto o ta Rento a nivel general.- Sg incrementc lo tarifa del 22% al 25%; asi misme,
se graverd to tarifa del 28% cwvando |a sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
heneflciarios o similores residertes o establedides en perajses fiscales o regimenes de mener
impozicidn con ung participacion directa o indirecra.

Se aplicard le tarifa del 28% o tedes la base imponible para las sociedades que incumplan et deber
de informar sobre lo participocén de sus accienistes, soces, participes, constituyentes, beneficiarios
- o similare: APS (declarade en febrero de cada ejerticio econdmico).

- Tarifa de Impuesto a la Renta en la Reinversién de Utilidades.- Unicamente podrdn acceder o la
tarifa reducida de impuesto a la renta del 15% por reinversidn los siguiartes sociedaden

= Expertedores habitvales, asi como las que se dediquen a la produccidn de bienas, incuidas tas del
sector manufacturero, que posean 30% o més de componente nacional y aquelles sociedades de
turismo receptive, que reinviertan sus utilidodes en el pais, podrén obtener ung reduecion de 10

© puntas poreensuales sobre el mente refavertide en actives produdives.
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Tarifa impositiva para micre v pequelias emprasos y exporfadores habituotes.- Los sotledadss que
tengan lo condicidn de micro ¥ pequefias empresas, asf como dgquelias que tengan la condicién de
exportadeoras habituales, mantendrén o tarifa del 22%. Para exportadores habituales, esta tarifa

" se aplicard siempre que en el correspondiente ajercicio fiscal se refleje yun mantenimiento del emples
o incremento del mismo. Las condiciones y limites para lo aplicacion de este beneficie se estableceran
pot el Comité de Pelitica Tributaria,

Exonerocién IR para nuevas microempresa. Las nuevas microgmgpresas que inicien su actividod
econdmico ¢ partir de Ja vigencia de esta Ley, gozardn de lo exeneracién del Impuesto a la Renta
durante 3 ofios contadas o partir del primer ejercicie fiscal en el gue se generen ingreses
operacionales, siempre que generen emplec nete & incorporen volor agregads nacional en sus
" procesos productives. n aquellos cases &n los que un mismo sujeto pasive pueda acceder o mds de
pna exencidn, pot su condicidn de micreempresa vy de organizacién de lo economio popular vy
solidario, se acogerd o aquella que fe resulie mas favorable.

Buse impenible para Microempresas.- Poro estoblecer la bose imponible se deberg deducir
adicionalmente une fraccién basica desgravade con tarife cero de IR para personas naturales (USD
11.270).

'Deducciones por descahucio y jubilocidn.- Solo serdn deducibles los pages efectuados por cancepte
de desahucio vy de pensiones jubilares petronales, conforme lo dispuaste en ef Cadige del Trabajo,
que ne provengan de provisiones declarades en ejercicios fiscales onteriores, como deducibles o no,
para efectos de Impuesto o la Renta, sin perjuicio de la ebligacién del empleader de mantener los
fondos necesarios para el cumplimiento de su obligocién de page de lo benifigacion por desahucio
y de jubilacién prtrongl.

. Bancarizacién.- Tode pego superior o USD § 1,000.00 obligatoriomente deberd ytilizar cualquier
institucion del Sistems Financiero para realizar el page, o trovés de gires, tfransferencios de fondes,
tarjetas de crédite o débito, cheques o cualguier otro medio de poge electrénice.

Sancign por ocultamiento patrimonial.- Los sujetos pasives que no declaren of Servicio de Rentas
Internas, conforme o las condiciones sefialados en ta nermative vigemts, la informacion de su
patrimonic en el exterior y /o su valor, ocultdndolo de maners directa o indirecty, en todo o en porte,
serdn soncionados eon una multa del 1% del valor total de sus octives @ el 1% de sus ingresos

. eorrespondientes ol ejerdicie fiseat anterier (2017), &l mayer de los dos, caloulados por ¢ada mes o
fraccién de mes de retrase, sin que esto pueda superar el 5% del valor de [os actives o del monto
de sus ingreses, segln corresponda,

Sujetas Pasives obligados de Hevar contabilidad.- Todas los sociedades estén obligadas o llevar
contabilidad y declarar los impuestos en base a los resubiades que erroje lo mismo. Tombidn lo
estardn las perzonas naturales y sucesiones indivisas cuyos ingresos brutes del ejercicio fiscal antarior
{2017}, sean mayores a § 300,000.00 délares, incluyendo las personas naturales que desarrollen

- actividades agricolas, pecuarias, forestales o similares, asl como loz prefesicnales, comisionistas,
ortescnos, agentes, representantes y demds trabajodores avtdnomes, Este menta podrd ser ampliade
en el Reglamento o esta ley.

Deduccienes en el calculo del Anficipe de Impueste a ld Renta.- Los seciedades, las sycesionss

indivisus obligadas o llever contabilidad vy loy personas neturales obligades o llevar contabilidad

no consideraran en el eéleyle del anticipe, exclusivamente en el rubro de costos y gastos, los sueldos

y salarios, ta decmetercerd y decimocudirta remuneracién, asi como los aportes patronales ¢l seguro
- secial ebligaterio,

Asi mismo, paro efacto del caloulo del anticipo del Impuesto a lg Renta, se excluiran de los rubros
correspondientes o activos, costes y gastos dedueibles de diche impuesto ¥ patrimonio, crande
corresponda, los montos referides o gastos incrementales por generacion de nueve empleo, ast come
le adquisician de nuevos activos productivos que permitan ampliar lo capacidad productiva futurg,
genagrar un mayor nivel de produceion de bienes o provisidn de servicios.

" Devolucion del Anticipe de Impueasto a la Renta,- B Servicia de Rentas [mernas, de oficio o previa

soliciud de! contribuyente, podra conceder la reduccién o exonerccién del page del anticipe IR de
conformidad con los casos, rérmines y condigionss que se establezcon en &l Reglomento.
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- Parafsos Fiscales.- Se restringen las exenciones fiscales relacionadas o los siguientes transacciones
‘ que tengan los conttibuyentes con Paraisos Fiscales:

En relacion a la exenddn de impuesto o lo renta por dividendos o wtilidades generadaes en proyecios
poblicos en alianza publice privada (AFP) previsto en &l articuls 9.3, de la Ley de Régimen Tributario
Interno; Deducibilidad de pagos origingdos par financiomiente extemo previsio en el numera! 3 del
articulo 13 del referide cuerpeo legal:

Asi como respecto de las exenciones al imauesto o la salide de divisos en pogoes por financiamiento
" externo o en pagos realizados ol exterior en el desarrolle de proyectos APP, previstes en el numeral
3 del artieulo 159 y articulo 1591 de lo Ley Reformatorla para o Equidad Tributaria en el Ecuadar,

Estors exenciones no serdn aplicables en los cases en los que el perceptor del pago esté domiciliado,

seq residente o este establecide en paraises fiseales o jurisdicciones de menar impesicién, o se trofe

de pogos efectuados o perceptores amparadas en regimenes fiscoles coliffeado: por la

Administracion Tributaria come preferentes, salve que ze cymplan los criferios establecidos en ef

Comite de Folifica Triburaria mediante resolucidn general en términos de segmentos, actividad
" eeondmica, montos minimos, flempos de permonencia y estdndares de fransparencia.

- Devolucién de 15D en la actividad de exportacian.- Los exportadores habituales, en ¢ parte gue
ne sea utilizada come erédito tribuytario, tianen derecho a lo devolucién de los poaos realizades por
concepto de 15D en la importackn de materios primas, Insumes ¥ bienss de capital, con lo finafidod
de que sean incorporades en procesos productivos de bianes qua e exparten, en un plazo no mayor
o 20 dias, sin intereses, en la forma, requisitos v procedimientos que &l SRI establezco para ¢l efecto,

“madiante resolucién de cardcter genaral,

Los materias primas, insumos y bienes de capiial @ log que se hace referencia este articule, serdn los
gua consten en el listado que paro el efecto establezea el Comité de Politica Tributarie.

Lo sefialade precedentemente oplicard también del Impuesto a la Salida de Divisas pogade por
concepto de comisiones en sérvicios de turismo receptive, conforme las condiciones y limites cue
astoblezco el Comité de Politicy Tributaria,

- lmpuesto o los Consumos Especiales (ICE).~ La base imponible de los productos sujetes af ICE, de
produccion nacional o bienes importades, se determinard con base en el precio de venta al piblico
sugerido por el fabricante o importader, menos =l YA y el \CE o con base en los predios referenciales
que mediante Resolucién estoblezes anvalmente el Director General def SRL A este base impenible
se daplicardn las torifus ad-valorem que se establecen en asto ley.

- Impuesto a log Activos en el Exterigr. Serdn sujetos pasives los bancos, cooperativas de gherro y
ccrédita vy otras entidades privadas dedicades o reglizar actividades fingncieras conforme lo
dispuesto en &f Cadige Qrgdnice Monetario y Finonciero; sociedades administraderas de fondes v
fidegicomisos v cases de valores, empresas wseguradoras, y compoiias recseguradoras bajo sl
contral de o Superintendencia de Cempofics, Valores y Seguros; asi come las empresas de
administracian, intermediccién, gestion y/o compraventa de cartera, conforme las definitionss,
condiciones, limites ¥ excepdiones establecidas por lo Juma de Politicg y Regulacion Monetaria v
Financiera.

- . Aclas de Determinacion y Liguidaciones de Pago.- Noe tendran el cardeter de reservado los Actas
de Determinacion y Liguidacionss de Pago por diferencias en la declaracién o resoluciones de
aplicacion de difarendcias, efectuados per o Adminitracion Tributaria con e seRalamiento del estado
eh que s& ehcuentran.

- Dinero Electronico.- Loz medios de page electrénicos serdn implementades v cperades por las
entidades del Sistema Financiero nacional de conformidad con la avtorizacién que le slorgue &
respective organismo de control,

Todes las fransocciones realizadas con medios de pago electrénicos se liguidardn y de ser el egso
campanseran en &l Bange Central del Eouador de conformidad con los procadimientos que astablezca la
Jumta de Politica v Regulacién Menetaria y Financiera,

Begisteo Qficint Mo, 149 del 28 de dicembre da 2017, Rasolucidn No. NAC.DGERCGCE17-00000617

Reformas o las normas para lo aplicocén del régimen de precios de trransferencia:
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- Bosquedn de Compaiias Comparables.- Bl indicader de remabilidad de los operaciones,
segmentes o compafiios comparables deberd ser calovlode ufilizando la Uma informacien de
terceros independientas disponibie al 10 de abril,

- Andlisis por segmento de pegocio.- Lg informecian financiers de ferceres utilizada para el andlisis
no deberd incluir segmentos de negocios diferentes o aditionales ol que corresponde a las
operacionss analizadas, que impliquen criterios de comparebilidad significativamente distintes. *En
ningdn ¢ose serd aceptada como valida la segmentacion atendiendo exclusivamente o un eriterio
propordional, por la aplicacién de los mismes factores @ los rubros de un estade financiere.

- Parte analizoda.- A efecios de systentar la seleccidn de lo parre analizade, al aplicar métodos de
mérgenas, se deberd atender o los criterios de dispenibilidad v calided de la Informocién, Para &l
desarrolle del endlisis de precios de ransferencia, e deberd selectionar o lo parte local *En caso

 de que le porte local ne cumple con les eriterios previamente detallados, se podrd realizar ol andlisis
con lo otre parte, o fin de caleular el indicader de rentabilidad.

- Comparshles ubicades en paraisos fiscales. Lo seleccion de comparables no poedrd incluir
compafias ubicadas en paralses fiscales, jurisdiccicnes de menor impesicion y/o regimanes fiscoles
preferentes definidos come fales segin Ja legislacidn tributaria ecuatoricana.

- Justificacién de los ajustes de capital de fas cuentas de getivos y pasivos.- Log gjustes de
comparabilidaed deberdn realizarse wno vez que se hoya esteblectdo la nggesidad de su aplicacion
y lg razenabilidad téenica, tonte de su formulocién come de su efects en mejorar el grade de
comparehilidad entre la situacdn scondmizd de los operaciones onclizades v agquella de ics
comparables.

Capital social

El capital seciol autorizade de la Compaiiia aseiende a USDY 400 divido en cuatracientas participacionss
de un délar (US$1) cada una.

Reseryos

Reserva legal

La Ley de Compafiias requiere que por fo menos ol 5% de la utilidad cnual sea apropiada como reserva
lega!l hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social Esta reserva ne es disponible para
el poge de dividendos en efecrivo, pere puede ser capitalizada en su totalidad o wilizeda para absorber
pérdidas.

Reserva focultativa v estatutaric

La Junta General podrd gcordar, lo formecidn de un fondo adicional de reserva, para lo cual podrd
destinar parte o la totalidad de los urilidades fiquidas anvoles.

Oiros resultadaos integrales

Carrasponde o los valores acumuledos por concepte de pérdidos y gunancias actuariaies generadas por
el reconocimiente lo provisién de jubilacion patronal v desahycio,

Resuligdos acumulados

Esta cuenta estd conformoda por:
Rosultades acymulados primera adopcidn NIIF:

Cotresponde o los valores resuitdntes de los ajustes originades en la adopcién por primera vez de los
MNHF

El saldo acreedor, sole podrd ser capiralizads en la parte que excedo ol valor de los pérdidag

aeumuladas y los del ditimo ejercicio econdmica concluide, s las hublere utiizade en abserber pérdides;
o devyelte en el cose de liguidacion de la companic.
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Utllidades refenidos:

El saldo de esta cugnto estd o disposicion de los accionistas de ko Compefiia y puede ser utilizade para
la distribucion de dividendes y dertos pogos rales come reliquidacién de impuestes, efc,

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de dicdembre del 2018 y g fecha de emisién de los estadns financieres, no se produjeren
eventas gue en opinién de lo Administracién de o Companiy, pudieran tener un efecte importante sobre
los estadeos financieros adjuntos,

Aprobycién de los estades financjeros

Los estades finanderss por el afio terminade el 31 de diciembre del 2018 hon side aprobades por la
Gerencia de lo Compafiia vy serdn presentades o los Socios o Junta de General para su aprabacién
definitiva. En opinidn de la Gerencia de lo Compaiiia, los estades finandieres serdn aprobados per la
Junta de Socios sin madificaciones,
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