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ALCAZARHOLD 5. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 ¥ 2018

1,

ENTIDAD QUE REFORTA

Alcazacheld §. A, (fa Compaiiia) fue constituida el 11 de mayo de 2006, en la cludad de Cuenca -
Ercpador. Su actividad principal es la tenencia de acciones o participaciones de otras empresas, |a
compray venta de estas acciones o participaciones.

&l domicilio legal de la Compatia se encuentra en la ciudad de Cuencs, calle Remigio Tamariz 1-62
v Av. Solano, Edificio Office, quito pisa

La Compafia mantiene inversiones en asociadas, en donde ejerce influencia significativa, por tanto
actia como una enbidad controladora, prepara estados financiercs consalidados con aquellas
compafias gue mantiene participacion accionaria superior al 0%

Bus acciones no cotizan ¢n ] Mercado de Valores
BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIERQS
Decl iond limient

Los estados financieros individuales fueron preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Finapciera (NIF) en cumplimiente de lo establecido en la
Resolucion No. 06.Q.1CLO04, emitida por |a Superintendencia de Compafias el 21 de agosto de
2006, v pubhicada en el Registro Oficial No, 348 el 4 de septiembre de 2006, y en la Resolucidn
No. SC. GICLCPAIFRS11.03 del 15 de marzo de 2011 publicada en el Registro Oficlal No. 419 del
4 de abrii de 2011

Los estados financieros adjuntos fueron auterizados para su emisidn por la Administracion de
la Compaitia, y segln las exigencias estatutarias seran sometidos a la aprobacion de la Junta
General de Accionistas de la misma.

Bases de preparacion

Los estadas Ainancieres individuales feron preparados sobre la base del costo histdrico; of costo
historico esta basado generzlmente en el valor razonable de la contraprestacién entregada a
cambio de blenesy servicios.

Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros adjuntos estin presentados en dilares de los Estados Unides de
Norteamérica (USD), que es o moneda funcional de la Compania. & menos gue e Indigue lo
contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estdn expresados en esa moneda
(UsSD).

Uso de estimaciones ¥ juicios

La preparacidn de los estados financieros de acuerdo con las NUF requieren gue |z Administracian
de fa Compania efectie estimaciones y juicios contables que afectan la aplicacion de las politicas
contables v los montos reportados de activos, pasivos, ingresos v gastos

Las estimaciones estan basadas en la experiencia y oros supuestos que son considerados
razonables hajo las circunstancias actuales, Los cambios son incorperados, con el correspondiente




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

efecto en los resultados, una vez que el conccimiento mejorada ha side obtenido o estan presentes
nuevas clreunstancias.

En relacidn a juicios realizados en la aplicacion de politicas contables, la Administracion informa
gue ninguno de elles tene un efecto importznte sobre los estados financieros adjuntos.

Los saldos de activos ¥ pasivos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican en
funcién de su vencimiento, es decir. como cornentes aquellos con vencimientos igual o inferior a 12
meses, los que estan dentro del aclo normal de la operacidn de la Compafiia, ¥ como no cormientes,
los de vencimientos superior 4 dicho perioda.

Nuevas normas

Las siguientes normas revisadas han sido emitidas con lecha de aplicacion para periodos anuales
que comlenzan después del 1 de enero de 2019:

Narma Tituis Eecho efectiva

Caraciertilicay de  comcelackdn  onbcipade con ;

NHF 9 fmadificacidn | . i e enerp gde L1

NilF 16 fmueva) Arrendomienios I de energ de 2015
Impuesta sobire o rento de o dividendos sobre lns

NIC 12 faglarcidn) ST NG finacieras I de eneroda 2009

NIC 189 fmodificacion] Modificacidn, redyosidn o Sgwidacidn del plan ! de enero e 2019

CINIF 23 La incerbidumbre frente o fos tratamientos del impuesto o | deenero de 2009
las panancies

Modifracionss o lo NIC  Porticipociones de Lorgo Plazo o Asocodas ¥ Negocios | deensero de 2019

28 Conjuniog

Las sigulentes normas entrardn en vigor para perfodos que comiencen a partir del 1 de enero de
2020; la Administracion ha concluida que la aplicacidn anticipada de tales normas no tendrian
ningin efecto significativo en la preparacion de los estados financieros del perfodo actual:

Marmy Litutg Eecha efeciiva
?Liiﬂm‘;, NIC 8 sobre definicion de moterial 1 dé enern de 2020
ﬁ;?midfﬂumﬂfe b Maro conceptual I de gnero de 20000
NITF 17 fnuewa) Cantratos de segure 1 de ererp de 2081
nodonn) | Sreetrotn de negockos o e antit T St foche defid

3. BRESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad mencionadas a continuacion fueren definidas en funclén de las NTIF
vigentes v aplicadas consistentemente a todos los periodos presentados en los estados
financieros indlviduales, a menos que otro criterio sea Indicado.
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ALCAZARHOLD 5. A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGOS INDIVIDUALES
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 ¥ 2018
Activos y pasivos financieros
Actlvos financierns: Son reconocidos por la Compania aguellos activas corrientes tales como,

ruentas por cobrar, préstamos a partes relacionadas, y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar gue son activos financierns se reconocen iniciaimente al valor razonable
ruando la Compafiia emite el cheque por préstamo de efectiva.

La Compafla esta expuesta principalmente a los riesgos de: 1] Crédito, 2] Liquidez, v 3)
Operacional, cuya gestion esta expuesta en |la nota 17 “gestion de riesgo financiero”

Deteriora del valor de activos fipancieross: Los activos financieros son evaluados al 31 de

ciciembre de cada afo para determipar sl existe evidencla objetiva de deteriore como
consecuencia de uno o mas eventos de pérdida ocurridos después del reconacimiento inicial del
activa v que han tenido un efecto negative en los flujes de efective futuros del activa que puede
estimarse de manera flable,

La evidencla objetiva de gue un active financiero esta deteriorado  puede mcluir el
incumplimiento de pago por parte de un devdor, la reestructuracién de un valor adeudado en
términos gue la Compania no consideraria en otras circunstancias, indicadores que el deudor o
emisor entrarda en bancarrota, cambios adversos en el estado de pago del prestatario,
condiciones economicas fque se relacionen con incumplimiento o la desapariclon de un mercado
activo para un instrumento,

Faszives fipancieres: La Compania reconoce intcialmente log instrumentos de dewda emitidos en
la fecha en que se griginan; todos los atros pasivos financieros son reconocidos inicialmente en
la fecha de la transaccidn en la que la Compania asume las disposiciones contractuaies del
instrumento. La Compatiia da de baja un pasivo financiera cuando sus obligaciones contractuales
secancelan o expiran

Los ptros pasivos financieros se componen de prestamos, cuentas por pagar comerciales, y otras
cuentas v gastos acumulados por pagar.

Peterminacitn del valor razonable: Las peliticas contables de la Compafila requizren gue se
determine el valor razonable de los activos v pasivos financierss para propositos de valoracion v
revelacion en los estados financieros.

El valor razonablz de cualquler activo o pasivo financlero s& determina utilizando las técnicas
de valoraclones adecuadas o comparaciones de tasas de interés con el mercado para
ohligaciones de similares caracteristicas.

Efectivo

Incluven los depésitos a la vista mantenidos en entidades financieras nacionales.
Inversiones inancigras

Incluyen inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de seis meses o
MENTS

Equipo de computo ¥ software
se reconocen como partidas de equipo de computacion v software, cuande es probable que se

obtengan de elles beneficios econdmicos futuros-en el cumplimienta del objeto social de la
Compafia, ¥ su costo puede ser medido de una manera fiable
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ALCAZARHOLD 5. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 ¥ 2018

Los programas de computacion y software adguiridos que estan integrados a la funclonalidad de
los equipos refacionados, son capitalizados como parte de los respectivos equipos.

Las ganancias y pérdidas por fa venta de un elemento de equipe de computacion v saftware son
determinados comparanda el precio de venta con su valor neto en libros. v son reconocidas en
resultados del periodo en ef que se reconoce la venta.

Ladepreciacion de log elementos de equipo-de computacion v seftware se calrula sobre el monto
depreciable. que corresponde al costo del activo, U ofro monto que se sustituye por el costo, La
depreclacion se recenoce en resultados v se calcula per el método de linea recta con base a la
vida util estimada para cada componente,

La vida util estimada para el periodo actual y comparative del equipe de computacidn v software
g5 de 3 afios.

Inversiones en asociadas

Representan acriones sobre 2] capital de otras compafias que estas registradas: a) por el método
de participacian (VPP aguellas con participactén del 50% o mds v b) por el método del costo
aquellas inversiones con participacion menar al 50%.

Beneficios alos empleados

Beneficios a corto plago: Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los empleados son
medidas sobre una base no descontada ¥ son reconccidas como gastos a medida que los

empieados proveensus serviclos o el beneficio es devengada por ellos

Capital spcial

Las acciones ordinarias (Unica clase de acclones emitidas por la Compania) son clasificadas comao
patrimonio; los costos Incrementales atribulbies directamente a [a emision de acciones
ardinarias, de haberlos, son reconocidos como una deduccidn del patrimonio, netos de cualgquier
efecto tributario

Beconocimiento de ingresos ordinarios

Los ingresos ardinarios constituyen ¢f ajuste de las inversiones en asociadas al valor patrimonial
proporcionzl VPP v los dividendas procedentes de las inversiones en las asociadas

Reconocimiento de gastos

Los gastos son reconocidos al costo histdrico en el estado de resultados aplicando el métode del
devengado, con independencia del momenta en que se produzes |3 corriente monetaria derivada
de gllos.

Impuesto a la renta

Considerando lo que establece el literal b) del Art. 76 del Reglamento para aplicacidn a la Ley de
Reéglmen Tributario [ntérno, los ingreses relacionados con |a tenencia de acciones se encuentran
exentos del pago de tmpuesto a la renta, sin embarge €| impuesto que se espera pagar se lo
calewla sobres los ingresos gravades generades en el periodo utllizando la tasa impositiva
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
POR Lﬂ.ﬁ'ﬁﬂ'ﬂ.ﬁ'ﬂ_u_.ﬁ' TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 ¥ 2018

aplicable, Las normas tributarias vigentes establecen una tarita de impuesto a la renta general
del 25%, sobre las utilidades gravables,

Cambios en el poder adquisitivo de la moneda

El poder adguisitive de la moneda USD délar segin o mide ol Indice de Precios al Consamidor
del area urbana, calculadno por el Instituta Nacional de Estadisticas v Censos, fue como sigue en
los dltimos clico afios:

\f Iniflait
2015 3.38%:
2016 1,12%
2017 - 0,20%
2018 0,27%
2019 - 0,07%

4. EEECTIVO

Al 31 de diclembre de 2019 v 2018, el efectivo representa fondos mantenidos en una cuenta
corriente en el Banco Pichincha C, A

5. INVERSIONES FINANCIERAS

Al 31 dediclemnbre de 2019y 2018, estan conformadas por certificados de deposito a plazo emitides
por Banco Diners Club del Ecuador 5. A

Yolnleres 20139 218
{US dilares)
[e 31 a %0 dias f,00% - 5600 2k D00 u
Ce 91 a 180 dias B6,00% - 6,600 100.0a4d 200,000
Total 229000 400,000

6. LUENTASY DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, estén compuestas como sigue:;

2019 2018
(U5 dolares)
Anticipo constitucitn Fideicomiso [al L140626 0
Préstamos a refacionadas [nota 15) 412567 57367
Dividendos por cobrar (nota 15) 105000 i
Clientes relzcionados (nota 15} 529 i
Intereses par cobrar 1.373 2642
(tras cuentas por cobrar i 847
Total 1660095 H8.436

(a) Corresponde a los anticipos entregados en el afio 2019 para la conststucian del fideicomiso
Newxumoorp S A, el cual tendrd como objeto la adquisicion de mmuebles y ronstruccion de
doz |ocales.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
mmsﬂmgm‘mmmnﬂ.ﬂﬂ 31 DE DICIEMBRE DE 2019 ¥ 2018

7. DERECHOS FIDUCIARIOS

Al 31 de diciembre de 201% y 2018, los derechos fiduciarios estin conformado como sigue:

2019 2018
(LD ddlares]
Fidelcomisc Mercantl| Sarama 412,500 412.500
Fidelcomise Mercantll Toyocosta 56,184 —a6.184
Total A6l.684 468684

Representa el 16 84% v el 1.4 1% de los derechos fiduciarios en el Fideicomiso Mercantil VF-Sarama
y Fideicomiso Mercantil VF-Toyocosta, respectivamente.
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NOTAS A LOX ESTADON FINANCIEROS INDNVIDUALES
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMEBRE DE 2019 Y 2018
B. [INVERSIONES EN ASOCIADAS
Al 21 e diciembre y durante el afo 2009, las inversiones en acciones tuvieron los siguientes saldos y movimientos:
o ile Valor Sl al [yeweelisrion Aunimesbi Sapitil Dirviadenile [ividmclon fjuste Sarleler il
pbL munial FHehic- 10 Apurtes decagtel Bemdtad, NITF AIETHH reibitlo ¥PE B (TR
(1% dalares)
Vit b e b e A5 114459340 1 B 449, 4{H)
Eaamineciige 5, A AT . 5i LOEL21H RATARGY L A
h._.—_:q:u_”__.._?._ Tomelsinbes 50k h,09 [ INER R L R0y 1 HSRSDT
Alcaesn Managrinent 5. A A 11444 4123534 FL 00 BES 1 H
.___.w_.____..:.:_.__ﬂ_ S A G AR LA i u.ﬂr_m.: | [k}
Visepnrns S 251 HIL 138 AT ANS 2T 495
_qumqhu.m, A, Rha 296965 30028 II0.33H
____.1._.__:._."«“......- A RZOn [17.0h4 R TAe | RN F0A0H
Judgersa Guiallermio ._._........_E_._nﬂ L 502 I TH 133 178900 TN
Criariinenital Tire Anifima 5. A 121 I GOGTA 160571 1AAT
Mirrmoorp & A 127 113,953 I I 1L.G7H 112880
Haote! Coldn Interoaciomal A, 1,45 I 1G5 I 1ikia%d 11654
Empresi Hotelern Coencg © A4 237 114465 114445 14465
Preidial Cobombia 8 A 15 RE.AT G530 55370
Librcuensa 5, A, 4513 T 50060 EER Y i hT7H) | RT3 33255
Yamgtse Maotors 5 A& 114 IhA24 26324 26324
Andhirjar 5 A, 15 19,374 19.374 19374
Parkruenea 5 A S50 12504 12540 {25000 2. 50H1 12500
Adviin 5 A, S0,00 4,581 L5959 1 G0 BARG 14 Hhd
RMT Henting 5 A 145 12.351 9220 280 125 125633
Plastiamuay 5 A i1,ihtl THd&H 758y 7.984
Tayicnsta 5,4 1,26 B AT #1760 8176
Auitmrateemper 5, A, 13,30 333 A33% 1335
Vazpredial 5 & 11,88 a5 45 L
HETradein s, A Sl 1 BA.AO s 1B3.825 [ 128226 ) Ah3TH
Beales did Alcamr Reslalorsr s A, EELENEIH EELIEEHI]
PProvigibn por Lguldackin [a) ; i it PR (57111 ) R - 1 . g
Tulal S029.49:28 165,640 { 2500 250 A 125 (1LETHY) [T ) LR S

() Corresponde a la perdida esperada por [a futura liquidacion de la aseciada Agnimetales 5. A,
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS INDIVIDUALES
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

Los estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2019 y 2018, son consolidados con
los de Alcazar Management 5. A Aghartsa S A HXTradein § A, v Administradora de Bienes
Inmuebles Advaz S A, ya que mantiene participacion accionaria superior al 504

Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, &l pasive por beneficios de empleados a corto plazo, se
presenta como sigue:

2019 2018
{US ddlares)
Décimo tercer sueldo 542 642
Décimo cuarto sueldo 167 A6l
Total 708 203

El movimiento de los beneficios soclales corriente durante los afies 2019 v 2018, fueron como
sigue:

2019 2018
(LS dblares)
Saldo Infclal, enero 1 703 489
Provision 6.900 5849
Pagos (6854 ) (65 )
Saldo final, diciembre 31 209 203

10, IMPUESTOS Y RETENCIONES POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los impuestos y retenciones por pagar, s presentan como
sigue:

2019 FA
(US ddlares)
Impuesto a la renta por pagar. neto de retenciones (nota 14) 13.642 1]
Retenciones por pagar 1.B45 1.568
IESS por pagar 1404 1404
Total 16691 23912

11. PATRIMONIO

Capital social- Al 31 de dictembre de 2019 y 2018, el capital sonial suscrito y pagado de la Compaia
es de USD 1.000 conformado por acclones ordinarias v nominativas de USD 1.00 cada una,

Reserva legal: La Ley de Compafiias establece que un valor no menor al 10% de la utilidad neta
anual sea apropiado como reserva legal. basta que represente por lo meénos el 50% del capital social
suscrito v pagado; esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital

Reserva facultativa: Constituida con las utilidades de afios anteriores. éstas pueden ser devoeltas a
los socios cuando la Junta General de Accionistas ast lo disponga.
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Resultados adopcion KILF: Surge de la aplicacion por primera vez de las NIIF,
Eesultados acumulados: Corresponde a (a utifidad generada en el afio corriente

12. DIVIDENDOS RECIBIDOS

Los dividendos durante los afios 201% v 2018 fueren recibidos de las siguientes asociadas:

14. IMPUESTO A LA RENTA

L019 2018
Asocladas {US dalares)
Vazpro 5. A 2.430.000 1.170.000
Importadora Tomebamba 5. A, 105.288 320,890
Ecuanecopas. A, 195.000 450,000
Impritsa S. A 54,994 0
Fideicomiso Sarama 32716 19 946
Varsepuros 5. A 30,171 29 668
Vazpredial 5. A 4572 3.761
Fideicomiso Toyocosta 4488 5278
Hotzl Colon Internacional C. A 4426 4426
Continental Tire Andina 5. A, 1899 18.600
Empresa Hotelera Cuenca €. A 3767 o
ANT Renting 5. A 3.125 1.039
Plastiazuay & A 2.694 B173
Mexumcorp 5. A 1] 13.070
Libricuenca 8, A )] 3.696
Advaz 5 A H 3.609
Predial Colombia 5. A ) 1.350
Andujar § A o 179
Total A.075.140 2073885
13. GASTOS DE ADMINISTRACION
L.os gastos de administracion durante los afios 2019 v 2018, fueron causados como sigue:
2019 2018
(US dolares)

Henoraries profesionales 77.280 48.730
Impuestos v contribuciones 55.268 48,905
Gastos no deducibles 35499 498
IVA cargadao al gasto 0,308 6,073
Aporte patronal 5.477 7.958
Gastos de viaje i 2299
Notarios y registradores Q 1.287
Mros gasios 1392 1428
Tozal 188244 117078

La Compadia registrd la provision para ef pago del impuesto a la renta anual por el periodo que

termimd el 31 de diciembre de 2019, de 1a sizuiente manera
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(LS dolares)
Utilidad contable 1.917.120
[+) partidas conclliatorias, netas (18566901
Base imponible para Impuesto a la renta 60430
Impuesto a la renta corriente A 5108
Retenciones de impuesto o la renta ] 1.466
Impuesto a la renta por pagar A-B 13642

Durante los afios 2019 y 2018, la Administracién de la Compadia declara que los principales saldos
¥ transacciones con partes relacionadas correspenden y fueron realizadas en términos generales,
en condiciones similares a las realizadas con erceros, las que se detallan a continuacidn:

Tipo de relaciin 2019 2018
(LS ddilares)

Préstamos i relaclonadas

Reales del Alcazar Realalcasar 5. A Compaitia relacionada 220,000 L
HETradein 5 A Subsidlarka 152567 BA.T67
Apnimetaies 5 A Subsidiaria 40,000 ¥}
Fidelcomisn Tovocnsts Subsidiaria i B0
Toul [nota &) 415567 aldad
Vazpro 5 A. Subsidiaria [ ot & A05.080 0
Luentas por cobrar

Corporacion Mexum NMexumcorp 5 A Subsidiaria o ] B9 A
Luentas por pagar

Roclo Varguer Alcagir Accionisia 11107197 12047197
Vazpro S A Subsidiaria 0 __ 4720000
Total ALMZ197 TR T

16. COMPROMISOS Y CONTINGENTES

La Administracién de la Compahla considera gue no existen contratos de importancia suscritos
con térceéros queé comprometan activos de [a Compafia al 31 de diciembre de 2019

Asi mismo la Administracidn manifiesta que no existen contingenclas operativas ni laborales que
pudieran ariginar ¢l registro de eventuales pasivos significativos al 31 de diciembre de 2019,

17. GESTION DE RIESGO

La Compafia esth expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera, si bien no achia en los
mercados de inversicnes especulativas, la Administracién de la Compatia confirma que los
sigulentes riesgos estin debldaments controlados:

Riesgo de la tasa de interds: Este riesgo es manefado por la Compafiia a traves del analisis previo al
romar cada crédite y manteniendo los préstamos a tasas de interés lo mis bajo posible o fija, por
lo cual este riesgo es menor,
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Riesgo de crédito: es el riesgo de que una contraparte ne cumpla sus obligaciones en virtud de un
instrumento financiero o contrato comercial, produciéndose una pérdida financiera.

Rizsge de liquider es la posibilidad de que situzciones adversas de jos mercados de capitales hagan
gue la Compafla no pueda los compromisos adquindos, tanto por Inversion a largo plazo como
por necesidades de capital de trabajo, a precios de mercado razonables, o gue I3 Compaiia no
pueda Hevar 2 cabo sus planes de negocio con fuentes de financlamiento estables.

El riesgo de lquider es bajo, debido que los principales pasives corrientes corresponden a saldos
pendientss a partes relacionadas, el pago se realizara conforme la disposicien de recursos

La Admnistracion de la Compafia considera que entre €l 31 de diciembre de 2019 v la fecha de
emision de los estados financieros individuates (7 de julio de 2020) no s produjeron eventos gue
pudieran alterar significativamente la presentacion de los estados financieros al 31 d= diciembre
de 2019, o que requibran ajustes o revelacion

-"//r-/ 4 - V:;/
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/,/ Dr. José Valdivieso Gonzalez Ing. Ana VintimillaAbad

Gerente General Contadora




