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ALCAZARHOLD § A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2617 Y 2016

L. ENTIDAD QUE REPORTA
Alcazarhold 5. A, (La Companla) fue constitulda el 11 de mayo de 2006, en |2 cudad de
Cuenca - Ecuador, Su actividad econdmica principal es la adquisicidn y tenencia de acclones
¥y participaciones.
El domicilio legal de la Compafila se encuentra en la ciudad de Cuenca, calle Cornelio
Vintimilla s/n, Parque Industrial
La Compafiia mantiene inverstones en asociadas, en donde ejerce Influencia significativa,
por tanto actiia como una entidad cantroladora, prepara estados financieros consolidados
con aquellas compaiias que mantiene participacidn accionaria supenor al 50%. Sus
acclones no cotizan en e Mercado de Valores.

2. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros individuales fueron preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera [NIIF) en cumplimiento con lo establecido en
la Resolucidn No. 06.Q.1CL004, emitida por la Superintendenca de Compafias el 21 de
agosto de 2006 y publicada en el Registro Oficial No. 348 del 4 de septiembre de 2006.

Los estados financieros adjuntos fueron autorizados para su emusidn por la
Administracion de la Compadia, v segin las exigencias estatutanas serdn sometidos a la
aprobacion de la Junta General de Accionistas

Bases de medicién
Los estados financieros individuales fueron preparadas sobre 1a base del costo histérico.

Moneda funcional y de presentacién

Log estados financieros adjuntos estin presentados en ddlares de los Estados Unidos de
Norteameérica (USD), que es la moneda funcional de la Compaitia. A menos que se indique
lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estén expresados ¢n
esa maneda [(USD).

Estimaciones y julcios contables

Ls preparacién de los estados financleros de acuerdo con las NIF requieren que la
Administracién de la Compaidiia efectie juicios. estimaciones y supuestos que afectan la
aplicacién de las politicas contables y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos

¥ Eastos.

las estimaciones estin basadas en la experiencia y otras suposiciones que se han




TR P TI TIRVIRVIVVIVRVEVEVI I T YI VIRVIVIR VI V I I VI IR TI VI TI IR IR TIR TRI

10
ALCAZARHOLD 5. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 ¥ 2016

considerado razonables bajo las circunstancias actuales. Los cambios son incorporados,
con el correspondiente efecto en los resultados, una vez que el conocimiento mejerado ha
sido abtenido o estdn presentes nuevas crcunstanclas.

En relacion a julclos realizados en la aplicacidn de politlcas comahbles, la Administracion
Intorma que ninguno de ellos tene un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.

Clasificacion de sald isnt ;

Los saldos de activosy pasivos presentados en el estado de situncion financiera se clasifican
en funcidn de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimientos ipual o
inferior a 12 meses, los que estin dentro del clelo normal de ln operacion de la Compafia,
Vv comio no earrientes, los de vencimientos superior a dicho perfodo.

Las sigofentes NIIF y NIC revisadis han sido emitidas ¢on fecha de aplicaclon para
periodosanuales que comienzan después del 1 de enero ce 2017

Moo Iitute Ectlia gfectivg

- P Introdiice requisitos e desglose odiciomnles con el fin de
NICZ frvcdificasrones mejoroer fao informuonin proporciomeda o (08w

Clanficmonn de box principios estoblecidos respecto g
RIC 12 fmodificackenes] reconocintipate oe activar pmr impuetias diferidog por 1 de pnoro de 2057
pérdidasmo realizndis

I do enero de 2007

Las siguientes NIIF v NIC, modificaciones v nuevas gntrardn en vigor para periodos que
comiéncen a partir del 1 de enero de 2018; la Administracién ha conclido gue la
aplicacion anticipada de tules normas no tendrian ningon efecto significativo en Ia
preparacion de los estados financieros del periodo actual:

MNormg itatlin Feoog pfectivn
NIUF @ fruevay Instryrmentos fingmorerog reemphizg o ka MC39 4 de enera de 2018
RIF 15 frueva) Irmgresy procedentes de contrates con cliertes § de enero de 2018
SUE 18 (R Arrendgmienng I deenero de 2019

Adlaran sebre fox ¢fectos de fay condioanes de devengo on
popar bargdas en occldard @ Nguwidar en efective, fo
NIF 2 fmodificociin) clasificacion e pagos besadas en acoones cuamdo tiene 1 de enerude 2018
eidusulps de Nguidacidn por el neto v afguoos aspretos de
lar modificaciones del tipo de pugo bagado ea pcriseed

NIC 20 y NHF 10 Clarficacdn en relacidn ol resuitado de exiny oprraciones -
{mpdiffrocidn) i1 b tratu de negocis o de activos Sin ek definida
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ALCAZARHOLD 5 A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 ¥ 2016

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad mencionadas a continuacidon  fueron  aplicadas
consistentemente a todos los periodos presentados en los estados financieros
individuales, 3 menos gque otro criterio sea indicado,

Activos v pasivos financieros

Actlvos finapncieras: San reconocidos por la Compaiifa sguellos activos corrientes tales
como cuentas por cobrar a partes relaclonadas y particulares. Las cuentas por cobrar
s0n activos financleros gue se reconocen inlclalmente al valar razonable, las cuentas por
cobrar se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las
perdidas por deterioro.

La Compafiia estd expuesta principalmente a los riesgos de: 1) Crédito, 2] Liguidez. v 3)
Mercado, cuya gestion estd expuesta en la nota 14 " gestian de riesgo”

Pasivos financieros: La Compaifila reconcce Inicialmente los Instrumentos de deuda
emitidos en la fecha en que se originan: todos los otros pasives financleros son
reconocidos iniciaimente en la fecha de |a ransaccion en |a que |a Compaiia se hace
parte de las disposiciones contractuales del Instrumento, La Compafila da de baja un
pasive linanciero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran. Los otros
pasivos financierns se componea de préstamos a relacionados, cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas v gastos acumulidos por pagar,

Deterioro

Los activas lnancleros son evaluados al 31 de diciembre de cada afio para determinar si
existe evidencia objetiva de deteriore comeo consecuencia de uno o mids eventos de
pérdida ocurrides después del reconocimiento inicial del active, que han tenido un
efecto negatlvo en los flujos de efectivo futures del activo gue puede estimarse de
manera fiable.

La evidencia objetiva de que un activo financiero esta deteriorado puede incluir el
incumplimiente de pago por parte de un deudor, lb reestructuraclén de un valor
adendado en términos que la Compafila no considerarin en otras circunstanclas.
indicadores que €| deudor o emisor entrara en bancarrota, cambios adversos en el
estado de pago del prestatario o emisores, condiclones econdmicas que se relacionen
can incumplimiento o la desaparicién de unmercado active para un instrumento,

D hocian dal val bl

Las politicas contables de la Compaiiia requieren que se determine el valor razonable de
los actives v pasives financieros v no financieros para propositos de valoracion v
revelacion en los estados financieros.
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ALCAZARHOLD S A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 ¥ 2016

El valor razonable de cualquier activo o pasive financleéra se determing utilizando las
técnicas de valoraciones adecuadas o comparaciones de tasas de Interés con el mercado
para cbligaciones de similares caracteristicas.

Electivo

Incluye los depdsitos a la vista mantenidos en entidades financieras nacionales.
Equipo de computo y software

Los equipos de computo v software son valorizados al costo menos depreciacion
acumulada.

La depreciacion de los equipos y software se calcula sobre ¢l monto depreciable, que
correspande al costo del activo, u otro monto Gue se sustituye par el costo. Los equipos
y software se deprecian desde la fecha en la cual estan instalados y listos para su uso, se
recanoce en resultados y se calcula por el método de linea reca

La vida atil estimada para ¢ periodo acioal y comparative de los equipos de
computacién y software s de 3 aflos.

Beneficios al empleado

Beneficios a cortp plazo: Las obligaciones por beneficios a corto plazo del empleado son
medidas sobre una base no descontada y son reconocidas como gastos 3 medida que e

empleado proveen sus serviclos o el beneficio es devengado por él.

Sé reconoce un pasivo §i la Compaiia posee una obligacion legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en ¢l pasado
v la abligacian puede ser estimada de manera fiable. Los principales pasives reconocidos
por este concepto corresponden a aquellos establecidos en el Cadigo de Trabajo.

Inyersiones en asociadas

Representan acclones sobre el capital de otras Compaiias que estin registradas: a) par el
método de participacién (VPP) aquellas con participacién del 50% o mds y b) por el
método ded costo aquellas inversiones con participacidn menor al 50%.

Capital social

Las acciones ordinarias (dnica clase de acciones emitidas por la Compafiia) son
clasificadas como patrimonio; los costos incrementales atribulbles directamente 2 |a
emision de acciones ordinarias, de haberlos, son reconocldos como una deduccion del
patrimonio, netos de cualquier efecto tributario
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ALCAZARHOLD S A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOSANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 ¥ 2016

4.

Reconocimiento de ingresos ordinarios

Las ingresos ordinarias constituyen el ajuste de las Inverslondes en asacladas al valor
patrimonial proporcional VPP v los dividendos procedentes de las inversiones en
asociadas.

Reconocimiento de gastos

Los gastos son reconocidos en el estado de resultados aplicando el método del devengado,
can Independencia del momento en que se produzea la corriente monetaria derivada de
ellos.

Impuesio a la renta

La tenencia de acclones, onica actividad de la Compania, estd exenta del pago del
impuesto a la renta de acuerdo al literal g) del Art. 41 de la Ley Orgdnica de Régimen
Tributario Interno.

cambi | poder adquisitivo de | I

El poder adquisitiva de la moneda USD délar segin lo mide el Indice de Precios al
Consumidor del drea urbana, calculado por el Institute Naclomdl de Estadisticas y
Censos, fue como sigue en |os bltimas cince afos:

Afioe Luflacidn

2013 2.70%

2014 3.67%

2015 3,38%

2016 1,128

2017 » 0,20%
EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el efectivo representa fondos mantenidas en una
cuenta corriente en Banco Pichinchia (. A,

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las cuentas por cabrar estdn compuestas como sigue:

2017 2016
{US dolares)
Préstamns a lercenss 11,000 0
Otras cuentas por cebiar _ 13591 8.427
Total 23591 0427
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ALCAZARHOLD 5. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 ¥ 2016

6.

rf

DERECHOS FIDUCIARIOS

Al 31 dediclembre de 2017 v 2016, los derechos fiduciarios estdn conformado como sigue:

2017 2016
[US délares)
Fideicomiso Mercantll Sarama 412.500 412,500
Fldeicomisa Mercantll Tovocosta 56,78 G6.7HS
Total 469,284 469285

Representa el 16,84% y 1,41% de los derechos fiducarios del Fideicomisa Mercanti| VF-
Sarama, ¥ Fldeicomiso Mercantil VF-Toyocosta, respectivamente,

INYERSIONES EN ASOCIADAS

Al 31 de diciembre v durante el afto 2017, las inversiones en acclones tuvieron los
siguientes saldos y movimientos:
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ALCAZARNOLD 5. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANGS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBERE DE 2017 ¥ 2016

. BENEFICIOS DE EMPLEADOS CORRIENTE

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el pasive por benelicios de empleados, se presentan
como sigue:

2017 2016
(US datares)
Décimo tercer susldo 333 167
Décime cunrto sueldo 156 —ial
Total 489 324

El movimiento de los beneficios sociales corrientes durante los afios 2017 v 2016, fue
como sigue:

2017 2016
{US délares)
Saldo indctal, enero | 324 186
Provisiones 3.207 1536
Pagos (1042 ) [ 3.694)
Salda final. diclembre 31 489 324
9. CAPITALSOCIALY RESERVAS
Capital social

Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, el capital social suscrito y pagado de la Compafia esde
USD 1000, conformado por acciones ordinarias y nominativas de USD 1.00 cada una

Beserva legal

La Ley de Companias establece que un valor no menor al LO% de la utilidad neta anwal sea
aproplade como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capisal social
suscrito y pagado; esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital

10. DIVIDENDOS RECIBIDOS

Durante los afos 2017 y 2016, los dividendos fueron recibidos de las sigulentes
asociadas:

2017 2016
Asociadas (US dalares)
Vazpro 5. A 1.635.000 0
Importadora Tomebamba S, A, 320.890 3208590
Continental Tire Andina 5. A {a) 31841 35331
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ALCAZARHOLD 5. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICTEMBRE DE 2017 ¥ 2016
Fideicomiso Sarama 30.333 22.9689
Nexumcorp s A 23.254 0
Vazsepguros 5 A 16,091 0
Hotel Colon Internacional C A 4426 a
Fideicomiso Tovocosta 3975 i1
Plastiazuay 5. A 3642 6.818
AndujarS A 2560 a1s
Predial Colombia 5. A 1.297 0
Impritsa S A 0 92.05%
Aghartsa & A — 10706
Total 2073309 483942

[a) Incluye USD 3.655 de dividendo accidn.
11. GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administraclon durante los afios 2017 y 2016, fueron causados como sigue:

Impuestos y contribuciones
Honovarios

Apaorte patronal

Pérdidas en acciones

IVA cargado al gasto

Otros gastos

Total
12. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

2017 016
(US dblares)

36016 33313
887 11304
4131 616
S2AT7 o
1269 2101

1418 — 487

56,138 24621

Durante los afios 2017 y 2016, los principales saldos y transacciones con partes
relacionadas corresponden y fueron realizadas en términos generales, en condiciones
similares a las realizadas con terceros, y se detallan a continuacion:

Tipo de relacrdn
Caenias par pagar
Hocio Viaquez Alcazar Accionista
VarproS. A Subsidiaria
Ecuanecopa 5. A Submidina
Kecopa 5. A Cia. relacionada
Empresa Hotelera Cuenca CA.  Subsidiaria
Total

a7 20l
(US dolares)
12.995.197 14837820
420000 411873
225000 0
239 21394
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMARE DE 2017 ¥ 2016

13. COMPROMISQS Y CONTINGENTES

La Administracion de la Compania considera que no existen contratos de importancia
SUSCTIOS CON [erceros que comprometan activos de la Compafida al 31 de diclembre de

2017.

Asi mismo la Administracion manifiesta que no existen contingencias operativas,

laborales mi tributarias que pudieran originar ¢ registro de eventuales pasivos
significativos al 31 de diciembre de 2017.

14. GESTION DE RIESGO

La Compafila estd expuesta 4 varios riesgos en relacion a los instrumentos financieros; si
blen no actia en los mercados de Inversiones especulativas, los principales son el riesgo
de mercado, el riesgo de crédito y ! niesgo de liquidez

La Administracitn de la Compatila revela que log riesgos anteriormente citados son bajos
por estar debidamente controlados y en otros casos por no ser aplicables en su totalidad.

Entre ¢l 31 de diciembre de 2017 [fecha de clerre de los estados financieros) v el 27 de
abril de 2018 (fecha de culminacidn de la auditoria), la Administracidn considera que no

existen hechos posteriores que alteren significativamente la presentacidn de los estados
financieros al 31 de diciembre de 2017 o que requieran ajustes o revelacion.




