e aensh e e R B R B R E R AR R R E R RERERERERINRE.L

ALCAZARHOLD S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

1. ENTIDAD QUE REFORTA

Alcazarhold S. A. (la Compania) fue constituida el 11 de mayo de 2006, en la ciudad de
Cuenca - Ecuador. Su actividad econdmica principal es la adquisicion y tenencia de
acciones y participaciones

El domicilio legal de la Compafia se encuentra en la ciudad de Cuenca, calle Gran
Colombia 7 -87 y Luis Cordero.

La Compaiila mantiene inversiones en 20 asociadas; en Alcazarmanagement S. A,
Aghartsa 5. A. y en Administracion de bienes inmuebles ADVAZ S. A, mantiene

participacion accionaria superior al 50% por lo que prepara estados financieros
consolidados con estas dos compafiias. Sus acciones no cotizan en el Mercado de Valores.

DReclaracion de cumplimiento: los estados financieros individuales fueron preparados
de acuerdo con las Normas Internacionales de informacién Financiera (NIIF) en

cumplimiento de lo establecido en la Resolucion emitida por la Superintendencia de
Compaidias No. 06.Q.1C1.004 del 21 de agosto de 2006, publicada en el Registro Oficial
No. 348 del 4 de septiembre de 2006.

Bases de medicioén: los estados financieros individuales fueron preparados sobre la
base del costo historico.

Moneda funcional v de presentacion: La moneda funcional y de presentacion de los
estados financieros es el dolar de los Estados Unidos de Norteamérica (USS). Las cifras
indicadas se presentan en esa moneda (USS) a menos que se indique lo contrario.

Estimaciones y juicios contables: la preparacion de los estados financieros de acuerdo
con las NIIF involucra la elaboracion de estimaciones contables que inciden en la
valuacion de determinados activos y pasivos, y en la determinacidn de los resultados, asi
como en la revelacion de activos y pasivos contingentes.

Las estimaciones estdn basadas en la experiencia histérica y otras suposiciones que se
han considerado razonables bajo las circunstancias actuales. Los cambios son
incorporados, con el correspondiente efecto en los resultados, una vez que el
conocimiento mejorado ha sido obtenido o estin presentes nuevas circunstancias.

: los presupuestos y proyecciones, considerando razonablemente
los posibles cambios en el mercado, muestran que la Compaiifa serd capaz de operar
dentro del nivel de su financiamiento actual. Para hacer este juicio, la Administracién
considera la posicién financiera de la Compaiiia, la rentabilidad de las operaciones, el
acceso a recursos financieros y analiza el impacto de las variables econémicas y politicas
que afectan el entorno local en las operaciones de la Compafifa.
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ALCAZARHOLD S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

La Compaiiia por lo tanto no visualiza motivos para evaluar el no continuar adoptando la
base de empresa en marcha al preparar sus estados financieros.

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes: Los saldos de activos y pasivos
presentados en el estado de situacién financiera se clasifican en funcién de sus

vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con vencimientos igual o inferior a 12
meses, los que estdn dentro del ciclo normal de la operacion de la Compaiiia, y como no
corrientes, los de vencimientos superior a dicho perfodo.

siguienl:es NIIF, Nunnas Intenuciunales de Cuntahllldad {HIC] e Inu.-rprehﬂunu del
Comité (CINIIF) nuevas y revisadas han sido emitidas con fecha de aplicacion para
periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de 2013 v no han sido
consideradas en la preparacion de los estos estados financieros individuales debido a
que su aplicacién no tiene ningiln impacto significativo sobre los estados financieros al
31 de diciembre de 2013:

Norma Asunto Fecha efectiva

Revelacion, compensacién de activos

NIF 7 (enmienda) financieros ¥ pasivos fisancs 1 de enero de 2013

NIIF 10 Estados financieros consolidados 1 de enero de 2013

NIIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero de 2013
Informacion a revelar sobre

NIIF 12 participaciones en sdifaden 1 de enero de 2013

NIIF 13 Medicion del valor razonable 1 de enero de 2013

NIC 19 Beneficios a los empleados 1 de enero de 2013

NIC 27 Estados financieros separados 1 de enero de 2013

NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios 1 de de 2013
conjuntos ——"

Las siguientes NIIF, modificaciones e interpretaciones emitidas entrardn en vigor para
periodos que comiencen a partir del 1 de enero de 2014 y 2015 pero que la
Administracién ha concluido que la aplicacién anticipada de tales normas no tendrian
ningln impacto significativo por el perfodo de su aplicacion inicial, esto es en el 2013.

Norma Titulo Fecha efectiva
NIC 32 (enmienda) Compensacion de activos financieros y 1 de de 2014
pasivos financieros
NIC 36 (modificacién) Deterioro del valor de los activos 1 de enero de 2014
NIC 39 (modificacion) Instrumentos financieros 1 de enero de 2014
CINIIF Gravimenes 1 de enero de 2014
NIIF9 Instrumentos financieros 1 de enero de 2015
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ALCAZARHOLD 5. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS AﬁOSQUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad mencionadas a continuacién fueron aplicadas
consistentemente a todos los periodos presentados en los estados financieros
individuales, a menos que otro criterio sea indicado.

Activos y pasivos (inancicros

Activos financieros no derivados: La Compaiia reconoce inicialmente los préstamos y
cuentas por cobrar en la fecha en que se originan. Los otros activos financieros se
reconocen inicialmente en la fecha de negociacion en la que la Compaiila comienza a
ser parte de las provisiones contractuales del instrumento.

La Compaiiia da de baja un activo financiero cuando los derechos derivados del activo
expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo en una
transaccion en la que se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios
relacionados con la propiedad del activo financiero. Cualquier participacion en los
activos financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compaiila se reconoce
como un activo o pasivo separado.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento; Si la Compafiia tiene la intencion
y capacidad de mantener los instrumentos de deuda hasta su vencimiento, éstos se

clasifican como mantenidos hasta el vencimiento, Los activos financieros mantenidos
hasta el vencimiento son reconocidos inicialmente a su valor razonable mds cualquier
costo de transaccidon directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los
activos financieros mantenidos hasta el vencimiento se valorizan al costo amortizado
usando el método de interés efectivo, menos cualquier pérdida por deterioro. Los
activos financieros mantenidos al vencimiento incluyen instrumentos de deuda

Cuentas por cobrar: Las cuentas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo; éstos inicialmente se reconocen
al valor razonable mids cualquier costo de transaccion directamente atribuible,
posterior al reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se valorizan al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro.
Los préstamos y partidas por cobrar se componen de los documentos y cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas y documentos por cobrar.

e activs ; erivados: Los activos financieros son evaluados en
cada fefha del esudu de slmauﬁn financiera para determinar si existe evidencia
objetiva de deterioro, Un activo financiero estd deteriorado si existe evidencia objetiva
de deterioro como consecuencia de uno o mds eventos de pérdida ocurridos después
del reconocimiento Inicial del activo, que han tenido un efecto negativo en los flujos de
efectivo futuros del activo que puede estimarse de manera fiable.
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ALCAZARHOLD 5. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacion)

La evidencia objetiva de que un activo financlero estd deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor
adeudado en términos que la Compafia no consideraria en otras circunstancias,
indicadores que el deudor o emisor entrard en bancarrota, cambios adversos en el
estado de pago del prestatario o emisores, condiciones econémicas que se relacionen
con incumplimiento o la desaparicién de un mercado activo para un instrumento.

La Compaiia considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos al
costo amortizado tanto a nivel especifico como colectivo. Todas las partidas por cobrar
son evaluadas por deterioro especifico.

Pasivos financieros no derivados: La Compaiia reconoce inicialmente los instrumentos
de deuda emitidos en la fecha en que se originan; todos los otros pasivos financieros
son reconocidos inicialmente en la fecha de la transaccién en la que la Compaiia se
hace parte de las disposiciones contractuales del instrumento. La Compaidia da de baja
un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

La Compania clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros
pasivos financieros que son reconocidos inicialmente a su valor razonable mais
cualquier costo de transaccion directamente atribuible; posterior al reconocimiento
inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado usando el método de
interés efectivo.

Los otros pasivos financieros se componen de préstamos, cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas y gastos acumulados por pagar.

Deterioro de activos no financieros: El valor en libros de los activos no financieros
de la Compafia, son revisados en la fecha del estado de situacion financiera para
determinar si existe algin indicio de deterioro; si existen tales indicios, entonces se
estima el importe recuperable del activo. Se reconoce una pérdida por deterioro si el

valor en libros de un activo o su unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el mayor entre
su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el
valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales
del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos que puede
tener el activo o la unidad generadora de efectivo.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS AﬁBS_QIIE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
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ES (continuacion)

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados
para determinar el importe recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro,
el valor en libros del activo no puede exceder al valor que habria sido determinado,
neto de depreciacién y amortizacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro.

Determinacion del valor razonable: Las politicas contables de la Compania requieren
que se determine el valor razonable de los activos y pasivos financieros y no financieros
para propositos de valoracion y revelacion, conforme los criterios que se detallan a
continuacion.

- Las cuentas v documentos por cobrar comerciales, son medidas al
monto de la factura si el efecto del descuento es inmaterial, este valor razonable se
determina al momento del reconocimiento inicial y para propésitos de revelacion en cada
fecha de los estados financieros anuales. El valor razonable de los préstamos y otras
cuentas por cobrar, se estiman al valor presente de los flujos de efectivo futuros,
descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del estado de situacion financiera.

El valor en libros de los documentos y cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas y
documentos por cobrar se aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de
corto plazo; o por su descuento a tasas de interés de mercado en el caso de aquellas
con vencimiento en el largo plazo.

Qtros pasivos financiergs- El valor razonable, que se determina al momento del
reconocimiento inicial y para propositos de revelacién en cada fecha de los estados
financieros anuales, se calcula sobre la base del valor presente del capital futuro y los
flujos de interés, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del estado de
situacion financiera.

Los montos registrados por los préstamos y obligaciones financieras se aproximan a su
valor razonable con base a que las tasas de interés de los mismos son similares a las
tasas de mercado, para instrumentos financieros de similares caracteristicas.

Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos
acumulados por pagar se aproximan a su valor razonable debido a que tales
instrumentos tienen vencimiento en el corto plazo.

Electivo ¥ equivalentes: incluyen efectivo en caja, los depdsitos a la vista mantenidos en
entidades financieras, v otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un
vencimiento original de tres meses 0 menos.

Inversiones en asocladas; representan acciones sobre el capital de otras compaiias
que estin registradas por el método de participacion (VPP)
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ALCAZARHOLD S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacion)

5.

Capital social: Las acciones ordinarias (Unica clase de acciones emitidas por la
Compafiia) son clasificadas como patrimonio; los costos incrementales atribuibles
directamente a la emisién de participaciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos
como una deduccién del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

Reconocimiento de ingresos: los ingresos por ajuste al VPP se reconocen una vez que
la Compafiia dispone de informacion sobre el patrimonio de las compafias receptoras de
la inversion.

: los gastos son reconocidos en el estado de resultados
aplicando el método del devengo, es decir cuando se produce la corriente real de bienes
y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se
produzca la corriente monetaria derivada de ellos.

Ilmpuesto a la renta

La participacion en acciones, principal ingreso de la Compaiia, por ser actividad de
tenencia de acciones, estd exenta del impuesto a la renta.

Beneficios a los empleados

Beneficios a corto plazo.- Las obligaciones por beneficios a corto plazo son medidas
sobre una base no descontada y son reconocidas como gastos a medida que el
empleado (desempena labores de Gerencia General) provee sus servicios o el beneficio
es devengado por ellos.

Se reconoce un pasivo si la Compafila posee una obligacion legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacién puede ser estimada de manera fiable; los pasivos reconocidas
por este concepto corresponden a aguellas establecidas en el Codigo de Trabajo.

EEECTIVO ¥ EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el efectivo y equivalentes de efectivo representan
fondos en cuenta corriente mantenidos en el Banco Pichincha C A

INVERSIONES EN ASOCIADAS

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, estin compuestas como sigue:
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ALCAZARHOLD S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
5. INVERSIONES EN ASOCIADAS (continuacion)
% de Saldos al Dividendo  Ajuste Saldo al
partic  3llic-12  Adicion Beclasific  accion YPP 3l-dic-13
[US dolares)
Imporadora
Tomebamba SA 508% 1248587 { 9228) 16149 1 400853
Toyocosta 5. A 1A% B5.179 H5.179
Libricuenca 5. A 43.13% 31934 SHTG 37810
Andujar 5. A 001% 4030 4.030
m‘: ml del 020% 45809 12528 58337
Hotel Hilton Colon 0A5% 110654 110654
Empresa Hotelera
Caois 313™T% 20,200 20200
i““‘“"ﬁ Management 9999% 348190 21982 370.172
Impritsa S. A. 5.09% 274798 274.798
Joyeria Guillermo
o Ay o 0 165627 165.627
g‘;“ yPredias LAS% 0 442 4442
VazgasS. A 0.01% 0 2 2
Parkcuenca S. A 2.50% 0 19872 19872
Aghartsa S A, 52.02% D 117064 225830 342894
Vazpro S A 12.50% (1] 125 115
Ecuanecopa 5 A 12.50% 0 343785 343785
RTN Renting 5. A 1A% [1] 9228 9228
Plastiazuay 5. A. 0,60% 0 4371 4371
Vazpredial 5. A 11,88% 0 95 95
Predial Colombia 1.15% 55370 55370
ADVAZS A 50,00 1] S00 ’ S 500
Total Al658.38] 11353 —J0 Ji40Z2 L3088 3308344

Al 31 de diciembre de 2013, las adiciones corresponde a la transferencia de acciones por
parte de la Sra. Rocio Vizquez, las cuales se encuentran pendientes de cancelacion, las
inversiones en acciones que mantienen participacion accionaria inferior al 20% fueron
valoradas al costo, otras inversiones son ajustadas por el método de participacion (VPP)

con cargo a crédito a resultados.

En el afio 2013 los estados financieros de Alcazarhold S. A, son consolidados con los de
Alcazarmanagement S. A, Aghartsa S. A y Administracion de bienes inmuebles ADVAZ S.A,
que mantiene participacién accionaria superior al 50%

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el pasivo por beneficios de empleados a corto

plazo, se presentan como sigue:
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ALCAZARHOLD 5. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS n.ﬂOiQI_JE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
6. RRIENTE (continuacion)
013 2012
(US dolares)
Décimo tercer sueldo 100 25
Décimo cuarto sueldo 142 122
Fondo de reserva 0 —
Total 242 172
El movimiento de los beneficios sociales corrientes durante los afios 2013 y 2012, fue
como sigue:
2013 2012
(US délares)
Saldo Inicial, enero 1 172 160
Provisiones 1.894 907
Pagos (1.824) (893)
Saldo final, diciembre 31 _242 172
7. CAPITALSOCIAL Y RESERVAS
Capital social
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el capital social suscrito y pagado de La Compaiiia es
de US$ 1.000, conformado por acciones ordinarias v nominativas de USS 1,00 cada una.
Reserva legal
La Ley de Compaiiias establece que un valor no menor al 10% de la utilidad neta anual
sea apropiado como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital
social suscrito y pagado; esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.
8. DIVIDENDOS RECIBIDOS

Durante los afos 2013 y 2012, los dividendos fueron recibidos de las sigulentes
asociadas.
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ALCAZARHOLD 5. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

8. DIVIDENDOS RECIBIDOS (continuacion)

2013 2012
Asociadas (US dblares)

Importadora Tomebamba S. A. 456.799 456.800
Impritsa S. A. 76.943 60.874
Toyocosta S. A. 38.330 17.887
Aghartsa S, A. 18.611 0
Compaiiia Ecuatoriana del Caucho S. A. 12.528 4.616
Libricuenca S. A. 11555 3.961
Hotel Hilton Colon 6.640 5.533
Andujar §. A : 0 3825
Total 621400 223490

9. OTROS GASTOS

Los gastos de administracion durante los afios 2013 y 2012, fueron causados como sigue:

Gastos no deducibles

Gastos operativos

Impuestos y contribuciones
Perdida en venta de propiedades
Otros gastos menores
Depreciaciones

Total

10. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

2013 2012
(US dolares)

41.706 0
3.901 5910
8.026 5.472

0 6.718
1.601 440

eJdr =80
25234 19357

Durante los aflos 2013 y 2012, los principales saldos y transacciones con partes
relacionadas corresponden y fueron realizadas en términos generales, en condiciones
similares a las realizadas con terceros, y se detallan a continuacién:

Pasivos financieros
Sra. Roclo Vazquez
Transacciones con personal Gerencial

Sueldos y beneficios sociales

2013 2012
(US délares)

476797 = _25338
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ALCAZARHOLD 5. A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

11. COMPROMISOS Y CONTINGENTES

La Administracién de la Compaiia considera que no existen contratos de importancia
suscritos con terceros que comprometan activos de la Compania al 31 de diciembre de
2013.

yrrﬂf W 'El"""j

Asl mismo la Administracion manifiesta que no existen contingencias operativas, ni

tributarias que pudieran originar el registro de eventuales pasivos significativos al 31 de
diciembre de 2013.

12. GESTION DE RIESGOS

La Compaiila estd expuesta a varios riesgos en relacion a los instrumentos financieros; si
bien no actda en los mercados de inversiones especulativas, los principales son el riesgo
de mercado, el riesgo de crédito y el riesgo de liquidez

La Administracion de la Compaiifa revela que los riesgos anteriormente citados son
bajos por estar debidamente controlados y en otros casos por no ser aplicables en su

Entre el 31 de diciembre de 2013 (fecha de cierre de los estados financieros) y el 25 de
marzo de 2014 (fecha de culminacién de la auditoria), la Administracion considera que
no existen hechos posteriores que alteren significativamente la presentacion de los
estados financieros al 31 de diciembre de 2013 o que requieran ajustes o revelacion.




