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UH Audit & Advisory Services

Guayaquil - Ecuador

Telefax: 042 688 317 - 042 687 076
e-mail: guayaquil@uhyecuador.com
www.uhyecuador.com

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Dyectores y Accionistas de
ALCAZARHOLD S.A.
Cuenca, Ecuadr

1.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ALCAZARHOLD S.A. (en delante
la Compaiiig) que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de
2011 y los pstados de resultados, cambios en el capital contable y flujos de efectivo
correspondigntes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como un resumen de las
politicas contables significativas y otra informacién explicativa.

Responsabilidad de la admihistracién en relacion con los estados financieros

2

estados finpncieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién|Financiera, y del control interno que la Administracién considere necesario
para permitif la preparacién de estados financieros libres de desviacién material, debido
a fraude o efror.

La Adminichién es responsable de la preparaciéon y presentacién razonable de los

Responsabilidad de los auditores

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos
basada en huestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad
con las Nornas Internacionales de Auditoria. Dichas normas exigen que cumplamos los
requerimienfos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin
de obtener juna seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de
desviacion rmaterial.

Una auditofia conlleva la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de

relevante para la preparaciéon y presentacién razonable por parte de la entidad de los
estados financieros, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean
adecuados fen funcidén de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una
opinién sobje la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye
la evaluacioh de la adecuacioén de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad
de las estimjaciones contables realizadas por la administracién, asi como la evaluacién
de la preserjtacion de los estados financieros en su conjunto.

Consideramoos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido en nuestra auditoria
proporcionajuna base suficiente y adecuada para nuestra opinioén de auditoria.

Kennedy Norte, Av. Miguel H. Alcivar y Nahim Isaias,
Edif. Torres del Norte, Torre B, piso 4, Of. 407

A member of UHY International,
a network of independent accou|
and consulting firms.

The UHY network is a member of
the Forum of Firms.
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Opinién

6. En nuestra
aspectos m
de 2011, a
efectivo cor

opinién, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los
teriales, la situacion financiera de ALCAZARHOLD S.A. al 31 de diciembre
como de sus resultados, sus cambios en el capital contable y sus flujos de
respondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las

Normas Intdrnacionales de Informacién Financiera.

Parrafo de énfasis

7. Comosed

scribe mas ampliamente en la nota 2 a los estados financieros, los estados

financieros jndividuales de la Compariia ALCAZARHOLD S.A. fueron preparados en
requerimienfo a las disposiciones legales de la Superintendencia de Compaiiias de la

Republica
Compaiiias

| Ecuador, para la elaboracion y presentaciéon de informacion financiera de
Holding y Controladoras, las cual no se presenta sobre una base

consolidadal Por otro lado, la Compania ha usado la exencién de la NIC 27 que permite

por ciertas
controladas

unicos estados financieros.

[ o Ao

consideraciones, no consolidar los estados financieros de entidades
por consiguiente los estados financieros adjuntos se constituyen en los

iy S

UHY Audit &

visory Services Cia. Ltda. . XavierPino P., Socio

SC-RNAE No. 643 Registro No. 0.10982
Mayo 14 del 20112
Guayaquil-Ecugdor
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ALCAZARHOLD S.A.
(Cuenca — Ecuador)

Estado de Situacién Financiera
31 de diciembre del 2011
(Con cifras correspondientes del 2010)
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

NOTAS
2011 2010
Activ

Activos corriestes:

Efectivo en cajq y bancos 4 US$ 3,272 1,377
Deudores comgrciales y otras cuentas por cobrar 5 14,571 22,744
Total activos cprrientes 17.843 24.121
Activos no corrientes:

Propiedad, muebles y equipos, neto 6 42,167 44 917
Activos intangibjes 7 - 133
Otros activos fijancieros disponibles para la venta 8 1,824,495 1,823,777

Total activos no corrientes 1,.866.662 1,868,827
Total activos US$ 1,884,505 _1,892,948

Acreedores comperciales y otras cuentas por pagar 9 1,425,880 1,601,710
10 US$ 196 149

1,426,076 1,601,859

Capital social 11 1,000 1,000
Reservas legal 11 77,629 51,712
Adopcién por pfimera vez de las NIIF 3 (20,798) (20,798) .
Resultados acumulados 1 400,598 259,175 -
Total patrimongo de los socios 458.429 291,089
Total pasivos y patrimonio de los socios US$ 1,884,505 _1.892,948
(3bm$Q%M% n@
) ___owvarigWohudlo
Ing.|Daniela Ramos Vazquez CPA. Ana Maria Vintimilla.
Gerente General Confador General

Las notas expligativas 1 a 12 son parte integrante de los estados financieros.
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Afio termi

ALCAZARHOLD S.A.

Estado de Resultados
nado el 31 de diciembre del 2011

(Con cifras correspondientes del 2010)
(Expresado en do6lares de los Estados Unidos de América)

NOTAS
2011 2010

Ingresos:

Dividendos recibidos 8 419,358 298,683

Utilidad en ernta de activos fijos - 522

Otros ingresps - 115
Total ingresos 419,358 299,320
Gastos:

Gastos de afiministracion:

- Sueldos 3,450 2,880

- Beneficio$ sociales 1,288 1,077

Gastos operptivos:

- Honorarids 3,904 25,965

- Depreciagiones 6 2,750 4,479

- Amortizagiones 7 133 267

- Impuestop y contribuciones 6,980 4,176

- Varios 255 1,157
Total gastos 18.760 40,001
Utilidad antes Te impuesto a la renta 400,598 259,319
24% (25%) Imguesto a la renta - ( 144)

Utilidad neta

ldfforer

US$_ 400,598 __ 250.175

ou»u)“o(\.Ou\*.m\\?

Do
Ing.

Las notas explipativas 1 a 12 son parte integrante de los estados financieros

Daniela Ramos Vazquez CPA. Anadh_lla/riajlinﬁmﬂle—
Gerente General Contador General
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ALCAZARHOLD S.A.

Estados de Flujos de Efectivo
Anos terminados el 31 de diciembre del 2011
(Con cifras correspondientes del 2010)
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

2011 2010
Flujos de efectivo de las actividades de operacién:
Dividendos regibidos en efectivo 425,922 298,758
Efectivo pagaHo a proveedores ( 39,757) ( 12,960)
Impuestos, ngtos 183 1,264
Otros ingreso - 115
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 386,348 287177
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Producto de i@ venta de muebles y vehiculos 1,247 3.447
Efectivo proVisto en actividades de inversion 1247 3447
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Préstamo recpidos de accionistas 1,300 3,654
Pago de présfamos a accionista (_387.000) ( 308,004)
Efectivo neto ptilizado por las actividades de financiamiento (_385,700) ( 304,350)
Aumento (disminucién) neto del efectivo 1,895 ( 13,726)
Efectivo al inici¢ del periodo 1,377 15,103
Efectivo al fingl del periodo uUss ___3272 ___ 1377
Conciliacién dg la utilidad neta con el efectivo neto
utilizado porjlas actividades de operacién
Utilidad del ejercicio US$ 400,598 259,175
Ajustes para cpnciliar la utilidad del ejercicio con el
efectivo net¢ provisto por las actividades de
operacion:
Utilidad en venta de activo fijo - | 522)
Ajuste 67
Depreciaciones 2,750 4,479
Amortizaciorjes 133 267
2,950 4,224
Cambios netos len activos y pasivos:
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 6,926 1,405
Acreedores ﬁfmerciales y otras cuentas por pagar ( 24,173) 22,346
Pasivos acumulados 47 27
Total ajustes (__14.250) 28,002
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion US$ __386,348 _ 287,177
@CXW O”QQ 1 AP, amxmio(a\m.\\o
ing.|Daniela Ramos Vazquez CPA. Ana Maria-Vintimilta——
Gerente General Contador General
Las notas expligativas 1 a 12 son parte integrante de los estados financieros.
8
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ALCAZARHOLD S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2011
(Con cifras correspondientes del 2010)

(Expresadas er} délares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacioén sobre

porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones)

Descripcjén del Negocio

ALCAZARHOLD S.A. - “La Compaiiia” fue constituida en la ciudad de cuenca, segin
escritura publica celebrada el 11 de mayo del 2006, e inscrita en el Registro Mercantil
de Cuenda con el No. 164 el 25 de mayo del 2006. Con fecha 1 de septiembre del
2009, la [Compariia procedié a la reforma de sus estatutos y objeto social cuya
escritura publica fue inscrita en Registro Mercantil el 17 de septiembre de ese mismo
afio, corjuntamente con la resolucion SC.DIC.C.09.509 de la Intendencia de
Companigs de Cuenca. La actividad principal de la Compafiia consiste en la
adquisicidn y tenencia de acciones y participaciones. Sus actividades administrativas
y ﬂnanci ras las desarrolla en sus oficinas principales ubicadas en la ciudad de

a) Base e Presentacion —

i) Dedlaracién de Cumplimiento

Los|estados financieros de ALCAZARHOLD S.A., al 31 de diciembre del 2011,
congtituyen los primeros estados financieros anuales de la Compafiia
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Fingnciera (NIIF) emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB
por isus siglas en inglés), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin
resgrvas de las referidas normas internacionales. Anteriormente, los estados
finapcieros se preparaban de acuerdo a las Normas Ecuatorianas de
Coritabilidad (NEC).

La ¢laboracién de los estados financieros adjuntos, de conformidad con las NIIF,
requiere que la gerencia de la Comparfiia efectie ciertas estimaciones y
supliestos que pueden afectar los importes registrados de los activos y pasivos,
la gxposiciobn de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados
finapcieros y a las cifras de los ingresos y gastos registrados y correspondientes
a lop periodos informados.

Los| estados de situacién financiera al 31 de diciembre del 2010, y los estados
conkxos de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
afol terminado el 31 de diciembre del 2010, que se incluyen en el presente
infofme Unicamente para propésitos comparativos, han sido preparados de
acuprdo a las NIIF, siendo las politicas contables, aplicadas consistentemente
con| las utilizadas durante el ejercicio 2011, tal como lo establece la NIIF 1
“Prifnera Adopcién” como parte del proceso de convergencia a las NIIF. Estos
estados financieros fueron aprobados por la Junta General Ordinara de
Acdonistas en 12 Enero del 2011 en cumplimiento a las disposiciones
socletarias. En la nota 3 se explica mas ampliamente el efecto de la adopcién
por|primera vez de las NIIF por parte de la Compaiiia.
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ALCAZARHOLD S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2011
(Con cifras correspondientes del 2010)

(Expresadas er] délares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacién sobre

porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones)

Resumen de las Principales Politicas Contables (Continuacién)
i) Base de Medicién

Los|estados financieros han sido preparados principaimente sobre la base del
cosfo histérico.

i) Moneda Funcional y de Reporte

Las|partidas incluidas en los estados financieros de ALCAZARHOLD S.A., se
vaigran utilizando la moneda del entorno econémico en que la entidad opera
(moneda funcional). La moneda funcional de la Compariia es el délar de los
Estados Unidos de América (US$) que constituye ademds, la moneda de
pregentacion de los estados financieros.

La Republica del Ecuador no emite papel moneda propio y en su lugar se utiliza
el dplar de los Estados Unidos de América como moneda de curso legal.

iv) Base para la no consolidacién

Los| estados financieros individuales de la Comparnia ALCAZARHOLD S.A.
fuerbn preparados en requerimiento a las disposiciones legales de la
Superintendencia de Compafiias de la Republica del Ecuador, para la
elaljoraciéon y presentacion de informacién financiera de Companias Holding y
Controladoras, las cuales no se presentan sobre una base consolidada. Por otro

regiptrarlos en una comisién de valores u otra organizacién reguladora, con el
propésito de emitir algun instrumento en un mercado publico; por consiguiente
los | estados financieros adjuntos se constituyen en los Unicos estados
finapcieros.

Un tletalle de las inversiones en subsidiarias, asociadas e inversiones menores
en gtras sociedades, se resumen a continuacion:

R MANAGEMENT 100%
LIGRICUENCA S.A. 43.13%
IMPORTADORA TOMEBAMBA 5.06%
1dvOCOSTA 1.42%
ANDUJAR S.A. 0.25%
cMPARIA ECUATORIANA DEL CAUCHO 0.23%
HQTEL HILTON COLON 0.45%
ENIPRESA HOTELERA CUENCA 3.37%
IMPRITSA S.A. 5.06%

Las|inversiones arriba indicadas son contabilizadas de acuerdo con la NIC 27 y
NIC 39 y se describe en el literal 2.b).

10
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(Expresadas er

ALCAZARHOLD S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2011
(Con cifras correspondientes del 2010)
doélares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacién sobre
porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones)

2. Resumer de las Principales Politicas Contables (Continuacién)

v) Nudvas Normas y Modificaciones Efectivas desde el 2010 Relevantes para
ALGAZARHOLD S.A..

Modificacién a la NIIF 5 “Activos no Corrientes Mantenidas para la Venta y
Operaciones Discontinuas”

En mayo del 2008, el IASB modificé la NIIF 5 “Activos no Corrientes
Mantenidas para la Venta y Operaciones Discontinuas® al requerir esta
clasificacién aunque la entidad mantenga un interés no controlante.

NIC 24 “Informacion a Revelar sobre Partes Relacionadas”

El IASB efectué modificaciones a la NIC 24 “Informacién a Revelar sobre
Partes Relacionadas. Es aplicable para los periodos que comienzan el o
después del 1 de enero del 2011.

Actualizaciones a las Normas Internacionales de Informacién Financiera

En mayo del 2010, el IASB emiti6 “Actualizaciones a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera” por las cuales modificé varias de
las normas de contabilidad internacionales. Las entidades deberan aplicar
estas modificaciones por los periodos anuales iniciados desde el o con
posterioridad al 1 de enero de 2011. No se permite la aplicacion de forma
anticipada para compafilas que preparan sus estados financieros
consolidados de acuerdo a las NIIF.

La Administracion de la Compafia estima que la aplicacién de estas
modificaciones no tendran un efecto material en la situacién financiera o en
los resultados de operacion de la Compaiiia.

vi) Nudvas Normas, Interpretaciones y Modificaciones a las Normas Publicadas que

aun{no son de Aplicacién Efectiva y que no Fueron Adoptadas Anticipadamente.
\IF Titulo Efectiva a
partir
nmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de Julio 1, 2011
) activos financieros
IIF 9 Instrumentos financieros Enero 1,
2013
NIIF 10 Consolidacion de estados Enero 1, 2013
financieros
lIF 11 Acuerdos de negocios conjuntos  Enero 1, 2013
IIF 12 Revelaciones de intereses en Enero 1, 2013
otras entidades
NIIF 13 Medicién del valor razonable Enero 1, 2013
Enmiendas a la NiC 1 Presentacién de items en Otro Julio 1, 2012
resultado integral
11
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ALCAZARHOLD S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2011
(Con cifras correspondientes del 2010)

(Expresadas endélares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacién sobre

porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones)

2.

Resumer de las Principales Politicas Contables (Continuacién)

Enmiendas alaNIC 12  Impuestos diferidos — Enero 1, 2012
Recuperacién de activos
subyacentes
JIC 19 (Revisadaen el Beneficios a empleados Enero 1, 2013
3011)
IC 27 (Revisadaenel Estados financieros separados Enero 1, 2013
3011)
1IC 28 (Revisadaenel Inversiones en asociadas y Enero 1, 2013
2011) negocios conjuntos

Administracion se encuentra evaluando la relevancia de otras nuevas
pormas, modificaciones e interpretaciones no efectivas aun y estima que no
bn relevantes para ALCAZARHOLD S.A..

inten¢ién positiva y la capacidad financiera para mantenerlos hasta su
vencimiento. Los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento son
reconjocidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo de transaccion
directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los activos financieros
mantenidos hasta el vencimiento se valorizan al costo amortizado usando el
métodlo de interés efectivo, menos cualquier pérdida por deterioro.

Al 31ide diciembre del 2011, la Compaifiia no tiene activos financieros mantenidos
hasta el vencimiento.

12
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ALCAZARHOLD S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2011
(Con cifras correspondientes del 2010)

(Expresadas er] délares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacién sobre

porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones)

2,

Resumer} de las Principales Politicas Contables (Continuacion)

Prestamos y cuentas por cobrar

Los prestamos y cuentas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente
se reponocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccion directamente
atribdible. Posterior al reconocimiento inicial, los prestamos y partidas por cobrar
se vdlorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las
perdiflas por deterioro.

Al 31jde diciembre del 2011, los préstamos y cuentas por cobrar se componen de
deudpres comerciales y otras cuentas por cobrar, cuya fecha de vencimiento es
men{r a 90 dias, definiendo la Administracion en mantenerlos posterior al
recorjocimiento inicial, al valor nominal sin descontar considerando que cualquier
efectp no seria material.

Activps financieros disponibles para la venta

En epta categoria se incluyen aquellos valores adquiridos con la intencién de
mantenerlos por un periodo indefinido de tiempo, esperando ser vendidos
respqndiendo a la necesidad de liquidez 0 cambios en la tasa de interés, tipo de
cambio o precio del valor de la inversién. Siempre que se pueda obtener un valor
fiablg en el mercado, estas inversiones se presentan a su valor razonable y los
cambjios en el valor razonable son reconocidos en una cuenta de valuacién en el
estado de utilidades integrales hasta cuando los valores sean vendidos redimidos
o se|determine que éstos han sufrido un deterioro de valor; en cuyo caso, las
ganahcias o pérdidas acumuladas previamente reconocidas en otras utilidades
integtales son incluidas en los resultados del periodo en el estado de resultados.

Al 31j de diciembre del 2011, los activos financieros disponibles para la venta, lo
consfituyen instrumentos de patrimonio los cuales estan clasificados en los
estados financieros como “Otros activos financieros disponibles para la venta’.

El valor razonable de un instrumento de patrimonio es determinado por su precio
de mercado cotizado en una bolsa activa, a la fecha del estado de situacién
finangiera. De no estar disponible un precio en mercado, el valor razonable del
instrymento es estimado utilizando modelos para célculos de precios o técnicas de
flujog de efectivo descontados. Para las inversiones en instrumentos de
patrimonio de ALCAZARHOLD S.A. no existe un mercado activo de donde
obtener cotizaciones y estimar un valor razonable es menos objetivo, ya que
requiere juicios de valor sobre la liquidez, concentracién de factores inciertos de
mercado, supuestos de precios y otros factores que pueden afectar el instrumento
de patrimonio; razén por lo cual, en cumplimiento a las Normas Internacionales de
Infordnacién Financiera, las inversiones en instrumentos de patrimonio son
mediflas al costo, menos cualquier importe por deterioro acumulado.

13




ALCAZARHOLD S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2011
(Con cifras correspondientes del 2010)

(Expresadas er| délares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacion sobre

porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones)

Resumer) de las Principales Politicas Contables (Continuacién)
c) Deteripro.-

Un activg financiero esta deteriorado si existe evidencia objetiva de deterioro como
consecuencia de uno o mas eventos de perdida ocurrido después del reconocimiento
inicial deljactivo, y ese o esos eventos de perdida han tenido un efecto negativo en los
flujos de gfectivo futuros del activo que puede estimarse de manera fiable.

d) Flujos|de Efectivo. —

La Comppiiia para propositos de presentaciéon del estado de flujos de efectivo ha
definido como efectivo, el saldo del disponible en caja y bancos.

e) Propi dad, muebles y equipos. —

La propie ad, muebles y equipo se presenta neto de la depreciacion acumulada y esta
contabilizada al valor razonable, el cual resulta en el valor del costo que se aproxima
al de mergado.

Los pagop por remplazos menores, reparaciones y mantenimiento que no mejoran el
activo, nilargan su vida util, se cargan a gastos segun se incurren, mientras que las
renovaciones y mejoras importantes se capitalizan considerando si es posible que de
estos existan beneficios econémicos futuros y que sus costos puedan ser medidos
confiablemente.

El gasto or la depreciacion de la propiedad, muebles y equipo se registra con cargo a
los resultados del periodo y es calculado mediante el método de linea recta, en
funcién de la vida util de los bienes.

La vida 0fil de la propiedad, muebles y equipo se ha estimado como sigue:

| Cuenta Vida dtil
Inmugbles 20 afios
Equipps de computacién 3 afios
f) Activds intangibles

pfiia registra los programas y licencias para uso de software a su costo de
n, la misma que son considerados de vida finita.
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Resumer de las Principales Politicas Contables (Continuacién)

g) Ingresps por dividendos.-

Los ingre$os por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a recibir el

pago.

h) impuegto a la renta.-

El impuesto a la renta del afio incluye el calculo del impuesto corriente y el impuesto
diferido, que son reconocidos de acuerdo a la NIC 12 “Impuesto a las Ganancias”.

tenencia

Impugsto _Corriente.- Representa el impuesto a la renta por pagar establecido
sobrg la base de la mejor estimacion de las utilidades tributables a la fecha de
cierrd de los estados financieros y utilizando la tasa corporativa de impuesto del
24% (25% en el 2010). '

Impugsto_Diferido.- El impuesto diferido es reconocido aplicando el método del
pasivp sobre las diferencias temporales. Los impuestos diferidos son los
impugstos que la Compariia espera pagar o recuperar en el futuro por las
difergncias temporales entre el valor en libros de los activos y pasivos para
propdsitos de reporte financiero y la correspondiente base tributaria de estos
activgs y pasivos, utilizada en la determinacion de las utilidades tributables sujetas
a impuesto. Los activos y pasivos por impuestos diferidos son generalmente
recorjocidos por todas las diferencias temporales y son calculadas a la tasa que
estarg vigente a la fecha en que los pasivos sean pagados y los activos sean

realizados.
Los dctivos por impuestos diferidos se reconocen Unicamente cuando es probable
que las utilidades gravables futuras estardn disponibles contra las cuales las

difergncias temporales deducibles puedan ser utilizadas. El impuesto diferido

el impuesto diferido esta relacionado con las misma autoridad tributaria.

e acciones se encuentra exentas de impuestos a la renta, considerando que

La particriFacién en acciones, principal ingreso de la Compaiiia por su actividad de

dicha pa

icipacién se basa en utilidades que ya han pagado impuesto a la renta.

El impuesto corriente determinado por la Compaiiia, resulto de gastos menores no

deducibl

15
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Aplicacign de NIIF 1 “Adopcién por Primera Vez”

Los estaqos financieros de ALCAZARHOLD S.A., por el afio terminado el 31 de
diciembre{de 2011, son los primeros estados financieros preparados de acuerdo con
las Normés Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y por lo tanto se han
aplicado Igs disposiciones de NIIF 1 al preparar estos estados financieros.

De acuerglo a lo dispuesto en la NIIF 1 la fecha de transicion para ALCAZARHOLD
S.A. es el 1 de enero de 2010 y la fecha de adopcién obligatoria de las NIIF es el 1 de
enero del2011.

El efecto peto de aplicar las NIIF por primera vez se reconocié en el patrimonio en el
rubro de resultados acumulados por adopcién de NIIFs por primera vez.

Para elabprar los estados financieros antes mencionados, la Compariia ha aplicado a
la fecha de transicién todas las excepciones obligatorias y algunas de las exenciones
optativas f la aplicacion retroactiva de las NIIF, de acuerdo con lo establecido en la
NIIF 1, basado en esta norma, la Compaiiia eligié la siguiente exencién procedente de
otra NIIF::

a. Costo |Atribuido como valor razonable de las inversiones

La Compaiiia eligi6 medir las inversiones utilizando el costo atribuido en el estado
financiero individual, considerando como tal, al importe en libros a la fecha de
transiclén segun los principios de contabilidad anteriores (NEC).

Conciliadién entre Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)

Las conciliaciones presentadas a continuacién muestran la cuantificacién del impacto
de la trarjsicién a las NIIF en ALCAZARHOLD S.A.. La conciliacién proporciona el
impacto de la transicidn con los siguientes detalles:

a. Condiliacién del Patrimonio Neto al 1 de enero y 31 de diciembre del 2010

2010
O1enero 31 diciembre
Totdl patrimonio neto segin NEC US$ 839,970 480,092
econocimiento de gastos que fueron
ctivados bajo NEC (20,798) (13,424)
eversion de dividendos en acciones no
reconocidos bajo método del costo (175,579)
Efegto de la transicién a las NIIF (20,798) 189.003)
Total patrimonio neto segun NIIF US$ 316,606 291,088
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3. Transicié las _“Normas _Internacionales de Informacién _Financiera”

Por el afio terminado
al 31 de diciembre de

2010
Itado del ejercicio segun NEC US$ 427,380
Reversién amortizaciéon de gastos
considerados  previamente  como
ajystes NIIF 7,374
Reversion dividendos en acciones (175,579)
Efe¢to de la transicién a las NIIF 168,205
Resultado del ejercicio segun NIIF uUs$ 259,175
4. Efectivo' n Caja y Bancos
Un detallg del efectivo en caja y bancos al 31 de diciembre del 2011 y 2010 es el
siguiente
! 2011 2010
Efectivo: .
Bancps locales — Banco del Pichincha US$ 3,272 1.377
Total uss 3272 ___ 1377

5. Deudoret Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar
Un detall¢ de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre

del 2011 ¥ 2010 es el siguiente:

2011 2010
impuestob anticipados 14,571 14,934
Dividendt:s por recibir - 6,564
Otros. - 1,246
Total — 14571 ____22.744

El saldo de impuesto anticipado esta conformado por los siguientes rubros:
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5. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar (Continuacién)
Impuestoja la renta pagado en exceso 14,571 14,715
Impuesto|al Valor Agregado - 219
Total — 14571 ___ 14934
Un movinjiento del impuesto a la renta pagado en exceso es como sigue:
2011 2010
Saldo por ¢obrar al inicio del afio 14,715 15,722
Impuesto 3 la renta corriente del periodo ( 144) ( 5)
Retencion}s de impuesto a la renta en la fuente - 11
Retenciongs cargadas a gastos - ( 1,013)
Saldo por ¢obrar al final del afio 14,571 14,715
6. Muebles y Equipos, neto

el siguiente:

2011 2010
Local comercial 55,000 55,000
Equipos de computacién 220 220
Depreciag¢ion ( 13.053) ( 10,303)
Total 42167 ___ 44917
El movirjiento de propiedad, mueble y equipo por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2011 y 2010, es el siguiente:

010 010

Costo:
Saldo al |nicio del afio 55,220 72,262
Ventas - ( 17.042)
Saldo al final del afio 55220 __ 55220
Depreciagion:
Saldo al Jnicio del afio 10,303 18,695
Cargo a pasto 2,750 4,479
Ventas ( 12.871)
Saldo al fjnal del afio 13,053 ____ 10,303
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7.

Activo Intangible, neto
Un detallg del activo intangible al 31 de diciembre del 2011 y 2010 es el siguiente:

2011 2010
Programd de computacién 800 800
Depreciagion ( 800) ( 667)
Total | 0 133

La amortfzacion cargada a gasto del periodo 2011 y 2010, resulto en US$133 y
US$267, fespectivamente.

Otros Activos Financieros Disponibles para la Venta

Un detall
del 2011

de los otros activos financieros disponibles para la venta al 31 de diciembre
2010 es el siguiente:

2011 2010
Instrumento de patrimonio 1,824,495 1.823.777

Total 1,824,495 1,823,777

La Compania prepara estados financieros individuales en cumplimiento a los
requerimigntos de los organismos de control, adicionaimente ninguna de las
inversiongs son entidades cotizadas publicamente y, en consecuencia no cuentan con
precios de cotizacién publicados y no se puede estimar de manera fiable el valor

PRESTACION DE SERVICIOS DE ASESORIA JURIDICA,
FINANCIERA, CONTABLE, ECONOMICA, INVESTIGACION
ALCAZAR MANAGEMENT DE MERCADO Y COMERCIALIZACION INTERNA. 161,447 100% 161,447 |  100%
LIBRICUENCA S VENTA AL POR MAYOR Y MENOR DE LIBROS 3s500| (4313% 3a500 | 4313%
IMPORTADORA{TOMEBAMBA | VENTA AL POR MENOR DE AUTOMOVILES Y VEHICULOS | 1,096,320 5.06% 1,096,320 [ 506%
TOYOCOSTA VENTA AL POR MENOR DE VEHICULOS 85,178 L42% gs178 | 142%
FABRICACION DE CUBIERTAS DE CAUCHO PARA
ANDUJAR S.A. VEHICULOS. 205|  0.25% 205 |  0.25%
COMPARIA ECUATORIANA | FABRICACION DE CUBIERTAS DE CAUCHO PARA EQUIPO
DEL CAUCHO O MAQUINARIA MOVIL a1,193|  0.23% 41,193| 023%
HOTEL HILTON £OLON SERVICIOS DE HOSPEDAJE EN HOTELES 110654 |  0.45% 110,654 |  0.45%
EMPRESA HOTELERA CUENCA | SERVICIOS DE HOSPEDAJE EN HOTELES 20200  3.37% 20,200 | 337%
COMPRA DE ACCIONES O PARTICIPACIONES DE OTRAS
IMPRITSA S.A. COMPARIAS 274,798 5.06 274,080 |  5.06
1,824,495 1,823,777
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ivos Financieros Disponibles para la Venta (Continuacién)

Un resunien de la informacién financiera de inversiones en Compariias controladas y

asociadag es el siguiente:

Activos corrientes 36,236.67 28,145.72 81,289.32 65,238.83
Activos no cprrientes 191,627.88 215,146.40 52,938.78 34,584.84
Total activos 227,864.55 243,292.12 134,228.10 99,823.67
Pasivos corrientes 96,836.66 84,966.30 76,672.94 52,474.61
Pasivos no cprrientes 0.00 0.00 0.00 0.00
Total pasivo} 96,836.66 84,966.30 76,672.94 52,474.61
Activos nettL - Patrimonio 131,027.89 158,325.82 57,555.16 47,349.06
Ingresos 22,353.06 41,892.87 343,887.58 285,157.93
Gastos 49,650.99 40.583,12 328,820.74 293,472.05
Utilidad (Peddida) -27,297.93 1,309.75 15,066.84 -8,314.12

El movh:ento de las inversiones en acciones por los afos terminados el 31 de
diciembre{del 2011 y 2010, es el siguiente:

2011 201
Saldo al imicio del afio 1,823,777 1,819,987
Compra de nuevas acciones 718 3,790
Transferehcia a Impritsa S.A. - ( 274,080)
Transferepcia a nueva inversion - 274,080
Saldo al final del ario 1824495 _ 1823777

Los dividéndos en efectivo recibidos por la Compaiiia en el afio 2011 y 2010, y que
provienen| de las utilidades que generaron las compafiias controladas, asociadas y
otras inversiones durante el 2011 y 2010, fueron registrados en el estado de
resultado$ en el momento que tienen el derecho de recibirlos; tales dividendos en
efectivo reécibidos por la Compaiiia los detallamos a continuacion:
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Otros Ac

ivos Financieros Disponibles para la Venta (Continuacién)

ALCAZAR MANAGEMENT us$ - -
LIBRICUENCA S.A. -
IMPORTADQRA TOMEBAMBA 304,533 274,080
TOYOCOSTA 18,491 8,092
ANDUJAR S.A. - 3,826
COMPARNIA ECUATORIANA DEL CAUCHO - 2,738
HOTEL HILTON COLON 5,533 4,426
EMPRESA HDTELERA CUENCA 4,558 5.521
IMPRITSA SA. 86,243

; us$ 419,358 298,683

Las Compafiias Importadora Tomebamba S.A., capitalizo US$ 101,511 en el 2011 y
US$ 172|569 en el 2010; y la Compafiia Ecuatoriana del Caucho S.A. capitalizo

Un resumen de los saldos de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar al 31
de diciempre del 2011 y 2010, es como sigue:

011 2010
Provegdores - 24,000
Retengiones e impuesto a la renta - 179
Aporte personal 28 22
Accionystas 1,425.852 1,577,509
Total | US$ 1.425880 _1.601.710

El saldo |de cuentas por pagar accionistas al 31 de diciembre del 2011 y 2010,
corresponde a valores pendientes de pago al principal accionista por dividendos y por
el financigmiento para la compra inicial de acciones. Los saldos no genera intereses y
el plazo de pago convenido es de un afio, pudiendo ser renovado al vencimiento del

mismo.

Un moviniento de la cuenta de accionista es como sigue:
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10.

1.

Acreedofgs Comerciales y Otras Cuentas por Pagar (Continuacién)

2011 2010

Dividendps/utilidades:
Saldo 3l inicio del afio 787,258 502,566
Transferencia de reserva para futura capitalizaciones - -
Transfeérencia utilidades 2009 - 284,692
Transferencia utilidades 2010 233.258 -
Saldo al final del afio 1,020,516 787,258

Prestamdgs:

Saldo &l inicio del afio 790,251 1,090,810
1,300 3,654
67 -
718 3,790

(__387.000) (__308,003)
405,336 __ 790251

—1.426852 _ 1,577,509

siguiente:|

2011 2010
Decimo =‘ rcer sueldo 25 20
Decimo cliarto sueldo 110 80
Aporte patronal 36 29
Fondo dejreserva 25 20
196 149

Capital spcial
Al 31 de gliciembre del 2011 y 2010, el capital social de la Compaiiia esta constituido
por 1,000  acciones ordinarias y nominativas con un valor nominal de US$.1 cada una.
Un detallg de la conformacién del capital social es el siguiente:

% Acciones
Participacién ordinariag y nominativas

2011 2010 2011 2010
Maria del{Rocio Vazquez Alcazar 99.80  99.90 998 999
Sergio Rgmos 00,10 1 -
Daniela Ramos 00,10 1 -
Alicia Janeth Tapia Gonzalez. - 00.10 - 1

100,00 100,00 1,000 1,000
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1.

12,

o de los Accionistas (Continuacién)

@WU/Q‘M auarauQ! n'\\‘*mé\ Q

Ing. Daniela Ramos Vazquez CPA. Ana Maria Vintimilla
Gerente General Contador General

23




