COATS CADENA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

2,

INFORMACION GENERAL

Crats Cadena 8.4, &3 una subsidiaria de Coats Lid. de Londres, Reino Unido. Fue constituida enel
Ecuador ¢l 24 de diciembre de 1958 v su actividad principal es o comercializacion de hilos, lanas ¥
cierres v accesorios para manualidades v confzccidn, operaciongs que realize ¢n la cindad de Quito en
la calle De Las Avellanas E2-74 ¥ El Juncal.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el parsonal lotal de la Compatia cs de 11 ¥ 17 empleados
respectivamente,

La informacidn conterida en los estades fAnancicors e rezponsabilidad de la adminsitracion de la
Compafiia,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
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Declarvacion de cumpliniento - Los estados Ninancieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Inrermacionales de Tnformacion Financiera (NITF).

Buseés de preparacién - Los estados financicros han sido preparados sobre la base del coste
histarice. El costo histdrico estd basado peneralmente en el valor razonable de la
confraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor ravonable cz el preeio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferic un pasivo entre participantes de un mereadao cn la focha de valoracidn,
independientemente de si ese precio os divectamente observable o estimadn utilizando olra
téenica do valoracion, Al estimar ¢l valor razonable do un activo o un pasive, la Compaiita
tiene cn cucnta lascaracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar ¢l precio del active o pasivo a la fecha de medicién. El valor
razoniabls & efectos de medicibn y o de revelacion en los estados financicros, se determira
sobre una base ds este tipo, a excepeion de las mediciones que tiene algunas similitudes con 2l
valor razonable, pera no son su valor razenable, tales come el valor neto de realizacion e la
NIC 2 o &l valor en uso de la NIC 36,

Efective y bancos - Incluye aguellos acltivos financieros liguidos y depdsitos en cuentas
corrizntes en institveiones financieras.

fnventarios - Son presentados al costo de adquisicidn o valer neto realizable, el menor, Son
valuados al coste promedio pouderado. Las importaciones en lrinsilo sc encuentran
registradas a su costo de adguisicidn. Los inventarios incluyen una provision para reconover
pérdidas par obsolescencia, la cual es determinada en Tuncidn de un andlisis de la posibilidad
real de utilizacion on la venta v la aplicacion de las politicas de la Compafifa,
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Medicidi encel mamento del reconocimiento - Las partidas de equipos se miden
inicialmente por su costo.

El costo de equipos comprende su precio de adouisicion mas todos los costos
dircetamenie relacionadas con la ubicacién v la puesta ¢n condiciones de
Tuncionamiento,

Medictdn pasterior af reconocimiento: modelo del covto - Daespuds del
reeonocimicato indeial, los cquipos sen registrados al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulade de las pérdidas de deterioro de valor,

Las gastos de teparaciones y mantenimicnios s¢ imputan 4 résullados en gl pariodo en
que se producen,

Método de deprecincidn y vidas ritifes - El costo de los equipos se deprecia de acuerdo
con el método de linea recta. La vida 0til estimada, valor residual y método de
dupreciacion son revisados al linal de-cada afio, siendo ¢l efecio de cualguicr cambio
en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A eontinuacion se presentan lag prineipales particlas de equipos v las vidas Gtiles
usadas en el cdlenlo de la depreciacién:

ftem Vida atil (¢n afios)

==

Muebles v enseres v equinos de oficina
Yehicules

Fruipos de computacidn

Fepipes de enmunicasitn

s R B |

Retire o venta de equipos - La utilidad o pérdida cue surja del retiro o venta de una
partida de equipos es ealculada comp la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del active ¥y reconoeida en resullados.

Impuestay - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impucsto a la renta por
pagar corriente v el impuesto diferido,

2684

24.6,2

Iimpuesto corriente - Se basa en Jz utilidad gravable (tributaria) registrada dorante cl
afin. La utilidad gravahle difiere de la ntilidad eontable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasivo dz la Campaiiia por concepto del impuesto corrienle se calenla
utilizando las tasus fiscales aprobadas nl final de cadn periodo.

Impuestoy diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias deleminadas entre
el valor en libros de los activos ¥ pasives incluidos ea los estados financicres y sus
hases [scales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoee generalmente para todas
las diferenciag temporarias imponibles. Un getive por impuoesto diferido se reconoce
portedas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probatle
gue la Compafila disponga de utilidacdes gravables futuras contra las que se podria

cargar esas diferencias temporarias deducibles.
N
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele.

l.a Compailia compensa activos por impucstos dileridos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocida legalmente ¢l derecho de compensarlos, fiente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas v la Compaiifa
liene la intencidn de liguidar sus aclivos y pasivos como netos.

2,6.3  Impuestos corvientey y diferides - Sc reconocen como ingreso o gasto, ¥ son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaceién o suceso
que se reconoce [uera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en
¢l patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fucra del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacidn de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando [a Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resullado de un suceso pasado, ¢s probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneflicios econdmicos, para cancelar la obligacion, v
puede hacerse una cstimacién fiable del importe de la obligacidn,

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacitn presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos v
las incerlidumbres corespondientes.

Beneficios a empleados

2.8.1  Beneficios definidos: Jubilecion patronal y bonificacidn por desalincio - El cosio de
los beneficios definidos (jubilacién patronal v bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas dos meses antes de finalizar cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del afio en el que se generan, asi
como ¢l interés [inanciero generado por la obligacién de beneficio definido.

Las nucvas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o abone a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral sc reflejan inmediatamente en las

ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del perfodo.

2.8.2  Participacion u trabajadeores - La Compaiifa reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafifa. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones

legnles,

Reconocimiento de ingresos - Se ealculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta ¢l imporie estimado de cualquier descuento, bonificacion o

rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.
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2.9.1  TVenta de bienes - Sc reconocen cuando la Compaiiia translere |os riesgosy
beneficios, de tipo significativo, derivados de fa propiedad de los bienes; el imperte de
los ingresos ¥ los coatos incurridos, o par incurrir, en relazién con la transaceion
pueden ser medidos con fiabilidad v es probable que la Compafiia recibs los beneficios
scondmicos asociados con la transaceidn,

Costas y gastos - Se registran al costo histdrico, Los costos y gastos se reconceen a medida
que son ineurridos, independientemente de la fecha en que s haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano cn ¢l que sc conacen,

Compensacidn de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financicros no
se compansan Jos activos y pasivos, tampoce los ingresos y gastos, saivo aquellos casos en los
que la compensacidn sea requerida o permitida por slguna norma y csta presertacion sea ¢l
reflejo de la esencia de la ransaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacidn y la Compaiiia tiene la intencion de licuidar por su
importe neta o do realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resultados.

Aetivos financteros - Todes los sctivos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacidn cuando se realiza una compra o venta de un activo (inanciero y son medidos
inieinlmente al valor razonable, mds los costos de la transaccion,

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al cesto
amortizado y se presentan en aclivos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos
originales inferiores a | 2 meses a partir de la fecha del estado de situacian financiera, que se
presentan como activos corrientes.

La Compafiia clasifica sus activos financicros como enentas por cobrar comerciales y otras
cuentus por cobrar, la clasificacidn depende del propésito con en que s adguirieron los
instrumentos financieros, la administracidn determina la clasificacion de sus instrumenlos
financiores en ¢l momento del reconocimiento inicial.

2.12.1 Cuentas por cobrar caomerciales y etray cuentax por eabrar - Son activos financicros
no derivados con pagos fijos o delerminakbles, gue no cotizan ¢n un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amcrtizado
utilizanda el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquicr deterioro.

2,12.2 Deterioro de activos financieros al costo anorfizade - 1.os activos financieros que sc
miden al costo amortizado, son probados por delerioro al final de cada periodo.

El imporie de la perdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el ‘mporte en libros y los flujos de efectivo 2stimados
futaros, descontadus a la tasa de inlerds clectiva original del activo tinansicro.

El valor en livros del active nanciere se veduee por la pérdida por deterioro
directamente, exeepto para las cuentas comercinles por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de ura cuenta de provision. Los cambiog en el importe en
libros de la cuenta de provisién se reconocen en ¢l ¢stado de resultados.

210 -
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2.12.3 Buju de un active financiers - La Compafiia da de baja un active financiero
tinicamente cuando expiren los dercchos contractuales sobre los flujos de efectivo del
aclivo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a
Ia propizdad del activo financiero,

Pasivos financieros - Los pasivos financieros se clasifican como pasive corriente a menos que
la Compafifa tenga derecho incondicional de diferir of pago do la obligacién por lo menos 12
meses despuds de la lecha del estado de sitaacion financicra.

2,131 Cuenins por pagar comerciales y otray cuentas por pagar - Son pasivos francieros,
no derivados con pages fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razanable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2.13.2 Baja de un pasive financiera - La Compaiia da de haja un pasivo financiern si, y solo
si, cxpiran, cancclan o cumplen sus obligaciones,

Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros:

MITF Titulo Efectiva a partir

Enmiendas a la NIIF 7/ Revelaciones - transterencias de Julia 1, 2012
activos Tinancieros

Enmiendas u ln NIC 12 Impuestos diferidos - recuperacion Enero 1, 2013

de activos subyacentes

La Administracion considera que la aplicacion de las normas nuevas y revisadas durante el afio
2013, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre la posicién financiera de

la Compafiia, los resultados de sus pperaciones o sus flujos de efeetivo,

Normas nuevas y revisadas emitidues pere atim no efectivas - La Compalila no ha aplicado las
siguientes Normas Intcrnacionales de Informacitn Financiera (NIIF) y Normas Internacionales
de Cortabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atin no son cfiectivas:

NIIF Titule Efectiva a partir
NUF Y Instrumentos lnancieros Enero |, 2015
Enmiendas a la NLIF 9 y Fecha obligatoria efectiva de la NIIF
NIF 7 9 v revelacioncs de transicidn Enero 1, 2015
Fnmiendas a la NIC 32 Compensacidn de aclivos v activos
financieros Lnero 2, 2014

NIFE D Instrumentos fimancieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nueveos requisitos pare la elasificacién y

medicidén de aclivos Mnancicros, Esla norma se modificd en octubre del 2010, 1a cual incluyd
los requisitos para la ¢lasificacion y medicidn de pasivos financieros, asi como su baja en los

estados financieros.

=11l=
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Requisitos claves de la NIIF 9:

El reconocimiento y medicion de los activos financieros que se clasifican dentro del aleance de
laNIC 39 - Instrumentos Financieros sc reconocerdn posteriormente a su costo amortizaco o
valo: razonable.

En a medicidn de los pasivos financieres designados a valor mzonable con cambics en
resultados, la NLF 9 requivre que el impote generado por cambio en ol valor razonable cel
pasiva financiero que sea alribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultade integral, a menos que. el reconocimiento de los eftctos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otre resultado (nlegral gencre una asimetria
contable en el resullado del perfodo, Los cambios en el valor rzonable atiibuible al riesgo de
crédito de un pasivo linanciero no son posteriormente reclasificados a utilidad o pérdida,
Segin la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en €l valor razonable del pasivo
fizancicre designado como valor razonable con cambios en resultados se presenta en la cuenta

de resullados.

La Administracion de la Compaiiia prevé que la aplicacidin de la XUF 9 en ¢l future no puede
tencr un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos, en “elacion con los activos finaneieros y pasivos finaneieros de la Compaiiia.

Modificacioney a In NIC 32 - Compensacion de activos financieros y pasives financieras

1.a3 moditicaciones de la NIC 32 clarifican los requisitos requeridos para la compensacidn de
los actives flaancicros y pasivos linancicros,

La Administracién de la Compafiia no prevé que la aplicacién de las modificaciones a la NIC
32, tendrdn un impacto significative en los estados finuncicros de lu Compafifa, en razon a que
la Compaiila no maniicne activos financieros v pasivos [inancicros que califiquen para ser
compcnsados,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados finarcieros en conformidad ¢on NITF requiere que la
Administracién realice cicrlas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
ceondimica de ln entidad, con el propdsito de determinar la valuacidn v presentacion de algunas
partidas que forman patie de los estados financieros. En opinidn de la Adminisiacion, lales
estimaciones v supuestos estuvieron basados en la mejor itilizaciin de la informacién disponible al
momenio, los conles podelan legar a diferir de sus cfectos finales.

A conlinuacidn se presentan las estimacioncs y juicios contables eriticos que la administracidn la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacidn de los criterios contables:

Provisiones para abligaciones por beneficivy definidos - El valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en funcidn
de un cileulo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos ulilizados para determinar ¢
valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en ol valor en libros de las provisiones de ¢stos beneficios.
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El actuario contratadn por la Compaiifa para rcalizar el cdleulo actuarial, utiliza la tasa de descuentn,
la tasa de martalidad ¥ de rotacion al final de cada afio reportados por la administeacion de la
Compaiifa, La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor
presente de los flujos futuros de caja estimades gue se espers van a ser requeridos para cumplir con la
obligacion de estas beneficios,

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compaiiia s¢ descucatan a una lasa establecida por
referencia a las tasas de mereado al final del perfoda de referencia de los banos del gobiemo, Se
requiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluldos en la poblacian de
la e sederiva la curva de rendimiento.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

UIn rasumen de cuentas por cobrar comerciales ¥ otras cuentas por cobrar ¢s como sigue:

«oo Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de 1.5, délares)

Cuentas por caobrar comerciales:

Clientes locales 538 450
Compaiiias relacionadas (Nota 15) 11
Trovisidn para cusntas dudosas {18) 23]
Subtotal 533 427

tHras cuenias par cobrar:

Fimpleados 5 g
Otros 25 _ 6
Subtotal i) 15
Tuaotal 5 A 4432

La Compaiia ha reconocido una provisidn para euentas dudosas por el 100% de todas las cuentas por
cobrar con una antigiedad de 180 dias o mds debido a que la experiencia histdrica establece que las
cuentas por cobrar vencidas a més de 180 dias no son recuperables.

Cambios en la provisidn para cuentas dudosas: Los movimisntos de la provision para cuentas dudosas
fueron como sigue:

2013 2012

(en miles de U.S. délares)
Saldos al comicnyo del afia 23 !
Provisidn del afio 11 17
Castigos (18) (3}
Saldos al fin del afia 16 23

La concentracion del riesgo de erédito es limitada debido a que 1a base de clientes s largae
independiente.
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INVENTARIOS
Un resumen de inventarios es como sigue;
oo Diciembre 31,...

2013 2012
fcn miles de U8, ddlares)

Productos terminados 425 378
Imipartaciones en transito 4 24
Praovizion para obsolescencia {24) (38
Total 405 4062

Durante los afios 2013 y 2012, los costos de les inventarios reconocidos como gastos fueron de
USELY millomes y USHL 7 millones, respectivamenic,

OTROS ACTIVOS

Un resumen de olros aclivos es como sigue:

o LYiciembre 31,..,.
2013 2012
{en miles de ULS. dolares)
Gahinetes i1 55
Arriendos 8 K]
Total 44 63

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un reswimen de cucntas por pegar comerciales v otras cuentas por pagar ¢s como sigue;

o Deiembre 315,
2013 2012
{en miles de U S, dolares)

Clitentas por pagar comerciales:

Proveesdares locales 11 o
Proveedores del exterior 14 4
Compaiiias relacionadas (Mota 15) 118 146
Suhtotal 143 159
Otras cuentas por pagar _3 2
Total 146 isl

)

o 7.



IMPUESTOS

Lo

8.2

Pasivey del aifo corriente - Un resumen da pasivos por impuestos corrientes es como sigue;

.. Diciembre 31,. .,
2013 2012
{en miles de U.S. délares)

Pazivos por impuestos corrientes:

Impussto a la renla por pagar 31 29
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar v

retenciones T 5
Impuesto a la salida de divisas - 15D b 6
Betenciones en la fuente de impuesto a la renla

per pagar & 8
Total 5] 48

Conciliacion tributaria - Una veconeiliacion entre la utilidad segin estados finsncieros y el
gasio por impuacsto a la renta comrienie, ©s como sigue:

.. Diciembre 31,,..
2013 2012
(en miles de U.5. délares)

Utilidad seglin cstados financieros antes de impuesto
a la renta (en el afio 2012 incluye el otro resultado

integral) 177 160
Gastos no deducibles 82 76
Otras deducciones (remuneraciones empleados con

discapacidad) 13 A3)
Utilidad gravable 254 228
Impuesto a la renta causado (1) _56 . |
Anticipo caleuladoe (2) 2 sl
Impuesto & la renta corriente cargado a resultados _a6 i |

(1) De contormidad con disposiciones legales, la tavifia para el impureste a la renta, se caleula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion (23% para el aiio 2012) v del 12%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacién (13% para el eiio 2012).

{2) A partir del afio 2010, se debe considerar comn impuesto a la renta minimo el valor del
enticipo caleulado, ¢! cual resulta de Ia suma matemdtica del 0.4% del active, 0.2% del
patrimonio, 0.4% d¢ ingresos gravades y 0.2% de coslos y gastos deducibles.

Las decleraciones de impuestos son suscept:bles de revision las declaraciones de los afios 2010
al 2013.

-l‘lil
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&3  Movimiente de Ia provision para impuesto a la renta - Los movimientos de la provision para
impuesto a lz renta fueron como sigue:

2013 2012

(en miles de U.5. dblares)

Saldos al comienzo del aig 20 53
Provisidn del afio 560 53
Pagoes efectuados (54) {77
Saldos al fin del afio 31 20

Pagos efectundos - Corvesponde al anticipo pagaco, retencionas en la Miente y saldo inic:al.

8.4 Aspectos tribatarios:

Cidigo Orgdnice de fo Prodiuccidn - Con fecha diclembre 29 del 2010, se promulgd en gl

Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Codigo Orginico de la Produceian, Comarcio &
Inversiones, 2l mismo gque incluye entre otros aspeelos tributarios la reduecitn progresiva en la
tarifu de impuesio a la renta para sociedades, asi tenemaos: 23% para cl afio 2012 v 22% a parlir
del afio 2013. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, pora la medicion del active (pasivo) poc
impucsios diferidos, la Compatia ulilizo una tasa de impuesto a la renta promedio del 22% ¥
23% respectivamente.

Aspee ihatarios de la L ; Ingresos del
Estade - Con fecha noviembre 24 del 2011, se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial
No. 583 la Ley de Fomento Ambicntal y Optimizacion de los Inpresos del Estado, la misma
que inchuye enfre otros aspectos tributarios qus la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas -
ISD se incremenie del 2% al 5%. Por presuncidn se considera hecho generador de este
impuesto el uso de dinero en el exterinr y se cstab'ece como exenio de este impuesto ¢l pago de
dividendus a compaiias o personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales.
Los pagos de este impuesto en la importacién de materias primas, insumos y bicnes de capital,
que consten en el listado que cstablezea el Comité de Politica Tributavia y que acan utilizados
en procesos productivos, pueden ser utilizados como erédito tributario de impuesto a la renta.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De confonnidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impucsto 2 la renta
que hayan cfectuadoe operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el extzrior, dentro de un
mismo perfoda fiscal por un importe acumulado superior a US$6 millones, estdn obligados a presentar
un esiudio de Precics de Transferencia que determine si tales operaciones ha sido efectuadas 2 valores
de plena competencia, Las operaciones de la Compaiiia con partes relacionadas durante el afio 2013 y
2012, no supereron el imporie acumulado mencionado,



10. OBLIGACIONES ACUMULADAS
Un resumen de oblipaeiones acumuladas es eomo sigue:

... Dietembre 31,..,
013 2012

{en miles de ULS, dilares)

Participacion a trabajadores 34 28
Reneficios soziales 7 10
Total 41 38

1681 Participacidn a trabajaderes - De conformidad con disposiciones legeles, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
llquidas o contables. Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fucron
como sigue:

2013 2012

{cn miles de 11.8. dblares)
Saldos al comienzo delaiio 24 45
Provizian del aiio 34 28
Pagos cleciuados {28 {45)
Saldos al fin del ano 24 28

11. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de obligacionss por beneficios definidos es como sigue:
... Diciembre 31,...

2013 2012
{en miles de 115, ddlares)

Jubilacion patronal 299 299
Bonificacion por desahucio 44 48
Total 143 47

1.1 Jubitacian patrosdl - Te acuerdo con digposiciones del Codigo del Trabajo. fos trabajadores
que por veinle y einco afios o mas hubicren prestade sus scrvicios en forima continuade o
interrampida, tendran derecho a ser jubilades por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidn
que les corresponde en su condicidn de afiliades al Instituto Beuatoriano de Seguridad Social,

.



Log movimientos de la obligacidn de jubilacién patronal Tueron come sigue:

2013 2012

(en miles de LLE, délares)
Saldos al esmienss del afio 209 2058
Coslo de los servicios 4 g
Casto poi intoreses 20 22
Ganancias aciuariales {7) {11}
Beneficios pagados {17} (16}
Saldos al fin del ano 299 299

1.2 Bogificecidn por desafiucio - De acuerdo con disposiciones del Cadige de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacion laboral por desahveio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Comparifa entregard ¢l 25% de la dlima remuneracion mensual por cada une de

los a2fios de servicio,

Los inovimientos en el valor presente de obligacitn de bonificacidn por desalincio fueron
pomo sigus:

2013 2012

fen miles de U.8. délares)
Saldos al comicnzo del afio 4% a8
Cloxtor de Lok serviciay 4 4
Caosto por intereses 2 3
Cranancias actuatiales {8} (6]
Beneficios pagados {2) {1)
Saldos al Iin del afio 44 48

Los caleulos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por coneepio de beneficing
definidos fueron realizades al 31 de diciembre del 2013 ¥ 2012 por un actuario independiente, Tl
valor presente de las obligaciones por conceple de benelicios delinidos v los costos del servicio
fueron caleulados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada, Bajo este método los
beheficios definidos deben ser atribuicos al periodo de servieie del empleado y basados en la formula
el plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de bencficio a cada afio de servicin,
considerando ¢l uso de hipdtesis actuariales para caloular el valor presente de diches beneficios, Lstas
hipétesis reflejan el valor de dincro a través del tiempo, el incremento salavial v las probabilidades de
pago de estos beneficios,

Las ganancias v pérdidas actuariales, se reconocen en el estado desituacién fimanciera con cargo o
abono a otro resultade integral, en el periodo en que se producen, El reconocimiento de las gananvias
v pérdidas actuariales en ofrp resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias
acumuladas ¥ no son reelasiticadas a la wtilidad ¢ pérdida del periodo.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las ohligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuenio, incremento salavial esperado y s mortalidac, El andlisls
de sensibilidad detallade & continuacion se ha desarrallado en base a los cambios razoaablemente
posililes que se produzean al final del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

P



Las presunciones principales usadas para propositos de lus céleulos actuariales son las siguientes:

oo Dielembre 31....

2013 2012

-
Tasa{s) de dzscucnto 700 2.00
Tasa(s) esxerada del incremento salarial 300 3.00

Les importes reconoeidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficies definidos son los
siguientes:
v Diclembre 31,..,

2013 22
{en miles de U8, ddlares)

Costo del servicin 5 13
Ceosto por intereses 2z 35
Subtotal costo de heneficiog definidas reconceido en resultados 30 38
MNuegvas mediciones - gananciss acluariales:
Por ajustes provenienies de experiencias y

total costo de bensficios definidos reoonocidos cn otro

resnltado integral {15) {7

15 21

Todal o —=l

Durante los afios 2013 y 2012, del importe del costo del servicie, USE 8 mil y USS 13 mil
respectivamentz han sido incluidos en el estado de resultades como costo de ventas y el finporte
restante en los costos de administracién,

12, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

12,1 Gesiion de riesgos fingneieres - En el corso normal de sus negocios y sclividades de
financiamiento, la Compafifa estd expuesta a distinlos riesgos de naturalera financicra que
pueden afectar de manera mas o menes significativa al valor econdmice de sus flujos ¥ activos

y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de une organizacion y de sistemes de informacidn, adiministirados por la
Jetatura Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer
medidas de mitigacidn, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A centimuacian se presenta una definicidn de les riesgos que enfrenta la Compafiia, una
caractorizacion y una deseripeidn de las medidas de mitigacién netualmente en uso por parte de

-a Compariia, si esel caso,

f2.1.1 Riesgo de crédito - Fl viesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus ubligaciones contractuales resultando en una pérdida financicra para
la Compatiia. T.a Compaiiia ha adoptado una politica de (inicamente involucrarse con
partes solventes, cuando sea apropiado, come forma de mitigar el viesgo de la pérdida
financiera ocasionada por Ins incumplimizntes,

F I8 =



1212

1213

1214

1215

12.1.0

Riesgo de lignidey - L.a Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final por la
gestion de liguicez. La Gerencia General ha establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestidn de liguidez de manera que la gereneia pueda manejar los
requerimientos de financiamiento 2 eorto, mediane y largo plazo asi como la gestion de
liguidez da la Compafifa. La Compaiifa maneja el riesgo de liquidez manteniendo
politicas de pago a provesdores y midiende la ¢volucién de su cartera,

Riesgo de capital - La Compailia gestiona su capilal para asegurar que la Compaiifa
gstard en capacidad de continuar como empresa eh marcha mienteas que maximizan el
rendimiento a sus accionistas @ través de la optimizacion de los saldos de denda y
patrimonio.

Categorias de instrumenttos fineneleros - El detalle de los activos y pasivos
financieros mantenices por la Compefila s como sigue:

oo Diciembre 31,...
2013 2012
{en miles de LIS, ddlares)

Aetivas fingneieros medidos of costo
autortizodo.
Efeciivo y bancos 328 444
Cuentas por cobrar comerciales y ofras
cucnias por cobrar {(Nota 4) 583 442

Total Ba1 il

Prsivios fincureieros medidos 4l cosio
cenioriizado;
Cuentas por pagar comerciales y ctras

cuentas por pagar y total (Nota 7) 16l

3

Valar ragonakile de Ios instromentos finacieres - La Administracidn considera que
los importes en libros ¢e los ectivos y pasivos linancicros reconoeidos al costo
amortizado en los estados financieros se aproximen a su valor razonable,

Tdemicas de valuacidn y presunciones aplicuadus pava propisitos de medir ef vator
ragzontable de instrumentos financleros - El valor razenable de los netivos y pasivas

financieres se determingn de Ja siguicnle [Dnna;

Mercado no active: téenica de valnacidn - 8i el mereado para un activo financicre o
pasivo financiers no es activo, la Compaifa establece el valor razonable empleando
téenicas de valoracidn que ineluyen of uso de informacion disponible sobre
lransaceiones recientes entre partes interesadas v debidamente informadas, la
referencia a olrog instrumentos sustancialmente similares yo el andlisis de flujos de
eleetiva descomados basado en presunciones apropiadamente susientadas (ejemplo:
con precios o tasas de mercadao),

S0 -



13. PATRIMONIO

431

Capifal secial - Bl capital social autorizado consiste de 500,000 de acciones de US$H1.00 valor
naminal unitario, las cuales otorgan un voto por aceion y un derecho a Jos dividendos,

13.2 Reserva legal - 1.a Ley de Compaiiizs requiere que por lo menos el 10% de lg utilidad anual

133

134

sea apropiado como reserva legal hasta qus ésta como minimo aleance el 50% del capital
social, Esta reseiva no ¢s dispoaible para cl pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Lirifidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Saldos a
Diciembre 31,

2013 2012

Cen miles de ULy, ddlares)

Utilidudes relenidas - distribuibles 134 167

Resultados acumulados provenientes de |a

adopeibn por primera vez de las NIIF (17} (17)
Total 119 A0

Los saldos de las siguicntes cuentas surgen de la aplicacian por primera vez da las NIIT v de
los saldes scgin PCGA anteriores, los cuales segim Resolucidn emitida por la
Superintendsncia de Compaiifas ¢l 14 dc octubre del 201 1, podrén ser utilizades de la sigmente
forma;

Resultados acumaladas pravenientey de ln adopeidn por primera veg de lag NIIF - Incluye
los valores resuliantes de los ajustes originados cu la adopeidn por primera vez de las NIIF. El
saldo deudor podra zer absorbido por log resultados acumulados y los del Gliimo gjercicio
ceondmico concluido, gi loz hubisrs,

Dividendos - ] 29 de mayo del 2013, se canceld un dividendn de 1S$0.19 por accion,
cquivalente a un dividendo total de US$96 mil a los tenedores de acciones ordinarias pagadas
tetalmente. o abril del 2012, se canceld un dividendo de US50.31 por accion, equivalents a
un dividendo total de USS156 mil.

A partir del afio 2011, loz dividendas distribuidos a faver de accionistas personaz natura’es

resicentes en el Leuador y de socicdades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones
de menor Imposician, s¢ engucntian sujelas a retencion pars efectos del impuesto a la renta,

)



14, COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen ce los gastos administretivos y oparativos reportados en loz estados finaneieros e como

sigue:

Costes de ventas
Gastos de ventas
Clustos Je administracion

Total

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es eomo sigue:

Consumo de inventarios

Gastos por beneficios a los empleados
Honorarios y servicios

Gastos de distribucidn

Gastos de mantenimiento

Seguros

Ciastos por depreciacitn

Ciastos de publicidad

(Otros gaslos

Total

2013 2012
(en miles de U.S. dblares)
1,935 L
630 a7s
_250 _236
2,835 713
2013 2012
{en miles de 11.5. délares)
1,935 179
282 324
139 33
24 26
&1 36
28 20
0 13
7 14
390 364
2.815 2,713

Gastos por beneficios a los empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como

sigue:

Sueldos y salarios
Parlicipacion g trabajadores
Benelicios sociales
Aportes al IESS

Deneficios definidas

Otros

Total

2013 2012
{en miles de U.S. dolares)
5 117

34 28

32 39

21 26

Jjo 38

69 76
282 324

S i



15. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

la controladora inmediata ¥ 1a controladora principz] del grupo es Coats Lid. de Londres, Reino
Unidao,

Trausaccionas comerciales - Dhurante los afios 2013 v 2012, Jo Compadiia realizt Jas siguientes
fransaceiones comerciales con sus parles relacionadas:

Venta de bienss Compra de bienes
2013 2012 2013 2012
.o (en miles de U8, délares) ...

Coals Cadena Andina S.A. 12 1,180 080
Cosls Cadena Lida, Chile 3

Coats Corrente Lida, ] Ol
Coats Perii 84, 14 127
Coats Méxioo 8.4, o o 2

Total 12 o3 1,296 1,184

Regalias
2013 2012

{en milesde LS, dolares)
Ja P Conts Lida. 108 105
Los siguientes saldey se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se informa:

Saldos adeudados por Suldos adendados a

partes relacionadas partes relacienadas
.. Diciembre 31,,.,
2013 2012 2013 2013

oo fen miled de ULE, délares) ..

Coals Cadena Anding 8.4, o0 129
Counls Corrente Lida, 8

JE&T Coats Lids, 20 17
Coals nfernational Ple. Lidi. 1L - L
Total i L M _.liﬁ,

-3 -



16.

17.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciemlve del 2013 v la fecha de enision de los estudos nancleros (marzo 31 del
2014) no se procuweron eventos que en opinidn de la Administracion pudieran tener un efecto

importante sobre los estades financieros adiuntos,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio tesminado ¢l 37 de diciembre del 2013 han sido aprobades por la
Gerencia de la Compafiia en marzo 31 del 2014 v serén presentados a los Accionistas para su
aprobecion. En opinién de la Gerencia de la Compaiifa, los cstados financicros serdn aprobados por
‘08 accionistas sin modificaciones.
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