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Seilor

PASTOR GARCIA
Gerente General

COATS CADENA S AL
Presenie -

De mi consideracion;

Por la prescnte me permito poncr & su conssderacion, a los seflores Acciomstas v Junta de
Directores de la Compafia COATS CADENA S.A.. ¢l Informe de Comisanio por el afo
terminado ¢l 31 de diciembre del 2014,

E1 trabaje encomendado, ha s:do efectuado de acuerdo al nombramiento de Comisano
resuelto por el Gerente General designado por la Junta de Acciomstas, celebrada el 2 de
abnl del 2014, a lo dispuesto en el Art, 30 del capitulo sexto de los Estatutos Sociales en
vigencia v a lo seftalado en los articulos 274 al 279 de la Ley de Compailias,

Fl Informe, es elaborado de acuerdo a la Resolucion No. 92-1-4-3-0014 del 25 de
septicmbre de 1992 de la Superintendencia de Compafiias v a la informacion financiera
preparada por COATS CADENA S A, que se encuentra reflejada en Jos Estados
Financicros, por 2l penodo que concluvd el 31 de diciembre del 2014, Los gue sirvieron
de base para determinar, ¢l cumplimiento de procedimientos admimstrativos, de control
IMemo, & emitr una opinion acerca de los mismos v a lo dispucsto en ¢l articulo 321 de
la Ley de Compafilas

Sin otro particular, me suscribo de usted, no sin antes reiterarle mu agradecimiento por la
oportumdad de poder servir o vuestra Comparia

CPA. LCDO. EDISON CARDOSO C
COMISARIO
REG. NAC. CONTADORES No. 11.627.
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ORD, DESCRIPCION PAG. Nos.

1- Opinion sobre el cumplimiento de Normas Legales, 1.2
cstatutarias, reglamentanas v resoluciones de la Jun-
ta General de Accionistas,

2- Comentanos sobre los procedimientos de control in- -4
temo de la Compailia,

3. Opanion respecto a las cifras presemtadas en los Este- - 5- 15

dos Finpncieros v si los mismos han sido claborados -
de acuerdo a normatividad vigente

4 Informe sobre las disposiciones constantes en ¢l arti- 16 - 17
culo 321 de la Ley de Compafias.
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POR EL ANO TERMINADO AL
31 DE DICIEMBRE DEL 2014,
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OPINION SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE
NORMAS LEGALES, ESTATUTARIAS, REGLA-
MENTARIAS Y RESOLUCIONES DE JUNTA
GENERAL DE ACCIONISTAS.

POR EL ANC TERMINADO AL
31 DE DICIEMBRE DEL 2014,
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OATS CADENA S AL

INFORME DEL COMISARIO:

En relacion sobre el cumphmiento por parte de los admimstradores de normas legales,
estatutarias v reglamentanas, asi como de las resoluciongs de la Junta General de
accionistas; debo manifestar que lucgo de revisados oz documentos gue me fueron
puestos a mi disposicion v los solicitados para 1al efecto, me permite emibir una opinion
sefialando que 1odas las acciones realizadas por la administracion de fla Compafiia fueron
las mas adecuadas en las circunstancias y que se cumplieron a cabalidad. de conformidad
con las disposiciones legales.

En ¢l transcurso del gjercicio econdmico del 2014, la Compafiia celebrd ¢l 2 de abril la
Junta General Universal de Accionistas, para dar a conocer y resolver le correspondiente
al grercicio economico del afio 2013, En la convocatona a la misma en el orden del dia,
consta de siete puntos, los que fueron amphamente conocidos vy discutidos resolviéndose
aprobar cade uno de ellos por unanimidad,

Como lo dispone el An. 19 de los Estamtos de la Compaftia, el cumplimiento de las
resoluciones s¢ realizara en forma obligatona ¢ inmediata,

Por tal razon, puedo indicar que la Gerencia General de COATS CADENA 5. Al ha
dado cumplimiento, a las resoluciones de la Juma de Accionistas

X & d E R EEX
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COATS CADENA S, A,

INFORME DEL COMISARIO

2

COMENTARIO SOBRE LOS PROCEDIMIEN-
T?S DE CONTROL INTERNO DE LA COMPA-
WiA.

POR EL ANO TERMINADO AL
31 DE DICIEMBRE DEL 2014,
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COATS CADENA SA.
INFORME DEL COMISARIO:

Los procedimigntos adoptados para la evaluacion adecunda del sistema de Control
Interno de la Compafia por parte del Comisario previo a ln revision de los Estados
Financieros, por ¢l periodo terminado ¢l 31 de diciembre del 2014

Siendo la base fundamental del examen para determuinar la naturaleza, alcance, exiension
v oportunidad de las pruchas de la informacson financicra, con ¢l fin de apovar mi
opmion de los Esmdos Financieros tomados en su comjunto de COATS CADENA S.A
los gue fueron preparados de acuerdo con Normas Intermacionales de Informacion
Financicra

De lo anteriormente indicado, puedo sefialar que existe informacion financiera correcta y

segura, lo que da la confianza que sus activos estan debidamente protegidos, se determind
eficiencia, efectividad v economia, ademas, los procedimientos realizados por el
comisano incluyeron la evaluacion de los nesgos de ermor matenal en los estados
financieros debido a fraude o error, siempre considerando un apropiado sistema de
control interno admimstmativo - financiero de la Compaiiia

LE S BB & B
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COATS CADENAS. A
INFORME_DEL_COMISARIO

3-

OPINION RESPECTO A LAS CIFRAS PRE-
SENTADAS EN LOS ESTADOS FINANCIE-
ROS Y 30 LOS MISMOS HAN 500 ELA-

BORADOS DE ACUERDO A NORMATIVIDAD
VIGENTE.

POR EL ANO TERMINADO AL
31 DE DICIEMBRE DEL 2014,
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INFORME DEL COMISARIO:

A los sefores Acionistas v Junta de Directores de
COATS CADENA S AL

En mi calidad de Comisano, v en cumplimiento de la funcion que asigna la Lev de
Compaiias, cumpleme informarles. que be examinado ¢l estado de situacion financicra,
estado de resultados integral, estado de evolucion del patnmomo v flujos de efectivo de
COATS CADENA 8. A, por ¢l periodo termmnado al 31 de diciembre del 2014

M revision se efectuo, de acuerdo con normas internacionzles de auditoria. Estas normas
requieren que el examen sea planificado v realizado para obtener una certeza razonable
de si los estados financicros no contienen errores importantes  El examen s realizudo, en
base de pruchas v procedimientos, de la evidencia que soporia las cantidades v
revelaciones presentadas en los estados financieros. El comisano ha tomado en
consideracion la cvaluacion de los controles internos relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros utilizados v de las estimaciones
contables significativas realizadas por la gerencia, asi como la evaluaciom de la
presentacion peneral de los estados financieros. Considero que el examen realizado
proporciona una base suficiente razonable v apropiada para expresar mi opinion

En mi opimion los Estados Financieros que adjunto presentan razonablemente;, en todos
los aspectos importantes. la situacion financiera de COATS CADENA S.AL al 31 de
diciembre del 2014, los resultados de sus operaciones, evolucion del patrimonio v flujos
de efectivo por ¢l afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera NITF.

Quito DM, marzo 26 del 2015.
5 e
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CPA. LCDO. EDISON CARDOSO C
COMISARIO
REG. NAC. CONTADORES No. 11.627



COATS CADENA S.A
Estado de Situacidn Financiera
al 31 de diciembre del 2014
{Expresado an mies de US Ddiaras)

Diciembre 31, |Variacién |[%wvariacién | Estructura
2014 | 2013 | Dindmica | Dindmica | 2014 | 2013

ACTIVOS CORRIENTES:

Etectivo y bancos 260 328 -38 00 1159 2129 2408
Activos financieros mantenidos hasta

&l vancimienio 200 H 200 .00 14,68 0.00
Cuentas par cobrar comerciales y

otras por cobrar 502 563 451.00 -10B3 36856 4134
Invanianos 5 405 «100 00 468 F239° 28574
Total Activo Corrlents 1,297 1,296 1.00 4T11 9523 9515
ACTIVOS NQ CORRIENTES:

Euepos 18 17 2 00 11.76 1.40 125
Otres Activos 4E 49 -3 .00 512 33@ 380
Tolal Aclivos no Comlenles 85,00 8600 =100 5.64 4,77 4,85
Total del Active 1,362 1362 0.00 4147 100.0 100.0
BASIVOS CORRIENTES:

Préstama 1853 L] 160,00 1322 0.00
Cuentas par pagar comercialas 108 178 -70.00 3933 783 1307
Pasivos por impuasios corriantes 54 51 300 L] 396 174
Obligacionas acumuladas 29 41 -16.00 -38.02 184 301
Total Pasivo Corrienta 367 270 -B3.00 -T247 1173 1982
PASIVOS NO CORRIENTES:

Chbirgacionas por benalicos definidos

y iotal o8 pASVOS NO COMantss 338 243 -5.00 1.4 24837 2518
Tolal Pasivo no Coitienle TOS 613 5.00 -T.46 2488 E5.18
Total del Pasivo 705 613 -BB.00 -73.83  38.55 45.01
Capital Social 200 &S00 0,00 goo 3BT 3BT
Reserva legal 144 130 14.00 1077 1057 9.54
Litilidades retankdas 13 119 1 D600 <B4 08 .85 B.74
Total Patrimenie 657 749 9200 78.31 4824 54.99
Total Pasivo y Patrimonio 1,362 1,362 17500  -152.23 868 1000




Estado de Resultado integral

COATS CADENA S.A.

Por &l ano terminado ol 31 de diclembre del 2014
{Expresado en mies de US. Dblares)

Vartas
Coata da Vantas

Utilidad bruta en ventas

Gasios oo Venis
Gastos o8 Aomrsirstdn

Gastos linenciaras
DHras IAgPEENS. nedo

Utilidad antes de Impuesto a la Renta

impunsic o o renta comiante
Utilidad (Pérdida) dei afio

Otro Resyitado integral:

Parlidas que no 58 reciasificardn postonor-
ments & rnesultados:

Musvas medicionas de obligacionas  por
baneficias dafimdos.

UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL RESULTA-
DO INTEGRAL

Diciembre, 31 __|Variacién |%variacidn | Estructura |
2014 | 2013 | Dindmica | Dindmica | 2014 | 2013

7 840 3amaz 372 -12.35 100.00 10000

1,808 1,635 327 1660 6091 6424

1,032 1,077 45 418 3909 3576

597 550 47 723 2640 -2158

-235 250 15 £00 A9 B30

27 £ 21 /OO0 102 020

A A A7 20000 073 020

67 177 110 5215 254 588

451 58 -5 823 231 -1 85

& 121 -115 95.04 023 402

23 15 B 5333 087 050

29.00 136.00 107 13.08 1.10  4.52
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COATS CADENA S.A.
A milinis de Varincl
{Expresado en miles de US. Délares)

al  Del Balance General

El Efectivo o equivalentes de efectivo, nos muestra un meremente con relacion al afio
inmediato anterior de US$ 162,00 equivalentes al 4%.39%, constituye segundad
financiers para realizar cualquier operacion la empresa.

Las Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, nos muestra una
disminucion con relacion al afo inmediato anterior de USS 61,00 equivalentes al 10 83%
considernmos que se¢ debe por la baja en el monto de ventas anuales.

Los Inventarios, muestra un decremento con relacion al afo amenor de 1TSS 100,00
equivalentes al 24.69%, ¢l saldo de esta cuenta se compone con los diferentes valores de
productos terminados, importaciones en transito y s¢ mantiene un valor de provision para
obsolescencia

Propedad. Planta vy Equipo, encontramos en este rubro una aumento  nclo en
comparacion con ¢l afio anlenor por USS 2,00 equivalentes al 11 76%. En el cual se
encuentra incluida la depreciaciom anual comrespondiente.

Oros Activos, muestra una disminucion de USS 3,00 con relacion al afo anterior que
equivale al 6.12 %,

El Préstamo v las Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar nos muestoan
un ncremento en comparacion con el afio inmediato antenor por USS 110,00
equivalentes al 61 8%, detwdo a un Prestamo reahzado principalmente

Los Pasivos por impuestos comentes en este perfodo existe una aumento USS 3 00
equivalentes al 5.88% en las cuentas de cste grupo.

Obhigaciones Acumuladas de la Compaidia en la que s¢ considera la pamicipacion de
trabajadores v benelicios sociales, mos muestran un decremento de LSS 16,00
equivalentes al 39.02% con relacion al afo antenor.

El Pasivo no comente, por obligaciones por beneficios definidos, tienen una disminucion
de LSy 500 gue equivale al | 46% la que esta represemtado por la provision para
jubilacion v bonificacion por desahucio con respecto al afto antenor,

las cuentas Patnmoniales, nos muestran una disminucion de USS 92,00 equivalentes 2
78.31%, esta variacion es por la apropiacion de las utilidades retenidas y un aumento de
USS 14,00 equivalente al 10.77% por la apropiacion de la Reserva anual
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COATS CADENA S.A.

b)  Del Estado d¢ Resulindos

Las Ventus, nos muestra una variacion de US$ 372,00 que equivalen al 12.35% de
disminucion con relucion al afo anternior

Costo de Ventas, muestra un decremento de USS 327 (0 equivalente al 16.90% con
relacion al afio antenior,

La Unlidad antes del impuesto a la renta, existe una disminucion de USS 110,00 que
equivalen al 62 15%, en relacion con el afio 2013.

Produciendo una utihdad neta para el gercicio ccondmico 2014 de USS 6,00 con una
disminucion de LSS 115,00 v una varacion del 95 04%

Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios definidos, con un incremento de USS
8.00 que equivalen a un incremento del 53.33%,

Lk B B
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COATS CADEMA S A
Andlisis Financiero

{Expresado en miles de US Dolares)

Liguidez;
Raxdn de iguidez comente Activo comentelPasiva Comiente
Raxdn Acida - Aot Comiente - inverdano f Pasivo Comiente

Endeudamiento:

Razon de deuda total. Pasivo total / Activo iotal

Razon de endeudamients cono plazo: Pasvo comiente [ Actno total
Raran de endeudamento a largo plazo. Pasivo a largo Plazo | Activo total

Actividad:

Razron de venlas por promedio del mes: Ventas /12

Rardn g rotacion de inventanos: Costo de ventas | Inventario
Razdn de rotacion ded activo total Ventas | Activo total

Rendimiento:

Rachi de raigen sobne vanias. Ulihd nela / Venlas

Razén de margen de operacion: Utldad de operacion | Ventas

Razdn de margen bruto de ulibhdad. Utikded bruta en Ventas / Venrlas
Razon de potencia de ulilidad: Margen bruto de utilidad / Rof. activo total

Diclembre, 31
2014 | 2013
353 4 80
270 330
052 045
027 020
025 ﬂ?_ﬂ
22000 25100
827 4 TH
154 221
0.002 004
003 0.06
.39 038
Q.20 0.18

19 -




COATS CADENA S A
Estado de Evolucidn del Patrimonio

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014

(Exprasado en miles de (IS Dolares)

CAPMTAL SOCIAL
Saido ruciad
Saldo Final

RESERVA LEGAL

Saldo Inicial

Transferencia
Compansacion de pérdedas
Saldo Final

UTILIDADES (DEFICIT) ACUMULADAS
Saico imcsal

Dividendos Pagados

Translarencias

Otro Resultado Integral del afo

Utihdad (Ferdioa) nets Ejercicio

Saldo Final al 31 de diclembre

TOTAL INVERSION DE LOS ACCIONISTAS ~ US$

__Diciembre,31
2014 | 2013
500 500
500 500
130 118
14 1
i} o
144 130
135 106
A21 06
=14 =11
23 15
B 121
28 138
673 765

-12.



COATS CADENA 5.A.
Estado de Flujos de Efectivo

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014
[Expresado an mies de US Dalares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de Clientes

FPagado a provesdares y trabajadores

Paricipacidn a trabajgdores

Impuests a la Renla

Dtros ingresos, nato

Flujo neto de efective proveniente de actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de equipos
Adquisicidn de otros activos

Flujo neto de efectivo utilizadoe en actividades de inversidn

FLLJOS DE EFECTIVG EN ACTIWIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Dividendos pagados v de flus neto de afective ulilizads an
Dividendos pagados

Incraments en obligacionas con bancos ocales

Flujo neto de efectiva provenienta de (utilizado en) actividades

e financiamianto,

EFECTIVG Y BANCOS:

Increments (gisminucidn) neto en efectivo ¥ bancos
Saldos al comienzo del afo

SALDOS AL FIN DEL AND

Diciembre, 31 |
2014 | 2013

2574 2855
2408 2824
o o

-55 -54

5 5

106 =25

el =

4 10

-3 9

-121 06

180

o4 -

162 116
328 444
430 328

=13 -
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COATS CADENA S AL

Anil i
Razon de liguidez corriente

Este indice nos indica la capacidad o habilidad de la Empresa para hacer frente a sus
obligaciones a cono plazo, disponiendo para tal fin de 3 53 por cada unidad monctaria del
pasivo corrente, existiendo mayor capacidad en 2 53 US dolares

Razon acida

De acuerdo con este indice, la Empresa dispone de 2 70 por cada dolar de deuda a corto
plazo con lo cual se podr enfrentar los futuros pagos que tene la empresa con absoluta
solvencia.

Razin de Capital de Trabajo

Este factor nos indica que la Compaiiia es totalmente liqguda y por lanto no tendma
problemas de pagos en las operaciones que se realizan y proporciona segundad para
cumphir con sus obhigaciones con sus empleados v proveedores,

Raedn de deuda total

Este indice nos sefiala que del total de activos, el 52% de ellos estan financiados por los
acreedores de la Compafia, mientras que ¢l 48% se encuentran financiados por el
Patrimonio de los Accionistas, fo cual nos confirma que se cuenta con una gran capacidad
para cumplir con obligaciones de acverdo a plazos estipulados, sin que exsta ningan
riesgo para los provegdores.

Razon de endeudamiento a corto plazo

Las obligaciones comentes de la Compaiia cquivalen al 27 del activo total,
demostrando nuevamenie que su capacidad crediticia puede incumr sin nesgo de pago en
un T3%

Razdn de endevdamiento a largo plazo

Los pasivos a largo plazo frente a los activos totales de la Compafia, apenas representa el
25%. lo que demuestra que se dispone de gran capacidad para adquinir obhgaciones
orientadas a inversiones de expansion,

Razdn de ventas por promedio mes

El promedio de ventas por mes es de USS$ 220,00 miles de ddlares, que en relacion con

las ventas del 2013 de USS 25100 miles de dolares, esto da como resultado una
disminucion de 12 35% durante el ejercicie econdmco del 2014,

- 4=
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Anilisis Financiero

Razdén de rotacion de inventarios

El inventario de la Compafia en el 2014, existio una rotacion de 527 veces, demostrando
la actividad de la Compafiia en la administracion de sus inventarios

Razin de rotacion del activo total
Nos indica la eficiencia relativa con que la Compafia utiliza sus activos para generar

venlas, podemos apreciar que se rola 194 ocasiones dumante ¢l aflo sus activos, por lo que
s¢ pucde considerar ciffa importanic con relacion al mercado

Razdn de margen sobre ventas

La utilidad neta sobre las ventas, equivale a un 0.2%, esto nos indica que por ¢ada dolar
de ventas se hy generado 0.2 centavos de dolar de utilidad

Razon de margen de operacion

El resultado opertive de ln Compafia alcanza un mivel del 3%, demostrando que su
estructura financicr ¢n esie ejercicio soporto las operaciones de la misma.

Razon de margen bruio de otilidad

A este respecto, si analizamos cn termines giobales ¢l estado de resultados, observamos
que con ¢l 39% de margen de contribucion sobre las ventas, nos da a conocer que tan
efectiva ha sido la politica de fijacion de precios por parte de la Gerencia de la Compadia

Rotacion de potencia de utilidad
El indice financiero del 20% entre ¢l margen bruto de utilidad v la rolacion de activos
totales, responde a ln geshon empresarial del ane 2014, el que sefalamos son por las

decisiones tomadas en este ejercicio, lo que han contribuido para la obteneidn de
resultados Tavorables en ¢l gjercicio economico.

. 15 .
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INFORME DEL COMISARIO

4-

INFORMAR SOBRE LAS DISPOSICIONES
CONSTANTES EN EL ARTICULO 321 DE LA
LEY DE COMPANIAS.

POR EL ANO TERMINADO AL
31 DE DICIEMBRE DEL 20014,
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El articulo 321 de la Ley de Compafiias vigente, determina las ammbuciones v
obligaciones delos Comisarios, el cual seflala el que se debe fiscalizar en todas sus partes
la admunistracion de la Compaidiia, controlando que esta cumpla con responsabilidad en el
ejercicio de sus funciones, altos cstindares vy se aplique las normas politicas v
procedimientos en todas las operaciones.

Para lograr este fin v que el tabajo se realice con la independencia necesana e
Comisano, cuenta con ¢l respaldo de la Junta General en la que sc cstablece atnbuciones
en el marco de sus estatutos, ademas, sefiala las responsabilidades v atnbuciones de cada
uno de los admimstradores en la Compailia

Con cslos antecodentcs, me permito informar a los sellores Accwmistas de la Junla
General de COATS CADENA 5. A | que:

I La Gerencia v la administracion de la Compafia me proporciono todos los docu-
mentos necesanos para la revision v ¢l fiel cumplimiento de mis obligaciones.

[

Sc verifico los registros v la informacion financicra v admimstrativa, concluyen-
do que twdo o actuado por Ia  administracion de la Compafia fueron lo mas
acertados de poverdo a lps circunstancias, lo que s¢ pucde  demostrar en sus
resultados,

3 Coma se informo antenormente los estados financieros son presentados razona-
blemente v todas sus operaciones s¢ encuentran debidamente respaldadas v apro-
hadas

4 No esta por demas indicar que la administracion de la Compailia, se ha cefido a -
las disposiciones vigenies emibidas por los organos de control Los estados

financieros de la Compaiiia desde el | de enerodel 2012 han  sido realizados
de acuverdo a las Normas [ntemacionales de Informacion Financiers “NITF”

LA R RN R
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