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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Sefiores Accionistas de:
COATS CADENA S.A.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de COATS CADENA S.A. que comprenden el estado
de activo neto al 31 de diciembre de 2019, y los estados de ingresos y gastos, de cambios en el activo neto y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y las notas a los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, el activo neto de COATS CADENA S.A. 31 de diciembre de 2019, y el déficit de ingresos sobre
gastos, los cambios en su activo neto y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con la base contable de una entidad en liquidacion, descrita en la nota 1.

Base contable de una entidad en liquidacion

Sin modificar nuestra opinion, informamos que en la nota 1 se describe la base contable utilizada por la
Compaifiia para la preparacion de los estados financieros del afio 2019. Los estados financieros han sido
preparados por la gerencia de COATS CADENA S.A sobre la base contable de una entidad en liquidacion,
esto es, reconociendo activos y pasivos a su valor estimado de recuperacion y pago, respectivamente.
Consecuentemente, los presentes estados financieros no se presentan comparativos y pueden ser no adecuados
para otro proposito.

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestra
responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante en este informe en la seccion
“Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria a los estados financieros”. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinion.

Independencia

Somos independientes de COATS CADENA S.A. de acuerdo con el Codigo de Etica para profesionales de la
Contabilidad del consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés)
y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros del Ecuador, y
hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo.

Parrafo de énfasis

Tal como se explica en el Nota 1, con fecha 27 de febrero de 2018, los accionistas de la Compaiiia notificaron
ala Administracion el cierre de las operaciones en Ecuador, en razon de una reestructuracion de las operaciones
y de la estructura corporativa del Grupo Coats a nivel internacional. Nuestra opinion no ha sido modificada por
este asunto.

Otra informacion

La Administracion es responsable por la preparacion de otra informacion. Otra informacion comprende el
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informe anual de gerencia (que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria sobre los mismos).
Se espera que el informe anual de gerencia esté disponible después de la fecha de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compaiiia no incluye dicha informacion y no expresamos
ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el informe anual
de gerencia cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene inconsistencias
materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o
si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, al leer el informe anual de gerencia, concluyéramos que existen inconsistencias materiales de esta
informacidn, nosotros debemos reportar este hecho a los Accionistas y a la Administracién de la Compaiiia.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion de COATS CADENA S.A. es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros adjuntos de acuerdo con la base de una entidad en liquidacion descrita en las nota 1 y
del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones
significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de la
Compaifia de continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los asuntos relacionados con
empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos que la Administracion
tenga la intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa mas realista
para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracion de la informacion financiera de la Compaiia.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria a los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error material cuando
existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o
en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econdomicas que los usuarios toman basandose
en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También como parte de nuestra auditoria:

o Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o error,
disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia
de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar
un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debido a
error, ya que el fraude puede implicar elusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erroéneas o la vulneracion del control interno.
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Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos
de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una
opinion sobre la eficiencia del control interno de la Compaiiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables, asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del principio contable de
empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una
incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre
la capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden
llevar a que la Compaiiia no continie como una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos correspondientes
de modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de las auditorias planificadas y los hallazgos significativos de la auditoria,
asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la
auditoria.

R CONSULTORES Y AUDITORES

RNAE No. 1239

Quito, Ecuador
13 de mayo de 2020
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COATS CADENA S.A.
ESTADO DE ACTIVO NETO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresados en U.S. ddlares)

31 de Diciembre

Notas 2019

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos 5 21.282
Activos financieros

Cuentas por cobrar clientes no relacionados 6 -

Otras cuentas por cobrar 7 274.198
Activos por impuestos corrientes 8 5.920
Total activos corrientes 301.400
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Muebles y equipos -
Total activos no corrientes -
Total activos 301.400
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones financieras 9 147.559
Cuentas por pagar comerciales 10 682
Otras cuentas por pagar 11 1
Pasivos por impuestos corrientes 8 98
Beneficios empleados corto plazo -
Total pasivos corrientes 148.340
PASIVOS NO CORRIENTES:
Beneficios empleados post-empleo -
Total pasivos no corrientes -
Inversion de los Accionistas 15 153.060
Total pasivos e inversion de los Accionistas 310.400

Alejandro Betancourt Carla Andrango
Gerente General Contadora General

Ver notas a los estados financieros




COATS CADENA S.A.
ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresados en U.S. ddlares)

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas

Ganancia Bruta

Gastos de administracion y ventas
Pérdida (utilidad) operacional
Otros ingresos y gastos:

Gastos netos de ingresos financieros
Otros gastos netos de ingresos

Pérdida antes de impuesto a la renta

Menos impuesto a la renta:
Corriente

Pérdida neta del periodo

31 de Diciembre

Notas 2019

12 (61.126)
(61.126)

(6.428)

(67.554)

13 -
(67.554)

Alejandro Betancourt Carla Andrango

Gerente General

Ver notas a los estados financieros

Contadora General




COATS CADENA S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL ACTIVO NETO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresados en U.S. dolares)

Otros resultados
Reservas

Descripcion Nota Capital mtegra{les Resultados Total
Ganancias y acumulados
pagado Reserva -
pérdidas
legal .
actuariales
Saldos al 31 de diciembre del 2018 15al8 502.002 146.561 32.473 (458.422) 220.614
Pérdida neta - - - (67.554) (67.554)
Saldos al 31 de diciembre del 2019 15al8 502.002 146.561 32.473 (525.976) 153.060
Alejandro Betancourt Carla Andrango
Gerente General Contadora General

Ver notas a los estados financieros




COATS CADENA S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresados en U.S. dolares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibido de clientes
Pagado a proveedores y empleados

(Utilizado en) recibido de otros

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Muebles y equipos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Proveniente de obligaciones financieras
Proveniente de otras actividades de financiamiento

Efectivo neto (utilizado) proveniente de actividades de financiamiento
EFECTIVO Y EQUIVALENTES:

Disminucion neta durante el afio
Saldos al comienzo del afio

Saldos al final del aio

(Continua...)

31 de Diciembre
2019

296.886
(81.636)
59.935

275.185

514

514

(255.478)

(255.478)

20.221
1.061

21.282




COATS CADENA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacién...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresados en U.S. dolares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO

PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Pérdida neta

Ajustes que afectaron a resultados
Depreciacion

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar clientes no relacionados
Otras cuentas por cobrar
Inventarios
Activos por impuestos corrientes
Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas por pagar
Impuestos por pagar
Beneficios empleados
Obligaciones por beneficios definidos

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

31 de Diciembre,
2019

(67.554)
257

322.060
69.318

(2.322)
(24.280)
(25.174)

(385)
4.519
(1.254)

275.185

Alejandro Betancourt
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

Carla Andrango
Contadora General
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COATS CADENA S.A.

1.

Informacion general

COATS CADENA S.A., es una Sociedad Andénima, constituida el 23 de octubre del 2012, e inscrita en
el Registro Mercantil del canton Junin el 29 de octubre del 2012, con una duracion de 50 afios.

Su objeto social es la fabricacion de productos textiles, hilatura y fabricacion de hilados e hilos para
tejedura o costura, para el comercio o para procesamiento posterior, texturizacion, retorcido, plegado,
cableado y remojo de hilaturas filamentosas de toda clase de fibras animales, vegetales, sintéticas o
artificiales.

Con fecha 27 de febrero de 2018, los accionistas de la Compaiiia notificaron a la Administracion el cierre
de las operaciones en Ecuador, en razon de una reestructuracion de las operaciones y de la estructura
corporativa del Grupo Coats a nivel internacional. Por lo cual como parte del plan de cierre de
operaciones, realizo la venta total de su activo disponible para la venta de propiedades, maquinaria,
mobiliario y equipo, y de su inventario, a lo largo del afo fiscal 2019.

Los procedimientos legales locales necesarios para completar el cierre de operaciones efectivo de la
Sucursal en Ecuador se llevan a cabo con la asistencia de los asesores legales locales de conformidad con

las leyes y regulaciones ecuatorianas, y de acuerdo a la mejor estimacion de la gerencia.

Politicas contables significativas

2.1 Bases contables de liquidacion

Para una entidad en proceso de cierre de operaciones voluntario, no existen normas y practicas
contables que deben aplicarse, y a la fecha no se ha iniciado el proceso de cierre de operaciones
formal de la entidad. Sin embargo, se han realizado los ajustes que son posibles estimar y que se
consideran pertinentes en un proceso de liquidacion voluntaria.

2.2 Bases de presentacion y declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base contable de una entidad en
liquidacidn, esto es reconociendo activos y pasivos a su valor estimado de recuperacion y pago.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la moneda del
entorno econdémico principal en que la Compaiia opera. La moneda funcional y de presentacion de
COATS CADENA S.A., es el Délar de los Estados Unidos de América.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido definidas en funcion a la base contable de una entidad
en liquidacion y aplicadas de manera uniforme al periodo que se presenta:

2.3 Efectivo

Corresponde a los valores mantenidos por la Compaiiia en efectivo, en fondos reembolsables y de
cambios, y en bancos sin restricciones. Se registra a su valor nominal.

2.4 Activos financieros
Reconocimiento
Una entidad reconocera un activo o pasivo financiero en su estado de situacion financiera cuando
exista un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad o un pasivo financiero o
instrumento de patrimonio en otra entidad.
Medicidn inicial

Excepto para las cuentas por cobrar comerciales, en el reconocimiento inicial la Compafiia medira
un activo financiero por su valor razonable mas, en el caso de un activo financiero que no se
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contabilice al valor razonable con cambios en resultados, los costos de transaccion que sean
directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero.

Una entidad clasificara los activos financieros segiin su medicion posterior

- Activo financiero a costo amortizado
- Activo financiero a valor razonable con cambios en el resultado
- Activo financiero a valor razonable con cambio en otros resultados integrales.

Medicién posterior de activos financieros

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable,
considerando su clasificacion:

- Activo financiero a costo amortizado.- Los activos se mantienen para el cobro de flujos
contractuales en fechas especificadas y que son inicamente pagos del principal e intereses sobre
el importe del principal pendiente. Los ingresos por intereses deberan calcularse utilizando el
método del interés efectivo. Una ganancia o pérdida en un activo financiero que se mida al costo
amortizado se reconocera en el resultado del periodo cuando el activo financiero se dé de baja
en cuentas, se reclasifique a través del proceso de amortizacion, o para reconocer ganancias o
pérdidas por deterioro de valor.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales.- Los activos se
mantienen para el cobro de flujos contractuales y para la venta de activos financieros y que los
flujos efectivo representan unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente. Una ganancia o pérdida en un activo financiero que se mida con cambios en
otros resultados integrales se reconocera en otro resultado integral, excepto las ganancias o
pérdidas por deterioro de valor o por diferencias de cambio hasta que el activo financiero se dé
de baja en cuentas o se reclasifique. Cuando un activo financiero se dé de baja en cuentas, la
ganancia o pérdida acumulada anteriormente reconocida en otro resultado integral se
reclasificara desde patrimonio al resultado del periodo como un ajuste de reclasificacion

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.- Aquellos activos financieros
que no pueden ser medidos al costo amortizado o con cambios en otros resultados integrales. Los
activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los activos financieros
no designados al momento de su clasificacion como a costo amortizado

Los derivados, incluidos los derivados implicitos separados, también se clasifican como mantenidos
para negociar salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces. Los activos
financieros a valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado separado de
situacion financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son reconocidos
como ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, estos
activos financieros se miden al costo amortizado mediante el uso del método de la tasa de interés
efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta
cualquier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o los costos que son una parte
integrante de la tasa de interés efectiva. El devengamiento a la tasa de interés efectiva se reconoce
como ingreso financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro
del valor se reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros.

Pérdidas por deterioro de los activos financieros
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2.5

Para las cuentas por cobrar la Compaiiia utiliza el método simplificado permitido por la NIIF 9, que
requiere que las pérdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde su
reconocimiento inicial.

Enfoque general.- La Compaiiia aplica para todos los activos financieros excepto para cuentas por
cobrar comerciales y activos contractuales, siempre y cuando el riesgo crediticio inicial de un
instrumento financiero no se ha incrementado de forma significativa y cuando las perdidas
crediticias esperadas pueden ser posibles en los proximos doce meses.

Enfoque simplificado.- La Compaiiia aplica este enfoque para cuentas por cobrar comerciales, en el
que la estimacion del deterioro respondera a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de
la vida de la cuenta, tanto en el reconocimiento inicial como en periodos posteriores.

Baja de activos financieros

La Compaiiia da de baja un activo financiero solo cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo del activo expiran, o es transferido el activo financiero y sustancialmente todos los riesgos
y beneficios de propiedad a otra entidad. Si la Compafiia tampoco transfiere ni retiene
sustancialmente los riesgos y beneficios de propiedad y contintia controlando el activo transferido,
la Compaiiia reconoce sus intereses retenidos en el activo y una obligacion asociada por los valores
que pueden ser pagados. Si la Compaiia retiene sustancialmente todo el riesgo y los beneficios de
propiedad del activo financiero transferido, la Compaiiia contintia reconociendo el activo financiero
y también reconoce un préstamo garantizado por los ingresos recibidos.

Pasivos financieros

Reconocimiento, medicidn inicial y clasificacion

Las cuentas por pagar a acreedores comerciales y otras cuentas por pagar corresponden a
obligaciones existentes a la fecha del balance que surgen de eventos pasados y se encuentran
valoradas al valor que la compafiia pagara a los acreedores para extinguir la obligacion con
los mismos o para transferir esta obligacion a un tercero que asuma la misma. La gerencia de
la Sucursal considera que estas cuentas por pagar se extinguiran a través de la liquidacion de
estas obligaciones con sus acreedores comerciales, otras entidades y cuentas por pagar a
compaiiias relacionadas directamente.

La Compaiiia reconocera un pasivo financiero en su estado financiero todos sus derechos y
obligaciones contractuales cuando y solo cuando se convierta en parte de las clausulas contractuales.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccion directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar contabilizadas al
costo amortizado netos de los costos de transaccion directamente atribuibles.

Clasificacién
Una entidad clasificara los pasivos financieros segiin se midan posteriormente sobre la base de los
tres siguientes:

- Pasivo financiero a costo amortizado
- Pasivo financiero a valor razonable
- Pasivo financiero a valor razonable con cambio en otros resultados integrales

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados.- Presentara una ganancia o pérdida
sobre un pasivo financiero designado como valor razonable.

Medicion posterior de pasivos financieros.- Después del reconocimiento inicial, los pasivos
financieros se miden al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Son obligaciones presentes provenientes
de las operaciones de transacciones pasadas, tales como la adquisicion de bienes o servicios.
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Baja de pasivos financieros.- La Compaiiia da de baja un pasivo financiero cuando y solo cuando se
haya extinguido la obligacion especificada en el contrato o haya sido cancelada.

2.6 Inventarios

Los inventarios se valoran inicialmente al costo, posteriormente al menor de los siguientes valores:
al costo (medido al costo promedio), y su valor neto de realizacion. El valor neto de realizacion
representa el precio de venta estimado para los inventarios menos todos los costos estimados de
finalizacion y los costos necesarios para realizar la venta.

A fecha de cierre de los estados financieros, la administracion determina indices de deterioro por
pérdida de valor y de ser necesario realizara el ajuste correspondiente.

El costo de produccion se determina afiadiendo al precio de adquisicion de las materias primas y
otras materias consumibles, los costos de fabricacion directamente atribuibles al producto. El valor
neto de realizacion representa la estimacion del precio de venta menos todos los costos estimados
de venta y distribucion. COATS CADENA S.A. realiza una evaluacion del valor neto realizable de
los inventarios ajustando posibles deterioros en aquellos casos en los que el costo excede de su valor
neto de realizacion.

2.7 Reconocimiento de ingresos
La Compaiiia reconocera los ingresos cuando se satisface una obligacion de transferencia de un bien
o servicio comprometido a un cliente y este obtiene el control y a lo largo del tiempo cuando satisface

la transferencia del bien o servicio comprometido al cliente.

La Compaiiia reconocera los ingresos por la transferencia de bienes o servicios por el importe al que
tendra derecho por la contraprestacion comprometida con los clientes.

La Compaifiia contabilizara un contrato con un cliente cuando se cumplan todos los criterios
siguientes:

1. Las partes del contrato han aprobado el contrato (por escrito, oralmente o de acuerdo con otras
practicas tradicionales del negocio) y se comprometen a cumplir con sus respectivas

obligaciones;

2. La entidad puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los bienes o servicios a
transferir;

3. La entidad puede identificar las condiciones de pago con respecto a los bienes o servicios a
transferir;

4. El contrato tiene fundamento comercial (es decir, se espera que el riesgo, calendario o importe
de los flujos de efectivo futuros de la entidad cambien como resultado del contrato); y.

5. Es probable que la entidad recaude la contraprestacion a la que tendréd derecho a cambio de los
bienes o servicios que se transferiran al cliente. Para evaluar si es probable la recaudacion del
importe de la contraprestacion, una entidad considerara solo la capacidad del cliente y la
intencion que tenga de pagar esa contraprestacion a su vencimiento. El importe de la
contraprestacion al que la entidad tendra derecho puede ser menor que el precio establecido en
el contrato si la contraprestacion es variable, porque la entidad puede ofrecer al cliente una
reduccion de precio.

Venta bienes

Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados
de la propiedad de los bienes de acuerdo con los términos del contrato.

La Compaiiia registrara sus contratos dentro del estado financiero como un activo o pasivo de
contrato dependiendo de la relacion entre el desempefio de la entidad y el pago del cliente.

Activo de contrato

Un activo del contrato es el derecho de una entidad a la contraprestacion a cambio de los bienes o
servicios que la entidad ha transferido al cliente.
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2.8

2.9

Pasivo de contrato

Un pasivo del contrato es la obligacion que tiene una entidad de transferir bienes o servicios a un
cliente del que la entidad ha recibido un pago.

Juicios por contratos

La Compaiiia para determinar el progreso hacia la satisfaccion completa de una obligacion de
desempeiio del contrato aplic6 el método de [producto/recurso].

Método del producto.- La Compaiiia reconocera el ingreso en base a los bienes o servicios
transferidos hasta el cierre del periodo con relacion a los bienes y servicios comprometidos en el
contrato.

Método del recurso.- La Compaiiia reconocera el ingreso en base al esfuerzo o recursos que la
entidad efectud para satisfacer una obligacion de desempefio como son recursos consumidos, horas
de mano de obra gastadas, costos incurridos, tiempo transcurrido u hora de maquinaria utilizada en
relacion con los recursos totales esperados para satisfacer dicha obligacion de desempefio. Si los
esfuerzos o recursos de la entidad se gastan uniformemente a lo largo del periodo de desempeiio,
puede ser apropiado para la entidad reconocer el ingreso de actividades ordinarias sobre una base
lineal.

Impuestos corrientes

Impuesto Corriente

Los activos por impuestos corrientes y diferidos por recuperar se miden por los importes que se
espera recuperar de la autoridad fiscal hasta la fecha de liquidacion y cierre de la Compaiiia. Los
pasivos por impuestos corrientes por pagar se miden por los importes que se espera pagar a la
autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa fiscal utilizadas para computar dichos importes
son aquellas que estén aprobadas a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Muebles y equipos

Los muebles y equipos se declaran al costo menos su depreciacion acumulada y pérdidas acumuladas
de deterioro.

Los activos se deprecian utilizando el método de linea recta, para lo cual se considera como importe
depreciable el costo historico menos los valores residuales asignados, considerando las vidas utiles
que se indican a continuacion:

Grupo Tiempo
Equipos de oficina 10 afios
Muebles de oficina 10 afios

Las vidas utiles son determinadas por la Administracion de la Compaiiia en funcion del uso esperado
que se tenga de los bienes.

La depreciacion estd cargada de tal manera que elimina el costo o valorizacion de activos, ademas
de terrenos en pleno dominio y propiedades bajo construccion, durante sus vidas utiles estimadas,
usando el método de linea recta. La vida util estimada, valores residuales y el método de depreciacion
son revisados al final de cada aflo, con el efecto de cualquier cambio tomado en cuenta en una base
potencial.

La utilidad o pérdida surgida de la venta o baja de un articulo de muebles y equipos es determinada
como la diferencia entre los términos de venta y el valor en libros del activo, y es reconocida en
resultados.

Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan la vida 1til de éstos, o su capacidad

economica, se registran como mayor valor de los respectivos bienes, con el consiguiente retiro
contable de los bienes sustituidos o renovados.

- 14 -



Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacion y reparacion menor se registran directamente
en resultados como costo del periodo en que se incurren.

2.10 Beneficios empleados

Los beneficios a empleados son liquidados hasta el término de los 12 meses siguientes al cierre del
periodo en que los empleados han prestado los servicios. Se reconocen como un gasto por el valor
sin descontar de los beneficios que se han de pagar por tales servicios. Los beneficios a empleados
corresponden el valor total de las obligaciones y beneficios que por ley les corresponden a los
empleados a la fecha del balance. Se encuentran valoradas al valor que la Compaiiia pagara a los
empleados para extinguir sus obligaciones laborales y patronales para con los mismos. Estas cuentas
por pagar se extinguiran a través de la liquidacion de estas obligaciones con sus empleados a su valor
nominal.

2.11 Capital social y distribucion de dividendos
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.
Los dividendos a pagar a los accionistas de la Compaifiia se reconocen como un pasivo en los estados
financieros cuando se configura la obligacion correspondiente en funcién de las disposiciones
legales vigentes o las politicas de distribucion establecidas por la Junta.

2.12 Costos y gastos
Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.

2.13 Estado de Flujo de Efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, COATS CADENA S.A. ha definido
las siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: incluyen el efectivo en caja e instituciones financieras.

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de COATS CADENA S.A., asi como otras actividades que no puedan ser calificadas
como de inversion o financiacion.

Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicion, enajenacion o disposicion por
otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

2.14 Cambios de politicas y estimaciones contables

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2019, no presentan cambios en las politicas y
estimaciones contables importantes respecto al ejercicio anterior.

2.15 Compensacion de transacciones y saldos

Los activos y pasivos, asi como los ingresos y gastos presentados en los Estados Financieros, no se
compensan excepto en los casos permitidos por alguna normativa.

2.16 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes
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3.

En el estado de situacion Financiera, los saldos se clasifican en funcidn de sus vencimientos, como
corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los
estados financieros y como no corriente, los mayores a ese periodo.

Estimaciones y juicios contables

Las estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continua y se basan en experiencia pasadas
y ciertos factores aplicables al sector, mismos que son razonables bajo las circunstancias actuales y las
expectativas de sucesos futuros.

Estimaciones importantes

La Compaiiia realiza ciertas estimaciones basadas en hipotesis relacionadas con el futuro, mismas que
no igualaran a los correspondientes resultados futuros, sin embargo, llevan a una presentacion razonable
de los Estados Financieros, a continuacion se detallan las principales estimaciones que pueden dar lugar
a ajustes en el futuro:

3.1 Prestaciones por pensiones

El valor actual de las obligaciones registradas por concepto de jubilacion patronal y desahucio son
calculadas en base a estimaciones actuariales, mismas que consideran varios factores en base a
hipotesis, incluyendo tasas de descuento determinadas por los actuarios, por lo que cualquier cambio
en las estimaciones actuariales, asi como en la tasa de descuento, podrian generar ajustes en el futuro.

3.2 Vidas ttiles y deterioro de activos

Como se describe en la Nota 3.8 la Administracion es quien determina las vidas ttiles estimadas y
los correspondientes cargos por depreciacion para sus muebles y equipos, esta estimacion se basa en
los ciclos de vida de los activos en funcion del uso esperado por la Compaiiia. Esta estimacion podria
cambiar significativamente como consecuencia de innovaciones tecnoldgicas en respuesta a cambios
significativos en las variables del sector al que pertenece la Compaiiia.

Gestion del riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de crédito y riesgo de
liquidez.

La gestion del riesgo esta a cargo de la Gerencia General y Financiera de la Compaiiia, mismos que se
encargan de la identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con la colaboracion de todas las areas
operativas de la Compaiia, de manera que estos riesgos no afecten de manera significativa al valor
econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, de los resultados de la Compaiiia.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compailia, una caracterizacion

y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de
la Compaiiia.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia.

La Compaiiia mantiene una politica de otorgar crédito inicamente a clientes que han cumplido con las
politicas establecidas por la Compafiia mediante su departamento de cartera, ademas de obtener garantias,
cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos.

Las cuentas por cobrar comerciales estan distribuidas entre un nimero considerable de clientes, sin que
exista concentracion de crédito con ninguna de estas.

La Compaiiia no mantiene cuentas por cobrar importantes con ninguna de sus partes relacionadas.
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Riesgo de liquidez

Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que tiene la Compaiiia, para
lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado de manera que la gerencia pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestion de liquidez. La
Administracién monitorea el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras adecuadas,
evaluando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos financieros.

Gestion del capital
El objetivo principal de la Compaiiia en relacion a la gestion de su capital es asegurar que estara en
capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los propietarios el maximo rendimiento

esperado.

La Administracion de la Compaiiia realiza una revision frecuente de la composicion del capital y los
riesgos.

La Administracion efectiia una evaluacion periddica de la posicion financiera de la compaiiia, misma que

demuestra que existe la capacidad suficiente para continuar como negocio en marcha y es adecuada en
relacion al mercado en que se desarrolla.

Efectivo v bancos
Al 31 de diciembre del 2019, el saldo corresponde a depositos en cuentas corrientes en bancos locales.

Cuentas por cobrar clientes no relacionados

Los saldos de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2019, se muestran a continuacion:

31 de Diciembre
2019

Clientes 111.703
Provision cuentas incobrables (111.703)
Total -

El periodo promedio de crédito por venta de servicios es de 60 dias. La Compaiiia no realiza ningun
cargo por interés si no se cumple con este tiempo de recuperacion.

Anualmente la Compaiiia realiza un analisis individual de las cuentas por cobrar a clientes, con la
finalidad de determinar la existencia de deterioro y estimar la provision a registrarse por este concepto.

Antigiiedad de cuentas por cobrar deterioradas

Las cuentas por cobrar deterioradas se componen principalmente de saldos por cobrar a clientes con una
antigiiedad superior a 365 dias.

(espacio en blanco)

-17 -



7.

Otras cuentas por cobrar

Los saldos de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2019, se muestran a continuacion:

31 de Diciembre

2019
Otros deudores externos 246.706
Anticipos empleados 9.000
Otros 18.492
Total 274.198

Impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2019, la composicion de los saldos de activos y pasivos por impuestos corrientes

se presenta a continuacion:

Descripcién

31 de Diciembre

2019
Activos por impuestos corrientes
Impuesto al valor agregado 5.920
Total 5.920

Pasivos por impuestos corrientes

Impuesto a la renta 47
Impuesto al valor agregado 51
Total 98

Tanto los activos como los pasivos por impuestos corrientes van a ser recuperados y cancelados en el

corto plazo.

Obligaciones financieras

Un resumen de las obligaciones financieras al 31 de diciembre de 2019 se detalla a continuacion:

Préstamos bancarios corto plazo:
Corresponde a un préstamo otorgado el 1 de
julio de 2019 por Coats Finance Company
Limited, mismos que devengan intereses a
una tasa promedio mensual de 3.08%, con
fecha de vencimiento el 1 de enero de 2020.
Total

31 de Diciembre
2019

Capital Interés

147.559

147.559

(espacio en blanco)
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10. Cuentas por pagar comerciales

Al 31 de diciembre del 2019 el detalle de saldos de cuentas por pagar comerciales es el siguiente:

31 de Diciembre

Descripcion 2019

Proveedores locales 682
Total 682

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 60 dias desde la fecha de la factura.

11. Otras cuentas por pagar

A continuacion, se muestra un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2019:

31 de diciembre
2019

Otras provisiones
Total

12. Gastos de administracion y ventas

Un resumen de los gastos de administracion y ventas reportados en los estados financieros es como sigue:

Descripcion 31 de Diciembre
2019
Gastos de personal 12.203
Gastos generales 16.810
Gastos del Grupo 21.907
Gastos por patrocinios 3.809
Gastos de viaje 27
Servicios basicos 155
Seguros 382
Depreciaciones 257
Honorarios profesionales 5.576
Total 61.126

13. Impuesto a la renta

De conformidad con Ley de Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y
Modernizacion de la Gestion Financiera Publicada en el registro oficial No. 150 del 29 de diciembre de
2017, la tarifa para el impuesto a la renta a partir del afio 2018 se calculara en un 25% sobre las utilidades
sujetas a distribucion siempre y cuando la participacion de los Accionistas o accionistas en el cien por
ciento corresponda a personal naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando la Compaiiia
tenga participacion accionaria de personas naturales o sociedades cuya residencia sea en paraisos fiscales
se debera considerar lo siguiente:

(espacio en blanco)
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Participacién menor al 50%: % Participacion % IR
Compaiiia domiciliada en paraiso

fiscal 40% 28%
Persona natural o sociedad residente

en Ecuador 60% 25%
Participacién mayor al 50%: % Participacion % IR
Compaiia domiciliada en paraiso

fiscal 55% 28%
Persona natural o sociedad residente

en Ecuador 45%

Cuando una sociedad residente en el Ecuador distribuya o entregue utilidades, dividendos o beneficios, a
favor de personas naturales residentes en el Ecuador, debera efectuar una retencion en la fuente de
impuesto a la renta de conformidad con lo establecido en el Reglamento a la Ley de Régimen Tributario
Interno.

Esta disposicion aplica también para las utilidades, dividendos o beneficios anticipados; asi como
también, para los préstamos a accionistas conforme lo dispuesto en la Ley; sin perjuicio de la retencion
respectiva que constituye crédito tributario para la sociedad que efecttie el pago.

Sin perjuicio de la retencion establecida en el parrafo anterior, cuando una sociedad distribuya dividendos
u otros beneficios con cargo a utilidades a favor de sus Accionistas o accionistas, antes de la terminacion
del ejercicio econdmico y, por tanto, antes de que se conozcan los resultados de la actividad de la
sociedad, ésta debera efectuar la retencion del 25% sobre el monto de tales pagos. Tal retencion sera
declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y dentro de los plazos previstos en este Reglamento y
constituira crédito tributario para la empresa en su declaracion de impuesto a la Renta.

Una reconciliacion entre la utilidad segiin estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

Descripcion 2019

Pérdida segtin libros antes de impuesto a la renta (67.554)
Mas gastos no deducibles -
Menos deducciones adicionales -
Base imponible (67.554)
Impuesto a la renta calculado por el 25% -
Anticipo calculado -
(.) Retenciones efectuadas en el periodo -

Impuesto a la renta corriente registrado en resultados -

Al31 de diciembre de 2019 la Compaiiia presenta en su conciliacion tributaria saldos
con valor cero debido a que la entidad no mantuvo operacion durante el periodo fiscal
mencionado, mismo que corresponde al proceso de liquidacion de la Compaiiia
aprobado por la Junta General de Accionistas en el afio 2018.

Contribucién Unica y Temporal

La Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria, publicada en el Suplemento del Registro
Oficial 111 del 31 de diciembre de 2019, dispone que las sociedades que realicen actividades econdmicas,
y que hayan generado ingresos gravados iguales o superiores a un millon de délares de los Estados Unidos
de América en el ejercicio fiscal 2018, pagaran una contribucion unica y temporal, para los ejercicios
fiscales 2020, 2021 y 2022, sobre dichos ingresos, de acuerdo a las condiciones establecidas en la
mencionada Ley y en las Resoluciones que expida el Servicio de Rentas Internas para tal efecto.
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Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores
priorizados (aplicable desde el 21 de agosto del 2018)

Las nuevas inversiones productivas, conforme las definiciones establecidas en los literales a) y b) del
articulo 13 del Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, que inicien a partir de la
vigencia de la Ley Orgénica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de
Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, en los sectores priorizados establecidos en el articulo 9.1 de la
Ley de Régimen Tributario Interno, tendran derecho a la exoneracion del impuesto a la renta, y su
anticipo, por 12 afios, contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y
unicamente a la nueva inversion, y que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones
de Quito y Guayaquil.

Las inversiones realizadas en estos sectores en las areas urbanas de Quito y Guayaquil podran acogerse
a la misma exoneracion por 8 afios.

Para sociedades nuevas, asi como para aquellas ya existentes, esta exoneracion aplicara solo en
sociedades que generen empleo neto, para lo cual el Reglamento a la Ley Organica para el Fomento
Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal
establecera las condiciones y procedimientos para la aplicacion y verificacion de este requisito, en
atencion al tamafo de las sociedades que quieran acceder al mismo.

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sectores priorizados industrial, agroindustrial
y agroasociativo, dentro de los cantones de frontera, gozaran de la exoneracion prevista en este articulo
por 15 afios.

Exoneracion del ISD para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversion
(aplicable desde el 21 de agosto del 2018)

Las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversion tendran derecho a la
exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas en los pagos realizados al exterior por concepto de:

1. Importaciones de bienes de capital y materias primas necesarias para el desarrollo del proyecto, hasta
por los montos y plazos establecidos en el referido contrato. Dichos montos seran reajustables en los
casos en que hubiere un incremento en la inversion planificada, proporcionalmente a estos incrementos
y previa autorizacion de la autoridad nacional en materia de inversiones.

2. Dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después
del pago del impuesto a la renta, cuando corresponda, a favor de beneficiarios efectivos que sean personas
naturales domiciliadas o residentes en el Ecuador o en el exterior, accionistas de la sociedad que los
distribuye, hasta el plazo establecido en el referido contrato de inversion, siempre y cuando los recursos
de la inversion provengan del extranjero y el inversionista demuestre el ingreso de las divisas al pais.

Las sociedades que reinviertan en el pais desde al menos el 50% de las utilidades, en nuevos activos
productivos, estaran exoneradas del pago del Impuesto a la Salida de Divisas por pagos al exterior, por
concepto de distribucion de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador, del
correspondiente ejercicio fiscal.

Exoneracion del impuesto a la renta para inversiones en industrias basicas (aplicable desde el 21 de
agosto del 2018)

Las nuevas inversiones productivas que se inicien a partir de la vigencia de la Ley Orgénica para el
Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal,
en los sectores econdmicos determinados como industrias basicas, de conformidad con la definicion del
Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, tendran derecho a la exoneracion del
impuesto a la renta y su anticipo por 15 afos. El plazo de exoneracion sera contado desde el primer afio
en el que se generen ingresos atribuibles directa y inicamente a la nueva inversion.
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Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno

Distribucion de dividendos o utilidades

El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado sera equivalente
a la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales y la tarifa de impuesto
a la renta aplicada por la sociedad a la correspondiente base imponible. (Forma de céalculo a partir del 21
de agosto del 2018).

Lo dispuesto no obsta la aplicacion de los métodos para evitar la doble imposicion conforme lo
establezcan los respectivos convenios tributarios de la materia suscritos por el Ecuador y vigentes, segiin

corresponda, de ser el caso.

Gastos de publicidad:

Se incrementa el limite de deducibilidad en gastos de promocion y publicidad, del 4% cambia al 20% del
total de ingresos gravados. (Aplicable a partir del periodo 2019).

Impuesto a la renta inico a la utilidad en la enajenacion de acciones

Se cambid a una tarifa progresiva sobre las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en
Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de
la enajenacion directa o indirecta de acciones, participaciones, otros derechos representativos de capital
u otros derechos que permitan la exploracion, explotacion, concesion o similares; de sociedades
domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador, siendo la tarifa mas alta la del 10%.

Impuesto al valor agregado

- El uso del crédito tributario por el Impuesto al Valor Agregado pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios podra ser utilizado hasta dentro de cinco afios contados desde la
fecha de pago.

- Los exportadores de servicios pueden obtener la devolucion del IVA pagado y retenido, en la
importaciéon o adquisicion local de bienes, insumos, servicios y activos fijos, necesarios para la
prestacion y comercializacion de servicios que se exporten, que no haya sido utilizado como crédito
tributario o que no haya sido reembolsado de cualquier forma.

Impuesto a la salida de divisas

Se incluye como excepcion del hecho generador del impuesto a la cancelacion de obligaciones mediante
la compensacion.

Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizaciéon y Modernizacion
de la Gestion Financiera

- Tarifa de Impuesto a la Renta a nivel general.- Se incrementa la tarifa del 22% al 25%; asi mismo,
se gravara la tarifa del 28% cuando la sociedad tenga accionistas, Accionistas, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicion con una participacion directa o indirecta.

Se aplicara la tarifa del 28% a toda la base imponible para las sociedades que incumplan el deber de
informar sobre la participacion de sus accionistas, Accionistas, participes, constituyentes,

beneficiarios o similares APS (declarado en febrero de cada ejercicio econémico).

- Tarifa de Impuesto a la Renta en la Reinversién de Utilidades.- Unicamente podran acceder a la
tarifa reducida de impuesto a la renta del 15% por reinversion las siguientes sociedades:

- Exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la produccion de bienes, incluidas las del
sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional y aquellas sociedades de
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turismo receptivo, que reinviertan sus utilidades en el pais, podran obtener una reduccion de 10
puntos porcentuales sobre el monto reinvertido en activos productivos.

Tarifa impositiva para micro y pequefias empresas y exportadores habituales.- Las sociedades que
tengan la condicién de micro y pequefias empresas, asi como aquellas que tengan la condicion de
exportadores habituales, mantendran la tarifa del 22%. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se refleje un mantenimiento del empleo o
incremento del mismo. Las condiciones y limites para la aplicacion de este beneficio se estableceran
por el Comité de Politica Tributaria.

Exoneracion IR para nuevas microempresa.- Las nuevas microempresas que inicien su actividad
econdmica a partir de la vigencia de esta Ley, gozaran de la exoneracion del Impuesto a la Renta
durante 3 afios contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos
operacionales, siempre que generen empleo neto e incorporen valor agregado nacional en sus
procesos productivos. En aquellos casos en los que un mismo sujeto pasivo pueda acceder a mas de
una exencion, por su condicion de microempresa y de organizacion de la economia popular y
solidaria, se acogera a aquella que le resulte mas favorable.

Base imponible para Microempresas.- Para establecer la base imponible se debera deducir
adicionalmente una fraccion basica desgravada con tarifa cero de IR para personas naturales (USD
11.270).

Deducciones por desahucio y jubilacion.- Solo seran deducibles los pagos efectuados por concepto
de desahucio y de pensiones jubilares patronales, conforme lo dispuesto en el Codigo del Trabajo,
que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores, como deducibles o no,
para efectos de Impuesto a la Renta, sin perjuicio de la obligacion del empleador de mantener los
fondos necesarios para el cumplimiento de su obligacion de pago de la bonificacion por desahucio
y de jubilacion patronal.

Bancarizacién.- Todo pago superior a USD $ 1,000.00 obligatoriamente debera utilizar cualquier
institucion del Sistema Financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito o débito, cheques o cualquier otro medio de pago electronico.

Sancién por ocultamiento patrimonial.- Los sujetos pasivos que no declaren al Servicio de Rentas
Internas, conforme a las condiciones sefialadas en la normativa vigente, la informaciéon de su
patrimonio en el exterior y/o su valor, ocultindola de manera directa o indirecta, en todo o en parte,
seran sancionados con una multa del 1% del valor total de sus activos o el 1% de sus ingresos
correspondientes al ejercicio fiscal anterior (2018), el mayor de los dos, calculados por cada mes o
fraccion de mes de retraso, sin que esta pueda superar el 5% del valor de los activos o del monto de
sus ingresos, segun corresponda.

Sujetos Pasivos obligados de llevar contabilidad.- Todas las sociedades estan obligadas a llevar
contabilidad y declarar los impuestos en base a los resultados que arroje la misma. También lo
estaran las personas naturales y sucesiones indivisas cuyos ingresos brutos del ejercicio fiscal
anterior (2018), sean mayores a $ 300,000.00 dolares, incluyendo las personas naturales que
desarrollen actividades agricolas, pecuarias, forestales o similares, asi como los profesionales,
comisionistas, artesanos, agentes, representantes y demas trabajadores autdnomos. Este monto podra
ser ampliado en el Reglamento a esta ley.

Deducciones en el calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta.- Las sociedades, las sucesiones
indivisas obligadas a llevar contabilidad y las personas naturales obligadas a llevar contabilidad no
consideraran en el calculo del anticipo, exclusivamente en el rubro de costos y gastos, los sueldos y
salarios, la decimotercera y decimocuarta remuneracion, asi como los aportes patronales al seguro
social obligatorio.

Asi mismo, para efecto del calculo del anticipo del Impuesto a la Renta, se excluiran de los rubros
correspondientes a activos, costos y gastos deducibles de dicho impuesto y patrimonio, cuando
corresponda, los montos referidos a gastos incrementales por generacion de nuevo empleo, asi como
la adquisicion de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura,
generar un mayor nivel de produccion de bienes o provision de servicios.
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Devolucion del Anticipo de Impuesto a la Renta.- El Servicio de Rentas Internas, de oficio o previa
solicitud del contribuyente, podra conceder la reduccion o exoneracion del pago del anticipo IR de
conformidad con los casos, términos y condiciones que se establezcan en el Reglamento.

Paraisos Fiscales.- Se restringen las exenciones fiscales relacionadas a las siguientes transacciones
que tengan los contribuyentes con Paraisos Fiscales:

En relacion a la exencion de impuesto a la renta por dividendos o utilidades generados en proyectos
publicos en alianza publico-privada (APP) previsto en el articulo 9.3. de la Ley de Régimen
Tributario Interno; Deducibilidad de pagos originados por financiamiento externo previsto en el
numeral 3 del articulo 13 del referido cuerpo legal;

Asi como respecto de las exenciones al impuesto a la salida de divisas en pagos por financiamiento
externo o en pagos realizados al exterior en el desarrollo de proyectos APP, previstos en el numeral
3 del articulo 159 y articulo 159.1 de la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador.

Estas exenciones no seran aplicables en los casos en los que el perceptor del pago esté domiciliado,
sea residente o esté establecido en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion, o se trate
de pagos efectuados a perceptores amparados en regimenes fiscales calificados por la
Administracién Tributaria como preferentes, salvo que se cumplan los criterios establecidos en el
Comité de Politica Tributaria mediante resolucion general en términos de segmentos, actividad
econdmica, montos minimos, tiempos de permanencia y estandares de transparencia.

Devolucion de ISD en la actividad de exportacion.- Los exportadores habituales, en la parte que
no sea utilizada como crédito tributario, tienen derecho a la devolucion de los pagos realizados por
concepto de ISD en la importacion de materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad
de que sean incorporados en procesos productivos de bienes que se exporten, en un plazo no mayor
a 90 dias, sin intereses, en la forma, requisitos y procedimientos que el SRI establezca para el efecto,
mediante resolucion de caracter general.

Las materias primas, insumos y bienes de capital a los que se hace referencia este articulo, seran los
que consten en el listado que para el efecto establezca el Comité de Politica Tributaria.

Lo sefialado precedentemente aplicarda también del Impuesto a la Salida de Divisas pagado por
concepto de comisiones en servicios de turismo receptivo, conforme las condiciones y limites que
establezca el Comité de Politica Tributaria.

Impuesto a los Consumos Especiales (ICE).- La base imponible de los productos sujetos al ICE,
de produccion nacional o bienes importados, se determinara con base en el precio de venta al ptblico
sugerido por el fabricante o importador, menos el IVA y el ICE o con base en los precios
referenciales que mediante Resolucion establezca anualmente el Director General del SRI. A esta
base imponible se aplicaran las tarifas ad-valorem que se establecen en esta ley.

Impuesto a los Activos en el Exterior.- Seran sujetos pasivos los bancos, cooperativas de ahorro y
crédito y otras entidades privadas dedicadas a realizar actividades financieras conforme lo dispuesto
en el Cddigo Organico Monetario y Financiero; sociedades administradoras de fondos y
fideicomisos y casas de valores, empresas aseguradoras, y compaiiias reaseguradoras bajo el control
de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros; asi como las empresas de administracion,
intermediacion, gestion y/o compraventa de cartera, conforme las definiciones, condiciones, limites
y excepciones establecidas por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera.

Actas de Determinacion y Liquidaciones de Pago.- No tendran el caracter de reservado las Actas
de Determinacion y Liquidaciones de Pago por diferencias en la declaracion o resoluciones de
aplicacion de diferencias, efectuadas por la Administracion Tributaria con el sefialamiento del estado
en que se encuentren.

Dinero Electrénico.- Los medios de pago electronicos seran implementados y operados por las

entidades del Sistema Financiero nacional de conformidad con la autorizacion que le otorgue el
respectivo organismo de control.
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14.

15.

Todas las transacciones realizadas con medios de pago electronicos se liquidaran y de ser el caso
compensaran en el Banco Central del Ecuador de conformidad con los procedimientos que establezca la
Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera.

Registro Oficial No. 149 del 28 de diciembre de 2017, Resolucién No. NAC-DGERCGC17-00000617

Reformas a las normas para la aplicacion del régimen de precios de transferencia:

- Busqueda de Compaiiias Comparables.- El indicador de rentabilidad de las operaciones,
segmentos o compaiiias comparables debera ser calculado utilizando la tltima informacion de
terceros independientes disponible al 10 de abril.

- Analisis por segmento de negocio.- La informacion financiera de terceros utilizada para el analisis
no debera incluir segmentos de negocios diferentes o adicionales al que corresponde a las
operaciones analizadas, que impliquen criterios de comparabilidad significativamente distintos. *En
ningun caso sera aceptada como valida la segmentacion atendiendo exclusivamente a un criterio
proporcional, por la aplicacion de los mismos factores a los rubros de un estado financiero.

- Parte analizada.- A efectos de sustentar la seleccion de la parte analizada, al aplicar métodos de
margenes, se debera atender a los criterios de disponibilidad y calidad de la informacion. Para el
desarrollo del analisis de precios de transferencia, se debera seleccionar a la parte local. *En caso de
que la parte local no cumpla con los criterios previamente detallados, se podra realizar el analisis
con la otra parte, a fin de calcular el indicador de rentabilidad.

- Comparables ubicados en paraisos fiscales.- La seleccion de comparables no podra incluir
compafiias ubicadas en paraisos fiscales, jurisdicciones de menor imposicion y/o regimenes fiscales
preferentes definidos como tales segun la legislacion tributaria ecuatoriana.

- Justificacién de los ajustes de capital de las cuentas de activos y pasivos.- Los ajustes de
comparabilidad deberan realizarse una vez que se haya establecido la necesidad de su aplicacion y
la razonabilidad técnica, tanto de su formulaciéon como de su efecto en mejorar el grado de
comparabilidad entre la situacion econdémica de las operaciones analizadas y aquella de las
comparables.

Precios de transferencia

Los contribuyentes deben considerar las operaciones realizadas con partes relacionadas domiciliadas
tanto en el exterior como en el Ecuador, de acuerdo a lo siguiente:

- Los sujetos pasivos del impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado
superior a los tres millones de dolares de los Estados Unidos ($ 3.000.000), deberan presentar al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

- Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado superior a los
quince millones de dolares de los Estados Unidos de América ($ 15.000.000) deberan presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia.

Las operaciones de la Compaiiia con partes relacionadas durante el afio 2019 no superaron el importe
acumulado mencionado.

Capital social

El capital social autorizado de la Compania asciende a US$ 500.002 dividido en quinientas mil dos
acciones nominativas y ordinarias de un dolar (US$ 1) cada una.
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16.

17.

18.

19.

20.

Reservas

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiada como reserva
legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el
pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber

pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

Otros resultados integrales

Corresponde a los valores acumulados por concepto de pérdidas y ganancias actuariales generadas por
el reconocimiento la provision de jubilacion patronal y desahucio.

Resultados acumulados
Utilidades retenidas:

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compaiiia y puede ser utilizado para la
distribucion de dividendos o devuelto en caso de liquidacion de la Compaiiia y ciertos pagos tales como
reliquidacion de impuestos, etc.

Eventos subsecuentes

Entre el 1 de enero de 2020 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opinion de la gerencia de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros que no se hayan revelado en los mismos excepto por el descrito a continuacion:

El 11 de marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud declar¢ la pandemia a nivel mundial debido
al contagio humano por Coronavirus (Covid-19), consecuentemente el Gobierno del Ecuador decreto el
estado de excepcion y emergencia sanitaria en todo el territorio nacional y dispuso, entre otras medidas
de prevencion, el cierre de fronteras, reduccion de la movilidad interna, suspension de ciertas actividades
y de eventos publicos. El efecto de las medidas de prevencion y del confinamiento de la poblacion
impactaran en el desempefio de las economias a nivel global y del pais, por lo que se espera una
contraccion econdmica importante en el primer trimestre del afio 2020. A la fecha, no ha sido posible
determinar el efecto que este asunto podria tener en las operaciones de la Compaiiia.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compaiiia y seran presentados a los Accionistas y la Junta de Directores para su
aprobacion definitiva. En opinion de la Gerencia de la Compaiia, los estados financieros seran aprobados
por la Junta de Directores sin modificaciones.

Alejandro Betancourt Carla Andrango
Gerente General Contadora General
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