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A los Señores Accionistas de 
Costs Cadena S.A. 

Hemos auditado los estados financieros quese adjuntan de Conts Cadena S.A., que comprenden el estado. 
de situación financiera al 31 de diciembre del 2014 y los correspondientes estados de resultado integral, de 
aubios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año termunado en es fecha y un resumen de las 
úpolítcas contables significativas y otras notas explicativas. 

    

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros 

La gerencia dela Compañía es responsable dela preparación y presetación razonable de estos estados 
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera - NIF cmutidas por el 
¡Consejo de Normas Internacionales de Comabihdad (LASB), y del control mterno determinado por la 
gerencia como necesario para permutir la preparacion de los estados financieros libres de erores materials, 
debido fraude o error 

Responsabilidad del auditor 

"Nuestra responsab lidad e expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en muestra 
“auditoria, Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. Dichas 
"normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y plamfiquemos y realicemos la auditora para 
obtener cereza razonable de ss los estados financicros estan libres de errores materiales 

Una auditoría comprende la realización de procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los 
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros Los procedimientos seleccionados dependen 
del jucio del auditor, incluyendo la evaluación delos riesgos de error material en los estados financieros 
debido a fraude o.error. Al efectuar esta evaluacion de resgo, el auditor toma en consideración los 
controls internos relevantes para la preparación y presentación razonable de los estados financieros de la 
Compañia afín de diseñar procedimientos de auditoría apropiados a las circunstancias, pero no con el 
propósito de expresar una opinión sobre la efetividad del contro wterno de la Compañía. Una auditoría 
también comprende la valuación de que las políncas contables utilizadas som apropiadas y de que las 
estimaciones contables hechas por la gerenct son razonables, as: como una evaluación de la presentación 
general de los estados financieros. 

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para 
proporcionar una base para nuestra opumón de auditoria 

 



Opunión 
En muestra opanión, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos 
materiales, la posición financiera de Costs Cadena S.A. al 31 de diciembre del 2014, el resultado de sus 
operaciones y sus flujos de efectuvo por el año termunado en esa fecha, de acuerdo con Normas. 
Internacionales de Información Financicra - NITF emitidas porel Consejo de Normas Internacionales de 
Contabilidad (ASB) 

   
  

Deal fue 
Quito, Abra 13, 2015 Adriana Loaiza 
Registro No, 019 Socia 

Lucencia No. 17-641



COATS CADENA S.A, 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

ACTIVOS Notas — 2014 2013 
(en miles de U.S. dólares) 

ACTIVOS CORRIENTES 
Efectivo y bancos 4 290 2. 
tros activos financieros 4 200 
Cuentas por cobrar comerciales y 
tras cuentas por cobrar 5 502 56 

Inventarios 6 
Toral actos cornentes 

  

  

ACTIVOS NO CORRIENTES: 
Equipos 
Otros actwos 
“Toral actvos no comentes      

TOTAL. Lig 

  

Vernotas a los estados financieros 

 



PASIVOS Y PATRIMONIO Notas — 2014 20913 
(en miles de U.S. dólares)   

  

        

PASIVOS CORRIENTES 
Préstamo. 1 180 
“Cuentas por pagar comercsales s 108 m8 
Pasivos por impuestos cornentes. 9 54 
Obligaciones acumuladas. 25 
Teta pasivos cornentes Su 

PASIVOS NO CORRIENTES 
Obligaciones por beneficios definidos y 

total pasivos no comentes " 238 3 

Total pasivos 613 

PATRIMONIO p 
Capatal octal 500 500 
Reserva legal 144 10 
Utilidades retemdas. 3 _119 
Total patramomo 657 749 

TOTAL 1382 138 

ía Andrango 3. 

  

Jefe Financiero Contadora General



COATS CADENA S.A, 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

Notas — 2014 2013 
(en miles de U.S. dólares) 

VENTAS NETAS 1" 2640 30 
COSTO DE VENTAS 15 usos 199 
MARGEN BRUTO. 1032 19m 
Gastos de vetas 15 (697) 650) 
Gastos de admunstación 15 as eso) 
Gastos finencieros en ó Otros mgresos (gastos), neo 6) 6 
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO ALA RENTA El im 

Menos gasto por impuesto la renta comente s (61) 6) 
UTILIDAD DEL AÑO, s A 
OTRO RESULTADO INTEGRAL, 
Partidas que no sereclsificarán posteriormente 
resultados 

Nuevas mediciones de obligaciones por 
beneficios definidos m a 1 

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL AÑO —3 £ 

Ver nota los estados financieros 

  

    

Contadora General 

 



COATS CADENA S.A. 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
  

Uiilidados retemdas. 

    

Por 
Capital Reserva adopción 
social legal Distibuibles NIE 

en mies de U.S dólares 

Saldos al 31 de diciembre del 2012 500 19 106 as 

Ubilidad del año 1 
Transferencia n an 
Otro resultado integral del año 15 
Pago de dividendos. 66) 

Saldos al 31 de diciembre del 2013 500 po ls 19 

Utilidad del año 6 
Transferencta 14 1 
Otro resultado integral del año » 
Pago de dudendos == Was == 

¡Saldos al 31 de diciembre del 2014 500 las E 10) 

    
   

Ver notas alos estadds financieros 

  

Jefe Financiero      Contadora General 
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COATS CADENA S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

Nota 2014 2013 
(en miles de U.S. dólares) 

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE 

  

OPERACIÓN 
Resibido de clientes 2,574 285 
Pagado a proveedores y trabajadores Eos (ss 
Impuesto aa renta 65 69 
Otros gastos, neto S —5 

Elio neto de efectivo proveniente de utilizado en) 
actvidades de operación 106 as 

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE 
INVERSIÓN 

Adquisición de equipos. o M 
"Venta de otras actos 4 10 

Fluyo neto de efectwo proveniente de (unlizado en) 
actividades de versión 5) 3 

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE 
FINANCIAMIENTO. 

Dividendos pagados (2 1) 
Incremento por préstamos 180 

Fluyo neto de efectivo proventente de (utilizado en) 
actividades de financtamuento 59 96) 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO: 
Incremento (disminución) neto durante el año 1 (16) 
Saldos al comenzo del año E 444 

SALDOS AL FIN REL AÑO    
    

  

    
   

a dl - E 6- 
Contadora General 

 



COATS CADENA s. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

  

1. INFORMACIÓN GENERAL 

Coats Cadena S.A. es una subsidiar de Coats Ltd. de Londres, Remo Unido. Fue constituida en 
Ecuador el 24 de diciembre de 1958 y su actvidad prancipal esla comercialización de los, lanas 
cierres y accesorios para manualidades y confección, operaciones que realza en la crudad de Quito en 
la cae De Las Avellanas E2-74 y El Juncal 

ALI de diciembre del 2014 y 2013, el personal total de la Compañuz alcanza 11 empleados 

La información contenida en los estados Financieros es responsabilidad de la admunistración dela 
Compañsa. 

  

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

  

2.1 Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sudo preparados de conformidad 
¿con las Normas Internacionales de Información Fmanciera (NIIF) emitidas por el Consejo de 
"Normas Intemactonales de Contabridad (LASB), 

22 Moneda funcional. La monda funcional de la Compañía es el Dólar de los Estados Unidos 
de América (U.S. dólar) el cual es la moneda de circulación en el Ecuador 

2.3 Bases de preparación - Los estados financieros han sudo preparados sobre la base del costo 
Iustórco. El costo hustórico está basado generalmente en el valor razonable dela 
contraprestación entregada a cambio de brenes y servicios, 

El valor razonable s el precio que se recibira por vender un activo 0 el valor pagado para 
transferir un pasivo entre participante de un mercado en la fecha de valoración, 
vdependientemente de suse precto es directamente observable o estimado utilizando otra 

técnica de valoración Al estimar el valor razonable de un actsvo o un pasivo, la Compañía 
tene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado 
tomarían en cuenta al fija el precio del activo v pasivo ala fecha de medición. El valor 
razonable a fectos de medición yo de revelacion en los estados financieros, se determuna 
sobre una base de este upo, a excepción de las mediciones que tiene algunas similitudes con el 
valor razonable, pero no son su valor razonable tales como el valor neto de realización de la 

NIC 2 0el valor en uso de la NIC 36 

2.4 Efecavo y bancos - Incluye actwos financieros líquidos y depósitos en cuentas corrientes en 
'nstruciónes financieras. 

2.5. Inventarios -Son presentados al coso de adquisición o valor neto realizable, el menor. Son 
valuados al soso promedio ponderado. Las importaciones en tránsito se encuentran 
registradas a su costo de adquisición Los inventanos incluyen una provisión para reconocer  



26 

27 

perdidas por obsolescencia, la cual es determunada en función de un análisis dela posibalidad 
real de utilización en la venta y la aplicación de las políticas de la Compañía 

Muebles y Equipos. 

26. Medición en el momento del reconocimiento - Las parudas de muebles y equipos se 
miden mictalmente por su costo.   

El costo de muebles y equipos comprende su precio de adquisición más todos los 
costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de: 
funcionamiento 

262 Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo - Despues del 
reconocimiento uncial, los muebles y equipos son registrados al costo menos la 
¿depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de detenoro de valor 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan resultado en el período en 
que se producen. 
   263 les -El costo de los muebles y equipos se deprecia 
¿e acuerdo con el método de lnea recta. La vida úl estimada, valor residual y método 
de depreciación son revisados al final de cada año, stendo el efecto de cualquier 
cambio enel estimado regastrado sobre una base prospectiva. 

A continuación se presentan las princuales parudas de muebles y equipos y las vidas 
le usadas enel cálculo dela depreciación 

om Vida úl (en años) 

Muebles y enseres y equipos de oficina o 
Vehiculos 5 

Equipos de computación 3 
Equipos de comumicación 3 

2.6.4. Retiro o venta de muebles y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retro o venta. 
de una partida de muebles y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de. 
venta y el valoren libros del activo y reconocida en resultados. 

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto la renta por. 
pagar corriente y el impuesto dferdo.   

27.1 Impuesto corriente - Se basa enla utilidad gravable (ibutara) registrada durante el 
año, La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de 
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serán gravables o 
deducibles. El pasivo dela Compañía por concepto del Impuesto comente se calcula 
vtílizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada período 

272. Impuestos diferidos - Se reconocen sobre las diferencias temporaris determinadas. 
entre el valoren libros delos activos y pastos incluudos en los estados financieros y 
sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para 
todas las diferencias temporarias imponibles Un activo por impuesto diferido se
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reconoce por todas las diferencias temporaras deducibles ela medida en que resulte 
probable que la Compañva disponga de utilidades gravables futuras contra las que se 
podra cargar esas diferencias temporaria deducibles 

El import en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisión al 
final de cada periodo sobre el que se informe y se debo reducir, enla medida que 
este probable que no dispondrá de suficiente utilidad gravable (ributaria), en el 
Futuro, como para permítr que se recupere la totalidad o una parte del activo, 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se muden empleando las tasas fiscales. 
que se espera sean de aplicación en el período en el que el activo serealice o el pasivo 
se cancele, 

La Compañia compensa actos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos. 
iferdos sr, y solo sien reconocido legalmente el derecho de compensaros, frente a 
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas pardas y la Compañía 
ene la intencion de liquidar sus activos y pastvos como netos 

2.73 Impuestos corvientes y diferidos - Se reconosen como ingreso o gasto, y son icluidos 
«nel resultado, excepto e la medida en que hayan surgudo de una transacción o suceso 
quese reconoce fuera del resultado (por ejemplo por cambros en la tasa de impuestos o 
en la normativa tibutaia, la eestimación de la recuperabilidad de los acuvos por 

impuestos diferdos o en la forma esperada de recuperar el valoren libros de un. 
aca), ya sea en otro resultado miegral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso 
«el impuesto tambien se reconoce fuera del resultado, o cuando surgen del registro. 
inicnl de una combinación de negocios 

Provisiones - Se reconocen cuando la Compañia tiene una obligación present (ya sca legal o 
implícita) como resultado de un suceso pasado, e probable que la Compañía tenga que: 
desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos, para cancelar la obligación, y 
puede hacerse una estación fable del importe de la obligación 

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario 
para cancelar la obligación presente, al final de cada período, tentendo en cuenta los riesgos y 
las incertidumbres correspondientes. 

Beneficios a empleados 

291 Beneficios definidos. Jubilación patronal y bonificación por desahucio -El costo de 
los beneficios definidos (jubilación patronal y bonificación por desahucio) es 
determinado utilizando el Método de la Unudad de Crédito Proyectada, con 
valoraciones actuarialos realizadas dos meses antes de Finalizar cada período, 

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del año en el que se generan, así 
como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio defimdo, 

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuarales, se 
reconocen en el estado de situación financiera con cargo o abono a otr resultado 
integral, en el período en que se producen, El reconocimiento de las ganancias y 
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmeduatamento en las 
nancras acumuladas y no son reclasificadas la utilidad pérdida del período.



210 

212 

214 

2.92. Participación a trabajadores - La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por la 
parucipación de los trabajadores en las utilidades de la Compañía, Este beneficio se 
calcula a la tasa dl 15% de las utlidades liguidas antes de impuesto a renta de 
cuerdo con disposiciones legales, 

Reconocimiento de ingresos Se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o 
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estmado de cualquier descuento, bom 
rebaja comorosal que la Compañia pueda otorgar 

  

210.1. Venta de bienes Se reconocen cuando la Compañía transfiere los riesgos y 
beneficios, de ipo sgnuficaio, denwvedos dela propiedad de los bienes, el importe de 
los ingresos y los cotos ancurndos, o por ncurrr, en relación. 
pueden ser medados con fab lidad y e probable que la Compañía reciba los beneficios 
económicos asociados con la transacción 

     

Costos y gastos - Se registran al costo histórico. Los costos y gastos e reconocen a medida 
que son incurdos, independientemente dela fecha en que se haya realizado el pago, y se 
registran enel período en el que se conocen. 

Compensación de saldos y transacciones. Como norma general en los estados financieros no 
se compensan os actvos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los 
que la compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el 
reflejo de la esencia de la transacción 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma lega, 
contemplan la posbidad de compensación y la Compañía tene la mtención de Tiqidar por su 
Importe neto o de realiza el actvo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se 
presentan netos en resultados 

Instrumentos financieros Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una entidad 
pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento, 

Los activos y pasivas financieros se muden inicialmente al valor razonable Los costos de 
transacción que son directamente atribuibles a la adquisición o emusión de activos y pasivos 
Kinancieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados a valoe razonable con. 
cambio en los resultados) se agregan o deducen de valor razonable de los actuvos o pasivos 
Financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inical_ Los costos de 
transacción directamente atribuibles ala adquisición de actuvos o pasivos financieros 
designados al valor razonable con cambro en os resultados se reconocen de mmediato en el 
resultado del periodo, 

_Actwos financieros Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de 
negociación cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos. 
inicialmente al valor razonable, más los costos de la transacción 

“Todos los actwos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo 
“amortizado utilizando el método dela tasa de interés efoctwa y se presentan en activos mo 
oriente, excepto aquellos con vencimientos onginales inferiores a 12 meses a parur de la 
fecha del estado de stuación financiera, que se presentan como activos comentes



La Compañia clasifica sus activos financieros como cuentas por cobrar comerciales y otras 
cuentas par cobrar. La adwnistación determuna la clasficación de sus instrumentos 
Financxeros en el momento del reconocimiento inicial, la clasuicación depende del propósito 
con que se adquirieron los instrumentos financieros, 

214.1. Método dela tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva es un 
método de cálculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputación 
dol greso financiero lo largo del período relevante, La tasa de merés efectiva esla 
tass de descuento que ¡guala exactamente los Mos de efectvo por cobrar o por pagar 
estimados (moluyendo comustón puntos básicos de intereses pagados o recibidos 
costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén inclurdos enel calculo de 
la tasa de mterós efectva) lo largo de la vida esperada del instrumento financtro 0, 
cuando ses adecuado, en un periodo más corto, con el importe neto en libros enel 
reconocimiento intra 

Los imgresos son reconocidos sobre la base de la tasa de mterés efectiva para los 
instrumentos de deuda distmos a los actwos financieros clasificados al valor razonable 
¿on cambio en los resultados. 

2.142. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar "Son activos financieros 
o derivados con pagos fijos o determunables, que no cotizan en un mercado actvo 

Después del reconocimiento imcil, a valor razonable, se miden al costo amortizado 
vtlizando el método de la tasa de unterés efecuva, menos cualquier detenoro 

2.143. Deterioro de actos financieros al costo amortiado Los actwos financieros que se 
miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final decada períado. 
El importo de la pérdrda por detenro dl valor para un préstamo medido al costo 
amortiado es la dferencta ente el importe en libros y los flujos de efecto estimados. 
futuros, descontados ala tasa de interés efetwa orsginal del activo financiera 

El valor en libros del acsvo financiero se reduce por la pérdida por deterioro 
directamente, excepto para las cuentas comercios por cobrar, donde el importe en 
libros se reduce atraves de una cuenta de provisión, Los cambios en el importe en 
libros de a cuenta de provisión se reconocen en el estado de resultados 

2.144. Baya de un acto financiero La Compañía da de baja un actwo financiero 
únicamente cuando exprren los derechos contractuales sobre los fuyos de efecvo del 
activo financiero, y transfiere de manera sustancal los riesgos y beneficios inherentes a 
la propiedad del acuvo financiero. S' la Compañia no transfiere retiene 
sustancialmente todos los nesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continua. 
reteniendo el contro del activo transferido, la Compañía reconoce su participación en 

la obligación asociada por los valores que tendria que pagar Sa 
retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherente la 

propiedad de un activo transferido, la Compañía contmuará reconociendo el activo 
Financtero y también reconocerá un préstamo garantizado de forma colateral por los 
mgresos recibidos 

  

  

2.5. Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasiros finaneteros de 
«conformidad con la sustanca del acuerdo contractual 

“le
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Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compañía tenga 
derecho meoadrcional de den el pago de la obligación por lo menos 12 meses después de la 
fecha del estado de situación financiera 

215.1. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Sou pasivos financieros 
o denvados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado actwo 

  

Después del reconocimiento micral, a valor razonable, se miden al costo amortizado 
vtlizando el método dela tasa de mterés efectiva 

2.152. Baja de un pasivo financiero La Compañva dará de baja en cuentas un pasivo 
Financiero sí, y solo sí, expuran, cancelan o cumplen sus obligaciones, 

  

Normas nuevas y revusadas aplicadas en los estados financieros - Durante e ño en curso, la 
"Compañía ha aphcedo una serte de normas nuevas y revisadas emitidas por el Consejo de 
"Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), cfectwas a partir del 1 de enero de 2014 0 
postenormente y no han tenado un efecto mateial en Los estados financieros. 

"Normas nuevas revisadas emutidas pero aun no efectvas La Compañua no ha aplicado las 
siguientes Normas Internacionales de Información Financiera (NITE) y Normas Internacionales 
de Contabuidad (NIC) nuevas revisadas que han sido emitidas poro aun no son efectivas, que 
permiten aplicación antucipada. Un detalle es como sigue 

Efectiva apartir de 

  

Título 

NIRO Instrumentos financieros Enero 1,2018 
NIF 15 Ingresos procedentes de contratos — Enero 1,2017 

con chentes 
Modificaciones ala NIC'16y — Clarificación de los métodos Enero 1 2016 
la NIC 38 aceptables de depreciación y 

amoruzación. 
Modificaciones a la NIC'19 Planes de beneficios defimdos. Juho 1,2014 

“Aportaciones de los empleados 
Modificaciones alas NIF. Mejoras anuales alas NIIF Ciclo — Julio 1,2014 com 

2010-2012 excepciones limutadas 
Modificaciones alas NIF. Mejoras anuales alas NIF Ciclo —— Julio 1,2014 

2011 2015 

NIK Instrumentos financieros 

La NIIF 9 emitida en poviembre del 2003, untroduyo nuevos requisitos paa la clsaicación y 
medición de activos financieros. Esta norma se modificó posteriormente en octubre del 2010. 
para incluir los reguistos para la casuficación y medicion de pasivos financieros, así como su 
"aya en los estados financieros, y en noviembre del 2015, mcluyó nuevas requiss para la 
contabilidad de cobertura general. En julvo del 2014 se emtió otra versión revisada de la NIF 
9 pranerpalmente para melue lo siguente 

  

    

Requerimientos de deterioro para activos financieros,



- Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificación y medición al introducir una 
categoría de medición “valor razonable con cambios en oro resultado ntegral”, para 
ciertos instrumentos deudores simples 

Requisitos claves de la MU. 
“Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcaneo de la NIC 39 - 
Instrumentos Financieros, se reconocerán posteriormente su costo amortizado o valor 
razonable Específicamente, los mstrumentos de deuda que se mantienen dentro de un 
modelo de negocio cuyo obyenvo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y 
que tengan flujos de efectwo contractuales que son únicamente pagos de capital e intereses 

sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final delos 
períodos contables postenores Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de 
negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectuvo contractuales 

¡somo por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales de acto 
financiero que dan lugar en fechas específica flujos de efectivo que solo constituyen 
pagos de capital intereses sobre el import del princapal pendiente, son medidos a valor 

razonable con cambros en tro resultado ntegral_ Todas las otras inverssones de deuda y 
de patrimonio se miden sus valores razonables alfinl de los períodos contables 
posteriores. Además, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una elección imevocable 
para presentarlos cambios postertres en el valor razonable de una inversión de patrimonio 
(no mantenida para neg) e o edo mg. y solo son el Ingreso por 
dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo. 

  

  

  

En la medición delos pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en 
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable 

del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido 
pasivo, se presente en tro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los 
efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere 
¡una asimetría contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable 
atribuible al nesgo de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasficados 
al resultado del periodo. Según la NIC 39, l totalidad del import del cambio en el valor 
razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se 
presenta en el resultado del periodo. 

La Administración de la Compañía prevé que la aplicación de la NIF 9 en el futuro no tendría 
un impacto sobre los importes reconocidos en os estados financieros adjuntos, en relación con 
los activos flancseros y pastos financieros de la Compañia. 

ANIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes 

En mayo del 2013 se emubó la NIIE 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben 
'tlizar las entidades en el registro y reconoctmuento de ingresos procedentes de contratos con 
lientes. La NIIF 15 reemplazará el actual lincamiento de reconocimiento de mgresos, 
incluyendo la NIC 18 Ingreso, la NIC 11 Contratos de Construcción y las interpretaciones 
respectivas enla fecha en que tre en vigencia, 
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El pancipio fundamental dela NIIF 15 es que una entidad debería reconocer el ingreso que 
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en 
un importe que refleje la contraprestación que la entidad espera recibira cambio de bienes o 
servicios. Especilicamente, la norma añade un modelo de $ pasos para contabilizar el ingreso 

  

Paso 1 identificar el contrao con los clents. 
Paso 2 identificarlas obligaciones de ejecución en el contrato, 
Paso 3- determinar el precio dela transacción. 
Paso 4 distribu el preco de transacción a las obligaciones de ejecución en el contrato. 
Paso $. reconocer el mgreso cuando (o en la medida que) la entidad satsfaga la obligación. 

¡Según la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga 
una obligación de ejecución, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios 
relacionados con una obligación de ejecución articular es trensferdo al cliente. Se han 
añadido muchos más lineamientos detallados en la NIF 15 para poder analizar situaciones. 
específicas. Además, la NE 15 requiere amplias revelaciones 

La Aduninistración de la Compañía preve que la aplicación de la NIF 15 en el futuro puede. 
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus. 
revelaciones. Sin embargo, noes posible proporcionar una estimación razonable de ese efecto 

hasta que un examen detallado haya sido completado. 

Modificaciones a la NIC 16 y NIC38 Aclaración de los Métodos Aceptables de 
Depreciación y Amortización 

  

Las modificaciones n ln NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un método de depreciación 
para partidas de propiedad, plant y equipo basado en el ingreso Mientras que las 
modificaciones ala NIC 38 introducen la presunción rebatible, de que el ingreso no es un 
pemcipio apropiado pra la amortización de un activo intangible. Esta presunción solo puede: 
ser rebatida en las dos siguientes circunstanctas 

  

Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso 
Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de benefictos economicos del 

activo intangible se encuentran estrechamente relacionados, 

  

Las modificaciones se aplican prospectivamente para períodos anuales que comiencen a partir 
del 1 de enero de 2016 o postenormente. En la actualidad, la Compañía usa el método de Ima. 

recta para la depreciación y amoruzación de propiedades, plata, equipo y bienes imtangibles, 
respectivamente. La Administración de la Compañía considera que el método de línea reta es 
«el más apropiado para relejar el consumo de beneficios económicos inherentes los 
respectivos activos, por lo tanto, la Admunustración dela Compañía considera que la aplicación 
de estas modificaciones u la NIC 16 y la NIC 38 no tendrán un impacto en los estados 
Financieros de la Compañía, 

Modificaciones a la NIC 19: Pr 
empleados 

  ys de Beneficios Definidos: Aportaciones de los 

Las modificaciones a la NIC 19 explican como deberian contabilizarse las aportaciones delos 
empleados o terceras partes que se encuentren vinculadas alos planes de beneficios defimdos 
mediante la consideración de s dichos beneficros dependen del número de años de servicio dl 
empleado. 

ta



Para las aportaciones que son independientes del número de años de servicio, la entidad los 
puede reconocer como una reducción en el costa del servicio en el período en el que se preste 
el serviero o ammburros a Los penodos de servicio del empleado utilizando el método de la 
unidad de crédito proyectado, mientras que las aportaciones que dependen del número de años 
de servicio se requiere que la entidad los atribuya alos aos de servicio del empleado 

La Administración de la Compañía prevé que la aplicación de estas modificaciones a la NIC 19 
en el fururo no puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados 
financieros, debido a que la Compañía no mantuene planes de beneficios definidos con 
aportaciones de empleados. 

Mejoras anuales alas NH Cielo 2010 - 2012 

Las mejoras anuales alas NIIF Ciclo 2010-2012 incluyen algunos cambros a varias NIF que 
e oncuentran resumidas a continuación 

Las modificaciones e las bases para las conclusiones dela NIF 13 aclaran que la emisión 
de esta norma y las modificaciones postertores a la NIC 39 y la NIIF 9 no suprimen la 
capacidad de medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo sun tasa de interés 
establecida, a los importes delas facturas sn descontar, cuando el efecto de descontar no 
sea sigmficativo. En vista de que las modificaciones no contienen ninguna fecha para 
entrar en vigencia, se considera que deben entrar en vigencta de inmediato. 

Las modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 eliminan cietas inconsistencias enla 
contabilidad de depreciación y/o amortización acumulada cuando se eevalús una paruda 
de propiedad, planta y equipo o un activo tangible. Las normas modificadas carifican 
que el importe en libros bruto se ajusta consistentemente con a revaluación de importe en 
libros del activo y que la amortización y/o depreciación acumulada es a diferencia entre el 
importe bruto en libros y el importe del actvo, luego de considerar las pérdidas por 
deterioro acumuladas. 

  

La Admmistracion de la Compañia prevé que la aplicación de stas modificaciones en el fuuro 
o puede tener un impacto e los estados financieros 

Mejoras anuales a las NIF Cielo 2011 - 2013 

Las mejoras anuales alas NIF Ciclo 2011-2013 incluyen algunas modificaciones a varas 
NIF que se encuentran resumidas continuación 

Las modificaciones a la NUF 13 explican que el alcance de la exceperón del portafolio de 
inverstones para medir el valor razonable de un grupo de activos financieros y pasivos 
Financieros en una baso nta, incluye a todos los contratos que están dentro del alcance de, 
y contabalizados de acuerdo con la NIC 39 o la NIIF 9, incluso s estos contratos no 
<umplen con las definiciones de activos financieros o pasivos financieros establecidas en la 
NIC 32 

La Administración de la Compañía prevé que la aplicación de esta modificación cn el futuro no 
puede tener un impacto sigmfiativo sobre los amportes reconocidos en los estados financieros 
adjuntos



ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NU requieren que la 
Acdmunstración realice ciertas estaciones y establezca algunos supuestos mherentes a la actvidad 
económica de la entidad, con el propósito de determunar la valuación y presentación de algunas. 
parudas que forman parte delos estados financieros, En opinión de la Administración, tales 
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la nformación disponible al 
someto los cuales podrían llegara diri de sus efectos finales 

  

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la adimunisración la 
Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los eerios comables 

3.1. Provssones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones 
para obligaciones por benelictos a defindos depende de varios factores que son determunados 
en función de un cálculo actuaral basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para 
determinar el valor presente de stas obligaciones incluyen una asa de descuento. Cualquier 
«amb en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios 

  

El actuario contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarial, utiliza la tasa de 
descuento, la tasa de moralidad y de rotación al final de cada año reportados por la 
administración de la Compañta La tasa de descuento esla tasa de mterés que debe ser 
vsilizada para determunar el valor presente de los Myos futuros de caja estimados que se espera 
van a ser requeridos para cumplir con la obligación de estos benefetos 

3.2. Estimaciones derivadas útiles de equipo . La estimación de las vidas útnls se efectúan de 
cuerdo a lo mencionado enla Nota 2.631 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

El efectivo y equivalente de efectivo como se muestra en el estado de Auyo de efectivo puede sor 
conciltado con las partidas relacionadas en el etado de sutueción financiera de la siguiente manera: 

  

Diciembre 31 
20a 2013 
(en US dólares) 

Efectivo y bancos 290 38 
Olros activos finanoteros 200 = 

Total 490 28 

(1) A131 de diciembre del 2014, corresponde a un ceruficado de depósio en el Banco de Guayaquil 
SA. con una tasa de interés del 5.5% anal y con un vencimiento en febrero del 2015    

 



  

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue. 

Diciembre 31 
Ls 208 

Cen males de U.S dólares) 

  

Cuentas por cobrar comerciales 
hietes locales 487 549 
Compañías relacionadas (Ver Nota 16) $0 2 

Provisión para cuentas dudosas (09 10 
Subrotal 38 ES 
nas cuentas por cobrar 
Empleados 5 
Otros. a me 

Total E 563 

Cambiosen la provisión para cuentas dudosas Los movimientos de la provisión para cuentas 
dudosas fueron como sigue 

2014 2013 
(en males de U.S dólares) 

Saldos al comienzo del año 16 » 
Provisión del año m7 ú 

Castigos ue 118) 

Saldos alfin del año. y 16 

La Compañía ha reconocido una provisión para cuentas dudosas por el 100% de todas las cuentas por 
obrar con una antygledad de 130 días o más, debido a que la expenencta histórica establece que las 
cuentas por cobrar vencidas a más de 180 das no son recuperables. Adicionalmente, durant el año. 
2014, la Admunistración de ta Compañía provsionó el saldo por cobrara Fabrec E.P” por US$ 124 
mil ón razón de que las probabildados de recuperación de dicho sado son bajas 

La concentración del mesgo de crédito es limitada debudo a que la base de chentes es amplia. 
¡fdependiente



INVENTARIO. 

Un resumen de inventarios es como sigue 

  

Diciembre 31, 
2004 2003 
(cn mios de US dólares) 

Productos terminados 30 125 
Importaciones en tránsito 1 4 
Provistón para obsolescencia Un 2, 

Toral 305 s0s 
Durante os años 2013 y 2013, los costos de los inventarios reconocidos como gastos fueron de 
US$1.6 y USS1.9 millones, respectiamente 

PRÉSTAMO 

Constituye en préstamo recibido del Banco Guayaquil que go 
con vencimiento en febrero del 2015 

vu interés anual el 11.8% y   

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES 

Un resumen de cuentas por pagar comerciales es como sigue, 

Diciembre 31 
2014 2013 
(en mles de US dólares) 
  

  

Proveedores locales 46 
Proveedores del exterior 14 
“Compañías relacionadas (Nota 16) 36 Lis 

Total 108 18



9. IMPUESTOS 
21 

92 

Pasivos del año corriente - Un resumen de pasivos por impuestos cornentes es como sigue 

Dietembre 31, 
201, 2013 
(en miles de U.S. dólares) 

Pasivos por impuestos corrientes 

  

npuesto la renta por pagar. 37 3 
Impuesto al valor agregado IVA por pagar y 
retenciones $ 1 
Impuesto ala salida de divisas - ISD. 1 6 
Retenciones ela fuente de impuesto a renta 
por pagar 2 

  

Total se a 

Conciliación tributaria - Una reconciliación entre la utilidad según estados financieros y 
«el gasto por impuesto la renta corriente, es como sigue: 

Diciembre 31, 
2014 2013 
(en mies de US dólares) 

Utilidad según estados financieros antes de impuesto 

  

a larenta El wm 
¡Gastos no deducibles 212 e 
Otras deducciones (remuneraciones empleados con 
discapacidad) ¿0 
Utilidad gravable zu ds 

al Impuesto la renta causado (1) 

  

Anticipo calculado (2) 

  

Impuesto a renta corriente cargado a resultados a 36 

(1) De conformidad con disposiciones legales, atar para el impuesto la cena, se 
calcula en un 22% sobre las utilidades setas a distribución y del 12% sobro las 
vidades sujetas a distribucion, 

(2) A parur del año 2010, se debo considerar como impuesto ala renta munimo el valor 
del anuipo calculado, el cual resulta dela suma matemática del 0.4% del actvo, 
102% del patrimomo, 0.4% de mgresos gravados y 0.2% de costos y gastos 
deducibles. St el anticipo calculado es menor que el impuesto la renta causado, 
este último debe ser declarado y pagado, 

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por la autoridad tribu 
susceptible de revistón las declaractones de los años 2011 al 2014 

  lay som 
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2. 

Movimiento de la provisión para impuesto ala renta - Los movimientos de la provisión 
para impuesto al renta fueron como sigue 

2014 2013 
(et miles de U.S dólares) 

Saldos al comenzo del año 3 2 
Provisión de año sl 56 
Pagos cfectundos. 65 6% 

Saldos alfin del año. 2 a 

Pagos efectuados - Corresponde al pago del mpuesto a la renta del año anterior y retenciones. 
en la fuente del periodo. 

Aspectos tributarios: 

2 la Producción -Con fecha 29 
de dicrembre del 2014, se promulgó la Ley Orgánica de Incentivos ala Producción y 
Prevención del Fraude Fiscal la misma que meluye entre otros aspectos tributarios los 

siguientes 

Impuesto la Renta 

Exenciones 
Se elimina la exención por depósito plazo fijo alas sociedades e instituciones del sistema. 
Financiro, así como alas inversiones en valores de renta fija para las soctedades. 

Deducibiidad de Gastos 
Se establece una deducción del 150% adicional por un período de dos años sobre las 
remuneraciones y aportes que se realice al 1ESS para el caso de adultos mayores y 
migrantes mayores de 40 años que hayan retornado al país, 
Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributano Intemo 
para la eliminación de los créditos incobrables y se establece que las mismas se 
Seterminarán vía Reglamento. 

Vía reglamento se establecerán los lsmites para la deducibilidad de gastos de regalías, 
¡servicos técnicos, admiistrarmos y de consultora en general, efectuado entre partes 
relacionadas. 
Se permite el reconocimiento de actwos y pasos por impuestos diferidos, determinando 
que el Reglamento establecerá los casos y condiciones. Las normas tributarias 
prevalecerín sobre las contables y financieras 

Tarifa de Impuesto a la Renta 
Se introducen reformas ala tanía del Impuesto a la Renta para Sociedades, estableciendo 
como taria general del Impuesto a la Renta el 22%, no obstante la tarifa mpositva se 
incrementa al 25% sobre la proporción de la buse imponible que comesponda a 
parucipación directa o wdirecta de socios, accromstas, beneficiarios o similares, que scan 
residentes en paraísos fiscales o regímenes de menor imposición Si dicha participación 
“excede del 50% latanfa aplicable para la soctedad será del 25%. 

  

  

  

 



Fl ingreso gravable que obtenga una sociedad o persona natural no residente en el Feuador 
por la enajenación de acciones, prtrcspaciones otros derechos de espual pagará la taria 
general mpuesta para ls sociedades, debiendo la soctedad receptora de la nversión actuar 
como "susto del contribuyente y efectuar la retención del impuesto, 

10. PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

De conformudad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto ala renta 
que hayan efcctuado operaciones con parts relacionadas domiladas en el exterior, dentro de un 
sto período fiscal por un impor acumulado supertor a USS6 mllones, están obligados a presentar 

vu estudio de Prectos de Transferencia que determine stales operaciones ha sido efectuadas a valores 
de plena competencia. Las operaciones de la Compañía con parte relacionadas durante el año 2014 y 
2013, no superaron el importe acumulado mencionado, 

  

11. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

  

'esumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue: 

Diciembre 31, 
2014 2013 

(en miles de USS, dólares) 

  

  

Jubilación patronal 298 299 
Bomficación por desuhucio 0 de 

Toral 28 

  

11.1. Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabayo los trabajadores 
ue por veinte y cinco años o más hubreren prestado sus servicios en forma continuada o 

interrumpida, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sin peguicto de la jubilación 
les corresponde en su condición de afiliados al Insumuto Ecuatoriano de Seguridad Social 

  

  

lEss 

Los movimientos en el valor presente de la obligación de jublacion patronal fueron como, 
sigue 

2014 2013 
(en miles de U.S dolares) 

Saldos al comienzo del año 259 209 
Costo de los servicios 10 4 
Costo por mtereses 20 2 
Ganancias actuamales da) m 
Beneficios pagados un un 

Saldos alfin del año 298 299 

2



11.2. Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los 
casos determinación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o porel 
trabajador a través del Ministerio de Relaciones Laborales, la Compañía entregará el 25% de la 
últuna remuneración mensual por cada uno de los años de servicio 

Los movimientos enel valor presente de obligación de bomficación por desahucro fueron. 
como sue 

2018 2013 
(en mules de US dólares) 

Saldos l comienzo del año <s 48 
Costo delos servicios 2 4 
Costo por intereses 3 2 
Ganancia acuarios e (5 
Beneficios pagados - m 
Saldos alfin del año 40 “ 

Los cálculos actuales del valor presente de la obligación devengada por concepto de 
beneficios definidos fueron realizados al 31 de diciembre del 2014 y 2013 por un actuario 
independiente El valor presente de las obligactones por concepto de beneficios deinados y los 

costos del servicio fue calculado utilizando el metodo de la unidad de crédito proyectada. Bayo. 
ste método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y 
basados en la fórmula del plan, detal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a 
cada año de servicio, considerando el uso de hipótesis actuarialos para calcular el vaor presente 
de dichos beneficios. Estas hipótesis refleza el valor de dinero através del tempo, el 
Incremento salasal y las probabilidades de pago de estos beneficios. 

  

  

Las ganancias y pérdidas acuariale, se reconocen en el estado de situación financiera con 
cargo o abono a otro resultado integral, en el período en que se producen. El reconocimuento de 
las gananctas y pérdidas actuaals en otro resultado mtegral se reflejan inmediatamente en las 
"ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad pérdida del período. 

Las Inpótesis actuanales sugificativas utilizadas para la determinación de las obligaciones por 
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento saaral esperado y la mortalidad. 

Las presunciones principales usadas para propósitos delos cálculos actuarales son las 
siguientes 

Diciembre 31, 
2014 2013 

Tasa de descuento m m 
Tasa esperada del incremento salarial se 3% 

2.



Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos son los 
guientes. 

Diciembre 31, 
2014 2013 
(en miles de US. áólares) 

¡Costo actual del servicio p , 
Costo financieros Bm 2 
Ganancias actuarales as as) 
Beneficios pagados. [05] ua 

Total 0 4 

Durante los años 2014 y 2013, del importe del costo del servicio, USS12 ml y USS8 mil 
respectivamente han sido ncluados en el estado de resultados como costo de ventas y el importe 
restante elos gastos de administración. 

12. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

12.1. Gestión de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actvidades de 
financiamiento, la Compañía está expuesta a disintos nesgos de naturaleza financiera que: 
pueden afectar de manera más o menos signuficatwa al valor económico de sus flyos y activos 
y, en consecuencia, sus resultados, 

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, admmstrados por la 
Jefatura Financiera, que permiten uentifcar dichos resgos, determinar su megmtd, proponer 
medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad. 
A continuación se presenta una definición de los nesgos que enfrenta la Compañía, una 
caractenzación y una descrspción de las medudas de mitigación actualmente en so por parte de 
la Compañía, s es el caso. 

121.1. Riesgo de cródito- El riesgo de crédio se reñre al riesgo de que una delas partes 
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una perdida financiera para. 
la Compañía. La Compañía ha adoptado una política de únicamente involucrarse con 
partes solventes como forma de mitigar el sesgo de la pérdida financiera ocasionada 
por los incumplimientos 

12.1.2. Riesgo de liquidez - La Gerencia Generales la que tee la responsabilidad final por la 
gestión de líquidez. La Gerencia General ha esmblecido un marco de trabajo 
apropiado para la gestión de Isquidez de manera que la gerencia pueda manejar los 
requermientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo así como la gestion de 
Tiquidez de la Compañía. La Compañía maneja el nesgo de liquidez manteniendo. 

políticas de pago a proveedores y midiendo la evolución de su cartera. 

12.13. Riesgo de capital - La Compañía gestrona su capital para asegurar que la Compañía 
estará en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el 
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rendimiento a sus asctomista através de la optimización delos saldos de deuda y 
patrimonio. 

12.1:4. Categorias de instrumentos financieros -El detalle de los activos y pasivos 
financieros mantenidos por la Compañsa es como sigue: 

Diciembre 31, 
14 2013 á 

(en mules de US, dolares) 

  

  

Activos financieros medidos al costo 

  

amortizado. 
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota) 490 8 
Cuentas por cobrar comerciales y oras > 
uentas por cobrar (Nota 5) 502 563 

Total 292 EN 
Pasivos financieros medidos al costo 

amortzado 
Préstamo (Nota 7) 130 - 
Cuentas por pagar comerciales (Nota 8) 108 us 

Tota 288 BE 
12.15. Valor razonable de los instrumentos financieros - La Adwvinistración considera que - 

los importes en libros delos actvos y pasivos financieros reconocidos al costo 
amortizado en los estados financieros se aproxaman a su valor razonable, 
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Capital social - A131 de diciembre del 2014 y 2013, el capital soctal autorizado consiste de 
500,002 de acciones de USS] valor nominal unrano, las cuales otorgan un voto por acerón y 
un derecho a los dividendos. 

Reserva legal - La Ley de Compañias requiere que por lo menos el 109 de la utilidad anual 
sea apropiado como reserva legal hasta que esta como minimo alcance el 50% del capital 
social, Esta reserva no es dispomible para el pago de dividendos en efecuvo pero puede ser 
eapitalizada en su totalidad 

Utilidades retenidas Se componen de los importes de unidades disponibles para distribución. 
alos acciomstas y los resultados acumulados proveniente de la adopción por peameza vez de 
las NIT, los cuales según Resolución emitida por la Superintendencia de Compañías el 14 de 
octubre del 2011, podrán ser utilizados de la siguente manera 

Resultados acumulados provenientes dela adopción por primero vez de las NITE - Incluyo 
los valores resultantes de los ajustes organados enla adopción por primera vez de las NIE. El 
saldo deudor podrá ser absorbido por los resultados acumulados y los del último ejercicio 
«economico conclurdo, los hubaere,



13.4 Dividendos - El 2 de abril del 2014, se canceló un dividendo de US$0.24 por acción, 
«equivalente a un dividendo total de USS121 mil os tenedores de acciones ordinarias pagadas 
totalmente 

El 29 de mayo del 2013, se canceló un dividendo de USO 19 por accrón, equivalente a un 
dvadendo total de US$O6 mil alos tenedores de acciones ordinarias pagadas totalmente 

A parur del año 201 

  

dividendos distribuidos a favor de acciomstas personas naturales 
residentes enel Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraísos fiscales, o en jurisdicciones 

    de menor imposición, se encuentran suetas retención para el   105 del impuesto ula renta. 

14. INGRESOS 

Va resumen de los mgresos de la Compañía es como sigue. 

  

  

  

2014 2013 
(en miles de U S. dólares) 

Ventas locales 2986 
"Ventas por exportaciones e 

Total 302 

15. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

Un resumen de las costos y gastos reportados en los estados financieros es como sigue 

2018 2013 
en mules de US dólares) 

¡Costos de ventas 1.508 1935 
Gastos de ventas 697 1550 
Gastos de admimstración as 0 

Total 2540 

 



16. 

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue 

  

  

2014 20 
(ón mies de US. dóles) 

Consumo de ventas 1.508 1595 
Gastos por beneficios a empleados 28 28 
Honoranos y servicios. 156 139 

Frovisón cuentas dudosas er 
Gastos de mantenimiento y asistencia técnica 5 s 
Regatas 9 109 
Conswuccrons y edificaciones 2 ra 

Gastos de disc a 2 
Seguros 15 2 

stos de publicidad 15 7 
Gastos por deprecición 5 s 
Otros gastos PA 157 

Tol aso ss 
Gases por beneficios a empleados - Un deal de gastos pr beneficiosa empleados es como sigue 

2014 2013 ¿enmilesde US dólares) 
Sucios y salarios 9 5% 
Paricipción a tabuyadores 16 3 
eneñios sociales 30 2 

Aportes al 1ESS 2 E 
Beneficios definidos 1 30 

Otros. 9 a 

Total us pS 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

16.1. Transacciones comerciales - Durante los años 2014 y 2013, la Compañía realizó la siguentes 
transacciones comerciales con sus partes relacionadas: 

Venta de bienes Compra de bienes 
2014 20LS 2oLá apa 

(en miles de U.S dólares) 

Coats Cadena Andina R 121004 1189 
¡Coats Internacional 4 
Coats Corrente ” 9 
Coat Perú 16 

LI 12%   Total 2 

  

26-



Pago de regalías 

2018 2013 
ten miles de UsS, dólares) 

JE Cot Lada: 9 109 

16.2. Suldos con partes relacionadas - Los siguientes saldos se encontraba pendiente al final del 
periodo sabre el que se forma: 

Saldos adeudados por — Saldos adeudados a 
partesrolacionadas —— parresrelacionadas 

Diciembre 31 
2014 203 204 2003   

(en males de US dólares) 

Coats Cadena Andina 80 1 9 
Coats Corrente 9 E 
EP Coats Lada 2 20 
Coats International Pre - - S - 

Total 30 an    

17. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2013 yla fecha de emstón delos estados financieros (abril 13, 2015) no 
se produjeron eventos que en opunión dela Administración pudieran tenec un efecto importante sobre 
los estados financieros adjuntos. 

18. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros porel año terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por la 
Gerencia de la Compañia co abril 13 del 2015 y serán presentados los Accionistas para su 
aprobación. En opimón dela Gerencia de la Compañía, los estados financieros serán aprobados por 
los acciomstas sin modificaciones,   

 


