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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
T T e el RA N e -3 DECOMPANIAS

A los Sefiores Accionistas de 31 MAYU 201
Coats Cadena S.A. OFERADOR 18
Informe sobre los estados financieros t QU ITo

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Coats Cadena S.A., que comprenden el balance
general al 31 de diciembre del 2010 y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los
accionistas y de flujos de caja por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compaiifa es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, y del control
interno determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacién de los estados financieros
libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opini6n sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes para la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros de la
Compaiiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria
también comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion
general de los estados financieros.

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad Jimitada en el Ffeir.nvn Unido, y @ su red de firmas miembro, ca'da una de
efias como una entidad legal Gnica & independiente. Conczca en www.deloitte com/ec/cor la pcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche

Tohmatsu limited y sus firmas miembro.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditorfa.

Opinion

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de Coats Cadena S.A. al 31 de diciembre del 2010, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Asunto de énfasis

Sin calificar nuestra opinién, informamos que, tal como se explica con més detalle en la Nota 2, la
Compaiiia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales
podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Informacion Financiera. Por lo tanto,
los estados financieros adjuntos no tienen como proposito presentar la posicién financiera, resultados de
operacion y flujos de caja de Coats Cadena S.A. de acuerdo con principios de contabilidad y practicas
generalmente aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a los de la Reptblica del Ecuador.
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Quito, Marzo 14, 2011
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COATS CADENA S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

ACTIVOS Notas 2010 2009
(en miles de U.S. ddlares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Bancos 503 337
Cuentas por cobrar comerciales 3 565 529
Inventarios 4 289 398
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 85 _ 43
Total activos corrientes 1,442 1,307
EQUIPOS: 5

Vehiculos 23 23
Equipo de computo 22 12
Equipos de oficina __ 24 1
Total 69 36
Menos depreciacion acumulada 21 1
Equipos, neto __48 25
OTROS ACTIVOS 29 -3
TOTAL 1519 1365

Ver notas a los estados financieros
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PASIVOS Y PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar

Participacion a trabajadores

Impuesto a la renta

Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

PROVISIONES PARA JUBILACION Y
DESAHUCIO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Reserva legal

Utilidades retenidas

Patrimonio de los accionistas

TOTAL

Notas

—
o P

11

12

2010 2009
(en miles de U.S. délares)

286 288
33 27
31 17
125 82
475 414
325 324
500 500
89 85
130 42
119 627
1519 1365
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COATS CADENA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

VENTAS NETAS

COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
UTILIDAD DE OPERACIONES

OTROS GASTOS, NETO

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

MENOS:

Participacion a trabajadores
Impuesto a la renta

Total

UTILIDAD NETA

Ver notas a los estados financieros

y;

e COMPANITAS

3 1 MAYO 2011

OPERADOR 18
L QUITO

wgi,JPERiNTENmNCIAW

J

Notas 2010 2009
(en miles de U.S. délares)
3,347 3,198
2,125 2.168
1,222 1,030
L.001 _ 893
221 137
2 __30
219 107
33 27
__ 56 _38
89 65
130 42
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COATS CADENA S.A.

ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

Saldos al 31 de diciembre del 2008

Utilidad neta
Transferencia
Dividendos pagados

Saldos al 31 de diciembre del 2009
Utilidad neta
Transferencia

Dividendos pagados

Saldos al 31 de diciembre del 2010

Ver notas a los estados financieros

Capital
Social

500

500

=

Reserva Utilidades
Legal Retenidas Total
... (en miles de U.S. ddlares) ...
76 84 660
42 42
9 )

_— {75) (75)

85 42 627
130 130
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COATS CADENA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

2010

2009

(en miles de U.S. dolares)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes 3,329
Pagado a proveedores y trabajadores (3,010)
Participacion a trabajadores 27N
Impuesto a la renta (42)
Otros gastos, neto 2
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion __ 252

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicién de propiedades y equipo (34)
Adquisicién de otros activos (14)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (48)

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Dividendos pagados y efectivo neto utilizado en actividades de

3,187
(2,940)
22)
(24)
(28)

173

_(5)

\E \Es

financiamiento (38)
BANCOS:
Incremento neto durante el afio 166
Saldos al comienzo del afio 337
SALDOS AL FIN DEL ANO _503
(Continua...) (e
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COATS CADENA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (Continuacién...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

2010 2009
(en miles de U.S. délares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO

NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta 130 42
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo

neto proveniente de actividades de operacion:

Depreciacion de equipos 11 7
Amortizacién de otros activos 14 26
Provision (reversién de la provision) para cuentas dudosas (18) 15
Bajas de propiedades y equipos 2
Bajas de otros activos 4

Provisién para obsolescencia de inventarios (G4 28
Provisiones para jubilacién y desahucio, neta de pagos 1 4

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales (18) ayn
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar (42) 3
Inventarios 143 41
Cuentas por pagar )] 17
Participacion a trabajadores 6 5
Impuesto a la renta 14 14
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar _43 20)

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES
DE OPERACION 252 173

Ver notas a los estados financieros 3 SUFERI NTENTIENCIA
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COATS CADENA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

1-

OPERACIONES

Coats Cadena S.A. es una subsidiaria de Coats Ltd. de Londres, Reino Unido. Est4 constituida en el
Ecuador desde hace 50 afios y su actividad principal es la comercializacién de hilos, lanas y tejidos de
cualquier fibra natural o sintética y cierres de toda clase.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. délares. Las politicas contables de la Compaiiia
son las establecidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Dichas politicas requieren que la Administracién
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la
entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman
parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compafifa en la preparacion de
sus estados financieros:

Bancos - Representa saldos en bancos.

Ventas y Costo de Ventas - 1.0s ingresos por ventas y su costo son reconocidos en resultados en el
periodo en que se realiza la transferencia de dominio de los productos.

Cuentas por Cobrar - Han sido valuadas a su valor nominal. Las cuentas por cobrar incluyen una
provisién para reducir su valor al de probable realizacién. Dicha provision se constituye en funcién de
la politica de grupo.

Valuacién de Inventarios - Al costo de adquisicién que no excede a los correspondientes valores
netos de realizacion. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de
adquisicién. Los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la
cual es determinada en funcién de un analisis de la posibilidad real de venta.

Valuacién de Equipos - Al costo de adquisicién. El costo de los equipos se deprecia de acuerdo con
ol método de linea recta en funcién de los afios de vida itil estimada de 10 para equipos de oficina, 5
para vehiculos y 3 para equipo de cémputo. Los gastos de mantenimiento y reparaciones ordinarias se
cargan directamente a los resultados del afio.
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Otros Activos - Corresponden principalmente a gabinetes de exhibicion de productos, los mismos que

son registrados a su costo de adquisicién y se amortizan de acuerdo con el método de linea recta en

funcion de los afios de vida Util estimada de 4.

Provisiones para Participacion de Trabajadores e Impuesto a la Renta - Estén constituidas de

acuerdo con disposiciones legales a las tasas del 15% para participacién de trabajadores y 25% para
impuesto a la renta y son registradas en los resultados del afio.

Provisiones para Jubilacidn y Desahucio - Se llevan a resultados, en base a los correspondientes

cédlculos matematicos actuariales determinados por un profesional independiente.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

Clientes locales
Provisién para cuentas dudosas

Total

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Productos terminados
Importaciones en transito
Provisién para obsolescencia

Total

... Diciembre 31,...

2010

{en miles de U.S. délares)

577
12)

565

... Diciembre 31,...

2010

(en miles de U.S. ddlares)

253
47

a4
289

N
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5.

EQUIPOS

Los movimientos de equipos fueron como sigue:

2010 2009

(en miles de U.S. ddlares)
Saldos netos al comienzo del afio 25 28
Adquisiciones 34 6
Retiros (2)
Depreciacién 1) D
Saldos netos al fin del afio A48 25

CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2010 2009
(en miles de U.S. délares)

Compaiiias relacionadas:

Coats Cadena Colombia 134 154
Otras 72 70
Proveedores locales 11 20
Proveedores exterior _69 _44
Total 286 288

PARTICIPACION A TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos
de la provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

2010 2009
(en miles de U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio E SUPERINTENDENCIA 2 22
Provision del afio DECOMPANIAS3 é_’zf— )
Pagos efectuados 20)
y 31 MAYD 201
Saldos al fin del afio OPERADOR 18 27
QUITO
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8.

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.
Hasta el afio 2009, los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas
nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencion adicional alguna. A partir del afic 2010,
de acuerdo con las Gltimas reformas tributarias aprobadas, los dividendos distribuidos a favor de
accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos

fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicion, se encuentran gravados para efectos del impuesto a
la renta.

Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

2010 2009
(en miles de U.S. dolares)

Utilidad segin estados financieros, neta de participacién a

trabajadores 186 80
Gastos no deducibles 45 70
Otras partidas conciliatorias D -
Utilidad gravable 224 150
25% Impuesto a la renta cargado a resultados _56 38

Los movimientos de la provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

2010 2009
(en miles de U.S. dolares)

Saldos al comienzo del afio 17 3
Provision del afio 56 38
Pagos efectuados (42) 24)
Saldos al fin del afio 31 A7

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afio 2006 y
estan pendientes de revisién las declaraciones del 2007 al 2010.

Aspectos Tributarios del Cédigo Orgdnico de la Produccidn - Con fecha diciembre 29 de 2010 se
promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Codigo Organico de la Prod_uccio’n, .
Comercio ¢ Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios la reduccion progresiva
en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para
el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013.
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10.

11

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$5 millones, estdn obligados a
presentar un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones ha sido efectuadas
a valores de plena competencia. Las operaciones de la Compaiiia con partes relacionadas durante el
afio 2010, no superaron el importe acumulado mencionado.

OTROS GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:
... Diciembre 31,...

2010 2009
(en miles de U.S. délares)

Regalias por pagar 23 20
Sueldos por pagar 23 18
Retenciones de impuestos 18 15
Impuesto al valor agregado - IVA 7
Otras cuentas por pagar 54 29
Total 125 32
PROVISIONES PARA JUBILACION Y DESAHUCIO
Un resumen de las provisiones para jubilacion y desahucio es como sigue:
S: SUPERINTENDENGIA | - Diciembre 31,...
24 D COMPANIAS | 2010 2009

(en miles de U.S. délares)

31 MAYO 2011

., 264 259
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Total 325 324

Jubilacién - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran deye'c’ho a ser
jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condlcxoil’de
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Al 31 de diciembre del 2010, la Compaiiia
tiene registrada una provision por dicho concepto sustentada en un gstu'dio actuarial preparado por un
profesional independiente, basado en el método prospectivo, de la siguiente manera:

a. Una reserva por obligaciones en curso para atender el pago de las pensiones de 14 trabajadores
jubilados en el 2010; '
b. JUna reserva por obligaciones adquiridas para atender el pago de 1 trabajador que al 31 de

diciembre del 2010 tenian 25 afios o mas de trabajo; 5




¢. Una reserva por el valor actual de las obligaciones futuras para 12 trabajadores que aun no
completaban el requisito de tiempo de trabajo.

Para el célculo, se consideraron una tasa anual de conmutacién actuarial del 4% y una tasa de interés
de capitalizacién de reservas del 6.50%.

Los movimientos de la provision para jubilacion fueron como sigue:

2010 2009

(en miles de U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio 259 249
Pagos (10) (10)
Provision del afio _15 20

Saldos al fin del afio

B

259

Desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la
relacidn laboral por desahucio solicitada por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara
al trabajador con el 25% del equivalente a la Gltima remuneraciéon mensual por cada uno de los afios
de servicio prestados a la misma empresa o empleador. Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, la
Compaiifa tiene registrada una provisién por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial
preparado por un profesional independiente.

Los movimientos de la provision para desahucio fueron como sigue:

2010 2009

(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 65 71
Pagos (14) 6)
Provision del afio _10 -
Saldos al fin del afio 61 65

12. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 500,000 acciones de US$1.00 valor nominal
unitario.

Reserva Legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la util.idad ar{ual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital §ocla1. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su

totalidad.
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13. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con compaiiias relacionadas, durante los afios 2010 y 2009, se desglosan

como sigue:
2010 2009
(en miles de U.S. délares)
Compras de inventarios L7581 1,994
Regalias 125 _118
Dividendos pagados _38 15

14. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de emision de los estados financieros (marzo 14 del
2011) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.
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