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INFORME DE 1.0S AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Socios de: ADRIAN FEICAN VELEZ CIA. LTDA.

Hemos auditado el balance general adjunto de ADRIAN FEICAN
VELEZ CIA. LTDA., al 31 de Diciembre del 2010, y los
correspondientes estado de resultado, evolucidon del patrimonio y
flujos de caja, que les son relativos por el periodo terminado en esa
fecha.  Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracion de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad consiste en
expresar una opiniéon sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria.

Nuestra auditoria se efectué de acuerdo a normas ecuatorianas de
auditoria. Estas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la
auditoria de tal manera que podamos obtener una seguridad razonable
de que los estados financieros no contienen errores importantes de
revelacion. Una auditoria incluye el examen sobre la base de pruebas
selectivas, de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones
presentadas en los estados financieros; incluye también, la evaluacion
de los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones
significativas efectuadas por la Administracién, asi como la
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria proporciona una base razonable
para expresar nuestra opinion.

En nuestra opinioén, los referidos estados financieros presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes la situacion
financiera de ADRIAN FEICAN VELEZ CIA. LTDA,, al 31 de
Diciembre del 2010, el resultado de sus operaciones, evolucion de
patrimonio y flujos de caja por el periodo terminado en esa fecha, de
conformidad con normas ecuatorianas de contabilidad.



Cumpliendo disposiciones legales emitidas por el S.R.I. (Circular No..
9170104DGECO001 del 21 de enero del 2004), la opinién sobre el
cumplimiento de obligaciones tributarias, se emitird por separado.

Cuenca — Ecuador

Julio 26 del 2011
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Econ. Magdalena Moina Registro Nacional de
Firmas Auditoras
RNAE 631



ADRIAN FEICAN VELEZ CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos (Nota 3)
Activo Disponible
Documentos y cuentas por cobrar ( Nota 4):
CxC Clientes Locales
CxC Tarjetas de Crédito
(-) Provisién Ctas Incobrables
CxC Compafiias Relacionadas
Chegues Devueltos x Cobrar
Otras Cuentas por Cobrar
Total Documentos y Cuentas por Cobrar
Inventarios

inventarios (5)

Total Inventarios

Total Corriente
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO (Nota 6)

GASTOS ANTICIPADOS (Nota 7)

Total

9.499

9.499

495.226
4.505
4.952

242.254
7.759

1.584

746.376

1.960.685

1.960.685

2.716.560

9.358

337.609

3.063.527

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 21)



ADRIAN FEICAN VELEZ CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

PASIVOS CORRIENTES:

Documentos y cuentas por pagar (Nota 8):

Cuentas por pagar Proveedores 1.739.553
Ctas por Pagar a Terceros -1.293
Total Cuentas y Documentos por Pagar 1.738.260

Prestamos y Sobregiros bancarios

Prestamos y Sobregiros bancarios (Nota 9) 95.000

Total Préstamos y Sobregiros bancarios 95.000

Gastos Acumulados (Nota 10)

Impuestos por Pagar 11.569
Beneficios Sociales por Pagar 12.588
Total Gastos Acumulados 24.157

Obligaciones Bancarias Larpo Plazo (Nota 11)

Documentos y Cuentas por Pagar 784.640
Total Obligaciones Bancarias Largo Plazo 784.640
Total Pasivo 2.642.057

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS:

Capital Social 400

Reserva Legal 5.340

Aporte Futura Capitalizacion 254.297

Utilidades no Distribuidas 99.451

Utilidades del Presente Ejercicio 61.982
Total Patrimonio ' 421.470
Total 3.063.527

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 21)



ADRIAN FEICAN VELEZ CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

VENTAS 3.495.298
(-) Descuento y Devoluc. en Ventas -133.750
(+) Otros Ingresos 148.830
Total Ingresos 3.510.378
COSTOS Y GASTOS

(-) Costos 2.857.009
Gastos de Personal 280.953
Gastos de Bienes y Servicios 125.179
Gastos Mantenimiento 67
Gastos Publicidad y Propaganda 901
Gastos Impuestos 17.603
Otros Gastos 155.195
Gastos Depreciacién y Amortizaciéon A 8.654
Gastos Financieros 2.835
TOTAL COSTOS Y GASTOS 3.448.396
UTILIDAD ANTES DE DEDUCCIONES LEGALES 61.982

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 21)



(17 € 1) sosaueuly sope)sd sof Ip Auea3aul dyued ueurioy ueyunipe as anb sejou sep

0LV ITh 786'19 1$4°66 L6TVST ore's 00y 0102 21p I€ [ sopjes

86'19 86°19 0102 oue peplnn

- S2JOLISIUE SOIOIOIA[d pepHn

6779C - 6TT9C - sapepi[u( uQionreday
000°C - 000°C - V'S T44QV ugIsiosy
- 010C 18327 vAtasoy
0007 000°C [ede) op ojuswIoU]
LIL'S8¢ 67797 IS¥'66 L6T¥ST ore"s 00¥ 6007 2P 1€ [& sopjes
owowryed| ownHIY | sopemumdy | ugreziendss 1e3o7] £ 0)LIdSNS uonduseq
&)oL SOPBINSY eamnj saiody SBAIISY 1ende) '

(VOIMINY Ad SOAINN SOAvisd SOTAd STAVIOA NA 0AVSAAIXD)
0107 TAA TIIINWAIDIA Ad 1€ TV
SOAvLINSTA 4d OavVISsd

VALT VIO NVOIHA NVIIAV




ADRIAN FEICAN CIA. LTDA.
FLUJO DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

Utilidad Neta del periodo 61.982,00
Depreciaciéndel afio 3.702,00
Generacion Bruta 65.684,00

Variacién del capital de trabajo:

Cuentas por cobrar 4.506,00
Cuentas por Pagar -978.014,00
Inventarios 251.670,00
Pagos Anticipados -215.721,00
Acreedores diversos 24.157,00
Flujo neto de Operacién -847.718,00

Flujo de Financiamiento

Préstamos bancarios 95.000,00
Créditos a largo plazo 784.640,00
Capital

Pago de dividendo -26.229
Flujo neto de financiamiento 853.411,00

Flujo de Inversion

Propiedad, Planta y Equipo -4.298,00

Inversiones a Largo Plazo

Flujo neto de inversién -4.298,00

Flujo de Inversién -1.395,00

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 21)



1.-

ADRIAN FEICAN VELEZ CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

Adrian Feican Vélez Cia. Ltda. Se constituyd en la Ciudad de
Cuenca Provincia del Azuay, el 22 de febrero del 2006, ante
Dr. Eduardo Palacios Mufioz, Notario Pblico Noveno del
Canton Cuenca, con resolucion No. 06.C.DIC.098, e inscrita
en el Registro Mercantil bajo el nimero 100 el 27 de marzo del
2006. Con una duracion de 50 afios a partir de la fecha de
inscripcién en el Registro Mercantil (2056).

El primero de octubre del 2007, ante Dr. Eduardo Palacios
Mufioz Notario Noveno del Cantén Cuenca, se realiza una
transferencia de trescientos veinte participaciones de un dolar
cada una, otorgado por Rubén Proafio y Otros a favor de
Marco Esteban Proafio Vélez, se ha sentado razén de la
transferencia de participaciones el 16 de octubre del 2007.

El 12 de noviembre del 2009 elevan a escritura publica de
Aumento de Capital de 2.000 usd. y reforma de estatutos,
ante Dr. Eduardo Palacios Mufioz, Notario Noveno del Canton
Cuenca, y el 18 de noviembre del 2009 la Superintendencia de
Compaiiias aprueba segin resolucion No. SC. DIC
.C.09.0684, y se inscribe en el Registro Mercantil bajo el
numero 694 el 19 de noviembre del 2009. Quedando un capital
social de dos mil cuatrocientos délares dividido en dos mil
cuatrocientas participaciones de un délar cada una.

Con escritura publica de Escision de la Compaiiia Adrian
Feican Vélez Cia. Ltda. Proceden a la creacion de la
Compafila ADFEI S.A.: disminucién del capital social y
reforma de estatutos de la Compaiiia Adrian Feican Vélez Cia.
Ltda. Disminuy6 su capital social por efecto de la escision en
dos mil délares y reformé sus estatutos por escritura publica
ante Notario Noveno del Canton Cuenca el 15 de diciembre del



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

2009 y fue aprobada por la Superintendencia de Compaiiias el
29 de diciembre del 2009 segin resolucion No.
SC.DIC.C.09.789. Datos de la reforma: -cuatrocientas
participaciones de un dolar cada una. Datos de la compaiiia
que se crea ADFEI S.A. 2000 usd, capital suscrito, dividida en
2000 acciones ordinarias y nominativas de un dolar cada uno.
Resolucion No  SC.DIC.C.09.789 del 29 de diciembre del
2009. La resolucion se inscribe ante el Dr. Eduardo Palacios
Muiioz, Notario Noveno Publico del Cantén Cuenca, el 15 de
enero del 2010.

El domicilio principal es en la Ciudad de Cuenca y por
resolucion de la Junta General de Socios, podra establecer
sucursales, agencias, oficinas y representaciones en cualquier
lugar del pais o del exterior conforme la Ley.

Su objeto social principal serd principalmente la compra venta
de telefonia celular, tarjeta de telefonia y planes de servicios,
compra venta de bienes y accesorios telefénicos, importacion
de productos telefénicos, comercializacion de telefonia publica
cabinas y locutorios, venta de internet, etc.

2.-  PRINCIPIOS Y POLITICAS CONTABLES

Resumimos los principios y politicas contables aplicadas por la
administracion de la Compaififa en la preparaciéon de sus
estados financieros sobre la base de acumulacidn, conforme a
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y disposiciones
legales emitidas por la Superintendencia de Compaiiias, el
Servicio de Rentas Internas y Organismos de Control en la
Republica del Ecuador.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

2.1.

2.2

2.3.

Bases de presentacion

La Compaiiia prepara sus estados financieros en US$ dolares
americanos de conformidad con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad emitidas por la Superintendencia de Compaiiias y
disposiciones legales establecidas en la Ley de Régimen
Tributario Interno, organismos encargados de su control y
vigilancia.

Los Registros y presentacion de estos Estados Financieros
estan basados en el costo histdrico.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo de adquisicién, que no
excede al costo de reposicion y precio del mercado, el mas
bajo. Los inventarios en transito estan valorados al costo
segun factura comercial, mas los gastos incurridos.

Activos fijos

Estan registrados al costo y su depreciacion es calculada sobre
valores histdricos, de acuerdo con la NEC 17 (modificado por
los ajustes del sistema de correccidon monetaria registrada hasta
el gjercicio econémico 2000) sobre la base del método de linea
recta, considerando la vida util estimada de los respectivos
activos, los mismos que oscilan entre 20 y 3 afios.

Las reparaciones y mantenimientos (menores) se registran en
los resultados del ejercicio corriente.  Las mejoras y
renovaciones importantes son capitalizadas y los activos
reemplazados son dados de baja.

Las adiciones del periodo y su correspondiente depreciacion,
se ajustaron en base a los porcentajes proporcionales.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

2.4. Reconocimiento del Ingreso

El ingreso es reconocido, cuando los activos debidamente
documentados para su transferencia de dominio son vendidos;
por lo tanto, constituyen la base de medicién del principio
contable del devengado.

2.5. Impuesto a la renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la
utilidad esté gravada a la tasa del 25%.

Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a
favor de accionistas nacionales o extranjeros, no estan sujetos a
retencion adicional alguna.

2.6. Estimaciones contables

La preparacion de los estados financieros estd de acuerdo con
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, incluye el uso de
ciertas estimaciones contables para determinar la valuacion de
activos, pasivos y resultados, asi como la revelacion de pasivos
y activos contingentes. En opinién de la administracion tales
estimaciones y supuestos basaron en la mejor utilizacion de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de los montos estimados.

2.7. Flujos de Caja

Para la elaboracion del estado de flujo de caja, la Compaiiia
registra todos sus documentos de mayor liquidez adquiridos y
con vencimientos de hasta tres meses.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

3.
El saldo al 31 de Diciembre incluye:
vi2010
CgaChica 165
Bacos 7.471
Caja General 1.863
Total 9.499
4,
El saldo al 31 de Diciembre incluye:
V/2010
CxC Clientes Locales 495.226
CxC Tarjetas de Crédito 4,505
(-) Provision Ctas Incobrables - 4952
CxC Compaiiias Relacionadas 242.254
Cheques Devueltos x Cobrar 7.759
Oftras Cuentas por Cobrar 1.584
Total 746376
5.
El saldo al 31 de Diciembre incluye:
Vi2010
Inventario para la venta 1.960.685

Total 1.960.685




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

6.
El saldo al 31 de Diciembre incluye:
Saldo inicial| Adiciones Saldo 31 dic 10
Concepto %o De . Bajas
P o Depred 31 dic 09 }
Costo: 13.103 4.298 0 17401
Mucbles y Enscres 10 3982 398
Equipo de Computacion 23 4206 4.206
Software 33 4200 4200
Equipo & Ofidna 10 715 4298 5.013
(-) Depreciacién Acumulada 4341 3702 8.043
total 8762 596 9.3
7.
El saldo al 31 de Diciembre incluye:
v/2010
Retenciones en la Fuente 19.226
Impuestoa la Renta 62341
Crédito Fiscal 13.672
Anticipo Proveedores -849
Anticipo Empleados 1.060
Anticipo Socios 242159

Total

337.609




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

8.
El saldo al 31 de Diciembre incluye:
V/2010
Cuentas por pagar Proveedores 1.739.553
Ctas por Pagar a Terceros -1.293
Total 1.738.260
9.
El saldo al 31 de Diciembre incluye:
Saldo segin|No Capital |Fecha Plazo |Tasa Tipo de |Fecha de
balance 31/Contrato [inicial [concesién dias efetiva  |garantia [vencto.
Cuenta dic10
Banco del Pichincha 80.000 929593-00 80.000 Oct 14/2010 180 11,51 pagaré  Abril 12/2011
Sobregiro Beo. Pichincha 15.000
Total 95.000
10.
El saldo al 31 de Diciembre incluye:
V/2010
Impuestos por Pagar 11569
Beneficios Sociales por Pagar 12.588

Total

24.157




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

11.
El saldo al 31 de Diciembre incluye:
V72010
Documentosy Cuentas por Pagar 784.640
Total 784.640
12.
VALOR
Utilidad del Ejercicio 61.982
(-) Participacion 15% Trabajadores 9.297
(+) Gastos no Deducibles 51.693
Utilidad Gravable 104.378
Impuesto Causado 26.095
(-) Retenciones en la Fte. Del ejercicio 19.226
Crédito Tributario afios anteriores 62.341
Saldo a favordel Contribuyente -55.473
13.

Al 31 de diciembre del 2010, el capital social de ADRIAN
FEICAN VELEZ CIA. LTDA., estd integrado por 400
participaciones sociales ordinarias y nominativas, negociables
por un valor de USD$ 1,00 cada una a valor nominal unitario
(Capital de $ 400,00).



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

14.

15.

16.

17.

18.

Esté4 a disposicion de los accionistas y puede ser capitalizado,
distribuir dividendos, pago de reliquidacion de impuestos y
ajustes por errores contables de afios anteriores.

De conformidad con la Ley de Compaiiias, de la utilidad neta
debe transferirse el 5% para formar la reserva legal, hasta que
ésta sea igual al 20% del capital social. Dicha reserva no es
disponible para ¢l pago de dividendos, pudiendo utilizarse para
ser capitalizada en su totalidad o absorber pérdidas. Esta
reserva se registra con la aprobacion de la Junta de
Accionistas, que se realiza en el periodo subsiguiente.

La Compaiiifa no ha sido auditada tributariamente por parte del
Servicio de Rentas Internas hasta el ejercicio econémico.

Al 31 de diciembre del 2010, la Compaifiia no mantiene activos
y/o pasivos contingentes con terceros.

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la
Superintendencia de Compaiiias, este informe incluye todas las
notas correspondientes, aquellas no descritas son inmateriales
y/o inaplicables para su revelacion y lectura de terceros.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

19.

20.

21.

Cumpliendo disposiciones legales emitidas por el S.R.I, la
opinidén sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias, las
sociedades obligadas a tener auditoria externa deberan
presentar los anexos y respaldos en sus declaraciones fiscales.

Serd responsabilidad de los auditores externos dictaminar la
razonabilidad de la informacion y reportes de esta disposicion.

La Compatiia se encuentra preparando dicha informacion.

Superintendencia de Compafilas segun  Resoluciéon  No.
08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, publicada en el R.O.
No. 498 del 31 de diciembre del 2008; establece el cronograma de
aplicacion obligatoria de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF”, por parte de las compaiiias y entes sujetos al
control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias,
encontrandose ésta Compaiiia en el tercer grupo, estableciendo su
periodo de transicion el afio 2011 e implementacion NIIF a partir del
1 de enero del 2012.

Al 31 de Diciembre del 2010 y la fecha de preparacion de este
informe (Julio 26 del 2011), no se han producido eventos
econdmicos, que en opinion de la Gerencia, deban ser
revelados.

X



