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CERTIFICADO DE PERSONA JURIDICA

CON VISTA A LA SOLICITUD
8896/2017 (0) DE FECHA 10/01/2017
QUE LA SOCIEDAD

REGINALD HOLDING 5.A.

TIPQO DE SOCIEDAD: SOCIEDAD ANONIMA

SE ENCUENTRA REGISTRADA EN (MERCANTIL) FOLIO N® 518433 (S) DESDE EL VIERNES, 03 DE MARZO DE 2006
- QUE LA 50CIEDAD SE ENCUENTRA VIGENTE

- QUE 5US CARGOS SON:

SUSCRIPTOR: EDGARDO ELOY DIAZ

SUSCRIPTOR: FERNANDO ANTONIO GIL

DIRECTOR: MARIA JOSE AYALA PATINO

DIRECTOR: MARIA MERCEDES AYALA PATINO

DIRECTOR: MERCEDES ELENA PATING ARZUBE
PRESIDENTE: MARIA JOSE AYALA PATIRO

TESORERD: MARIA MERCEDES AYALA PATIRO
SECRETARIO: MERCEDES ELENA PATINO ARZUBE

AGENTE RESIDENTE: ALEMAN, CORDERQ, GALINDO & LEE

- QUE LA REFRESENTACION LEGAL LA EJERCERA:
EL PRESIDENTE SERA EL REPRESENTANTE LEGAL DE LA SOCIEDAD.

- QUE SU CAPITAL ES DE 3,000,000.00 DOLARES AMERICANOS

- DETALLE DEL CAPITAL: —
EL CAPITAL DE LA SOCIEDAD ES DE TRES MILLONES DE DOLARES {$3.000.000.00 -~
MONEDA LEGAL DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA),DIVIDIDO EN TRES MILLONES- /=
(3.000.000) DE ACCIONES DE UN VALOR NOMINAL DE UN DOLAR ($1.00_MONEDA /.
LEGAL DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA) CADA UNA, LAS ACCIONES SERAN [
EMITIDAS EN FORMA NOMINATIVA, : [ =

- QUE SU DURACION ES PERPETUA L
- QUE SU DOMICILIO ES PANAMA , PROVINCIA PANAMA '\™, UGALDE YANE? <;/

P TRALIR S PR

NO HAY ENTRADAS PENDIENTES

EXPEDIDO EN LA PROVINCIA DE PANAMA EL MARTES, 10 DE ENERQ DE 2017A LAS 01:58

PM.
NOTA: ESTA CERTIFICACION PAGO DERECHOS POR UN VALOR DE 30.00 BALBOAS



CERTIFICACION

Nosotros, ALEMAN, CORDERO, GALINDO & LEE, Agente Residente de REGINALD
HOLDING S.A., sociedad anénima organizada de acuerdo con las leyes de la Republica de
Panama (“la sociedad™), por este medio certificamos lo siguiente:

1 Que REGINALD HOLDING S$.A. es una sociedad andnima panamefia,
organizada mediante Escritura Publica No. 3,688 otorgada en la Notaria Quinta
del Circuito de Panama, el dia 2 de marzo de 2006 debidamente inscrita en |a
Seccion de Mercantil del Registro Publico a Ficha 518433, documento 916917
desde el 3 de marzo de 20086,

2 Que la sociedad se encuentra vigente.

3 Que de acuerdo con los registros de la sociedad, la totalidad del capital social
de la misma ha sido emitido como sigue:

Certificado de acciones No. 6 por 720,000 acciones a favor del
Sr. MARIO RAFAEL AYALA SALCEDO.

Certificado de acciones No. 7 por 2,280,000 acciones a favor del
Sr. MAURICIO AYALA SALCEDO

EN FE DE LO CUAL, este certificado es expedido el 13 de enero de 2017

ALEMAN, CORDEROQ, GALINDO & LEE
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REPUBLICA DE PANAMA
PROVINCIA DE PANAMA

NOTARIA QUINTA DEL CIRCUITO
Lic. Diomedes Edgardo Cerrud

NOTARIO

TELEFONOS: 223-2974 E-mail.: doca_gc@cwpanama net
223-2979
TELEFAX:  223.2982

Auténtica
COPIA

3,688 2 Marzo 2006
ZSCRITURA No. de de de

PORLA CUAL: o hrotocoliza el Certificadio de Constituci6n de la sociedad an6nima

denominada REGINALD HOLDING SA. con domicilio en la RepGblica

de Panami.

COPIA AUTENTICA DE SU ORIGINAL LT
e R el flauk .
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ALEMAN, CORDERO, GALINDO & LEE.
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JOSTALIA 440,787

NOTARIA QUINTA DEL CIRCUITO DE PANAMA

(ESCRITURA PUBLICA NUMERQ TRES MIL SEISCIENTOS OCHENTAY OCHO

(3,688)
| POR LA CUAL se protocoliza el Certificado de Constitucién de la sociedad an6nima denominada
| REGINALD HOLDING S.A. con domicilio en la Repiblica de Panam4.

------- -—-Panamd, 2 de marzo de 2006.

| --En la Ciudad de Panama, Capital de fa Republica y Cabecera del Circuito Notarial del mismo

‘ nombre, hoy dos (2) de marzo de dos mil seis (2006} ante mf, Licenciado DIOMEDES EDGARDO

CERRUD, Notario Pablico Quinto del Circuito de Panamé, portador de la cédula de identidad

| personal nimero ocho-ciento setenta Y uno-trescientos uno (8-171-301), comparecieron

| personaimente los sefiores EDGARDO ELOY DIAZ, va_rfg'mayor de edad, panameiio, abogado,

' ; casado, vecino de esta ciudad, con cédula de identidad personal ng siete-ochenta y cuatro-
| mil doscientos treinta y cuatro (7-84-1234), y FERNANDO ANTONIO GIL, var6n, mayor de

edad, panamefio, ejecutivo, soltero, vecino de esta Ciudad, con cédula de identidad personal

namero ocho-setecientos cincuenta y cinco-doscientos treinta y ocho (8-755-238), a quienes

€ONozCo y en sus propios nombres me presentaron para su protocolizacién en esta Escritura

Publica, y al efecto protocolizo, el Certificado de Constitucién de Ja sociedad REGINALD

HOLDING S.A., con domicilio en la Repiblica de Panam4, el cual se encuentra escrito en

. espanol con su correspondiente texto en idioma inglés.

—---Queda hecha fa protocolizacién solicitada y se expedirin las copias que soliciten los

interesados.- e 2 Pt

-

-----En este estado, comparecid personalmente ANIBAL GALINDO NAVARRO, var6n, mayor de
edad, panamefio, casado, abogado, vecino de esta ciudad, con cédula de identidad pEFSI:-nal
ndmero ocho-doscientos cuarenta- ciento noventa (8-240- 190), ensu calidad des .de Ia firrag:

de abogados ALEMAN, CORDERO, GALINDO & LEE, 2 quien conozco y pqul.-aste me

—

pidié que hiciera constar en esta Escritura Pablica, como en efecto lo hagtj:; que ate
designaci6n que se hace de dicha firma de abogados como agente registrado de Iar
Certificado de Constitucion se protocoliza mediante la presente Escritura Pdblica.- --—; ---------- =

----El Notario advierte a los comparecientes que una copia de esta Escritura debe sér'ﬂ:smta;'f

leida como les fue en presencia de los testigos instrumentales fos sefiores NIVELU SANCHEZ, con

cédula de identidad personal nimero acho-quinientos diez-ciento sesenta y uno (8-510-161) y




oA DE
e

———
LUIS MORALES con cédula de identidad personal nimero cuatro-ciento cuarenta y cuatro- ||

ochocientos veintidds (4-144-822) mayores de edad, panamefios y vecinos de esta ciudad, a |
quienes conozco y son hdbiles para el cargo, la encontraron conforme, le impartieron su
aprobacién, y la firman todos para constancia, por ante mi, el Notario que doy fe,—~----=--—--———..

----ksta Escritura en el protocolo del presente afio lleva el ndmero TRES MIL SEISCIENTOS
OCHENTAY OCHO - - (3,688) =

(Firmados) EDGARDO E. DIAZ ---—-FERNANDO A. Gil-—- ANIBAL GALINDO
NAVARRO—NIVELU SANCHEZ—LUIS MORALES——DIOMEDES EDGARDO CERRUD, Notario
Pablico Quinto del Circuito de Panam4.
~CERTIFICADO DE CONSTITUCION DE —
------------------------------------- REGINALD HOLDING S.A.
| ———  Deconformidad conla Ley General 'de'Sb/ciedades e

---——Anénimas de la Repiblica de Panamé—-—---

--~Nosotros, los suscritos, deseando formar una sociedad anénima por acciones de conformidad |

con las disposiciones de la Ley General de Sociedades An6nimas de fa Repablica de Panamd, por

el presente entramos en un convenio de organizacion de tal sociedad an6nima como sigue: -----—-

1. Elnombre de la sociedad es : REGINALD HOLPANG §A.———s-e-ommomemne e eeeeeeeeee

---~2. Los objetos de la sociedad son: establecer, tramitar y llevar a cabo los negocios de una
compaiiia inversionista; comprar, vender y negociar en todas las clases de articulos de consumo,
acciones, bonos y valores de todas clases; comprar, vender, arrendar o de otro modo adquirir o

enajenar bienes raices; solicitar y dar dinero en préstamo, con o sin garantfa; celebrar, extender,

cumpliry llevar a cabo contratos de toda clase; constituirse en fiador de o garantizar la realiz ac itn

a——\_\_

y cumplimiento de todos y cualesqunera contratos; dedicarse a cualquier negupﬁ#kutu qm qu '

¢ -
------- 3. Capital. E capital de la sociedad es de DIEZ MIL DOLARES ($10 LK!'{L-DE: mm‘nﬁﬂq begal :
de los Estados Unidos de América), dividido en DIEZ MIL (10 ﬂ%ﬂ 5 l:hE un -.n[cur nummﬂ
de UN DOLAR ($1.00 moneda legal de los Estados Unidos de América) cada una.- i

------ Cada accidn tendra derecho a un voto en todas las reuniones de accionistas.----=--—--—---—

----—Las acciones podrén ser emitidas al portador 0 como nominativas, segin disponga la junta




NOTARIA QUINTA DEL CIRCUITO DE PANAMA

| Directiva, y la Junta podra permitir el canje de certificados al portador por certificados en el

nombre del duefio y vice-versa. Las acciones al portador sélo podrén ser emitidas si fueren

totalmente pagadasy liberadas. o maimaneas
----- 4. ElRegistro de Acciones que la ley requiere se llevard en el lugar que fije la Junta Directiva.
El traspaso de las acciones se efectuard en el Registro de Acciones por el tenedor registrado de
las acciones o por su apoderado, debidamente autorizado al efecto por un poder de |
representacion otorgado por escrito y presentado al Secretario de la compaiiia, y mediante la

entrega del certificado o certificados representativos de tales acciones, El traspaso de las acciones

al portador se verificard por la sola tradicién de titulo. -
= Los demds accionistas tendrén derecho preferente a comprar las acciones que otro accionista
desee traspasar, de acuerdo con la proporcién de acciones, que posean dichos accionistas. Para
este efecto, el accionista que desee traspasar sus acciones habrd de comunicar a los demds
accionistas su propGsito por escrito con treinta (30) dfas de anticipacién, y dentro de este término
| los demds accionistas podran adquirir estas acciones segln los porcentajes que respectivamente
le correspondan. Si alguno o varios de los accionistas dejan de ejercer su derecho preferente, su
porcentaje se ofrecerd proporcionalmente entre los demds accionistas, Cualesquiera acciones
que todavia queden por vender podréan ser vendidas por el accionista vendedor a cvalquier
| persona, pero (nicamente en términos no més favorables que aquéllos a los cuales dichas |
| acciones hubiesen sido ofrecidas de acuerdo con el presente a los otros accionistas. --—---—--cee...
-—---5. El domicilio de la sociedad ser4 en la Ciudad de Pﬂm;j;ica de Panam4, pero la

sociedad podrd segan la Junta Directiva disponga, dedicarse a negocios y abrir sucursales en

' cualquier parte del mundo y tener sus archivos y haberes en cualquier parte del mundo. —---—————_

------ 6. La duracién de la sociedad ser4 pgn;(ua pero podra ser disuelta con anter,nanq"ngt.d‘g‘

conformidad con la Ley, '_"'f - H v
—----7. Las reuniones de accionistas, con cualquier objeto, podrén tener Iugar' en laR lica (15 \
L/ :
| de Panam4, o en cualquier otro pas. . "X =
% 4B ANDREA

----—-La citacién a las reuniones de accionistas se hars mediante entrega person.ar o porcorreo de

e

la citacién a cada accionista registrado y con derecho a voto, no menos de diez dias ni,mds de-

e “-~-___._,_..-—‘

' sesenta antes de la fecha de la Junta. Si la sociedad ha emitido acciones al portador dichos

accionistas serdn notificados mediante publicacién en un diario de la Repablica de Panamé, no




| en cualquieray todas las reuniones de Directores. -

| menos de treinta (30) ni mas de sesenta (60) dias antes de la fecha de la Junta.————————cceee______
‘ -~-—8. La |lunta Directiva consistird de no menos de tres (3) ni mas de siete (7) miembros. Dentro

| de dicho maximo y minimo, el nimero podra ser fijado por resolucién de la Junta. No obstante

en cualquier reunién de los accionistas para elegir Directores, los accionistas podran, por

resolucion, determinar el nGmero de Directores a elegir en ella, y el nimero que asi se determine

serd entonces elegido. - —

-—Las reunjones de {os Directores podrantener lugaren la Repablica de Panama, o en cualquier

otro pafs, y cualquier Director podra estar representado y votar por mandatario o mandatarios

-----En caso de vacantes en la Junta Directiva, una mayoria de los Directores entonces en

ejercicio, aunque fuere menos que el quérum, podra elegir los Directores para ocupar dichas

VACANTES, e e S

| ~—-Las facultades de la sociedad serin ejercidas por la Junta Directiva, excepto las que

estuvieren conferidas o reservadas a los accionistas. La Junta Directiva, por consiguiente, tendra

control absoluto y administracion total de los negocios de la sociedad y podré vender, arrendar,

| permutar o de cualquier otra manera enajenar todos o parte de los bienes de la sociedad,

incluyendo su clientela y privilegios, franquicias y derechos de acuerdo con los términos y
condiciones que la Junta Directiva crea conveniente a su juicio sin necesidad de que para ello sea
autorizada en forma alguna por los accionistas de la sociedad. No se necesitara el voto ni el
consentimiento de los accionistas para el traspaso de los bienes en fideicomiso o para gravarlos

con prenda o hipoteca, en garantfa de las deudas de la sociedad o de terceros, bastando para elio

una resolucién dada por la Junta Directiva.

-----—-9. Los dignatarios de |a sociedad serdn un Presidente, un Secretario y un Tﬂsnrefq, tuq\nta

de Accionistas o la Junta Directiva podré elegir de cuando en cuando uno o ma;a"u‘im_ P"i-‘l

Sub-Tesoreros, o Sub-Secretarios y otros dignatarios, agentes y empleadc;ﬁ fue a .Hil

enga.

Cualquier dignatario podra desempefiar més de un cargo. El Presidente g_.z_r.i al .(:’!:.Ij_'lll._dntl.?': |
Legal de la sociedad. = S : s gaes O
-—Las facultades de los dignatarios y su autorizacién para representar a la cnmpal‘nm las fijara
la Junta Directiva, -~ --eeae-e T — s

------ Agente Registrado. La Junta Directiva podré nombrar un Agente Registrado en [a Ciudad de




Panama, Repiiblicade Panam4, y reemplazara dicho Agente en cualquier momento. -~—--m——--—---

------10. Ning0n contrato u otra transaccién entre la sociedad y cualquier otra sociedad an6nima

serd afectado o invalidado por el hecho de que cualquier uno o més de los Directores de esta _

sociedad esté o estén interesados en, o es Director o dignatario, o son Directores o Dignatarios,

de la tal otra sociedad an6nima, y cualquier Director o cualesquiera Directores, individual o
conjuntamente, podran ser parte o partes de, o estar interesados en cualquier contrato o

transaccion de esta sociedad, o en que esta sociedad est4 interesada, y ningan contrato, acto o

serd afectado o invalidado por el hecho de que cualquier Director o cualesquiera Directores de
esta sociedad es parte o son partes de, o est4n interesados en dicho contrato, acto o transaccion,
o de cuaiquier modo relacionados con dichas persona o personas, firma o asociacién y toda y

cada persona que llegue a ser Director de esta sociedad es por el presente relevada de cualquier

transacci6n de esta sociedad con cualesquiera persona o personas, firmas o sociedades an6nimas, |

| responsabilidad que por otra parte pudiera existir por contratar con la sociedad en beneficio de |

si misma o de cualquier firma o sociedad anénima en la cual pueda de cualquier modo estar

interesada sy o ‘M
----11. Indemnizacién, Cualquier persona que Ilegue a ser parte en Cualquier accién, pleito o

procedimiento con motivo de que él, su testador o causahabiente, es o fue Director, dignatario
o empleado de esta sociedad o de cualguier sociedad anénima a la cual él sirva en tal caracter
a solicitud de esta sociédad, sers indemnizada por esta sociedad contra los gastos razonables,

inclusive honerarios de abogado, en que efectiva y necesariamente incurra en relacion con la

defensa de dicha accién, pleito o procedimiento, o en relacién con cualquier apelacion en los
mismos, excepto en relacién con asuntos respecto a los cuales se decretare en dicha accion,

pleito o procedimiento que dicho dignatario, Director o empleado es responsable de ng.bhgentm
o rmala conducta en el desempefio de sus atribuciones. Dicho derecho de mderﬁrﬁzanﬁn rru-a-.:

considerard como exclusivo de cualesquiera otros derechos que dicho Dlné:mu, di

- -

empleado tenga, independiente de las disposiciones legales. v ——-3-.-#
----- 12. Enmienda del Pactg, Este Certificado de Constitucion podra SiEi 1 _HW@OF
resolucién en que conste dicha enmienda o enmiendas, adoptada por las dos t [EFE‘EJ’ES- pd-rtEi p.:.-L
 lo menos de todas las acciones representadas en una reunién extraordinaria convocadacon tal

i N, 0 &n unareunién ordinaria si se hubiere dado aviso oportuno de ella.

—— — e

1
|
1
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—-D.  Juscripcién. El ndmero de acciones que cada suscriptor dg/este Ce

y direcciones son como sigue:

ICIONES TRANSIT S e

----- A. Primeros Directores. El ndmero de los primeros Directores ser4 de tres (3) y sus nombres

——NOMBRE-------- DIRECCION emo——

| EDGARDOE. DIAZ Calle 53 Este, Urb. Marbella, e eeeeeeeee .

Torre Swiss Bank, Piso 2,

i —-—ee—Panama, R. de Panamj
MARIAVALLARINO A, Calle 53 Este, Urb. Marbella, <= -

Torre Swiss Bank, Piso 2,

Panamé, R. de Panama

FERNANDO A, GIL Calle 53 Este, Urb. Marbella,

----- - —~Torre Swiss Bank, Piso 2, —e-eo—— e

e . Panamd, R. de Panama PETIA LI

------ B. Los Dignatarios de la sociedad y los cargos respectivos que ellos desempedan son como

sigue:-- S e ———
NOMBRE CARGO

—-—eeesse——--EDGARDOE. DIAZ. ; Presidente

--=—-———MARIA VALLARINO A. Secretaria =

---------- —FERNANDO A. GIL Tesorero

----- C. El Agente Registradg de la sociedad en la Repiblica de Panama, hasta que a funta
Directiva disponga otra cosa ser4, la firma de Abogados ALEMAN, CORDERS-GALINDD & LEE,
pong 8 SV e

con domicilio en Calle 53 Este, Urb. Marbella, Torre Swiss Bank, 2do. Piso, Panama, Replblica

o —— W
L~ [ g
s

de Panama.-—

"

FERNANDO ANTONIO GIL -+-----——-—-Calle 53 Este, Urb. Marbella--------.....

Constitucion conviene en fomar es Como Sigue: oo e
| EDGARDO ELOY DIAZJ[ // Calle 53 Este, Urb, Marbella N - ”l"’/’ |
= " A Torre Swiss Bank - Piso 2 - ’_‘_ : A |
—-Panami, R. de P --- —




| value of OME DOLLAR ($1.00, legal currency of the United States of ﬁmerica}r" gach,—44-

Torre Swiss Bank - Piso 2----

Panam4, R, de P.

--EN FE DE LO CUAL, hemos extendido y firmado este Certificado de Constitucién en la Ciudad

de Panamé, Repiblica de Panama, hoy dos (2} de marzo de dos mil seis (2006).---—--—---

(Firmados) EDGARDO E. DIAZ ---FERNANDO A. GIL

CERTIFICATE OF INCORPORATION OF
REGINALD HOLDING S A.

e Pursuant to the General Corporation Law of the

e r— Republic of Panama
--—--We, the undersigned, desiring to organize a stock corporation pursuant to the provisions of |
the General Corporation Law of the Republic of Panama, hereby enter into an agreement of

organization of such corporation as follows:

—

----- 1. The name of the corporation is: REGINALD HOLDING S.A.

-—-2. The purposes of the corporation are to establish, transact and carry on the business of an
investment company; to purchase, sell and deal in all kinds of commodities, shares of stock,
bonds and securities of all kinds; to purchase, sell, lease or otherwise acquire or dispose of real
estate; to borrow and loan money, with or without security; to enter into, make, perform and
carry out contracts of allkinds; to become surety or guarantee the carrying out and performance
of any and all contracts; to engage in any lawful business not prohibited to a corporation; and

to do any of the foregoing as principals, agents or in any other representative capacity

whatever,

—----3. Capital. The capital of the corporation is TEN THOUSAND DOLLARS (;.]‘é;h;ﬁ[:ﬁ:'}m@j

currency of the United States of America), divided into TEN THOUSAND (10 j{{gl-j';l sharegf a par,

———aa T

g

—-=-Each share shall be entitled to one vote at all meetings of the stockholders 4oy ffppa -

----- Shares may be issued to bearer or in registered form, as the Board: of
determine, and the Board may permit certificates to bearer to be exchanged for &éﬂfﬁea_tgﬁ irrthe

name of the owner and vice-versa. Shares may be issued to bearer only if fully paid and

nan-assessable.




--—4. The Stock Register required by law shall be kept at the place fixed by the Board of
Directors. The transfer of shares shall be recorded in the Stock Register by the registered holder
of the shares or by his proxy duly authorized for such purposes by written power-of-attorney

presented to the Secretary of the company, and by presenting the respective share certificate or

certificates. The transfer of shares issued to bearer requires only delivery of the certificate,-——------ -

----Any shareholder shall have a preferential right to purchase the shares of the corporation that
another shareholder wishes to sell, in accordance with the percentage of shares that the respective
shareholder owns. For these purposes, any sharehoider who wants to sell his shares shall give
thirty (30} days written notice of his intent to the rest of the shareholders, during which time the
rest of the shareholders may purchase these shares in accordance with the percentage to which

they are entitled. If any or some of the shareholders does not exercise his preferential right, his

| percentage shall be offered proportionally to the rest of the shareholders. Any shares that may

then remain unsold, may be sold by the selling shareholder to a third party, but only on terms not
less favorable than had been offered to the other shareholders.

-—---5. The domicjle of the corporation shall be in the City of Panama, Republic of Panama, but

| the corporation may, as the Board of Directors determine, engage in business and establish

branches anywhere in the world, and keep its records and assets anywhere in the world. -----—----

----- 6. The duration of the corporation shall be perpetual, but it may be dissolved sooner in

accordance with the law. A e e e

| 7. Meetings of the Stockholders, for any purpose, may be held in the Republic of Panama
| orinany other country. - e ——

-----Notice of stockholders' meetings shall be given personally or by mail to each stockholder of

record entitled to vote at such meeting not fess than ten or more than sixty daua'hl:*T'iﬁ'iﬂ:__-h

meeting, If the corporation has issued shares to bearer, notice to these ctm‘shulders sr

sixty (60) days prior to the meeting -- - ROSNR————— .o S—
-—----8. The Board of Directors shall consist of not less than three {3) nor maré than Seven {7

members.  Within said maximum and minimum, the number may be fixed I:f;.f resolution, of

-----

stockholders may, by resolution, determine the number of Directors to be elected thereat, and

S ———

tJF___

published in a daily newspaper of the Republic of Panama, not less than thlrty 30) or mope than ©




though less than a quorum, may elect the Directors to fill such vacancies.

.'\- FALI& 240747
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the number so determined then elected.

------ Meetings of Directors may be held in the Republic of Panama or in any other country, and
any Director may be represented and vote by proxy or proxies at any and all meetings of

Directors, tF

| e In case of vacancies in the Board of Directors, a majority of the Directors then in office,

—---The powers of the Corporation shall be exercised by the Board of Directors, except such as
are conferred or reserved to the stockholders. The Board of Directors, consequently, shall have
complete control and total administration of the business of the corporation and may sell, lease,
exchange or otherwise dispose of all or part of the corporate assets, including its good will and

its corporate franchise, upon such terms and conditions as the Board of Directors may deem

- expedient, without the need of any authorization therefor by the stockholders of the company.

No vote or consent of the stockholders shall be required for the transfer of property in trust or to
pledge or mortgage the same, to secure obligations of the company or of third parties, for which

aresolution of the Board of Directors shall suffice. ——ee

| -—-9. The Officers of the Corporation shall be a President, a Secretary and a Treasurer. The

Stockholders or the Board of Directors may elect from time to time one or more Vice-Presidents,
Assistant Treasurers or Assistant Secretaries and other officers, agents and employees as it may
deem proper. Any officer may hold more than one office. The President will be the Legal
Representative of the company.

------The powers of the officers and their authority to represent the company shall be fixed by the
Board of Directors.

-—-----Registered Agent. The Board of Directors may appoint a Registered Agent b thie: Dty of

Panama, Republic of Panama, and replace such agent at any time. ;{ TN,

—10. Mo contract or other transaction between the corporation and any l:rtht-r mrpup‘-'lrﬁ:rn haﬂ ]

be affected or invalidated by the fact that any one or more of the Directors uf‘!hls EﬂfFH:lr f i5j

or are interested in, or is a Director or offi icer, or are Directors or ofﬂﬁesstaf such crther
corporation, and any Director or Directors, individually or jointly, may be a pa:t:,r ar pa;tiﬂs,to’
or interested in any contract or transaction of this corporation or in which this COrpurarlun is

interested, and no contract, act or transaction of this corporation with any person or persans,



| —-—=12. Amendment of Charter. This Certificate of Incorporation may be amended by resolution

firms or corporations, shall be affected or invaidated by the fact that any Director or Directors of

this corporation is a party or are parties to, or are interested in such contract, act or transaction

i el

or in any way related to such person or persons, firms or corporation, and each and every person
who may become a Director of this corporation is hereby relieved from any liability that might
otherwise exist from contracting with the corporation for the benefit of himself or of any firm or

corporation in which he mightin any way be interested. - e

----- 11, Indemnity. Any person who may become a party in any action, suit or proceeding by
reason of the fact that he, his testator or intestate, is or was a Director, officer or employee of this
corporation or of any corporation which he serves as such at the request of this corporation, shall
be indemnified by this corporation against reasonable expenses, including attorneys' fees, actually
and necessarily incurred by him in connection with the defense of such action, suit or proceeding,
or in connection with any appeal therein, except in relation to matters as to which it shall be
adjudged in such action, suit or proceeding that such officer, director or employee is liable for

negligence or misconduct in the performance of his duties. Such right of indemnification shall

=

not be deemed to be exclusive of any other rights to which such Director, officer or employee

may be entitled, apart from statute. - e T,

setting forth such amendment or amendments, adopted by two thirds at least of all shares

represented at a special meeting called for such purpose, or at a regular meeting if due notice has

been given. : S
----- * . [RANSITORY PROVISIONS
i ----A. First Directors. The number of the first Directors shall be three (3) and their names and
addresses are as follows i i 3 ST
—NAME ——ADDRESS A\
| —--—-—----EDGARDOE. DIAZ East 53rd Street, Marbella, Swi_é::; Elank--_-—'--- -l
| ———— e e censnnscee . Building, 2nd Floor, Panama; R ofParr maf—— |
------------- MARIA VALLARINO A.----------~——————East 53rd Street, Marbella, Swiss Banks---c ol
Building, 2nd Floor, Panama, R.‘bffanamau--’---—
------------- FERNANDO A, GIL East 53rd Street, Marbella, Swiss Bank\-:---_-:-—------
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| -—-B. The Officers of the corporation and the respective offices heid by them are as follows: -------

NAME QEFICE
| ——r-——-EDGARDOE. DIAZ President:
--------- MARIA VALLARINO A.—-- Secretary
-meemee——-FERNANDO A. GiL—-- Treasurer---
—-C. The Registered Agent of the corporation in the Republic of Panama, until the Board of

| ———IN WITNESS WH EREOF, we have executed and signed this Certificate of Incorporation, in

| Repuiblica de Panams, el dia dos (2) de marzo de dos mil seis (2006).

._—-.. Ay h
‘)
h%ff?f

r.- .
H:"—.'.-‘--::"..-nf"'

4.y b

Directors otherwise provides, shall be the law firm ALEMAN, CORDERQ, GALINDO & LEE,
domiciled at East 53rd Street, Marbella, Swiss Bank Building, 2nd Floor, Panama, Republic of

Panama.-————-s—emeew- i -

—-D.  Subscription. The number of shares which each subscriber to this Certificate of

Incorporation agrees to take is as follows: -

NAME ADDRESS NO. OF SHARES————-
EDGARDO ELOY DIAZ East 53rd Street, Marbella

2 Swiss Bank Building, 2nd Floor——

Panama, R. of P, . 1--

FERNANDO ANTONIO GIL------------ —East 53rd Street, Marbella—---

Swiss Bank Building, 2nd Floor--

_____ -Panama, R. of P. 1-

the City of Panama, Republic of Panama, this second (2nd) day of March in the year two
thousand six {2006).--

--—(Signed) EDGARDO E. DIAZ FERNANDOA. GIL

—--Concuerda con su original esta copia que expido, sello y firmo, en la Ciudad de P_auamé
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