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Registro Públ¡co de Panamá
FIRMADO POR: EDUABOO ANfONIO
ROBINSON ORELLANA
FECHA: 2017 01.10 1a:32i36 {5:00
MOTIVO: SOLICITUD DE PUBLICIDAD
LOCALIZACION: PANAMA. PANAMA --
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EMITIOAS EN FORMA NOMINATIVA

. QUE SU OURACIóN IS PERPETUA

. qUE SU DOMICILIO ES PANAMA, PROVINCIA PANAMA

'QUE SUS C,ARGOS SONI

SUSCR¡PÍOR: EOGAñDO ELOY DIAZ
SUSCRIPTORT FERNANOO ANTONTO GÍ.
D¡SECIOR: MARIA JOSE AYATA PATIñO
oIRECTOR: MARIA MERCEoES AYALA PAIño
DIRECIORI MERCEOES ELEI.IA PANÑO ARzUBE
PRESIDENTE; MARIA JOSE AYALA PATIñO
TESORERO: MARIAMTRCEDESAYALAPATIñO

SECRETARIO: MERCEOES ELENA PATIÑO ARZUSE

AGEN]I RESIDENTEI ALEMAN, CORDERO, GALINOo & IfE

. qUE LA REPRTSENTACIÓN LEGAL LA AERCEM:
EI. PRESIOENTE SERA EI. REPRESENfANTE LEGAL DE L^ SOCIEDAD

. QUE SU CAPIAL ES DE 3,MO,O@.OO DÓLARES AMERICANOS

- DETAI.LE OEL CAPIfAL:

Er. caPrTAL DE LA SOCTEOAO E5 DE TRES MtLLONtS OE OOTARES {53.000.000.00
MONE0A LEGAL Dr LOS ESTADOS UNtoOS DE AMERTCA),O|V|D|DO EN rRES MITLONE§,
(3.000.000) oE AccroNEs DE uN vAtoR NOMtNAT OE U I OOLAR (51.0O_MONEOA ,,/,
LEGAL DE LOS ESTADOS UNToOS DE AMERTCA) CÁDA UNA. LAS ACCTONES STRAN ,'

02s911

L. aul..tail¡d d. 6n &o¡mb ú Éiit!(.d¡ s .t S.ü<lo WtD .,. V.ñfdn <hfio5./tu*e rÉúiro-dbli.o ooó.@>

CON VISTA A LA SOT¡CITUO

8896/2017 (010E FECHA 10/01/2017

OUE LA SOCIEDAO

REGINAI.O HOLDING S A.
TIPO DE SOCIEDAD: SOCIEDAD ANONTMA

sE ENCUENTRA REGTSTRADA EN (MERCANTTL) FOLTO ñe 518433 (S)DESDE €TVtERNES, 03 OE MARZO OE 2006
- qUE LA SOCIEDAO 5E INCUENTRAVIGENTE

NO HAY TNTRADAS PENOIENTTS

EXPEDTDO EN ra pROVtNCtA oE pANAMa rr MARTES, 10 DE ENERO DE 2017A IAS 01:58
PM.
NOTA: ESTA CERTIFICACIó PAGó OERECIIOS POR UN VATOR OE 3O.M 8A[3OAS
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CERTIFICACIÓN

Nosotros, ALEMAN, CORDERO, GALINDO & LEE, Agente Residente de REGTNALD

HOLDING S.4., socigdad anónima organizada de acuerdo con las leyes de la República de

Pañamá ("la sociedad"), por este medio certificamos lo siguiente:

,l

2

3

Que REGINALD HOLDING S.A. es una soc¡edad anón¡ma panameña,

organizada mediante Escritura Públ¡ca No. 3,6E8 otorgada en la Notarla Quinta

del Circuito de Panamá, el día 2 de mezo de 2006 debidamente inscnla en la

Sección d6 Mercarfil del Registro Público a Ficha 51E433 documeñto 9169'17

desde el 3 d€ marzo de 2006.

Oue la sociedad se encuentra v¡gente.

Oue de acuerdo con los registros do la soc¡ed8d, la tolalidad del c€pital social

de la misma ha sido emit¡do como s¡gue:

Certilicado de acciones No 6 por 720,000 acciones a favor del

Sr. MARIO RAFAEL AYALA SALCEDO.

Cartillcado de acciones No. 7 por 2,2E0,000 acciones a favor del

Sr. MAURICIO AYALA SALCEDO

EN FE OE LO CUAL, este certificado es expedido el 13 de enero de 2017

ALEMAN, CORDERO, GALINDO & LEE
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NOTARH QUTNTA DEL CIRCLTTO

Lic. Diomedes Edgardo Cerrud
NOTARIO

':ELBFONOS: 223-297¡
?,3-2t79

|AnSAXt U3-29A2

Autént¡c¡
COPIA

?SCRITURA No.

3,688 2

de dc
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2006

dc

PoR IA CIJAL: 
se omtocoltza el certificado de Coflsitución de la sociedad anónima
denom¡nade RfctMtL HOLD|NG S.A con dom¡cil¡o en la Repúbl¡ca
de panamá
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CERTIFICO:

nAúr zrillcABRD

EíS D:

El iñlransctitofunc
Lega lizac ioñ es de I Mi ni.r

Relaciones Exteriores

CERTIFTCA:

Que la firma que antecede ¡,que dice:

DIOMEDES EDGARDOCERRUO

Es outeñdca del fu,tcionario que el día

D¿ ocruBRE otu 2009

NOfAR O PIJBLICO OU NfO

OEL CIRCUITO OE PANAT¡A

oño 2009
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NOTABIA OUIitTA DEL CTRCUITO DE PANAMA

ESCRITURA PUBLICA NUMEROTRES MILSEISCIENTOSOCHENTAYOCHO-

____-_--_-(3,688)
POR l-A CUAIse protocoliza elCertificado de Const¡tuc¡ón de la sociedad anón¡ma denom¡nada
REGINALD HOtDING S.A- con dom¡cilio en la Repúbl¡ca de panamá._-_----_-

Panamá, 2 de marzo de 2006.

--En la Ciudad de Panamá, Cap¡tal de la República y Cabecera del Circuito Notar¡al del misrño
nombre, hoydos (2) de mazode dos m¡rseis (2006) ante mf, L¡cenciado DToMEDES EDGARDo
CERRUD, Notario público euinto del C¡¡cu¡to de panamá, portador de la cédula de identidad
penonal número ocho<iento setente y uno-trescientos uno (g_171_3ol¡, comparecieron
persona¡menre losseñores EDGARDO ELOY DD4yqlEayot deedad, panameño, abogado,
casado, vec¡no de esta ciudad, con édula de ¡dentidad pemnalljg¡aros¡ete-ochenta y cuatro-
mil dosc¡entos treinta y cuat¡o 17-84-.1234), y fERMNDO ÁzTONtO G[, varón, mayor de
edad, panameño, ejecut¡vo, soltero, vec¡ño de esta ciudad, con c&ula de identidad personal
número ocho-setec¡entos cincuenta y cinco{osc¡entos treinta y ocho (g_Z5S_23g), a qu¡enes
conozco y en sus propios nombres me presentaron para su pmtocolización en esta Escr¡tura

Pública, y al efecto protocor¡zo, er ceniricado de con tuc¡ón de ra sociedad RrcrMtD
HOLDING S.,4., con dom¡c¡lio en la Repúbl¡ca de pañamá, el cual s€ encuentra escr¡to eñ
españolcon su correspondiente texto en ¡d¡oma ¡ntlés.

--Queda hecha Ia protocol¡zación sol¡citada y se expedirán las cop¡as que soliciten los
¡nte re'sados.

-----En este estado, compareció penonalmente ANIBALcALINDO NAVARRO, varón, mayorde
edad, panameño, casado, abogado, vecino de esta ciudad, con cédula de ident¡dad al
número ocho-doscientos cuarenta- ciento noventa (B-240-190), en su calidad des
de abotados AIEMAN/ CORDERO, CAuNDO & t-tE, a quien conozco y
p¡dió que hiciera constar en esta Escritura pública, como en efeao lo haá
designación que se hace de dicha firmade abopdos como atente registrado dá
Cert¡ficado de Constitución se protocoliza mediante lapresente Escritura pública.l

-- ,El Notario advierte a los comparec¡entes que una copia de esta Escritura debe iiñscrin;y
leída como lesfue en presencia de los testitos inst¡umentales losseñores N¡VELU SANCHEZ, con
cédula de identidad personal número ocho-quinientos diez_ciento sesenta y uno (g_510-,l61) y

,"É. uoaL0 t Y,1 irtl



LUIS MORALES con céd¡rla de ¡denridad personal número cuauo-€¡ento cuareñta y cuatro-

ochocientos veintidós (4-144-822) mayores de edad, panameños y vec¡nos de está ciudad, a

quienes conozco y son hábiles para el ca.go, la eñcontraron conforme, le impartieron su

aprobac¡ón, y la firman todos para conlancia, por ante mi, el Notar¡o que doy fe.--------_---.--

--Esta Escritura en el protoco¡o del presente año lleva el número ÍRES MIL SEISCIENTOS

OCHENTAYOCHO-- (3.688)--'-
(Firmados) EDGARDO t. DIAZ ----F[RNANDO A. cI--- ANtBAt- GAUNDO

MVARRO-NlVEtU SANCHEZ-LUlS MORAT ES--DtOMEDES EDGARDO CtRRUD, Norar¡o

Públ¡coQuinto del C¡rcuito de Panamá.--

-ctRTtFtcÁoo DE coNsTtfuctoN DE-
RECINATD HOLDTNG SJq",-----------

--De 
conformidad con la Ley cenera l!ááiaaae*--

--Anónimas de la República de Panamá

--Nosotros, lossuscr¡tos, deseando formar unasoc¡edad anón¡ma poraccionesde conformidad

con lai d¡spoc¡ciones de la LeyCeneralde Sociedades Anóñimas de la República de Panamá, por

elpresente entramos en un convenio de oBanizac¡ón de talsoc¡edad anónima comositue:-----

----1. Elnombrede la sociedades: REclMLD HOtÑcS¡.--
---2. Los objetos de la sociedad son: establecer, tram¡tar y llevar a cabo los negoc¡os de una

compañía ¡oversionista; comprar, vendery negociaren todas las clases de artfculos de consumo,

acciones, bonos y valores de todas clases; comprar, vender, arrendar o de otfo modo adqu¡rir o

enajenar bienes ¡alces; solicitar y dar d¡nero en préstamo, con o sin garañtfa; celebrar, extender,

cumplir y llevar a cabo contratos de toda clase; constitu¡rse en f¡ador de o garantiz n

y cumplimrento de todos y cualesquiera contratos; dedicarse a cualqu¡er

esté vedado a las soc¡edades anónimas; y hacer cualesquiera de los actos

principales, agentes o en cualquierotro carácter representativo, sea elque

------3. Caoital. EI capital de la sociedad es de DIEZ MIL DOLARES ($'t 0_

de los Estados Un¡dos de América), divid¡do en DtEZ MIL (10,

de UN DoLAR ($1.00 moneda legalde los Esbdos Unidos de Amér¡ca) cada una.

------Cada acción tendrá derecho a un voto en tod¿s las reunionesde acc¡onistas.------------

-----Las acciones podrán ser emitidas al portador o como nom¡nat¡vas, según disponga la ,unta

1/e,r"rr.D



D¡rect¡va, y la ,unta podrá permitir el

nombre del dueño y v¡ce-versa. Las

canje de cert¡ficados al portador

acciones al portador sólo podrán

por certificados en el

ser emitidas s¡ fueren
totalmente pagadas y l;beradas.

---4. El Reg¡stro de Acciones que Ia ley requiere se llevará en el lugar que fiie la Junta Directiva.
El tr¿spaso de las acc¡ones se efectuará en el Ret¡stro de Acc¡ones por el tenedor registrado de
las acciones o por su apoderado, debidamente autorizado al efecto por un poder de
representación otorgado por escr¡to y presentado al Secretar¡o de ¡a compañla, y mediante la

entrega delcertificado o certif¡c¡dos representativos de talesacciones, Eltraspasode lasacciones

alportadorse verificará por lasola trad¡ción de títu lo._--_

-*-Losdem'ás acc¡on ¡stas tendrán derecho preferente a comprar rasacciones que otro accionista

desee traspasar, de acuerdo con ra proporción de acc¡ones, que posean dichos acc¡on¡stas. para

este efecto/ el acc¡on¡sta que desee traspasar sus acc¡ones habrá de comunicar a los demás
acc¡onistas su propósito por escr¡to con treinta (30) dfaj de antic¡pac¡ón, y dentro de este término
los demás accion¡stas podrán adquirir estas acc¡ones según los porcentaies que respectivamente
le correspondan. Si alguno o varios de los accionistas dejan de eiercer su derecho preferente, su
porcentaje se ofrecerá proporc¡onalmente entre los demás accionisla§. cualesquiera acciones
que todavfa queden por vender podrán ser vendidas por el accionista vendedor a cualqu¡er
persona, pero ún¡camente en térm¡nos no más favorables que aquéllos a los cuales dichas
acciones hubiesen sidoofrecidasde acuerdocon elpresentea los otroEcc¡onistas.___*__--___

---5. Eldomicil¡o de la sociedad será en la Ciudad de pfamá, República de panamá, pero la
sociedad podrá setún la runta Directiva disponta, dedicarse a negocios y abrir sucursales en
cualquier parte del mundo y tener sus archivos y haberes en cuarquier parte der mundo.--__-___
----6. La duración d e la sociedad setá Wletua. pero podrá ser disuelta con an

conform¡dadcon la Ley.

---7. Las reuniones de acc¡onistas, con cualqu¡er objeto, podrán tener lug4¡

de Panamá, o en cualqu¡erotro país.

*---La citación a las reuniones de accionistas se hará mediante entrega penoni

sesenra antes de la fecha de la Junta. Si la sociedad ha em¡r¡do acciones al O.^;;l-,;;;,
accionistas serán notificados mediante publicación en un diario de la Repúbl¡ca de panamá, no

: ¡B A¡1ORTA
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menos de tre¡nta (30) n¡ más de sesenta (60) días antes de la fecha de IaJ,rnta.

---8. La lunta D¡rectiva consistirá de no menos de tres (3) ni má6 de s¡ete (z) miembros. Dentro
de d¡cho máximo y mín¡mo, elnúmero podrá s€r f¡jado por resoluc¡ón de la lunta. No obrtante

en cualquier reun¡ón de los acc¡onistas para eleg¡r D¡rectores, los accionistas podrán, por

resolución, determ¡narel número de D¡rectores a elet¡r en el¡a, y el número que así se determine
será entonces elegido.

--L¿s reuniones de los D¡¡ectores podrán tener lutaren la República de panamá, o en cualqu¡er

otro país, y cualquier D¡rector podrá estar repres€ntado y votar po¡ mandatar¡o o mandatar¡os

en cualquiera y todas las reuniones de Direclores.

---En caso de vacantes en la ,unta Directiva, una

ejerc¡cio, aunque fuere menos que el quórum, podrá

mayoría de los D¡rectores entonces en

eletir los Directores para ocupar dich¿s

vacantes

----Las facultades de la soc¡edad seráñ ejerc¡das por la .lunta D¡rect¡va, excepto las que

eshrv¡eren conferidas o rese¡vadas a los accion¡stas, La junta Directiva, por consitu¡ente, tendrá

conuol ab,soluto y administración total de los negocios de la sociedad y pod¡á vender. arrendar,

permutar o de cualqr_rier otra manera enajenar todos o parte de los bienes de la sociedad,

incluyendo su clientela y privilegios, f¡anquicias y derechos de acuerdo con los términos y

cond¡ciones que lal¡rnta D¡rectiva crea conveniente a su ju¡c¡o s¡n ñecesidad de que para ello sea

autorizada en forma alguna por los acc¡onistas de la sociedad. No se necesitará el voto ni el

consentimiento de los accion¡stas para el t¡aspaso de los bienes en fide¡com¡so o p¿ra gravarlos

con p.enda o hipoteca, en tarantfa de l¿s deudas de lasociedad o de terceros, bastando para ello

una resolución dada por laJunta Directiva.---

-----9. Los d¡tnatar¡os de la sociedad serán un presidente, un Secretario y un T

y emplead<

Pres;dente

la Junta Direct¡va. - -

de Accion¡st¿s o lalunta Directiva podrá eleg¡r de cuando en cuando uno o m:

5ub-Tesoreros, o Sub-secreiar¡os y otros d¡tnatarios, atentes

Cualquier d¡gnatario podrá desempeñar más de un cirgo. El

Legalde la sociedad.

y su autor¡zación para ,"prarant , 
" 

l"

FY

-----Agente ReBistrado, La Junta Directiva podrá nombrar un Agente Registrado en Ia Ciudad de



NOTARIA OUII{TA OEL CIRCUITO DE PANAMA

Panamá, República de panamá, y reemplazar a dicho Agente en cualquier momento.-_______

---'10. Ningún contrato u otra transacción enúe la sociedad y cualqu¡er otra sociedad anónima

será afectado o invalidado por el hecho de que cualquier uno o más de los Oirectores de esta

sociedad esté o estén interesados en, o es Director o d¡gnatario, o son D¡rectores o D¡tnatarios,
de la tal otra sociedad anón¡ma, y cualquier D¡r€:€tor o cualesqu¡era D¡re€tores, ¡ndividual o
conjuntamente, podrán ser parte o panes de, o estar interesados en cualqu¡er contrato o
transacción de esta sociedad, o en que esü soc¡edad está interesada, y n¡ntún contrato, acto o
transacción de esta sociedad con cualesquiera persona o personas, firmas o soc¡edades anón¡mas,

será alectado o ¡nval¡dado por el hecho de que cualquier Diredor o cualesqu¡era Di¡e(ores de
esta sociedad e5 parte o son partes de, o esÉn ¡nteresados en dicho conúato, acto o i¡añsacción,

o de cualqu¡er modo relac¡onados con dichas persona o pe6on¡rs, firma o asoc¡ac¡ón y toda y
cada peoona que llegue a ser Director de esta sociedad es porel presente relevada de cualqu¡er
responsabilidad que por otra parte pudiera existir por contratar con la sociedad en beneficio de
sÍ misma o de cualqu¡er firma o sociedad anónima en la cual pueda de cualqu¡er modo estar

interesada.

--11. lndemnización. Cualquier percona que llegue a ser parte en cualquier acc¡ón, ple¡to o
procedim¡ento con motivo de que é1, su t6tador o causahabiente, es o fue D¡rector, ditna¿ario
o empleado de esta sociedad o de cualquier sociedad anónima a la cual él sirva en t¿lcarácter
a sol¡citud de esta soc¡dad, ,€rá ¡ndemnizada por esta sociedad contra los tastos razonables,
inclusive honorarios de abogado, en que efectiva y neresariamente incurra en reración con la
defensa de dicha acción, ple¡to o proced¡miento, o en relac¡ón con cualquier apelación en los
m¡smos. excepto en relac¡ón con asuntos respecto a los cuares se decretare en dicha acción,
pleiro o p¡ocedim¡ento que dicho d¡tnatario, D¡rectoro empleado es responsablede t¡

o mala conducta en el desempeño de sus atribuciones. Dicho de¡echo de ind
considerará como exclus¡vo de cualesquiera otros derechos que dicho Dh] ,d
empleado tenga, independiente de las disposiciones legales. ______-_____;l c

---12. Enm¡enda del pacto. Este Certificado de Constitución podrá Ji
b r. ¿

resolución en que conste dicha enm¡enda o enmlendas, adoptada por las dos
lo menos de todas las acciones representadas en una reun¡ón ext/aord¡naria

:UO iPr;

fin, o en una reunión ordinaria sise hubiere dado aviso oportuno de ella.

tal
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---4. Primeros Directores. El número de los primeros Directores será de tres (3) y sus nombres

y d¡recciones son como sigue:-----------

EDCARDO E. DIAZ-- _Ca e53 Este, Urb. Marb€ll4

lorreSw¡ss Bank, P¡so 2,-------------------------------

)
,)"

Panamá, R. de Panamá

MARIAVAU.AR|NOA _-Calle 53 Este, Urb. Marbella,__--------_-____-_-_-_-

orreSwiss Bank, Piso 2,

l.\

FERNANDOA. clt,-- -Calle 53 Este, Urb. Marbelta,_----__

ToíeSwiss Bank, P¡so

Panamá, R de Pan

B Los Dignatarios de la sociedad y los cargos respectivos que ellos desempeñan son como

srEue:

---C. El Agente Registrado de la sociedad en la Repúb[ca de panamá, hasta que la Junra

Direct¡va disponga otra cosa será, lafirma de Abogados ALE,\,1AN, Cq
con dom¡cilio en Calle S3 Este, U¡b. Marbella, Torre Swiss Bank, 2do. piso,

de Panamá.

----D. Suscr¡pción. El núme¡o de acc¡ones que c¡da suscr¡ptor

Const¡tución conv¡ene en tomar es comosigue:

Panamá, R. de P

fERNANDO ANTONTO GtL -*------Calle 53 Este, Urb. Marbella__*_

ToreSwiss Eank - Piso



CERTIFICATE OI INCORPORATION OF---
_____REctNA1D HOt-DtNG Sá-____-_

__-pursuant to the Ceneral Corporation Law of the________________
:Republrc of panama_

*--We, the unders¡gned, des¡rint to o€an¡ze a stock corporation pursuant to úte provisions of
rhe Ceneral Corporat¡on Law of the Republic of panama, hereby enter ¡nto an agreement of
ortanization of such corporat¡on as followsi

-----1. The nameof úecorpoGt¡onis: RECINAID HOLDINC SA,_--_

-----2. The ourooses of the corporation are to establish, transact and carry on the business of an

investment company; to purchase, sell and deal in all kinds of commodiües, shares of stock,
bonds and securities of all kinds; to purchase, sell, lease or otherwise acquire or dispose of real
estate; to borrow and loan money, with o. without security; to enter into, make, pelorm and
carry out contracts of allkinds; to become surety orguarantee the carry¡nt outand performance

of any and all contracb; to engate in any lawful business not proh¡b¡ted to a corporation; and
to do any of the foregoing as princ¡pals, agenB or in any other represent¡t¡ve capacity

brre Swiss Bank- Piso 2

Panamá, R, de P.

--EN FE DE Lo cuAL, hemos extend¡do y f¡rmado este cert¡ficado de coñstitución en ra ciudad
de Panamá, República de Panamá, hoy dos (2) de mazo de dos mil se¡s (2006).______
(Firmados) EDCARDO E. DtAz------------ --------__FERNANDO A. clt--____-___

whatever

non-assessable.

------3. Capital. The cap¡tal of the corporation ¡s TEN THOUSAND DOL[^RS (

currency of the Un¡ted States of America), div¡ded into TEN THOUSAND (.1 a

----shares may be issued to bearer or ¡n retifered form, as the Boar ,t
determine. end thé Ró.r.1 -"- ^-.-;+ -^*rc--.-- .- Ldetermine, and the Board may permit certificates to bearerto be exchanged tor
name of the owner and vice_ve6a. Shares may be issued to bearer only if fully paid and

DEL CIRCUITO DE



---4, The Stock Register required by law shall be kept at the place fixed by the Boa¡d of
D¡rectors. The transfer of shares shall be recorded in the Stock Register by the ret¡stered ho¡der
of the shares or by his prory duly authorized for such purposes by wr¡tten power_of_attorney

presented to the Secretary ofthe company, and by present¡ng the respect¡ve share cert¡ficate or
cert¡ficates. The transferofshares ¡ssued to bearer requires only deliveryof the certificate.-_____
---Any shareholder shall have a preferenüal r¡ght to purchase the shares ofthe corporat¡on that
anothershareholderwishes tosell, in accordancewith the percentage ofshares that the respective

shareholder owns. For these purposes, any shareholder who wans to sell his shares shall give

th¡rty (30) da)s written notice of h¡s intent to the rest of the shareholders, durint which time the
rest ofthe shareholdeE may purchase these sha¡es in accordance with the percentage to which
they are enütled. lf any or some of the shareholders does not erercis€ h¡s prelerent¡at ritht, hrs

percentage shall be offered proportionally !o the rest of the shareholders. Any shares that may

then remain unsold, may be sold by the se¡lintshareholder to a th ird party, but only on rerms not
less favorable than had been offered to üe oüershareholders.___

-----5. The domic¡le ofthe corporat¡on shallbe in the City of panama, Republ¡c ol panama, but
the corporat¡on may, as the Board of Directors determ¡ne, engate in business and establish

branches anyr,'rhere in theworld, and keep ib recordsand assets an¡,r,,rhere in the world._.---___-

---6, The duration oJ úre corporat¡on shall be perpetual, but it may be dissolved sooner in

accordance with th

---7. Meetings of the Stockholders, for any pr_rrpose, may be held in the Republic of panama

or in any othercountry.

---Notice of stockholders, meetings shall be given perconally or by ma¡lto each stockholder ol
record entitled to vote at such meet¡ng not iess than ten or more than s¡xty

meetin8 lf the corporation ha5 ¡ssued shares to bearer. not¡ce to rhese ilders s'¡
published io a daily newspaper of the Republic of panama, not less úran th irg t30)or
s¡xty (60) days prior to the meet¡ng -, a

----8. The Board of Directors shall consist of not less than three (3)

members With¡n said max¡mum and minimum, the number may

theBoard. However, at any meet¡ng of the stockholders for the elect¡on of Directors, the
stockholders may, by resolution, determine the number of D¡rectors to be elected thereat. and



the numberso determined then elected.

*--M9§!i!S-sfp[ccqrs may be held

any D¡rector may be represented and

in the Republic of Panama or

vote by prory or proxies at

in any other country, and

any and all meetin$ of

------ln case of vacancies in the Board of D¡rectors, a maiority of the Directors then ¡n office,
thouth less than a quorum, may electthe Directors to fillsuch vacanc¡es.__-___- _________

--fhepswcE of the Corporat¡on shall be exercised by the Board of Directors, except such as

are conferred or reserved to the stockholders. The Board of Directors, consequently, shall have

complete control and total admin¡strat¡on of the business ofthe corporation and may sell. lease,

exchange or otherwise dispose of all or part of the corporate asseb, including ¡ts good will and
its corporate franchise, upon such terms and cond¡tions as the Board of Directors may deem
expedien! without the need of any author¡zation therefor by the stockholders of the company.

No vote or consent ofthe stockholders shall be required for the transfer of property ¡n trustor to
pledge or mortga8e the same, to secure obl¡gat¡ons ofthe company or ofth¡rd parties, for which
a resolution ofthe Board of Directors shallsuffice.

----9. The Officers of the Corporation shall be a presideng a Secretary and a Treasurer. The
Stockholders or the Board of Directors may elect from time to time one or more Vice_presidenb,

A,ss¡stant Treasurers or Assistant Secretaries and other off¡cers, atenb and employees as it may
deem proper. Any officer may hold more than one office. The president will b€ the Letal
Representative of the company.-----------

---The oowers ofthe officers and their auüority to represent the company shall be fixed by the
Board of Directors.

----¡e&i§lercd¿gctt The Board of D¡rectors may appo¡nt a Ret¡ste.ed Atenl
Panama, Republic of panama, and replace such agent at any tim e.-_ ___/Á

be affected or invalidated by the factthat any one or more of the Directors

or afe iinterested in, or is a Director or officer, or are Directors o, ofttpro,ltrr, uf rs d utreclor or omcer, or are Directors or offl@
corporation, and any D¡rector or D¡rectors, individually or jointly, ,ry b" 

" ii paga.lí'
or interested iñ any contract or transaction of this corporation or in which th¡s c;i ¡s

¡nterested, and no contract, act or transaction of th¡s corporation w¡th any person or pe6ons,



f¡rms or corporations, shall be affected or invalid¿ted bythe factthat any D¡rector or Directors of
this corporation is a party or are parties to, or are interested in such contract, act or trañsaction

or in anyway related to such penon or persons, firms orcorporation, and each and every person

who may become a Director of th¡s corporation ¡s hereby relieved from any liability that might

otherwise exist from coñtract¡nt with the corporation for the benefrt of h¡mself or of any firm or
corporation in which he m¡ght ¡n anyway be interested_

---11, lndemnity. Any person who may become a party in any action, su¡t or proceedint by

reason ofthe fact that he, h¡s testator or intestate, is or was a D¡rector, off¡cer or employee of this

corporation or of any corporation wh¡ch he serves aj such at the request ofthis corporation, shall

be indemnified by this corporat¡on atainst reasonable expens€s, includ¡nt attornqs,fees, actually

and necessarily incurred by him in connection with the defense ofsuch action, suit or proceedin&

or ¡n connect¡on w¡th any appeal therein, except in relation to ma[ers as to which it shall be

adjudged in such action, su¡t or proceed¡nt that such officer, director or employee is liable lor
netliSence or misconduct ¡n the performance of h¡s duties. Such right of indemn¡ficar¡on shal¡

not be deemed to be exclusive of any other righE to which such Director. officer or employee

may be entitled, apartfrom statute.

----1 2. Amendment of Charter. This Certificate of lncorporation may be amended by resolut¡on

sett¡ng fofth such amendment or amendments, adopted by two thirds at least of all shares

represented ata spec¡al meetingcalled forsuch purpose, or at a regular meeting if due notice has

TRANSITORY PROVISIONS

--4. F¡rst Directors The number of the first Directors shall be three (3) and their names and

addreses are as follows:

-------------FtRNANDOA. clt----,_____------______Ea5tS3rd Street, Marbella, Swiss Bank_--_____

-----EDG{RDO 
E. Dt{Z_..---- East 5 3 rd Street, Ma rbella,

Building,2nd Floor, Panam E

-------------MARIAVAI,LARtNO A., ----------------East 53rd Srreet, Marbella, SwissBank_-=__-_- ,

-Buildin& 2nd Floor, panama, R aham¿._---_-_

Buildin& 2nd Éloor, Panama, R. ofpanam¿-. *..



I

---8. The Off¡ceo of the corporation and the respective oflices held by úrem are as follows:____

_-----_____EDGARDO E. DtAZ________pfesident

----.--------FERNANDO A. Cll----.------------------Treast¡rer

--C. fhe Registered Agent of $e corporation in the Republ¡c of panama, unt¡l Úle goard of
Directors otherwise provides, shall be the law fi¡m ALEMAN, COROERq G^L|NDO & tEE.

domic¡led at East 53rd Stree! Maóella, Swis Bank Buildin& 2nd Floor, panama, Republ¡c of
Panama.

---D. Subscriotion. The number of

¡ncorporat¡on agrees to t¿ke ¡s as follows:

shares which each subscriber to this Certificate of

__N^ME_- ApDRESS_NO. OF sH^
EDGARDO ttoy DtAZ.--__-_East 53rd SU€eg MaÉelta_

-----------Swiss Bank Building 2nd Floor

---------Panama, R. of p.--

TERNANDO ANTONTO Ct[----------East 53rd Sueer, Marbella__

--_-_-_____Swiss Bank Building 2nd Floor.

------Panama, R, of P.--------
-----lN WITNESS WHEREOF, we have execured ¿nd s¡tned th¡s Certif¡cate of tncorporar¡on, ¡n

the City of Panama, Republ¡c of panama, th¡s second (2nd) day of March ¡n the year two
thousand s¡x (2005).

--(Signed) EDGARDO t. DtAZ FERNANDOA. CIT-...

--Concuerda con su or¡ginal esta cop¡a que expido, sello y firmo, en la Ciudad de r¡4,
República de Panamá, eldía dos (2) de marzo de dos milse¡s (2006)._____--_ j-^\

III]A Lt]i Y¡NEZ

'.(,¡--."¡
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