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REGINALD HOLDING S.A) i . t
TIPO,DE SOCIEDAD; SOCIEDAD ANONIMA ;o

St Ewcugm‘rRA REGISTRADA EN {MERCANTIL) FOLIO N2 518433 (S) DESDE £L VIERNES, 03 DE MARZO QE 2006
- QUE LA SOOEDAD SE ENCUENTRA wszms

- QUE SUS CARGOS SON; ‘

SUSCRIPTOR; EDGARDO ELOY DIAZ .
SUSCRIPTOR; FERNANDO ANTONIO GIL .
DIRECTOR: MARIA JOSE AYALA PATIRO ~ N
DIRECTOR: MARIA MERCEDES AYALAPATINO  ( \
DIRECTOR: MERCEDES ELENA PATINO ARZUBE :

PRESIDENTE: MARIA JOSE AYALA PATIRO \ :

TESORERO: MARfA MERCEDES AYALA PATINO j
SECRETARIO: MERCEDES ELENA PATINO ARZUBE

AGENTE RESIDENTE: ALEMAN, CORDERO, GALINDO & LEE P

QUE LA REPRESENTACION LEGAL (A E:ERCERA. . oy 7 . N
EUPHESIDEI\ITE SERA EL REPRESENTANTE LEGAL DE LA SOCIEDAD. b

-QUE SV CAPITAL ES DE 3 000 000,00 DOLARES AMERiCANOS\

- DETALLE DEL CAPITAL: ) N ~

(EL CARITAL DE LA SOCIEDAD ES DE TRES MILLONES DE DOLARES ($3.000,000.00 MONEDA LEGAL DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA},DIVIDIDO EN TRES MILLONES(3.000.000) DE ACCIONES DE UN VALOR - |
NOMINAL DE UN DOLAR ($1.00_MONEDA LEGAL DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA) CADA UNA, LAS
ACCIONES SERAN EMITIDAS EN FORMA NOMINATIVA. - ( { {

- QUE SUDURACION ES\PERPETUA ( | \
- QUE'SU DOMICILIO £5 PANAMA , PROVINCIA PANAMA

{ N “) - ’

\
EXPEDIDO EN LA psovmcm DE pANAMA EL VIERNES, 20-DE MARZO DE_2015 A LAS 08:37
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NdTA: ESTA CERTIFIKCACIbN PAGO DERECHOS POH UN VALOR DE 30.00 PALBOAS

NOTARfA DECIMA SEX A
DEL CANTON GUAYAQUIL

Esto dmmomo ha gido firmada con ﬂrma eiawénlga liflcada por YADINEL ORTEGA GONZALEZ,
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Nosotros, ALEMAN, CORDERO, GALINDO & LEE, Agente Residente de REGINALD HOLDING
8.A., sociedad anénims organizada de acuerdo con las Jeyes de JaRepﬁhlica de Panamd, (“1a sociedad™), por
cste medio certificamos lo siguiente:

CERTIFICACION

" mediante Escritura Plblica No. 3,688 otorgada en la Notaria Pablica Quinta del Circuito de
Panama, ¢l dia 2 de marzo de 2006 debidamente inscrita en la Seceién Mercantil del
Registro Piiblico a ficha 518433, documento 916917 desde el 3 de marzo de 2006,

“ 1, Que REGINALD HOLDING S$.A. es una sociedad anénima pa'naméﬁa, organizada

2 Que la sociedad se encuentra vigente,

3. Que de acuerdo con los registros de Ja sociedad, latotalidad del capital social de la misma ha
sido emitido como sigue:

Certificado de acciones No. 5 por 3,000,000 acciones a favor del Sr. MAURICIO
R. AYALA SALCEDO.

' " EN FE DE LO CUAL, este certificado cs expedido el 23 de marzo de 2015,

ALEMAN, CORDERO, GALINDO & LEE

Raii! Z6ifiga Brid

e .

NOTARIA DECIMA SEXfA
DEL CANTON GUAYAQUIL

j . 4B, ChCILIA CALDERON JACOME >
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Yo, SORGE €, GANTES S, Notarlo Pabllco Quinta o+l
Cireulto de Panamé, con cédula de |dentided
Personal No. 8-509-985 .
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REPUBLICA DE PANAMA
v _v_ * PROVINCIA DE PANAMA

""""""""" DEL CIRCUITO
Lic. Dzomedes Edgardo Cerrud

NOTARIO

' ) t

MONUS: 223.2914 | ) E-matl.: deca_go@cwpaitama.net
223-2979 .
i, TELEFAX:  223-2982
B
Auténtica.
COPIA - )
o 3,688 ' 2 Marzo 2006 .

ESCRITURA No. —. —_de. __de : de —

POR LA CUAL se Drotoco!lza el Certlf cado de Constitucién de la sociedad anénima .
denominada REGINALD HOLDING S.A. con domicilio en la'Rep(blica
de-Panama.

COPIA AUTENTICA DE SU ORIGINAL
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ALEMAN, CORDERQ, GALINDO & LEE.
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Yo LICDO, mawuas EDGARDO CEARUD, Notario Pubiiq‘o“
Quinto.dat Chieifly de Panamé, con Cedula No, 84171304

CERTIFICO;
Que las) fitmals) anterior(es) de: RAUL ZUNIGA BRID

haln) sido mconss*a’a{a) como suya(s) por-les firmanies, por
consiguignte dichafs) Firmals) es {son) amem,ca(s]

Panamg I"!? an ?ﬂ[]g

GO fTESﬁGo !

/' Ledo, Domédes i Zdgardo Cerrud
Notario Pdblico Guinto ”
19Y

) if:a % N
R ""ﬂ'e'i""f‘b .

- El mﬁ'anscnto func:onaf(; (

Legalizaciones del Minist e
Relaciones Exteriores debidament
. para este acto

A CERTIFICA: !
Que la firma que antecede y que dice:

DIOMEDES EDGARDO CERRUD
i

Es quientica del funcionario que el dia

De .- OCTUBRE i 2008

Efef‘Cf& el cargo dé NOTARIO PUBLICO QUINTC

DEL CIRCUITG DE PANAMA -

de . OCTUBRE afio 2099

; it & oy TR
' de! Carmen Corflzo de Z4 Iw i
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Firma Autorizado
SUB-JEFA DE AUTENTICACION Y LEGALLZ
Este Ministerio ?w‘aﬁmemmsabdm:erx BRANES TREDFEAdo det
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- ESCRITURA PUBLICA NUMERO TRES MILSEISCIENTOS OCHENTAYOCHO

. espafiol con su correspondiente texto en idiomainglés.

~ interesados.

i ¥
o

‘3 688"
POR LA CUAL se protocoliza el Certificado de Constitucién de la sociedad anénima denominada

REGINALD HOLDING S.A. con domicilioen la Repﬂblica de Panamé.

Panam4, 2 de marzo de 2006

| En la Ciudad de Panams, Capitai de la Republica y Cabecera del Circuito Notarial del mismo

nombre,}_hoy dos (2) de marzo de dos mil sefs (2006) ante myi, Licenciade DIOMEDES EDGARDO
CERRUD Notario Pablico Quintn del Cireuito de Panamd, portador de la cédula de identidad

personal niimero ocho-ciento setenta y uno-trescientos uno (8-171-301), compareéieron
|| personalmente los sefiores EDGARDO EI.OY DIAZ, vaorde edad, panamenio, abogado,
!4l casado, vecino de esta cuudad con cedula de |dent:dad persoWsuete-ochentayg_:uatro_

mil doscientos treinta y cuatro (7-84-1234), y FERNANDO ANTONIO GIL, varGn, mayor de

|l edad, panamefio, ejecutivo, soltero, vecino de esta ciudad, con cédula de identidad personal

namero 0ch0~setec1entos cincuenta y cmco-dosmentos treinta y ocho (8-755-238), a quienes

CON0ZCO Y &n sus proplos nombres me presentaron para sy protccohzac;on en esta Escritura,

Ptblica, y al efecto protocollzo, el Certificado de Constituci6n de la sociedad REGINALD

HOLDING S.A., con domicilio en la Repdblica de Panamé, el cual se encuentra escrito en

—-Queda heché la pmtocoﬁzécifm'soﬁé‘ltada y se expediran las copias que soliciten los. :

----- En este estado, comparemé personalmente ANIBAL GALINDO NAVARRO varén, mayor de

“edad, panamefio, casado, abogado vecino de esta cmdad con cedula de identidad personal

niimero ocho-doscientos cliarenta- ciento noventa (8-240 1 90) ensu calldad de socio delafirma.

de abogados ALEMAN CORDERO, GALINDO & LEE, a qUten conozco y por este medio me

. pidi6 que h_lcl'erg cq_p_star en esta Escritura Publ:ca, como en efecto [o hago, que acepta la

';designacié'n que se hace.::ié;i.i't;:'ha firma dé abogados como agente registrado de !a sociedad cuyo

s A8, c'r:r,ma cmmox wm p
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LUIS MORALES con Eédula de identidad personal nimero Cuatro-Ciento cuarenta y-cuatro-
ochocuentos véintidds (4-144-822) mayores de edad - panamefios y vecinos de esta Ciudad, a
‘quienes conozco y son hébiles para el cargo, la encontraron conforrne, le impartieron su

aprobacién, y lafirman todos para constancia, por ante mj, el Notario que doy fe:---s----esmremeoeem-

- -—--Esta Escritura en el protocolo del presente afio lleva el namero TRE_S MIL SEISCIENTOS

OCHENTAY OCHO
(Firmados) EDGARDO E. DIAZ

(3,688) \
~—FERNANDO A, GIL— ANIBAL GALINDO
- NAVARRO~-NIVELU SANCHEZ—-!.UIS MORALES---—DIOMEDES EDGARDO CERRUD, Notario.

Pubhco Qumto del Circuito de F'anamé

ekt

CERTIFICADO DE CONST!TUCION DE
REGINALD HOLDINGS. A oemem
-De conform:dad conla Ley Ceneral _gesgcredadeo

Anbnimas de Ja Repubhca de Panamé

A

-': —-~-Nosotros los suscntos, deseando formar una soaedad anonlma por accmnes de conform:dad

con fas dlSpGSlClOﬂES delaLey Genera.' de Sociedades Anommas de la Repubhca de Panamd, por

el presente entramos en un canvenio de organizacion de fal SDCIedad andnima como sigue:-------

1. ¢l nombrgdefasoﬁedades REG!NALDHOLD!NGSA.

2. Los objetos de la socredad son' estab}ecer tramitar y llevar a cabo los negocnos de una

: compania mversmnnsta comgrar, vender y negoc;ar en todas las clases de articulos de consumo,

acciones, bonos y valores de todas clases; comprar, vendet, arrendar o de otro mado adqumr 0

R

-

enajenar bienes ralces, sohcntary dar- dinero en préstamo cono sin garantla' celebrar, extender;

- cumplir yllevar a‘cabo contratos detoda clase; const:turrse enfi f' ador de o garantizar ja realizacién

by éumplimiento de todos' Yy cuafesqu:era contratos, ded:carse a cualqmer negocio licito que.no

este vedado a fas sociedades anémmas y hacer cualesqu:era de jos actns que preceden como

principales, agentes o en cualuier otro cardcter representat;vo, sea el que fuere

“i.e3. Capital, € capltai de ia sociedad es de DIEZ MiL DOLARES {$1 D 00. OO moneda iegal

de los Estados Umdos de Amenca} d[VldldO en DIEZ MIL {10,000 cc:ones de un valor nommat

.de UN DOLAR ($1.00 moneda legal de ios Estados Umdos deAméncaJ cada una.

\—--Chda accion tendré derecho a un voto en todas las reuniones de accmmstas e,

#

Las acciones podran ser emitidas al portador o como nommatwas segUn diSponga la Junta

A

[ p——




|l al portadorse verificard por la sola tradicién de titulo.

Directiva, y-la Junta podréd permitir €l canje de certlﬂcados al portador por certificados en. el
nombre dél duefio y vice-versa. Las acciones al portador so'.o podran ser emmdas st fueren

totalmente pagadas y liberadas.

4. El Registro de Acciohes que la ley requiere se llevara en ef lugar que fije la Junta Directiva,

M Ettraspaso de las acciones se efectuara en e} Registro de Acciones por el tenedor registrado de

las “acciones o por su apoderado, debidamente autorizado al efecto por un poder de

Al representacion otorgado por escrito y presentado al Secretario de la compania, y mediante la

entrega del certificado o certificados representativos de tales acciones, Eltraspaso de |as acciones
H

- -----Los demas accionistas tendran derecho preferente a comprar las acciones que otro accionista

| desee traspasar, de acuerdo con la proporcién de acciones, que posean dichos accionistas. Para

este efecto, el accionista que desee traspasar sus-acciones habrd de comunicar a los demés

I accionistas su prop6sito por escrito con treinta (30) dias de anticipacién, y dentro de este término

los demés accionistas podran adquirir estas acciones segiin los porcentajes que respectivamenta

¥
' porcentaje se ofrecerd proporcionalmente entre los demds accionistas. Cualesquiera acciones
4 :

que todavia queden por vender podrin ser vendidas por el accionista vendedor a cualquier

'} persona, pero Gnicamente en términos no mas favorables que aquéllos a los cuales dichas
|| acciones hubiesen sido ofrecidas de acuerdo con el presenz'eneﬂ/cmotpﬁ,a.&cionistas.-_---------:----._--_-
V| -——-5. £l domicilio de fa saciedad serd en la Ciudad de Pafiams, Repiiblica de Panam4, pero la

“sociedad podra segun la Junta Directiva disponga, dedicarse a negocios y abrir sucursales en

cuaiq_uier parte del mundo ytenersusarch ivos y haberes en cualquier parte del mundo.—---------

6. La duracién de la sociedad serd perfetua, pero podrd ser disuelta con anterior_idad de
~a turaciin f e _
. | )

T

conformidad con la Ley.

Y reuniones de_ accnomstas, con cualquier ObjE{O podrén tener '.ugar en la Repubhca

de Pafiamd, oen Cualquner otro pals

le correspondan. Si alguno o varios de los accionistas dejan de ejercer su derecho preferente, su.

e




Al serdentonces eleg;do

H vacantes.

.una resolucién dada porlajunta Directiva.

menos de treinta {30) ni méds de sesenta (60) dias antes de la fecha de la Junta.

----- 8.°L Junta Directiva consistird de no menos de tres (3} ni mas de siete (7) mlembros Dentro
de dicho méixima y minimo, el ndmero podra serﬁ;ado por resolucién de la Junta. No obstante -

en cualqwer reumén de los accionistas para elegir Directores; los accionistas podran, poT

- resolucién, determinar el ndmero de Directores ae[eg;r en e!la, yel numero que asi se. determine.

otro'pais, ¥ cualquier Director podré estar representado y votar por mandatano 0 mandatanos

en cuaiquleray todas las reuniones de Directores.

3

----- ~Fn caso de vacantes en [a Junta Drrectlva, una mayorla de los Directores entonces en

ejercicio, aunque fisere menos que.el quérum, podrd elegwr los Directores para ocupar dichas

e

estuvieren conferidas o reservadas a los accionistas, La junta Directiva, por consiguiente, tendré

' control absolute y administracion total de los negocios de Ja sociedad y podré vender, arrendar,

| permutar o de cualquier otra manera enajenar todos o parte de los bienes de la sociedad,

3

incluyendo su clientela y privilegios, franquicias y derechos de acuerdo con los términos y

<" condiciones que la Junta Directiva crea coriveriente a su juicio sin necesidad de que para ello sea

‘autorizada en forma alguna por los accionistas de la sociedad. No se necesitard el voto ni el

con prenda o hipoteca, én garantia de las deudas de 2 sociedad o de terceros, bastando paraello {f

cme-9. 'Los dig natarigs de la sociedad serén un Presidente, un Secretario’y un Tesorero, LaJunta
de Accionistas o la Junta Directiva podra elegrr de cuando en cuando uno o mds Vice-Presidentes,
‘Sub-Tesoreros, o Sub-Secretarios y otros dlgnatarlos agentes y empleados que a bien tenga.

Cualquier dignatario padrd desempenar més de un cargo. Ei Presidente sera el-Representante

;Legal de 1a SDCledad

B >
. 4

------ Las faLcuItades de Ios d{gnatanos ¥ 5u autorizacion para representar a la compafifa fas fijard

gE Junta‘Dlrectlva. : . _

— ente Registrado. ‘La Junta Directiva podrd nombrar un Agente Regis}rado en la Ciudad de

w0

consentimiento de |os accionistas para el traspaso de los bienes en fideicomiso o para gravarlos
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responsabilidad que por otra parte pudiera existir por contratar con la sociedad en beneficio de

r T L)
S FU"":’HA\Q&U‘Tb? -,,-*}’l

Panam4, Repblica de Panama, y reemplazar a dicho Agente en cualquier momentg.-—--————--—---
-----10. Ningin contrato u otra transaccién entre la sociedad y cualquier otra sociedad anénima
serd afectado o invalidado por el hecho de que cualquier uno o més de los Directores de esta
sociedad esté o estén interesados en, o es Director o dignatario, o son Directores o Dignatarios,
de la tal otra sociedad anénima, y cualquier Director o cualesquiera Directores, individual o
conjuntamente, podrdn ser parte o partes de, o estar interesados en cualquier contrato o
transaccidn de esta sociedad, o en que esta sociedad estd interesada, y ningdn contrato, acto o
transaccion de esta sociedad con cualesquiera persona o personas, firmas o sociedades andnimas,
serd afectado o invalidado por el hecho de que cualquier Directors o cualesquiera Directorres de
esta sociedad es parte o son partes de, o estdn interesados en dicho contrato, acto o transaccién,

o de cualquier modo relacionados con dichas persona o personas, firma o asociacidn y toda y

cada persona que llegue a ser Director de esta sociedad es por el presente relevada de cualquier

s{ misma o de cualquier firma o sociedad anénima en la cual pueda de cualquier modo estar

interesada.

----11. Indemnizacién. Cualquier persona que ilegue a ser parte en cualquier accién, pleito o
procedimiento can mative de que €|, su testador o causahabiente, es o fue Director, dignatario
© empleado de esta sociedad o de cualquier sociedad anénima a la cual €l sirva en tal caricter
a solicitud de esta soci€dad, serd indemnizada por esta sociedad contra los gastos razonabies,
inclusive honorarios de abogado, en que efectiva y necesariamente incurra en relacién con la
defensa de dicha accidn, pleito o procedimiento, o en relacién con cualquier apelacion en los
mismos, excepto en relacién con asuntos respecto a los cuales se decretare en dicha accién,
pleito o procedirniento que dicho dignatario, Director o empleado es responsable de negligencia
o mala conducta en el desempeiio’'de sus atribuciones. Dicho derecho de indemnizaci6n no se
considerara como exclusivo de cualesquiera otros derechos que dicho Director, dignatario o
empleado tenga, independiente de las disposiciones legales.

—— i} Enmiende; del Pacto. . Este Certificado de Constitucign pogfa HBTW%SM p
o P DEL cm HGHA?AQXLFD
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fin, 0 en unareunidn ordinariasi se hubiere dado aviso oportuno de ella.
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DISPOSIC!ONES TRANS]TORIA.,

————— --A. Primeros Directores, El nurnero de los primeros Dtrectores sera de tres &) y sus nombres

ydireccionesson como szgue.

) - NOMBRE DI‘RECCI.ON —
i EDGARDOE. DIAZ Calle 53 Este, Urb. Marbella, ._
Torre Swiss Bank, Piso 2; —
i} Panam4, R, de Panama
MARIAVALLARING A, Calle 53 Este, Urb. Marbella,

Torre Swiss Bank, Piso 2,

Panamé, R. de Panama

- FERNANDO A. GIL Calle 53 Este, Urb.- Ma{pellaj,

. - R .

---Torre Swiss Bank, Piso 2,

Panamaé, R. de Panamé-

——--B. Los Dignatarios de la sociedad y los cargos respectivos que eflos desempenian son como

i

i sigue: -
g_ NOMBRE ~CARCO
‘i EDGARDOE. DIAZ .Presid.ehte. .
e MAR:A\@LLARINSA. Secretaria :
[ ~msieernee - FERNANDO A, GIL-- -Tesorero

(. El Agente Registrado de la somedad en la Reptblica de Panama, hasta que 'a junta

=RO-EATINDO & LEE,

_Directiva dispanga otra cosa serd, la ﬁrma de Abogados ALEMAN, CO

de Panama.--

-y

»

Const:tuc:én conviene en fomar es como 5|gue mme e :
et -NOMBRE f DIRECCION-
EDGARDO ELOY: DIAZ / Calle 53 Este, Urb. Marbella

[

r

- 'y

Tgrre Swiss Bank - Piso 2

_ e —-—Panamé, R. de P.
FERNANDO ANTONIO GIL ---emmenre-Calle 53 Este, Urb. Marbella

*con domicriio en Calle 53 Este, Urb. Marbekia, Torre Swiss Bank 2do. Piso, Panamd, Repablica’, I

_.--—-D Susgrlpcuﬁn El numero de accrones que cada suscrlptor de este Certificado de .




Torre Swiss Bank - Piso 2
Panamé R.deP. —
—EN FE DELOCUAL, hemos extendlclo yflrmado aste Certlf cado de Constltuc 6n en la Ciudad

.\

de Panama, Republuca de Panamé hoy dos (2} de marzo de dos mil seis (2006).
(Firmados) EDGARDO E. DIAZ : FERNANDO A. <_:|L-T -------

CERTIFICATE OF INCORPORATION OF
REGINALD HOLDING S.A.

Pursuant to the General Corporation Law ofthe

Republic of Panama T
i —:-We, the undersigned, desiring to _organ}ze a stock corporation pursuant to the provisions-of:
the Genérﬁl Corporation Law of the Republic of F‘anama_, Ilereby enter into an agreement of

orgamzatlon of such corporation as follows:

‘1. The name ofthe corporatlon is: REGENALD HOLDING S.A.-

-~--2, The purposes of the corporatlon are to estabhsh, transact.and carry on the business of an
investment compaiﬁy; to purc’has"e, sell and deal in all kinds-..of co-m_modit__ies, shares of stock,
-bonds and securities. of all kinds; to purchase, sell'; lease or otherwise acquire or dispose of real
N estate; to borrow and loan rri;ney,hwitf{ or witlvwout'secur.ity;_ to enter into, make, perform and
f.cai"'ry'ouf‘contracts of allkinds; to become surety'or guarantee the carrying out and performance

|} of any and all contracts; to engage in any lawful business notprohibited to a corporation; and

to dé any of the foregoing as principals, agents or in any other .representative. capacity.

5 whatever.
— Capital ital. The cap:tal of the corporat[on is TEN THOUSAND DOLLARS ($‘l 0,000.00, legal |
currency of the United States of America), dnnded into TEN THOUSAND (10,000) shares of apar

;'value of ONE DOLLAR ($1.00, Iegal currency of thg_Umted States ofAmenca) each.—-----u-—r- :

i

‘Fach share shall be éntitled to one vote atall meetings of the stockholder ' _
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4. The Stock Register required by law shall be kept at the place fixed by the Board of

of the shares or by his proxy duly authorized for such purposes by written power-of-attorney
presented to the Secretary of the company, and by presenting the respective share certificate or
certificates. The transfer of shares issued to bearer requires only delivery of the ce rtificate.----------
|l -—=Any shareholder shall have a preferential right to purchase the shares of the corporation that
another shareholderwishes tosell, in accordance with the percentaée of shares that the respective
#|| shareholder owns. For these purposes, an)r shareholder who wants to sell his shares shall give
l thirty (30) days written notice of his intent to the rest of the shareholders, during which time the
rest of the shareholders tay purchase these shares in accordance with the percentage to which
- |i-they are entitled. If any or some of the shareholders does not exercise his'p:referential right, his
percentage shall be offered proportionally to the rest of the shareholders. Any shares that may

then remain unsold, may be sold by the selllng shareholder to athird party, but only on terms not

3

‘less favarable than had been offered to the othershareholders.

:5. The domicile of the corporation shall be in the City of Panama Republic of Panama but

.l the corporation may, as the Board of Directors determine, engage in business and estabhsh .

'branc:hes anywhere in the world, and keep its records and assets anywhere in the world, -
~—--6. The duration of the corporatlon shall be perpetual, but. it may be dissolved sooner in

accordance W|th the law.

N -

----- --7. Meetings of the Stockholders, for any purpose, may be held in the Republlc of Panama

orin any other country.

Notice of stockholders' meetmgs shall be given personally or by mall to each stockholder of -
record entitled to vote at such meeting not Jess than ten or more than sixty days before such
meeting. If the corporation has issued shares to bearer, notice to these stockholders'shall be

publlshed in a daily newspaper of the Republu: of Panama, not less than thlrty {30) or more than

| -.5|xty (60) days prior to the meetlng

i

e The Board of Dlrectors shall consist of not less than three (3) nor more than seven (7}

members Wlthln said maximum and mun;mum, the number may be fixed by resolution of

stockholders may, by resolution, determine the number of Dlrectors to be elected thereat and

Directors. The transfer of shares shall be recorded in the Stock Reg:ster by the registered holder _

0.

e

R

theBoard. However, at any meeting of the stockholders for the election of Durectors, the fi-¢

._!
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~ the numberso determined then elected.

——-—Meetings of Directors may be held in the Republic of Panama or in any other country, and

any Director may be represented and vote by proxy or proxies at any and all meetings of

Directors.—---

------ In cdse of vacancies in the Board of Directors, a majority of t_he Directors then in, office,

though less than a quorum, may elect the Dlrectors to fill such vacancies.

' --—-The powers of the Corporation shall be exercssed by the Board of Dlrectors, except such as
' are conferred.or reserved to the stockholders. The Board of Directors, consequent!y, shall have
1| . complete control and total administration of the busmess of the corporatlon and may sell, Iease ,,
|l exchange or othervwse dnspose of all or part of the corporate assets mclud:ng its good will and
- its corporate franchise, upon such terms and conditions as the Board of Directors may deem
expedient, without the need of any authorization therefor by the stockholders of the company.
No voté or consent of the stockholders shall be required for the transfer of property in trust or to

pledge or mortgage the same, to:secure c;biigations of the company or of third parties, for which

'I - aresolution of the Board of Directors shall suffice.
|l -—-9. The Officers of the Corporation shall be a President, a Secretary and a Treasurer. The,
. Stockholders or the Board of Directors rﬁay-e!ect from time to time one or more Vice-Presidents,
* Assistant Treasurefs of Assistant Secretaries and other officers, agents and employees as it may

 deem proper. Any officer may hold more than one office. The President will be the Legal

‘Representative of the campany;

______ The powers of the officers and their. authority to represent the company shall be fixed by the

Board of Directors.

—-—Registered Agent. The Board of Directors may appoint a Registered Agent in the City of

Panama, Repubh’c" of Panama, and replace such agent at any time.---------

---10. Ng contrag or other transactlon between the corporation andany o BrRecatiog shall

-be affected or myahdated by the fact that an.)f' one or more of the Diggf ODEL CANT OG h‘ni U

or are interested in, or is a Director or officer, or are Dlrecto FOR

or interested in any contract d_r transac;i_o“h of this corporation or in.which this corporation. is

interested, and no contract, act or transaction of this corporation with.any person or persons,
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firms or corporations, shall be affected or mval:dated by the fa(:t that any D:rector or Dlrectors of
this corporation is a ‘party or are partles to, or are interested in such contract, act or transaction
orinany way related to such person or persons, fi irms or corporatlon and each and every person
who may become a-Director of this corporation is hereby relieved from any liability that might

otherwise eXISt from contracting with the corporation for the benefit of hlmself or.of any firm.or

corporatlon in which he mlghtm any way beinterested.

ST ndemnli_:x Any person who may become a party in any action, suit or proceed:ng by
*reason of the fact that he, hist testator or mtestate i5 Or was a leEC[OI’ offlcer or employee of this
corporat[on or of any corporatlon WhICh he serves as such at the request of this corporation, shall
be indemnified by.this corporatlon against reasonable expenses, mclud ingattorneys'fees, actually

- and necessanly incurred by him in connection wuth the defense of- such action, sunt or proceedmg,

PR w_,..‘.t -
g e o

" of in connection with any appea[ therein, except in relatron to matters as to whrch it,shall be.

' - adjudged i in'such action, suit or proceedlng that such officer; director or employee is liable for

negltgence or misconduct in the performance of his duties. Such right of mdemmf:catlon shall
not be deemed to be exclusive of any other nghts to which such Director, officer or employee

may be entitled apartfrom statute.

12. Amendment of Charter Thls Certificate of Incorporation may k be amended by resolution

‘setting forth stich amendment or amendments, adopted by two th1rds at least of all shares

represented ata Spemal meetlng called for such purpose,

“been glven

: ' TRANSITORY PROVISIONS

.——-A. First Directars, The number of the f'rst Dlrectors shall be three (3) and their names and

+

| addrésses are as follows.

NAME ADDRESS

-a-—i-—-zf¥--EDGARDO E. DIAZ East 53rd Street, Marbella, Swiss Bank--—-—---———

't

-:--i-’-------4MARIA\’A[l.ARlI*;loiA.-——-———---j-—East53rd Street, Marbella, Swiss Banke--s------—

r.

K -

Building, 2nd Floor, Panama, R. of Panama--------

R - FERNANDOA. GIL. ’
, _ : " Building, 2nd Floor, Panama, R. of Panama-------

East 53rd Street, Marbella, Swiss Bank—-~--—--—--

or at a regular meet[ng if due notice has

I

Lk S - Building, 2nd Floor, Panama, R. of Panama-—-—-- %,
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- Panama.

D

-—(Signed) EDGARDO £, DIAZ.

~-B.

The Offlcers of the corporation andthe respective: off“ ices he[d by them areas follows
————EDGARDO E. DIAZ
-seeeMARIA VALLARINO A,
S — --FERNANDOA. GIL

na

President:

Secretary

Treasurer

---C. The 'Reg‘i__s_terea Agent of the corporation in the Republic of Panama, until the Board of
Directors otherwise provides, shall be the law firm ALEMAN, CORDERO, GALINDO & LEE,

- domiciled at East 53rd _'Streeg Marbella, Swiss Bank Building, 2nd Floor, Panama, Republic of

4

Subscription. The number of shares wé'hich,____eag:b .subscribe_r‘gp:;h'is Certificate. of

Incorporation agrees to take is as follows: - ~
NQ. OF SHARES

- NAME-— ADDRESS V
‘ EDGARDO ELOY DiAZw——-——-fn--—:;--East 53rd Street, Marbella-
| Swiss Bank Building, 2nd Floor
i Panama, R. of P; - 1
‘FERNANDO ANTONIO G- East 53rd Street, Marbella - '

Swiss Bank Building, 2nd Floor:

Panama, R. of P. - 1

N WITNESS WHEREQOF, we have executed and signed this Certificate of Incorporation, in

the City of Panama, Republic of Panama, this second {2nd} day of March in the year two

thousand six {2006).

FERNANDOA. GIL s -

PRETL R SR BT I

~---Concuerda con su original esta copia que expldo seilo ¥ firmo, en la Ciudad de Panams,

. Repubhca de Panam4, el dia dos (2) de marzo de dos mil seis (2006).
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Lugar y Fecha de Inscripein Pw, 2

mgr*éﬁdo é‘“"n eTRe‘gi"f_“Ps ro uﬁr—"d"tco @ Panarnia-

Provincla:  Panama Fecha y Hora: 2006/03/02 12:18:04:1
Temo: 2006 Asiento: 29577
Presentante: MIGUEL MORENO Cedula: 8-530-1705.
Liquidacion No.: 7006210659 Total Derechos: 60.00
Ingresado Por:  GRABE . '
.
Inserito en el Sistuma Tec miogwo de Infonnacmu L

del Registic Piblico de Puns

Documento Redi No .91 6 941
Operacitn realizada Lo/
Derechos de Regisieo B/, £0-00.;
Derechos de Calificacién BY. £8:20Q
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