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FARMAYALA PHARMACEUTICAL COMPANY S.A, (FPC)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

EARMAYALA PHARMACEUTICAL COMPANY S.A, (FPC).- Fue constituida en diciembre 17 de
1958 en Guayaquil - Ecuador con la denominacién de Corporacién Farmacéutica Ecuatoriana S.A.
(COFESA), e inscrita en el Registro Mercantil en diciembre 23 del mismo afio. Luego de su constitucién,
la Compafila ha realizado cambios a sus Estatutos Sociales, entre los cuales esta su denominacidn,
slendo estas: Farmayala S.A. y Farmayala Pharmaceutical Company S.A. (FPC), inscritas en el Registro
Mercantil en mayo 27 de 1982 y enero 19 de 2007, respectivamente. Su domicilio estd ubicado en
Durdn, provincia del Guayas. Su actividad es la importacion, fabricacién y venta local de medicamentos
y productos farmacéuticos para uso humano. Su nimero de Registro Unico de Contribuyente (RUC)
asignado por el Serviclo de Rentas Intemas (SRI) es el 0990013314001.

La Compafifa importa productos farmacéutioos para use humano adquiridos a los Grupos Italianos:
Menarini (A. Menarini Industrie Farmaceutiche Riunite) y Zambon (Zambon Farmaceutid S.p.A.),
constituyéndose en distribuidor exclusivo de los referidos productos para el Ecuador. Localmente (3
Compafiia adquiere productos farmacéuticos elaborados por Indeurec S.A. (Una compaiiia
reladonada). La comercializacién y distribucién de los productos farmacéuticos de la Compaitia, es
realizada desde las ciudades de Duran, Quito y Cuenca en Ecuador.

Situadén econdémica.- Hasta el afio 2018, la situacidn econdémica del pais presentaba una ligera
recuperacién. Este panorama fue cambiando en el transcurso del afio 2019, debido a la caida del precio
del petréleo, el alto nivel de endeudamiento y &l incremento del riesgo pals. Ante esta situacion, el
gobiemno nacional decreto en octubre de 2019 un paquete de medidas econdmicas que causaron
convulsidn social y la paralizacién por 11 dias de los sectores econdmicos del pais, en especial del
comercio y la manufactura. Estas situaciones han generado la reduccién de la actividad econémica que
afecta significativamente al Estado, razdn por la cual existen inconvenientes de escasez de dolares, un
importante déficit fiscal y un timitado acceso a lineas de crédito.

El Gobierno Nadonal en su aspiraclon de mejorar sus indices econdmlcos, estd implementando
actualmente una reforma tributaria, inicié la disminucién de Ja masa salarial del sector piiblico y tlene
en proceso la eliminacin técnica de los subsidios a los combustibles. En adicién, estd trabajando en
medidas que alivien las obligaciones del sector productivo y ciudadano, y ha solicitado a la banca la
reestructuracion y renovacion de deudas con sus dientes.

El panorama de crecimiento econdmico para el Ecuador en el afio 2020, no es muy alentador bajo las
circunstancias actuales; las proyecciones de Banco Mundial, Fondo Monetario Internacional, Comisidn
Econdmica para América Latina y el Caribe y el Banco Centra! del Ecuador, estiman un crecimiento del
0.1%, 0.4% y 0.5%, ocasionado por el proceso de desaceleracién mundial y la merma en la demanda
de bienes primarios.

ncleros.- Los estados financieros al 31 de didembre de 2019, han
¢ién de la Compafifa en febrero 7 de 2020. En opinién de la
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Administracién, los estados financieros adjuntos no tendrén modificaciones, mismos que serén
proporcionados a la Junta General de Accionistas para su aprobacién en el plazo legalmente previsto.
Los estados finanderos al 31 de didembre de 2018, fueron aprobados por la Junta General de
Accionistas en febrero 28 de 2019.
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AROPCTON DE NORMAS NUEVAS REVISADAS (Continuacién)

obligatoria
para
Norma Tema eiercicios inidados
a partir de
NIIF 16 Arrendamientos: Reemplaza a la NIC 17 y las interpretaciones 1 de enero de 2019
asociadas.

NIIF 9 Instrumentos  Financieros: Esta modificacién permite la 1 de enero de 2019
valoracidn a costo amortizado de algunos activos financleros
cancelables anticipadamente por una cantidad menor que el
importe pendiente del principal e intereses sobre dicho
principal.

CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamientos fiscales: Esta interpretacion 1 de enero de 2019
clarifica como aplicar los criterios de registro y valoracion de la
NIC 12, cuando existe incertidumbre acerca de la aceptabilidad
por parte de la autoridad fiscal de un determinado tratamiento
fiscal utilizado por la entidad.

NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntas: Clarifica que 1 de enero de 2019
debe aplicarse NIIF 9 a los intereses a largo plazo en una
asociada o negocio conjunto a los que no se aplique el métado
de puesta en equivalencia.

NIIF 3-  Ciclo anual de mejoras 2015 - 2017: Modificacion a la NIIF 3 1 de enero de 2019
NIIF 11 - Combinaciones de Negocios: Adquisicién de control sobre un
NIC12y  negocio previamente registrado como operacion conjuntz,
NIC 23 Modificacion a la NITF 11 Acuerdos Conjuntos: Esta modificacion
trata sobre la adguisicién de control conjunto sobre una
operacidn conjunta, que constituye un negocio. NIC 12
Impuesto sobre los Beneficios: Registro del impacto fiscal de la
retribucién de instrumentos financieros clasificados como
patrimonia neto. NIC 23 Costos por Intereses: Capitalizacién de
intereses por financiamiento pendiente de pago, especifica de
un activo listo para su uso.

NIC 19 Beneficios para Empleados: Clarifica come calcular el costo del 1 de enero de 2019
servicio para el periodo actual y el Interés neto para el resto de
un pericdo anual cuando se produce una modificacidn,
reduccidn o liquidacion de un plan de prestacidn definida.

ta Compafiia inicio la aplicacion de la NIIF 16, para el periodo anual que comenzd el 1 de enero de
2019, la naturaleza y el efecto del o los cambios originados por su adopcidn, son detallados a
continuacidn:

* NIIF 16 - Arrendamientos:

La NIIF 16 fue emitida en enero de 2016, sustituye a fa NIC 17 y las interpretaciones asociadas.
La NIIF 16 establece los principios para el reconocimiento, medicidn, presentaciddn y divulgacién de
los arrendamientos en los estados finandieros de los arrendatarios (persona que cancela cierto
precio por servicios recibidos o por el uso y goce de una cosa a un arrendador) y los arrendadores
(persona que transfiere servicios o el uso y el goce temporal de una osa). Se basa en un modelo
de control para la identificacién de los amendamientos, distinguiendo entre arrendamientos de un
active identificado y los contratos de serviclo. Todos los alquileres son reconocidos en el balance
(mds actlvo y pasivo), como si fueran compras financiadas, con excepciones limitadas.
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ADOPCION DE NORMAS NUEVAS REVISADAS (Continuacién)

En la fecha de inicic de un arrendamiento, el arrendatario reconoce un pasivo para realizar los
pagos del arrendamiento (es decir, el pasivo del arrendamiento} y un activo que representa el
derecho a usar el activo subyacente durante el plazo del arrendamiento (es decdlr, el activo con
derecho de uso}. Los arrendatarios reconoceran por separado el gasto por intereses en el pasivo
por arrendamiento y el gasto por depreciacidn en el activo por derecho de uso.

También requiere que los arrendatarios midan los pasivos por arrendamiento al valor actual de sus
cuotas de arrendamiento. Dichos pasivos incluyen las cuotas fijas y aquellas que en sustancia
también lo son, asi como las cuotas variables que dependen de un indice o de un tipo de interés
(como un Indice de precios al consumo, © un tipo de interés de referencia), El pasivo por el
ammendamiento no incluye las cuctas variables reladionadas con el desempefio futuro o uso del
activo subyacente (por ejemplo, en funcidn de ventas). Bl arrendataric generalmente reconocersd
&l monto de la nueva medicién del pasivo de arrendamiento como un ajuste al active por derecho
de uso.

La noma induye cierta simplificacién practica, permitiendo contabilizar los arrendamientos de
activos a corto plazo (arrendamientos con plazo de 12 meses o menos) y los arrendamientos de
activos de bajo valor directamente como un gasto, normalmente de forma lineal & lo largo de fa
duracidn del ammendamiento. :

La contabilidad del arrendador segun la NIIF 16 se mantiene sustancialmente sin cambios respecto
de la contabilidad actual segin la NIC 17. Los arrendadores contlnuaran dasificando todos los
arrendamientos utilizando el mismo principio de dlasificacion que en la NIC 17 y distingulendo entre
dos tipos de arrendamientos: los arrendamientos operatives v los arrendamigntos financieros.

Lta nomma puede aplicarse por vez primera por los amendatarios de forma completamente
retrospectiva 0 mediante un método retrospectivo modificado. Si se opta por este segundo métoda,
la compafiia no re-expresa la informacion comparativa, y registra el efecto acumulado de la primera
aplicacién de la norma como un ajuste al saldo inicial del patrimonio en la fecha de primera
aplicacién.

De acuerdo a condcusidn de la Administracion de la Compafiia, las restantes modificaciones a las
NIIF y NIC emitidas por el IASB que son de aplicacién obligatoria a partir de enero 1 de 2019; no
tienen impacto alguno en los estados financieros de la Compafiia al 31 de didembre de 2019.

; ptraran en vige 3l s DOS al affo en curso.- Al 31 de
diciembre de 2019, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas y mejoras a las
NIIF y NIC existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado con
anticipacion, las cuales son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicadidén
obligatoria para
Norma Tema ejercicios niciados
apatirde

NIIF 3 Combinaciones de Negodos: Esta modificacién clarifica la 1 de enero de 2020
definicidén de negodo.

NIC1y Presentacién de estados financieros (NIC1) y Politicas 1 de enerode 2020
NIC B Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores

(NIC 8). Estas modificaciones alinean la definicion de

“Materlalidad” con la contenida en el marco conceptual.
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ADOPCION DE NORMAS NUEVAS REVISADAS (Continuacién)

Aplicacién
obligatoria para
Norma Tema ejercicios jniciados
apartirde

NIIF 17  Conftratos de Seguros: Reemplazard a la NIIF 4. Recoge los 1 de enero de 2021
principios de registro, valoracidn, presentacién y desglose
de los contratos de seguros con el objeto gue la entidad
propordione informacion relevante y fiable que permita a los
usuarios de la informacion finandera determinar el efecto
que los contratos de seguros tienen en los estados
flnancieros.

NIIF 10y  Estados financieros consolidados (NIIF 10) e Inversiones en Por definir
NIC 28  Asociadas y Negocios Conjuntos (NIC 28). Estas

modificaciones tratan sobre 1a venta o contribudén de

activos entre un inversionista, su asociada © negodos

oonjuntos.

La Administracidn de la Compafiia no espera que la aplicacidn futura de estas nuevas normas, asi
como las enmiendas y sus mejoras, tengan un impacto en los estados financieros de la Compafiia.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Dedaracdién de cumplimiento - Los estados financieros adjuntos y sus notas explicativas han sido
preparados de acuerdo con las Normas Intemacionales de Informacion Finandiera - NIIF (IFRS por sus
siglas en Inglés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus
siglas en Inglés). Tales estados financieros y sus notas son responsabilidad de la Administracion de I3
Compafifa.

icién.- Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base del costo
histérico, excepto por las obligaciones de beneficios post empleo que son valorizadas con base a
métodos actuariales, a partir de los registros contables mantenidos por la Compaiiia,

Mmgm#ﬂgnal.- Los estados financieros adjuntos de la Compafiia estan presentados en Ddlares
delos E s Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del 2000.

Consecuentmente, la moneda funcional del ambiente econémico primario donde opera la Compaiifa
y la moneda de presentacién de las partidas incluidas en los estados financieros, es el Délar de los
Estades Unidos de América.

Las principates politicas contables adoptadas en la preparacién de los estados financieros adjuntos,
son descritas a continuacién;

ivo.- Incluye e efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos
y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos originales de hasta tres meses 0
menas.

| i .- A partir de enero 1 de 2018, el reconccimiento inicial de los activos financieros
es clasificado considerando 1as siguientes categorias: (1) Valor razcnable con camblos en resultados,
(2) Valor razonable con cambios en otros resultados integrales - Instrumentos de deuda, (3) Valor
razonable con cambios en otros resultados integrales - Instrumentos de patrimonio, o (4) Costo

amortizadce.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

La clasificacion de los activos financieros al momento del reconocimiento inicial depende del propésito
para el cual es adquirido, tomando en consideracion el modelo de negodio utilizado para la
administracion de estos instrumentos, asi como de las caracteristicas del flujo de efectivo contractual.
Si el modelo de negocio tiene alguna variable, los activos financieros afectados se reclasificardn a fa
categoria correspondiente a partir del primer periodo de reporte posterior a esa variable.

Las activos financieros a costo amortizado es |a categoria de medicion mds relevante para la Compaiiia,
an razén que cumple con las sigulentes condiciones:

» El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio que tiene por objetivo recuperar
los flujos de efectivo contractuales a través del cobro; y,

» Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos de
efectivo, exclusivamente por pagos pendientes del principal e intereses.

La Compafiia realiza una evaluadidn objetiva del modelo del negocio en el que los activos financieros
son mantenidos (portafolio), debido a que ello refieja la forma en que es manejado el negocio y
proporciona informacién a la Administracidn de la Compafiia. Adicionalmente realiza una evaluacién
de los flujos de efectivo contractuales con el propésito de establecer alguna condicidn que pudiera
cambiar el calendario o importe de los flujos de efectivo, analizando el riesgo de crédito asodado, la
liquidez, los costos administrativos y el margen de utilidad.

Los activos financieros a costo amortizado son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos
o determinables, que no son negociados en un mercado activo, estos activos financieros son
mantenidos con la finalidad de cobrar sus flujos contractuales. Estos activos se induyen en el activo
corriente, excepto por los vencimientos mayores a 12 meses contados desde la fecha del estado de
situacion financiera, que deben dasificarse como activos no corrientes. Los activos financieros de la
Compafifa al costo amortizado comprenden las “Cuentas por cobrar comerciales (dientes)”, las
“Cuentas por cobrar a empleados” y las "Cuentas por cobrar a compaiilas y partes relacionadas”.

Los activos financieros son pasteriormente medidos utilizando el método de interés efectivo y estan
sujetos a deterioro. Las ganancias y pérdidas son reconocidas en resultados cuando el adivo es dado
de baja, es modificado o deteriorado.

Las cueptas por cobrar comerciales clasificadas como clientes no relaclonados, representan los
importes adeudados a 12 Compafiia por fa venta de productos en €l curso normal de las operaciones
(que incluye la venta de materiales e insumos). Las cuentas por cobrar a clientes no generan intereses
¥ son exigibies entre 30 y 90 dias plazo.

Las cuentas por cobrar a empleados, estan constituidas por préstamos que son liquidados a corto
plazo mediante descuentos mensuales en la ndmina respectiva.

slaciopadas, cormesponden a importes entregados a los
nal, no generan intereses y son exigibles en cualquier

Las cuepntas por cobrar a Cof [as v partes
Directores, que son registrados a su valor nomi

momento.

. : Es reconocida cuando expiran los derechos contractuales sobre las
flujos de efectivo del activo, 0 cuando la Compaiifa transfiere los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo 0 s¢ asuma una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de los
fiujos de efectivo sin un retraso significativo a través de un acuerdo de transferencia, donde se
hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad (}e|
activo, o donde, no se hayan transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control del mismo.
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3.  PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

En el evento que la Compaila haya transferido los derechos contractuales o celebrado un acuerdo
de transferenda, pero no ha transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
ni el control del activo (implicacidn continuada), en este caso, la Compaiiia reconocerd el activo
transferido y el pasivo reladonado, y los medird de una manera que reflejen los derechos y las
obligaciones que la Compaiiia ha retenido.

Una impiicacion continuada que tome [a forma de una garantia sebre el activo transferido, se mide
como el menor importe entre el importe original en libros del active, y el importe maximo de la
contraprestacidn que la Compaiiia seria requerida a devolver,

* Deterioro de activos financieros.- La Compaiiia reconoce y mide las estimaciones de deterioro
en funcién de las pérdidas de crédito esperadas durante el tiempo de vida de los activos financieros
medidos al costo amortizado, conforme al método simplificado permitido en la NIIF 9,
*Instrumentos Finanderos: Reconocimiento y Medicion”.

Las pérdidas de crédito esperadas durante el tiempo de vida de los activos financieros, son
estimadas utilizando una matriz de provisidn basada en la experienda de pérdidas histdricas de la
Compafiia, ajustada por factores que son especificos de los deudores, condiciones econdmicas
generales, y la evaluacién de condiciones actuales y proyeccion de condiciones futuras a la fecha
de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo, cuando sea apropiado.

La Compafiia reconoce la pérdida esperada de un instrumento financiero cuando se ha producido
un aumento significativo del riesqo de arédito desde su reconocimiento inicial. En esta evaluacion,
la Compafifa considera informacion cuantitativa y cualltativa que es razonable y sustentable,
incluyendo la experiencia histdrica y la informacién prospectiva que esta disponible sin costo o
esfuerzo desproporcionado. La informacién prospectiva considerada incluye proyecciones de [a
industria en que operan los deudores, obtenida a partir de los informes econdmicos de expertos,
analistas financieras, organismos gubemamentales, grupos de investigacion y otras organizaciones
similares, asi como la consideracién de diversas fuentes externas de informacion econdmica actual
y proyectada que se relacionan con las operaciones claves de la Compafiia.

En particular, la siquiente informacion se considera al evaluar si el riesgo de crédito ha
incrementado significativamente desde su reconodimiento inicial;

o Deterioro significativo real ¢ esperado en la calificacion de crédito intema o externa del
instrumento financiero;

o Deterioro significativo en los indicadores externos de mercado del riesgo de crédito para un
determinado instrumento financiero, por ejemplo, un aumento significativo en el margen de
crédito, el tiempo o el grado en que el valor razonable de un activo financiero ha sido inferior
a su costo amortizado,

o Cambios adversos existentes o proyectados en las condiciones de negodio, financieras o
econdmicas que se espera que causen una disminucién significativa en la capacidad del deudor
de cumplir sus obligaciones.

o Deterioro importante real o esperado en los resultados de las operaciones del deudor;

o Aumento significativo en el riesgo de crédito de otros instrumentos financieros del mismo
deudor;

o Cambios significativos adversos reales o esperados en el ambiente regulatorio, econdmico o
tecnolégico del deudor que resulta en una disminucin significativa en la capacidad del deudor
de cumplir sus obligaciones.

Independientemente del resultado de la evaluacidn anterior, la Compafila presume que ¢l riesgo
de crédito de un activo finandiero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inidal
cuando los pagos contractuales tienen mas de 90 dias de mora, a menos que 13 Compafifa tenga
informacion razonable y sustentada que demuestre lo contrario.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

No obstante, la Compaiila asume que e riesgpo de cédito de un instrumento financiero no ha
aumentado significativamente desde su reconocimiento iniial, si se determind que el riesgo de
crédito de ese instrumento es bajo a la fecha de reporte, Un Instrumento financlero se determina
que tiene un bajo riesgo de crédito si:

o Elinstrumento financlero tiene un bajo riesgo de incumplimiento.

o Eldeudor tiene una fuerte capacidad para cumplir con sus obligaciones contractuales de fiujo
de efectivo en e corto plazo, y

o Cambios adversos en las aondiciones econdmicas y de negocio en €l largo plazo podrian, pero
no necesariamente, reducir la capadidad del prestatario para cumplir con sus obligaciones
contractuales de flujo de caja.

La Compafifa monitorea periddicamente la efectividad de los criterios utllizados para identificar si
se ha produddo un aumento significativo en el riesgo de aédito y los revisa para asegurar que los
criterios son capaces de identificar incremento significativo en el riesgo de crédito antes que los
saldos se conviertan en vencidos.

La Compafiia considera que lo siguiente constituye un gvento de incumplimiento para fines de
administracion de riesgo de crédito interno, ya que la experiencia histérica indica que los activos
financieros que cumplen con cualquiera de los siguientes criterios generaimente no son
recuperables:

o Cuando hay un incumplimiento de acuerdos financleros por parte del deudor;
o Informacién desarrollada internamente u obtenidas de fuentes extemnas indica que es poco
probable que el deudor pague a sus acreedores.

Independientemente del andiisis anterior, 13 Compafiia considera que se ha produdido un
incumplimiento cuando un activo financlero tiene més de 90 dias de mora, a menos que la
Compafifa tenga informacién razonable y sustentada para demostrar que un criterio
predeterminado mds amplio es mds apropiado.

Un activo financiero tiene deterioro crediticio cuando se han producido uno o mas eventos que
tienen un impacto perjudicial en los flujos de efectivo futures estimados de ese activo finandiero.
La evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye datos observables sobre
los slguientes eventos:

o Dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario.

o  Unincumplimiento de contrato, tal como un evento de incumplimiento o vencimiento.

o Los prestamistas del prestatario, por razones contractuales o econdmicas relacionadas con
dificultades financieras del prestatario han realizado concesiones que de otro modo no
hubieran considerado.

o Cada vez es mas probable que el prestatario entre en quiebra o recrganizacién financiera.

o La desaparicién de un mercado activo para el activo financiero debklo a dificultades
finandieras.

La Compafiia presenta una politica de casligos respecto de un activo financlero, cuando hay
informacién que indica que el deudor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe

una perspectiva realista de recuperacidn, por ejemplo, cuando el deudor ha caido en caus.:al de
liquidacién o ha entrado en un proceso de quiebra, o en el caso de cuentas por cobrar comerciales,
cuando los saklos tienen mas de 1 afio venddo, lo que ocurma primero. Los activos financieros
dados de baja aun pueden estar sujetos 2 actividades de cumplimiento conforme a los
procedimientos de recuperacion de la Compaiiia, teniendo en cuenta el asesoramiento legal cuando
sea apropiado. Cualquier recuperacion realizada se reconoce en resultados.
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] imiento de rédito esperadas es una funcdn de la
probabilidad de Incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un Incumplimlente) y
la exposicién al Incumplimiento. La evaluacién de la probabilidad de incumplimlento y la pérdida
dado el incumplimiento se basa en datos histéricos ajustados por informacién prospectiva como se
describi¢ anteriormente,

Para los activos finanderos, |a pérdida de crédito esperada se calcula como la diferencia entre todos
los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a fa Compaiiia de conformidad con el contrato
y todos fos flujos de caja que la Compaiiia espera recibir, descontados al tipo de interés efectivo
original.

Si la Compafila ha medido la provisién para pérdidas para un instrumento financiero en un Importe
igual a la pérdida crediticia esperada para toda la vida del instrumento en un pericdo anterior de
reporte, pero determina en la fecha de presentacion actual que ya no se cumplen las condiciones
para pérdida crediticia esperada para toda la vida del activo, la Compafila mide la provisién para
pérdidas a un importe igual a la pérdida crediticia esperada a 12 meses a la fecha de reporte actual,
excepto por los activos para los cuales se utiliza el enfoque simplificado.

La Compafiia reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del afio de todos los
instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su valor en libros a través de una cuenta
de provisién para cuentas incobrables, excepto las inversiones en instrumentos de deuda que se
miden a valor razonable con cambios en otro resuitado integral, para los cuales se reconoce la
provisién para cuentas incobrables en otros resultados integrales y acumulados en la cuenta reserva
de revalorizaddn de inversiones, y no reduce el importe en libros del activo finandiero en el estado
de situacion financiera.

Inventarios.- Estén registrados al costo promedio que no excede el valor neto de realizacion. El valor
neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los oostos
varlables de venta aplicables. La Compaiiia no requiere constitulr provisién por deterioro para reducr
el valor en libros de las existencias, las pérdidas y diferencias que pudieran existir son enviadas a los
resultados del afio.

RV e N iy 4 L=

créditos tributarios que pueden ser compensados mensualmente, o utilizados anua Imente para liquidar
el impuesto a la renta a pagar de la Compafiia, o ser objeto de devoludién en aplicacddn a la normativa
tributaria estableckla en cada caso particular, Los pasivos por impuestos cotrientes cormesponden a
obligaciones fiscales que son compensadas o pagadas mensualmente; asi como provisionadas al derre
del jerciclo como es el caso del impuesto a |a renta de la Compafifa.

iclos ¥ otros pados 3 adgs.- Estin registrados al costo y representan principalmente
pélizas de seguros por US$. 112,665 y por 101,006 al 31 de diciembre de 2019 y de 2018
respectivamente, que son amortizadas en linea recta considerando su plazo de vigendia.

- Estdn registrados al costo de adquisicion, que comprende su precio de
adquisicién mds todos los costos directamente relacionados para colocar en condiciones de operaclén
el activo. Los desembolsos posteriores son reconocidos como activos fijos si es probable que los
benefidos econdmicos futuros asociados a a inversién fluyan a la Compaiiia y su costo pueda ser
determinado de una manera flable.

Después del reconocimiento inicial los activos fijos son registrados al costo menos la depreciacion
acumulada. En caso de requeririo, la Administracion de la Compaiiia registra pérdida por deterioro de
los activos. Los gastos de reparacién y mantenimiento se imputan a resultados en el periodo en que
se producen.
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Los activos fijos son deprecdiados aplicando el método de linea recta considerando como base la vida
(til estimada de estos activos. Las tasas de depreciacidn anual de los activos fijos son las siguientes:

Actlvos Iasas
Edificios 5%
Vehiculos y otros 20%
Muebles y equipos de oficina 10%
Instalaciones 10%
Maquinarias 10%
Equipos de laboratorio 10%
Equipos de computacdién 33.33%
Otros actlvos fijos 10%

La utilidad o pérdida que surja def retiro o venta de una partida de activos fijos es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valer en libros del activo y reconocida en resuitados,

Impuesto diferido.- Representa diferencia temporaria Gilculada sobre efecto establecido mediante
congiliacion v el cargo de jubilacion patronal del ejercicio 2019, utilizando la tarifa del impuesto a la
renta del 28%. El importe del impuesto diferido serd recuperado o utilizado con el impuesto a la renta
determinado en ejercicios fiscales futures. Este registro causd incremento del activo y de otros Ingresos
en &l estado del resultado integral (Numeral § y 11, del primer Art. Innumerado, posterior al Art. 28
del Reglamento de Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno).

Activo intanagijble.- Representa licenda de software registrada al aosto, amortizado en linea recta a
5 afios plazo.

Deterioro de activos no finanderos.- La Compafiia eval(a al cierre de cada afio si existe algin
indicic que €l valor de sus activos no financieros se ha deteriorado. Si existe tal indicio, la Compafiia
hace un estimado del importe recuperable del activo. El importe recuperable del activo es el mayor
entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado para cada
activo individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo que sean largamente
independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el valor en libros de un active excede su
importe recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe
recuperable. Para determinar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados
a su valor presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluacién actual del mercado del
valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo, Para la determinacidn del valor
razonable menos los costos de venta, se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las
hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de operadones, se utiliza el modelo de valoraddén que
resulte mas apropiado. Estos célculos se verifican contra mdltiplos de valeracion, cotizaciones de
acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas
en el estado del resuttado integral.

Dicha evaluacién requiere el uso de estimados y supuestos tales como los voldmenes en inversiones
por realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Al 31 de diciemnbre de 2019 y de 2018, la Administracién de la Compaiiia considera que no existen
indicios del tipo operativo o econdmico que indiquen que el valor neto registrado como activos fijos,
no pueda ser recuperado.

Pasivos finanderos.- En el estado de situadén financiera de la Compafia al 31 de diciembre de
2019 y de 2018, comprende las categorias de “obligaciones bancarias a corto y largo plazo”, “cuentqs
por pagar”, que incluyen principalmente las cuentas por pagar a proveedores y a una compafiia
relacdonada y “cuenta por pagar a largo plazo” con una parte relacionada. La Compafiia determina la
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clasificacidn de sus pasivos financieros en su reconocimiento inicial, Las obligaciones bancarias a corto
y largo plazo son registradas inidalmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable, no
existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de su contratacién. Los pasivos
finandieros son registrados inicialmente a su valor razonable mds ios costos directos atribuidos a la
transacci6n. Estos pasivos estan dasificados como pasivo corriente cuando su vencimiento es de hasta
12 meses y como pasivo no cotriente cuando su vendmiento es mayor a 12 meses,

La medicién posterior de los pasivos financieros, es detallada a continuacién:

» Obligadones bancariag a corto v largo plazo: Son registradas al costo amortizado utilizando
las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que corresponden a préstamos utilizados
en el finandamiento de sus operaciones, son presentados en el estado del resultado Integral en la
cuenta de gastos financieros.

= Cuentas por pagar: Son pasivos financieros no derivados. Después de su reconocimiento inicial,
las cuentas por pagar a proveedores que representan obligaciones de pago por bienes o sarvicios
adquirldes basicamente a proveedores locales en el curso normal de los negocios, son reglstradas
a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, debido a que no generan intereses ¥
son pagaderas hasta en &0 dias plazo, la cuents g 3dz
corriente) y la cuen _tlm_naga_ﬁmmama_mm corresponden a importes
por financiamientos recibidos que no devengan intereses, que son registradas a su valor nominal
que s equivalente a su costo amortizado.

« Baja de un pasivo finandiere: Es reconocida cuando la obligacién descrita en el correspondiente
contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado. Cuando un pasivo financiero existente es
reemplazo por otro proveniente del mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente
diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente son modificadas de manera sustandal, tal
permuta o cambio es tratada como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo
pasivo, ¥ la diferenda en los importes respectives en libros son reconocidos en & estado del
resultado integral.

inst 5 BrOs$.- Los activos y pasivos son compensados y el monto
neto es presentado en ef estado de satuacnén financiera, cuando la Compafiia tiene el derecho legal de
compensaries y la Administracién tiene la intendén de cancelarlos sobre una base neta o de realizar
el activo y cancelar el pasivo simulténeamente.

Provislonas - Son reconocidas cuando la Compaiiia tiene una obligadén presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las
obiigaciones. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan
para reflejar la mejor estimacién que se tenga a esa fecha. Cuando el efecto del valor del dinero en el
tiempo es importante, el monto de la provisidn es el valor presente de Ios gastos que se esperan
incurrir para cancelaria.

.~ Estén constituidos principalmente por los beneficios sodales
siguientes clasificados como pasivos comientes:

a3 abaiz lades: La Compafiia reconoce con cargo a los
resultados del e)eruclo en que se devenga, ¢l 15% de participacién de los trabajadores en las
utilidades, de conformidad con lo establecido en el Codigo de Trabajo.

=  Yacaciones: Son registradas al costo sobre (a base del devengado.

sueldo: Son provisionados y pagados de acuerdo a la

Iegisiadén Iaboral wgente
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Jubilacién gatronal.- El Cédigo del Trabajo establece que los trabajadores que por 25 afios 0 méas
hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
ampleadores. Con este antecedente, la Compafila registra provision para jubilacidn patronal con base
a un estudio actuarial anual realizado por actuarics profesionales, La reserva para jubilackin patronal
estd dasificada como pasivo no corriente. Este estudio incluye ademds cdlculo de bonificacidn por
desahudo en caso de terminacién de la relacion laboral, que consiste en el pago al trabajador del 25%
equivalente a la Ultima remuneracién mensual por cada uno de los aflos de servicio prestados a la
Compafila. Esta provisidén por desahucio no es contabilizada por la Compafifa, la cual de producirse
serfa registrada en el estado del resultado integral del periodo en gue ocurra tal desembolso.

El costo por servicio presente y pasado de la reserva para jubilacidn patronal es recocido en el resultado
integral del afio en que es generado, asi como el interés causado por la obligacion del beneficio
determinado. La nueva medicitn, que comprende la ganancia y pérdida actuarial, es reconocida en el
estado de situacién financiera ¢on cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se
produce. El reconocimiento de la ganandia y pérdida actuarial en otro resultado integral es reflejado
inmediatamente en las ganandias acumuiadas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periado.

La Ley Orgdnica para la Reactivacin de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y
Medernizacion de la Gestion Financiera, publicada en el Segundo Suplemento del Registro Oficinal No.
150 de diciernbre 29 de 2017, vigente a partir de enero 1 de 2018, establece que es deducible el pago
efectuado por jubllacién patronal y desahucio, que no provenga de provisiones dedaradas en ejercidios
fiscales anteriores, como deducibles 0 no, para efectos de impuesto a la renta. El pago
obligatoriamente deberd afectar a las provisiones ya constituidas en afios anteriores. En el caso de
provisiones realizadas en afics anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que no
fueren utilizadas, deberan reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a la renta en
la misma proporcidn que hubleren sido deducibles o no. Es obligacion del empleador mantener los
fondos necesarios para el cumplimiento de su obligacién de pago de la bonificacion por jubilacicn
patronal y desahucio.

Reserva legal.- La Ley de Compafiias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea apropiada
como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y pagado. Esta
reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas
futuras o para aumento de capital.

Reserva facultativa.- La Ley de Compaiilas permite constituir reservas especiales o de libre
disposicién, mediante la aproplacién pardial de la utilidad neta anual, en los porcentajes y para los
objetivos establecklos por el Estatuto Sodal o la Junta General.

Resultados acumulados.- De conformidad con la Resolucidn No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 de la
SCVS publicada en el Registro Oficial No. 566 de octubre 28 de 2011, el saldo deudor de la subcuenta
*Resultados acumulados - Adopcion por primera de las NIIF”, podra ser absorbide por los resultados
acumulados y jos del Ultimo ejercicio econdmico conduido, si los hubiere. Al 31 de diciembre de 2019
y de 2018, la Compafiia incluye como parte de los resuttados acumulados saldo deudor por US§.
587,291 originado por la adopcidn por primera de las NILF,

Reconocdmiento de ingresos.- Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por
cobrar por la venta de productos en el curso normal de las operaciones, netos de impuestos y
devoluciones. Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
econdmicos fluyen hacia la Compafiia y puedan ser medidos con fiabilidad, y cuando la Compafiia hace
entrega de sus productos al comprador y en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de los bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a3 mantener
un control sobre los mismos. La Compaiiia genera sus ingresos principaimente por la venta directa de
productos farmacéuticos a distribuidores y dientes privados.
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DS astos.- Son reconoddos en la medida que se incurren en ellos,
Independientemente de la fecha en gue es realizado el pago, de acuerdo a lineamientos de la base
contable de acumulacién (devengado).

Intereses.- De conformidad con la NIIF No. 9 denominada “Instrumentos Financieros”, la Compafiia
reconoce en el estade del resultado integral los intereses devengados durante el ejercicio econdmico.
Los intereses no devengados de las obligadiones bancarias que venceran en los afios 2020 (respecto
de los saldos al 31 de diciembre de 2019) y 2019 (respecto de Ios saldos al 31 de diciembre de 2018)
son registrados en las cuentas de otros activos oorrientes y otros pasivos corrientes. Los intereses no
devengados de las obligaciones bancarias que venceran posteriormente y hasta el términa de dichas
vbligadones, son registrados en las cuentas de otros activos no comientes y en otros pasivos no
coftientes

Impuesto a {a renta.- La Ley de Régimen Tributario Intemo vy su Reglamento de Aplicacidn
establecen que las sociedades constituidas en el Ecuador aplicardn la tarifa del 25% de impuesto & la
renta sobre su base imponible. No obstante, la tarifa impositiva sera la correspondiente a sodedades
mds 3 puntos porcentuales (28%) cuando:

» La sociedad tenga accionistas sobre cuya composicién societaria, dicha sededad haya incumplido
su deber de informar de acuerdo con lo estableddo en la Ley, o;

» Dentro de la cadena de propliedad de los respectivos derechos representativos de capital, exista un
titular residente, establecido 0 amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccién de menor imposicion o
régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal del Ecuador,

Los 3 puntos porcentuales adicionales aplicaran a toda la base imponible de ia sodedad, cuando el
porcentaje de participacion de accionistas, por quienes se haya incurrido en cuakquiera de las causales
antes referidas, sea igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la
naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacién sea inferior al 50%, la tarifa
correspondiente a sociedades mds 3 puntos porcentuales aplicara sobre la proporcion de la base
imponible que corresponda a dicha participacién, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.

Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la produccion de bienes,
inciuidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional y aguelias
sacledades de turismo receptivo, que reinviertan sus utilidades en el pais, podran obtener una
reduccidn de 10 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido
en activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la adquisidon de maquinarias nuevas o equipos
nuevos, actives para riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccidn
agricola, acuicola, forestal, ganadera y de floricultura, que se utilicen para su actividad productiva, asi
como para la adquisicibn de bienes relacionados con investigacién y tecnologia que mejoren
productividad, generen diversificacién productiva e incremento de empleo; para elio deberan efectuar
el correspondiente aumento de capital y cumplir con requisitos establecidos en el reglamento. El
aumento de capital se perfeccionara con la inscripcion en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31
de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de
la reinversién.

Las sociedades que tengan la condicion de micro y pequefias empresas, asi como aquellas que tengan
condicién de exportadores habituales, tendrén una rebaja de 3 puntos porcentuales en la tarifa de
impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicars siempre que en ef
correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo. El procedimiento para la
aplicacién de este beneficio serd establecido por el Comité de Politica Tributaria.

La legislacion tributaria en Ecuador, vigente hasta el 31 de diciembre de 2019, exigia que las
sociedades debian determinar en su dedaracién anual de impuesto a |a renta, un antidpo a ser
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calculado con base a las reglas definidas reglamentaria y pagarse en 2 cuotas (julio y septiembre) con
cargo al ejercicio fiscal siguiente. Al resultado asi obtenido, debian restarse las retenciones en la fuente
para obtener el anticipo del impuesto a la renta, Si tales retenciones eran mayores, la Compaiila no
cancelaba el mencionado anticipo. Al liquidar el Impuesto a la renta anual, sl dicho impuesto era
superior al anticipo mds las retenciones en la fuente la sociedad cancelaba la diferencia, Sl dicho
impuesto era inferior al anticipo pagado mas las retenciones en la fuente, o no se causaba impuesto,
&l anticipo pagado se convertia en el Impuesto a la renta definitivo. Sobre el excedente de retenciones
en la fuente, la sociedad tenia el derecho de presentar el correspondiente reclamo de pago Indebido
0 la solicitud de pago en exceso ante el SRI.

El impuesto a la renta determinado es cargado en los resultados del ejercido en que es devengado,
con base al método del impuesto a pagar.

De acuerdo con fa Ley Orgdnica de Simpliddad y Progresividad Tributaria, publicada en el Primer
Suplemento del Registro Oficial No. 111 de diciembre 31 de 2019, el pago del anticipo del impuesto a
la renta a partir del ejercicio 2020, es voluntario y no obligatorio para las sociedades.

Uso de estimaciones.- La preparacién de los estados finandieros adjuntos de acuerdo con las NIIF
requiere que la Administracion de la Compafiia utilice ciertos criterios y estimaciones que afectan la
aplicacidn de polfticas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos.
Estos criterlos y estimaciones estan basados en el mejor conocimiento por parte de la Administracién
de la Compaiiia de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en relacidn
con los estimades originales debido a la ocurrencia de eventos futures. El detalle de estos criterios y
estimaciones estan incuidas en las politicas contables y/o notas a los estados finanderos adjuntos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES RE EFECTIVO
Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, un detalle es &l siguiente:

2019 2018
(Ddlares)
Bancos locales 663,334 770,844
Caja 702 3.606
Total —564.020 774430

Bancos locales.- Al 31 de diciembre de 2019, incluye saldo en Banoo Pichincha S.A. por US$. 326,218
( US$. 161,468, en el afio 2018) con traslado automdtico de fondos a una inversion transitoria
denominada en €l mercado financiero como “sweep account”, que tiene periodos de duracién cortos
de 1 a 3 dias plazo y genera rendimiento por ese tiempo especifico, generalmente fines de semana.
El importe trasiadado a 13 inversién automética es todo excedente de US$. 50,000. Al 31 de diclembre
de 2019, el importe invertido correspondid a US$. 276,218 (US$. 111,468, en el aflo 2018)

CUENTAS POR COBRAR, NETO
Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, un detalle es el siguiente:
2019 2018
(Oolares)

Clientes — Pasan: . 7,583,805 5,537,206
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Cllentes — Vlenen:

Compaiiias y partes relacionadas
Empleados

Subtotal
Menos: Provisién para cuentas Incobrables

Total
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2019 2018
(Ddlares)
7,583,809 5,537,206

148,746 114,710
2.762 3.024

7,735,317 5,654,940
(. 346912) {  272,057)
—L388400 5382883

Clientes.- Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, representan importes pendientes de cobro a clientes

que no generan intereses y vencen entre 30, 60, y 90 dias plazo.

-

.- Al 31 de diciembre de 2019, incluye principalmente préstamos

Compaiiias vy partes relacionadas
concedidos a INDEUREC S.A. 121,352 y Maria Isabel Ayala US$. 26457 (En el afio 2018, Cecilia Salcedo
por US$. 93,539 y Rafael Ayala Lozada por US$. 18,389; que no generan intereses ¥ no tiene fecha

especifica de vencimiento.

.~ Enlos afios 2019 v 2018, el movimiento de la provisién para

cuentas incebrables fue el slguiente:

Saldo Inicial, neto
Mas: Provisién
Saldo Final, neto

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, un detalle es el siguiente:

Productos terminados

Muestras médicas y material publicitario
Importadones en trénsito

Total

ACTIVO POR JMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, un detalle es el siguiente:

2019 2018
(Ddlares)
272,057 217,339
74.855 54,718

— 346212 272,007

2019 2018
(Ddlares)
6,201,065 6,933,470
574,168 810,364
1,089 0

— 6776302 __ 7743834
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2019 2018
{Ddlares)
Impuesto a la Salida de Dividas (ISD) 206,810 459,875
Retenciones en 13 fuente de Impuesto a la Renta 241,805 259,896
Créditos tributarios de afios anteriores 416,083 Q
Total — 864608 ___J19.771

.- Al 31 de diclembre de 2019 y de 2018, representan
retenciones efectuadas a la Compafia al momento de realizar pagos al exterior por concepto de
importacién de materias primas, insumos y bienes de capital incorporados al proceso productivo,
conforme a listado estableckio por el Comité de Politica Tributaria. Estas retenciones pueden ser
utilizadas como crédito tributario para el pago del impuesto a la rente causado o su anticipo, en el
ajercicio fiscal en que se generd o en los siguientes cuatro afios. En caso de excedente el contribuyente
puede elegir: (1) Considerarlo como gasto deducible dnicamente en la declaracidn de impuesto a la
renta correspondiente al gjercicio fiscal en que se generd el respectivo pago de 15D, {2) Utilizarlo como
crédito tributario para el pago del impuesto a la renta causado o su anticipo en el gjercido fiscal en
que se generaron © en los siguientes cuatro afios, y (3} Solicitar su devolucidn al SRI, dentro del
siguiente ejercicio fiscal respecto del cual el pago fue realizado o dentro de los cuatro ejercicios
posteriores, en la forma y cumpliendo los requisitos que establezca la Administracidn Tributaria.

R e la fuents psto a |3 Renta.- Corresponden a retenciones que han side
efectuadas por clientes de la Compaiiia, mismas que de acuerdo a la nomativa tributaria vigente
pueden ser utllizadas directamente como crédito tributario sin intereses en el impuesto a la renta que
cause en el ejercido corriente o en los ejercicios impositivos posteriores y hasta dentro de 3 afios
contados desde |a fecha de la dedaracién. En caso que las retenciones en la fuente sean mayores al
impuesto causado o no exista impuesto causado, el contribuyente podra solicitar el pago en exceso o
presentar reclamo de pago indebido.

ACTIVOS FLJOS, NETO
Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, un detalle es el siguiente:

2019 2018
(DAlares)
Terrenos y edificios 4,273,853 4,089,069
Vehiculos y otros 1,906,593 1,611,785
Muebles y equipos de oficina 578,540 578,540
Instalacones 410,100 410,100
Maquinarias 339,431 339,431
Equipos de computadion 202,958 197,307
Equipos de laboratorio 107,520 107,520
QOtros activos 83084 _ 83084
Subtotal 7,902,079 7,416,836
Menos: Depreciacion acumulada {_3.384,290) [ _ 2.963.862)

Total 4,517,789 4,452,974
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ACTIVOS FLJOS, NETO (Continuacién)

En los aRos 2019 y 2018, el movimiento de activos fijos fue el siguiente:

2019 2018
(Ddlares)
Saldo Inicial, neto 4,452,974 4,740,701
Mas: Adiciones 485,242 138,060
Mengos: Depreciacion anual { 420,427) | 425.787)
Saldo Final, neto ___ 4817789 __4452,974

Garantia.- Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, ciertos activos fijos estan entregados en garantia
a Instituciones financieras locales por préstamos recibidos.

e depredados.- En los affos 2019 y 2018, la Compaiiia presenta activos fijos
totalmente depreciados por US$. 1,082,981 y US$. 1,134,375 respectivamente, correspondientes
principaimente a vehiculos, muebles y equipos de oficina, maguinarias y equipos de computacion.

Los referidos activos fijos continan en uso y no han sido considerados para establecer el cargo anual
de depreciacion en los mencionados afios.

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, un detalle es el siguiente:

2019 2018
(Ddlares)
B Pichincha C.A
Representa saldo de préstamos con tasas de interés del
8,95% anual, con vencimientos 10 de febrero del 2020, 17
de mayo del 2020, S de diciembre de 2020. Al 31 de diciembre
de 2018 comresponde 2 sakdo de préstamo con tasa de interés
con tasa de interés del 8,95% anual, con vencimiento en
diciembre 7 de 2019, __1,014718 _ 500.000
Subtotal 1,014,718 500,000
Mas: Vendimiento corriente de obligaciones bancarias
a largo plazo (nota 13) __ 2211738 ___1,580.323
Total 3226456 __2080323

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, las obligaciones bancarias estdn garantizadas con bienes
personales de los Accionistas y de la Compafila, asi como con maquinatia y planta industrial de
Indeurec S.A. (Una compafifa relacionada).

CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, un detalle es el siguiente:
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CUENTAS POR PAGAR (Continuacién)

Proveedores
Compariia relacionada:
Indeurec S.A.
Otras
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS
Tarjetas de crédito
Otras

Total

27

2019 2018
{Ddlares)

642,457 1,368,722
0 400,000
2,764 0
84,510 84,515
25,310 25,832
2,048 11,691

Proveedores.- Al 31 de diclembre de 2019 y de 2018, representan adquisiciones de Inventarios,
bienes vy servicios pendientes de pago a esas fechas, que no devengan intereses y vencen entre 30 y
60 dias plazo. Las cuentas por pagar a proveedores al 31 de diciembre de 2018 estan constituidas por
proveedores del exterior por US$. 594,240 (US$, 1,283,894 al 31 de diciembre de 2018) y locales por

US1368%. 48,219 (US4. 84,828 al 31 de diciembre de 2018).

Compafiia relacionada.- Al 31 de didembre de 2019 y de 2019, corresponde a préstamos

concedidos para capital de trabajo, que no devengan intereses y no tienen fecha especifia de

vendmlento,

PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, un detalle es el siguiente:

Impuesto a la Renta - Compaiia (ejercicio 2019
US$. 359,309 y ejercicic 2018 US$, 303,685)
Impuesto a la Renta - Trabajadores
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
Retenciones del Impuesto al Vaior Agregado

Total

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, un detalle es el siguiente:

Beneficios sociales:

15% Participacion de trabajadores en las utilidades
Décimo cuarto sueldo (Bono escolar)

Décimo tercer suekdo (Bono navidefio)

Vacaciones

Fondo de reserva

Subtotal — Pasan:

2019 2018
(Ddlares)

359,309 303,688
22,242 22,075
12,272 8,274
20,994 5.569

—14.817 322,610

2019 2018
(Ddlares)

137,393 126,748
83,623 56,507
17,089 19,259

6,808 8,451
7,588 7627

222,501 218,592
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GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR (Continuacién)

2019 2018
(Ddlares)
Subtotal - Vienen: 222,501 218,592
Otros;
Intereses 0 12,922
Sueldos por pagar 274 0
Total 222775 231,514
En los afios 2019 y 2018, el movimiento de beneficios sociales fue el siguiente:
2019 2018
{Ddlares)
Saldo Inicial, neto 218,592 207,776
Més: Provisiones 694,762 659,373
Menos: Pagos { 690.853) { 648,557)
Saldo Final, neto 222,501 218,592
OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, un detalle es el siguiente:
2019 2018
(Dolares)
Produbancg S.A,
Al 31 de diciembre de 2019, representan saldos de
obligaciones con tesa de interés del 8,95% anual con
vendimiento en mayo 18 de 2020, agosto 31 de 2020, 25 de
enero del 2021, 20 de mayo de 2021, 5 de julio del 2021, ¥
agosto 12 de 2022. Al 31 de diciembre de 2018, representan
saldo de obligaddén con tasa de interés del 8,95% con
vencimiento en mayo 17 de 2020, 2,898,769 1,966,532
Banco del Pacifico S.A
Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, corresponde a saldo
de préstamo con tasa de interés del 8.00% anual con
vendmiento en mayo 9 de 2020. 307,244 _ 1,004,122
Subtotal 3,206,013 2,970,654
Menos: Vencimiento corriente de obligaciones bancarias a
largo plazo:
- Banco del Pacifico S.A. ( 307,244) ( 696,930}
- Produbanco S.A (1904494) ( 883.395)
Subtotal {nota 9) { 2211738 ( 1.580329)

Total 994,275 1,390,329
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OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZO (Continuacién)

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, las obligaciones bancarias estan garantizadas con bienes
personales de los Acdonistas y de la Compafifa, asi como con maquinaria y planta industrial de
Indeurec S.A. {Una compafiia relacionada}.

CUENTA POR PAGAR A LARGO PLAZO

Al 31 de dicembre de 2019, representa principalmente préstamos concedido a la Compafiia por
Nutricom del Ecuador NUTRINIVEL S.A por US$. 475,000 y Industries & Commerce MEGCOMERSA
S.A. por US$. 475,000 (Nelly Luzuriaga de Vivas por US$. 65,700, en el afio 2018). Este préstamo no
devenga intereses, no tiene fecha espedfica de vencimiento y no dispone de garantia entregada a la
referida persona.

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO
Al 31 de diclembre de 2019 y de 2018, un detalle es el siguiente:

2019 2018
(Ddlares)
Jubilacién patronal 918,978 843,756
Desahucio _ 461,979 ___ 434,062
Total —1,380957 1277819
En los afios 2019 y 2018, el movimiento de la jubilacion patronal y desahudio fue &l siguiente:
2019 2018
(Ddlares)
Saldeo Inicial, neto 1,277,819 1,127,085
Mas: Provisiones 197,131 168,506
Menos: Pagos ( 28,997) ( 26,097)
Mds: Ajustes actuariales 0 ,325
Otros ajustes ( £4,996) 0
Saldo Final, neto k80987 o L2ZZ.810

En los afios 2019 y 2018, la Compafila procedié a registrar la reserva para jubilacion patronal y
desahuclo con base 3 estudio actuarial realizado por Logaritmo Cla. Ltda.. El valor presente actuarial
al 31 de didembre de 2019 y de 2018, fue determinado con base a los beneficios proyectados utilizando
el método actuarial de “Costeo de Crédito Unitario Proyectado”. Los principales supuestos utilizados en
la valuacién de la reserva matemética para la jubilacion patronal fueron ks siguientes:

2019 2018
Salario minimo vital (US$.) 400 386
Nimero de empleados 201 207
Tasa de descuento (anuat) 7.92% 8.21%

Tasa de incremento de sueldos (anual) 3.59% 4.46%
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15. JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO (Continuacién)

16.

17.

18.

La tasa de descuento de 7.92%% y 8.21% de los afios 2019 y de 2018, resulta de ponderar
geométricamente las tasas de intarés de los Bonos Corporativos de Alta Calidad del Ecuador, en
cumplimlento al pronunciamiento emitide por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros
segun Oficio No. SCVS-INMV-2017-00060421-0C de didembre 28 de 2017,

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, esta representado por 10,000,000 de acciones ordinarias y
nominativas de US$. 1.00 cada una, de propiedad de las sodiedades panamefias Biocorp Investment
S.A. (60%) y Reginald Helding S.A. (40%).

La Ley de Compaiiias del Ecuador (Reformada), requiere el envio a 12 Superintendencia de Compadiias,
Valores y Seguros (SCVS) de varias informaciones de caracter societario. Con base a lo mencionado,
la Compafiia por ser una sociedad cuyo capital social esté integrado accionistas extranjeros, requiere
de la presentacion en Ecuador de un certificado de existencia legal y de la némina de accionistas con
ciertas informaciones establecidas en la ley. En el 2020 no fue la presentacion necesaria por cuanto la
composicidn societaria no vario), y por €l afio 2018 en mayo 22 del 2018,

La Resolucion No. NAC-DGERCGC16-00000536 del SRI publicada en el Registro Oficial No. 919 de
enero 10 de 2017, requieren que los sujetos pasivos inscritos en e Registro Unico de
Contribuyentes (RUC) como sodiedades, reporten a la Autoridad Tributaria el Anexo de Acdonistas,
Participes, Socios, Miembros de Directorio y Adrministradores de la Empresa. En cumplimiento al
referido requerimiento legal, la Compaiiia remitié el Anexo del ejercicio fiscal 2019 en febrero 10 de
2020 y el Anexo del ejercicio fiscal 2018 en febrero 8 de 2019.

VENTAS NETAS Y COSTO DE VENTAS
En los afios 2019 y 2018, un detalle es el siguiente:

Costo de Costo de
Ventas Yentas ¥Yentas Yentas
. . . (Délares) . . .
Productos farmacéuticos 24,122,772 12,483,013 22,782,782 11,650,548
Muestras médicas 1,221,003 1,164 084 1,364,385 1,335,158
Total 25343775 13,647,097 24,147,167 12 985 706

El costo de ventas de los afios 2019 y 2018, basicamente corresponde al costo de importacion de
medicamentos para uso humane y principios activos para la elaboracion de medicamentos y productos
farmacéuticos de uso humano.

GASTOS DE ADMINISTRACION

En los afios 2019 y 2018, un detalle es el siguiente:

2019 2018
(Ddlares)
Sueklos y demds remuneraciones 1,208,228 1,323,721
Setvicios prestados 504629 _ 798160

Pasan: 1,712,857 2,121,881
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GASTOQS DE ADMINISTRACION (Continuacién)

Vienen:

Inventaric obsoleto

Beneficios sociales

Deprediaciones

Gastos generales

Sequridad y guardiania

Servicios basicos

Gastos del personal

Jubilacién patronal y desahucio {Incluye pago directo por
US$. 17,983 afio 2019 y US$. 4,405 afio 2018)

Seguros sobre riesgos

Software

Honorarios profesionales

Mantenimento y reparaciones

Impuestos y contribudones

Otros

Total

GASTOS DE VENTAS
En los afios 2019 y 2018, un detalle es el siguiente:

Sueldos y demds remuneraciones
Muestras médicas (Autoconsumo)
Beneficios sociales

Publicidad y propaganda

Gastos de movilizacion

(astos generales

Gastos de viaje

Mantenimiento

Gastos det personal

Gastos de marketing
Investigacion y desarrelio
Tarjetas de crédito corporativa
Otros gastos

Total
OTROS INGRESOS

31

2019 2018
(Ddlares)

1,712,857 2,121,881
512,607 0
443,323 495,043
420,427 425.786
454,082 415,606
397,090 295,852
253,930 235,958
323,538 200,283
159,597 172,911
163,797 161,299
124,083 135,259
137,823 127,126
134,834 112,641
170,415 108,069

_.151,%40 ____ 150,752

—2599943 __3,158466

2019 2018
(Délares)

1,623,676 1,478,268
1,220,938 1,364,323
578,943 509,591
494,172 477,365
342,476 299,982
294,433 299,101
81,119 86,707
51,434 43,928
82,687 42,146
139,487 39,425
393 14,059
0 909
4,975,621 4,892.232

En los aios 2019 y 2018, adicionalmente registra ajuste actuarial por US$. 21,458 y por US§. 8,861
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, la Compafiia prepard las siguientes conciliaciones tributarias:
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(Ddlares)

Utilidad antes de participacién de trabajadores e impuesto a
la renta 915,952 844,985
Menos:

15% Participacion de trabajadores en las utilidades ( 137,393} ( 126,748}

Ga.stos no deducibles y otras partidas de oondiliacién,

neto — o04.680 _ 366,361
Base de calculo para el impuesto a la renta 1,283,245 1,084,599
28% DE IMPUESTO A LA RENTA 359,309 303,687

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, el impuesto a la renta anual fue determinado de la siguiente
forma:

2018 2018
(Ddlares)
Antidipo de impuesto a la renta calculado: 0 101,071
Impuesto a la renta causado: 359,309 303,685

Impuesto a la renta a liquidar, importe mayor entre el
impuesto a la renta causado y el anticipe de impuesto a la

renta calculado 350300 ___ 303687
Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, el impuesto a la renta anual fue liquidado de la siquiente forma;

2019 2018
(Ddlares)
Impuesto a la renta causado 359,309 303,687
Menos; Anticipo de impuesto a la renta ( 8,621) 0
Menos: Retenciones en Ia fuente de Impuesto a la Renta ( 241,805) ( 205,559)
Menos: Cradito tributario de afios anteriores { 416,083) ( 54,338)
Menos: Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) { 206810) I 459,876)
Saldo a favor de Ja Compaiiia (notas 7 y 11) (__514.000) (. 416.086)

A la fecha de emlsion de los estados financieros auditados (marzo 17 de 2020}, las dedaraciones del
impuesto a la renta afios 2016 al 2019, no han sido revisadas por el SRI, La Administracidn de la
Compafifa considera que de existir revisiones posteriores, kas posibles observaciones que surjan no
seran significativas.



22. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

En los afios 2019 y 2018, las principales transacciones con compafifas relacionadas fueron las

a3

siguientes:
ANO 2019:

0;;:235" CLIENTE DOLARES
}’gﬁﬂﬂ%% INDEUREC S.A. 0,348,484.35
fgfﬁﬂ%% ITALCHEM ECUADOR S.A. 11,383.69
T":fﬁ‘@ LABGRATORIOS BIOINDUSTRIA LABIOSA $.A. 774.24
ACTIVO INMOBILIARIA CIVIL ANELET C.A. 60,000.00
ACTIVO INDEUREC S.A. 421,760.25
ACTIVO LABORATORIOS BIOINDUSTRIA LABIOSA S.A. 2,135.12
ACTIVO ASCORPDOSCIENTOS S.A. 66.72
ACTIVO ASCORPQUINIENTOS S.A. 77.72
ACTIVO COMPARiIA INTEGRAL DE SEGURIDAD COINSEG S.A. 2,048.57
ACTIVO LABORATORIOS ITALFARMA S.A. 180.27
R Con TRCIALIZADORA ORBITAL DE IMOMAQ ORBIMAQ 1021
ACTIVO XILEMZA S.A. 6,956.21
PASIVO LABORATORIOS TTALFARMA S.A. 50,000.00
PASIVO _ABORATORIOS BIOINDUSTRIA LABIOSA S.A. 475,927.48
PASIVO INFINCORP S.A. 30,080.00
PASIVO INPHARCHEM ECUADOR S.A. 25,000.00
PASIVO ITALCHEM ECUADOR 5.4, 2,000,000.00
PASIVO E::;EE& ¥ :g:;ceunco ECUADOR S.A. 350,000.00
ASTVO i:g:g:}? FARMACEUTICA DE SUSTITUCION - 125,000.00
PASIVO MEGCOMERSA 500,000.00
PASIVO NUTRICOM 500,000.00
PASIVO ASCORP100 S.A. 200.00
PASIVO ASCORPQUINIENTOS S.A. 200.00
PASIVO ASCORPCUATROCIENTOS S.A. 200.00
PASIVO ASCORPQUINIENTOS S.A. 200.00
PASIVO INDEUREC S.A. 72,995.34
PASIVO INMOBILIARIA CIVIL ANELET C.A. 200.00
PASIVO TRESCIENTOS 7 S.A. 200.00
INGRESOS | LABORATORIOS BIGINDUSTRIA LABIOSA S.A. 3,713.20
INGRESOS | [TALCHEM ECUADOR S.A. 78,069.98
GASTOS COMPARIA INTEGRAL DE SEGURIDAD COINSEG S.A. 361,387.04
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AS (Continuacién)

34

ogéxc[:gﬂ CLIENTE DOLARES
GASTOS AYALA SALCECDO COMPANIA ANONIMA 26,880.00
GASTOS HYNONA S.A, 16,800.00
GASTOS E::GE?E::SS;CEWCO ECUADOR S.A. 26,880.00
GASTOS FARMACALIDAD ECUADOCR 5.A. 26,880.00
GASTOS FARMAZAMBON ECUADOR 5.A, 26,880.00
GASTOS i:EkJRS;'SéA FARMACEUTICA DE SUSTITUCION - 26,880.00
GASTOS INFINCORP 5.A. 26,880.00
GASTOS INPHARCHEM ECUADOR S.A. 26,880.00
GASTOS MENARINI ECUADOR S.A. 26,880.00
GASTOS LABORATORIOS BIQOINDUSTRIA LABIOSA S.A. 26,880.00
GASTOS EE::EYT:LIE FARMACEUTICO INDEUREC - 4,480.00
GASTOS DITIG S.A. 26,880.00
GASTOS LABORATORIOQS ITALFARMA 5 A, 41,812.96
GASTOS ITALMARKET ECUADOR S.A, 26,880.00
ANO 2018:
TIPO DE OPERACION CLIENTE DOLARES
PRODUCTO TERMINADO | INDEUREC S.A. 9.434.608
PRODUCTO TERMINADO | [TALCHEM ECUADOR S.A. 24.439
PRODUCTO TERMINADO | LABORATORIOS BIOINDUSTRIA S.A. 11.770
ACTIVO BIOINDUSTRIA S.A. 540
ACTIVO COINSEG S.A. 2.212
ACTIVO INDEUREC S.A, 22.848
ACTIVO ITALFARMA S.A. 267
ACTIVO ORBIMAQ 104
ACTIVO XILEMZA $.A. 10.313
PASIVO ASCORP 300 80.000
PASIVO ASCORP 500 80.000
PASIVO ASCORPMIL 80.000
PASIVO TTALCHEM ECUADOR S.A. 830.000
PASIVO XILEMZA S.A. 30
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22. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS (Continuacién)
ANO 2018: (Continuacién)

TIPO DE OPERACION CLIENTE DOLARES
INGRESOS LABORATORIOS BIOINDUSTRIA S.A. 46.469
INGRESOS TTALCHEM ECUADOR S.A. 197.293

GASTOS INFINCORP S.A. 67.200
GASTOS MENARIN] ECUADOR S.A. 67.200
GASTOS LABORATORIOS BIOINDUSTRIA S.A. 147.840
GASTOS FARMAZAMBON ECUADOR S.A. 67.200
GASTOS DITIG S.A. 67.200
GASTOS INPHARCHEM ECUADOR $.A. 67.200
GASTOS FARMACALIDAD ECUADOR S.A. 67.200
GASTOS AYALA SALCEDO C.A. 67.200
GASTOS EMPAQUE FARMACEUTICO ECUADOR S.A. 67.200
GASTOS ITALMARKET ECUADOR S.A. 15.680
GASTOS i:E;JRS;FSéAL FARMACEUTICA DE SUSTITUCION 47.040
GASTOS COMPARIA INTEGRAL DE SEGURIDAD COINSEG 268.800
GASTOS HYNONA S.A 70.560

En los afos 2019 y 2018, las remuneraciones de los ejecutivos y otros miembros claves de la
Administracion de la Compafiia fue la siguiente:

2019 2018
{Dolares)

Sueldos, salarios y beneficios sociales 914,777 812,528

Con base en la Resolucién No. NAC-DGERCGGC15-00000455 de mayo 29 de 2015, emitida por & SR,
los sujetos pasivos del impuesto a la renta que hayan efectuado, dentro de un mismo periodo fiscal,
operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior en un monto acumulado superior a US$.
3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, Si el monto es superior
a los US$., 15,000,000 deben presentar adicionalmente al Anexc de Operaciones con Partes
Relacionadas, un Informe Integral de Precios de Transferencia. Con base a lo mencionado, la
Compaiifa tiene en proceso de elaboracion ef Informe y Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas, por transacciones locales efectuadas en el afio 2018,

El Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas por transacciones locales efectuadas en el afio 2017,
fue presentado por la Compafiia al SRI en junio 8 de 2018,
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RNEAY 1) PERAC]

RTES R
{Continuadén)

La obligacion de precios de transferencia surge por [a necesidad de controlar las transacciones que las
empresas mantienen con partes relacionadas; y que las mismas se efectien de acuerdo con precios y
margenes de mercado, es dedr que éstas tengan condiciones similares a las que hubleran realizado
con terceros Independientes y asi asegurar, que los contribuyentes liquiden su impuesto a la renta
basados en la realldad de sus transacciones.

COMPROMISOS

La Compafifa tiene suscritos contratos con los Grupos Italianos: Menarini (A. Menarini Industrie
Farmaceutiche Riunite) y Zambon (Zambon Farmaceutici S.p.A.) quienes abastecen a la Compafiias de
inventarios de productos farmacéuticos para uso humano, los cuales son distribuidos en el Ecuador.
Los menciochados contratos no tienen fecha especifica de vencimiento.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

En el curso normal de los negodios y actividades de financiamiento, la Compafiia estd expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mds o0 menos significativa al
valor economico de sus flujos y activos y, en consecuenda, sus resuftados. La Compaiiia dispone de
una organizacidn y de sistemas de informacién, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, asi como ejecutar medidas de mitigaddn y controlar su efectividad.

Los factores de riesgo financiero corresponden a los siguientes: Riesgo de Mercado, Riesgo de Crédito
y Rlesgo de Liquidez.

« Riesgo de Mercado.- Esta relacionado con los cambios en los precios de mercado, surgidos entre
otros aspectos principalmente por la aplicacién de las tasas de cambio o las tasas de interés que
podrian afectar los ingresos de la Compafiia o el valor de sus instrumentos financieros. Bl objetivo
de |a Administracién es controlar las exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables y
al mismo tiempo optimizar la rentabilidad. La Administracion de la Compafiia considera no estar
expuesta al riesgo de mercado por la aplicacidn de las tasas de cambio o las tasas de interés; en
razén que no efectia transacciones en monedas diferentes al ddlar estadounidense, sus activos y
pasivos financieros mantenidos con clientes y proveedores; respectivamente, no generan ¢ no
devengan intereses, y las obligaciones bancarias que mantiene a corto y largo plazo estan pactadas
a una tasa de interés fija,

La Compafiia se abastece de medicamentos y productos farmacéuticos para uso humano adquiridos
al Grupo Italiano Menarini y de principics activos adquiridos al Grupo Zambon de Ttalia, 105 cuales
son comercializados y distribuidos a nivel nacional en Ecuador. Los precios de los productos que
comercializa la Compafiia estan regulados en el mercado ecuatoriano por el Gobierno Nacional a
través del Ministerio de Salud Pdblica. Como consecuencia, los productos tienen asignado un precio
méaximo de venta el cual, eventualmente, expone a la Compaiiia a la reduccidn de sus mdrgenes
de gananda como consecuenda de eventuales incrementos en el precio intemacional de los
productos terminades o sus componentes actives adquiridos a proveedores en el exterior.

La Administracién de la Compaiiia monltorea estos riesgos periddicamente a través del andlisis de
los margenes de rentabilidad generados por cada producto y cumpliendo con los requlsitos
sefialados por las autoridades de preclos al momento de solicitar fijacién de precios de productos
nuevos,

* Riesqo de crédito.- Se refiere al riesgo que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafiia. La Administracion de la
Compafiia considera que las partidas expuestas al riesgo de crédito corresponden al efectivo y
equivalentes de efectivo, y las cuentas por cobrar a dientes. En cuanto al efectivo mantenido en
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ADMINISTRACION DE RIESGOS (Continuacién)

bancos en cuentas corrientes y en inversion temporal, la Administracidon de 1a Compafiia solo realiza
operaciones con institudones financieras cuyas calificaciones de riesgo independientemente
efectuadas, determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y respaldo del
efectivo depositada. En cuanto a las cuentas por cobrar a clientes la Adminlstracion de la Compafifa
considera que el riesgo crediticio se encuentra mitigado debido a us politicas de calificacién y
evaluadién de clientes previo al otorgamiento de créditos determinados en 30, €0, y 90 dias plazo,
no habiéndose presentado problemas significativos de cobranza dudesa. Las cuentas por cobrar a
clientes estdn diversificadas individual y gecgréficamente con el propésito de evitar la
concentracion del riesgo.

+ Riesgo de liguidez - La Administracion de la Compaiiia tiene establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestidn de liquidez, de manera que la Gerencla General pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestién de liquidez
de la Compafia. La Compaiifa maneja el rlesgo de liquidez manteniendo reservas, facllidades
financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados
y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos finandcieros,

GRUPO ECONOMICO

El Art. S del Reglamento para la Aplicacion de 1a Ley de Régimen Tributario Intermo (RALRTI), define
como grupo econdmico para fines tributarios, al conjunto de partes, conformado por personas
naturales y sociedades, tanto nacionales como extranjeras, donde una o varias de ellas posean directa
o Indirectamente el 40% o mas de la partidpacion accionaria en otras sociedades. Bl SRI podra
considerar otros factores de relacién entre las partes que conforman los grupos econdémicos, respecto
a la direccién, administracién y relacidn comercial. Considerando lo mencionado, el SRI tene
establecido el siguiente Grupo Econdmico denominado FARMAYALA PHARMACEUTICAL
conformado adem&s por TTALCHEM ECUADOR, XILEMZA, LABIOSA ¥ EDIFICORP.

LOS ESTADOS FINANCIEROS Y EL FRAUDE

La Administracién de la Compafifa es la principal responsable de 1a prevendon y deteccién del fraude.
Por tal motivo, estd siempre atenta a reducir las oportunidades de que éste se produzca, asi como a
disuadirio ante cualquier posibilidad, exhortando a los trabajadores a no cometerlo en razén que
existen procedimientos que pueden detectario, asi como politicas y otras disposidones legales que
pueden sancionario. La Administracién de la Compafia tiene el compromiso de crear una cultura de
honestidad y comportamiento ético, que es reforzada mediante una supervision activa, que Incluye
prever la posibilidad de elusion de los controles o de que existan otro tipo de influendas Inadecuadas
sobre el proceso de informacién financiera. La Administracion de la Compafiia actla honrada y
éticamente, sin manipuiar resultados y la rentabilidad de la Compafiia, los estados financieros adjuntos
son el resultado de un proceso adecuadamente dirigido y supervisado, no existiendo informacion
financiera fraudulenta o apropiacion indebida de activos, que representarian las eventuales
incormecciones materiales sean 0 no intencionadas sobre las cuales el auditor extemo le conderne
obtener una seguridad razonable, conforme a la NIA No. 240.

LEGISLACION FISCAL APROBADA
En diciembre 31 de 2019, fue expedida la Ley Orgdnica de Simplicidad y Progresividad Tributaria,

publicada en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 111. Los aspectos mas relevantes de la
referida ley son mencionados a continuacion:

NUEVOS TRIBUTOS:

»  Se gea la contribucion dnica y temporal para las sociedades que hubieran percibido ingresos
gravados iguales o superiores a US$. 1,000,000 en el ejerdicio fiscal 2018.
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LEGISLAGION FISCAL APROBADA (Continuacién)

Se establece el régimen simplificado para emprendedores y mlcroempresarlos, el cual es
obligatorio para quienes cumplan las condiciones de microempresa. Estos contribuyentes:

- Determinarén el impuesto a Ja renta aplicando la tarifa del dos por cento (2%) sobre los
ingresos brutos del respectivo ejercido fiscal exclusivamente respecto de aquelios ingresos
provenientes de la actividad empresarial; v,

- Presentarén las declaradiones y efectuaran el pago correspondiente de los Impuestos al
valor Agregado (IVA) y a los Consumos Especiales (ICE) en forma semestral.

Se crea el impuesto Ginico a las actividades agropecuarias con una tarifa progresiva entre el 0% y
el 1.8% para productores y comercializadores locales, y del 1.3% al 2% para exportadores.

IMPUESTO A LA RENTA:

Por (nica vez, se reduce en el 10% el impuesto a a renta del 2019 para los sectores, agricola,
ganadero y/o agroindustrial de las provincias de Imbabura, Bolivar, Chimborazo, Tungurahua,
Cotopaxi y Cafiar afectados por la paralizacion de octubre de 2019,

Se elimina el anticipo de impuesto a la renta. Su pago serd voluntario por parte de los
contribuyentes. Las condiciones y requisitos para el pago del anticipo voluntario se establecerdn
mediante reglamento.

Se elimina la deduccién de gastos personales para personas con Ingresos netos de US$. 100,000
o mds. Estos contribuyentes solamente podran deducir sus gastos personales de salud por
enfermedades catastréficas, raras o huérfanas debidamente certificadas o avaladas por la
autoridad sanitaria nacional competente, sin que superen €1 50% del total de ingresos gravados
o en 1.3 veces a la fraccion basica desgravada.

Se califican como nuevos sectores priorizados a los servicios de infraestructura hospitalaria,
educativos, culturales y artisticos.

Se exonera a los pagos parciales de los rendimientos financieros acreditados antes del plazo
minimo de tenenda.

Se exonera a los ingresos por la ejecucion de proyectos financiados con créditos ¢ fondos na
reembolsables de gobierno a gabiemo,

Se limita la deduclbllidad de los intereses pagados locaimente o al exterior para sodedades y
personas nhaturales distintas de Instituciones financieras. El monto total del interés neto en
préstamos con partes relacionadas no deberd superar el 20% de la utilidad antes de la
participacion laboral, mds intereses, deprediaciones y amortizaciones del respectivo ejerdicio fiscal.
Se establece la no deducibilidad de los intereses de préstamos contraidos entre septiembre y
diciembre de 2019, para pagar dividendos. Los abonos de estos créditos estardn sometidos a ISD.
Se establece una nueva regla para la deducibilidad de provisiones de desahucio y de pensiones
jubilares patronales.

Se aplicard una retencion del 25% sobre el ingreso gravado {que corresponderd al 40% del
dividendo distribuido) al momento de distribuir dividendos a acdonistas del exterior.

Se aplicard una retencion de hasta el 25% sobre los dividendos distribuidos a personas naturales
residentes en el Ecuador. El impuesto pagado por la sociedad dejard de considerarse crédito
tributario.

Se aplicard una retencién del 35% sobre los dividendos de los socios que no cumplan la obligacion
de reportar |2 composicién accionaria.

La capitalizacion de utitidades no serd considerada distribucion de dividendos.

IMPUESTO Al VALOR AGREGADO (IYA):

Se incluyen nuevos bienes y servicios gravados con tarifa 0%.
Se grava con IVA a los servicios digitales, tanto locales como importados.
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LEGISLACION FISCAL APROBARA (Continuacién)
IMPUESTO A LOS CONSUMOS ESPECIALES (ICE):

« 5Se grava n ICE al consumo de fundas plasticas entregadas al consumidor final en
establecimientus de comerdio.

» Segrava con ICE al consumo de tabaco calentado y liquidos que contengan nicotina,

= Segrava con ICE al consumo de planes de telefonia mévil individuales,

* Se reduce la tarifa aplicable a la cerveza artesanal y se incrementan las tarifas aplicables a la
cerveza industrial. -

IMPUESTO A LA SALIDA DE DIVISAS (ISD):

* Se exime de ISD a los dividendos remesados a favor de socios domiciliados en paralsos fiscales.
* Se gravan con ISD los abonos de créditos otorgados entre septiembre y didembre de 2019,
utilizados para pagar dividendos hasta el 31 de diciembre de 2019.

OTRAS:

= Se introduce al Codigo Tributario una lista de derechos de los sujetos pasivos.
*  Se permite al sujeto activo determinar la obligacidn tributaria de forma directa sobre la base de
catastros o registros,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2019 y hasta la fecha de emisién de este informe (marzo 17 de 2020), se
produjeron eventos que en la opinién de la Administracitn de la Compafifa pudieran tener un efecto
significativo sobre los estados financieros adjuntos.

A la fecha de emision del presente informe (marzo 17 de 2020), la pobladén mundial estd siendo
azotada por un virus que ha puesto en alarma a los sistemas de salud a nivel mundial, para lo cual el
gobierno ecuatoriano mediante Decreto del Presidente de la Repuiblica del Ecuador No. 1017 emitido
el 16 de marzo del 2020, se dedara ¢l estado de excepcidn por calamidad piblica en todo el territario
nacional, por los casos del Coronavirus confirmados y la declaratoria de pandemia de Covid-19 por
parte de la Organizacion Mundal de la Salud, que representa un alto riesgo de contaglo para toda la
cludadania y genera afectacion a los derechos a la salud y convivencia pacifica del Estado, per lo tanto
los gabiemos deberdn invertir importantes cantidades de recursos para apalear el impacto de esta
enfermedad. En adicién, se suspende el ejercicio del dereche a la libertad de trdnsito y el derecho a
la libertad de asodacion y reunién, asi como la suspensién de la jornada presencial de trabajo tanto
para trabajadores y empleados del sector piblico y privado. El Comité de Operaclones de Emergencia
Naclonal evaluara el estado de la situacién, podré prorrogar los dias de suspensién de la jomada
presencial de trabajo. Se emitid ef 12 de marzo del 2020 el Acuerde Ministerial No. MDT-2020-076
para que los servidores publicos y empleados en general se acojan al teletrabajo en todo el territorio
nacional.

T Yl
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LEGISLACION FISCAL APROBADA (Continuacién)
IMPUESTO A LOS CONSUMOS ESPECIALES (JCE):

« Se grava oon ICE al consumo de fundas piasticas entregadas al consumidor final en
establecimientos de comerco.

» Se grava oon ICE al consumo de tabaco calentado y liquidos que contengan nicotina,

« Se grava con ICE al consumo de planes de telefonia mdvil individuales.

e Se reduce la tarifa apficable a la cerveza artesanal y se incrementan las tarifas aplicables a ia
cerveza industrial.

IMPUESTQ A LA SALIDA DE DIVISAS (ISD):

»  Se exime de ISD a los dividendos remesados a favor de socios domiciliados en paraisos fiscales.
» Se gravan con ISD los abonos de créditos otorgados entre septiembre y didembre de 2019,
utilizados para pagar dividendos hasta i 31 de diclembre de 2019.

OTRAS:

»  Se introduce al Cédigo Tributario una lista de derechos de los sujetos pasivos.
»  Se permite al sujeto activo determinar la obligacion tributaria de forma directa sobre la base de
catastros o registros.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2019 y hasta la fecha de emisién de este informe (marzo 17 de 2020), se
produjeron eventos que en la opinién de la Administracién de la Compafifa pudieran tener un efecto
significativo sobre los estados financieros adjuntos.

A la fecha de emisidn del presente informe (marzo 17 de 2020), la poblacién mundial estd siendo
azotada por un virus que ha puesto en alarma a los sistemas de salud a nivel mundial, para lo cual el
gobierno ecuatoriano mediante Decreto del Presidente de la Repiblica del Ecuador Ne. 1017 emitido
el 16 de marzo del 2020, se declara el estado de excepcion por calamidad publica en todo el territorio
nacional, por los casos del Coronavirus confirmados y la declaratoria de pandemia de Covid-19 por
parte de la Organizacién Mundial de la Salud, que representa un alto resgo de contagio para toda la
ciudadanfa y genera afectacién a los derechos a la salud y convivencia pacifica del Estado, por lo tanto
los gobiemos deberdn invertir importantes cantidades de recursos para apalear el impacto de esta
enfermedad. En adicién, se suspende el ejerciclo del derecho a la libertad de transito y el derecho a
a libertad de asodiacién y reunidn, asi como la suspension de |a jomada presencial de trabajo tanto
para trabajadores y empleados del sector plblico y privado. El Comité de Operaciones de Emergencia
Nacional evaluara el estado de la situacién, podra promogar los dias de suspensién de la jornada
presencial de trabajo. Se emitié el 12 de marzo del 2020 ei Acuerdo Ministerial No. MDT-2020-076
para que los servidores plblicos y empleados en general se acojan al teletrabajo en todo el territorio
nacional.
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