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FAR¡'I YILI PHIRI¡IACEUTICAI. COiIPA Y S.A. (FDC)

NOTAS A LOS ESTADOs FIÍ{AÍ{CIEROS
POR EL AÑO TERI{I ADO EI 31 DE DICIEMBRE DE 2019

2.

II{FORMACIOÍ{ GENERAL DE LA COi{PAÑIA

FARI'¡IAY Ll PH RIIICEUTICÁL OOiIPAN'Y §4. lFPd,. Fue consdtulda en diciembre 17 de
1958 en Gu¿laquil - Ecuador cDo la denorn¡nación de Corporac,ón Farnacéutta Ecuabriana S.A.
(COFESIA), e rnsdtta eñ el Reglsúo Mercantil en diclernbre 23 de¡ m¡sno año. Luego de su constitucjón,
la Grnpañh ha reallzado cambios a $s Est¿tutc Sooales, entse los oiales esta §i denom¡nadón,
slendo eshs: Faínayála S.A. y Faínayala PhaÍrEceuti6l Company S.A. (Frc), insditas en el Reglstro
lYerc¿ntl eñ mayo 27 de 1982 y enero 19 de 2007, respectivamente. Su dornldllo e*í ublcado en
Duén, provincia delGuayas. Su adividad esla impoftación, fubricrdón y venta lo(alde medicam€ntos
y productos farmacéuticos para uso humano. Su número de Registro Unico de Contribuyente (RUC)

asignado po. el Se lclo de Rent¡slntemas (SRl) es e|09900ú31400r.

t¿ Cornpañíá impona prcdudos farmaéuticos para uso huñano adquiridos a los Grupos ltállanos:
Menann¡ (a. Menarini Indu*rie Farmaceuüche Riunite) y Zambon (¿mbon FarmacÉuticj S.p.a.),
con$ituyéndose en di*ribuidor exduslvo de los rcfeñdos productos para el Eorador. Localmente la

Compañía adquiere prductos f¿rmaéuticos elaborados por Indeurec S.A. (una cornpañh
relaoonada). La comerdalizacio¡ y dlstrlbuck r de los productos famacáJtlcos de la Compañía, es
real¡zada desde las cludades de Durán, Qulto y Cuenc¿ en Ecuador,

sltuácjóñ é.onómlca.- Hasta el año 2018, la sltuaclón económi6 del país presentaba una llgera
recuperación, Este panorama fue cambiandoen eltranscurso delaño 2019, debldo a lac¡lda delpreclo
del peñl€o, el alto nlvel de endad¿m€nto y el ¡nqemento del rlesgo pafs, Ante esb situacón, el
gobiemo nadmal d€seto en octubre de 2019 un p¡quete de rPdldas e@nómkas que causaron

cDñwl§ón sDdal y la palalización por 11 dí¿s de los sectDres econÚíi@5 del paít en esecr¿l del

cornercio y la manuiócturó, E$as gtlaoones han geneGdo la rcducción de la acdvldad e@nánka que

afecta §gnifi<aüvam€ñte al Estado, razón por la cual existen in@nvenientes de escsez de dólares, un

importante déñcit fiscal y un limltado acceso a lfneas de credito

El Goblemo Nadon¿l en su asprraclón de mejorar sus indices económlcos, está lmplemmtando
actualmente una reforma tribuiaria, ¡n¡cÉ la dlgnlnucjón de la masa 9lá al del sector público y tlene

en prGeso lá eliminaclón técni@ de los subldlos a los cDmbustiblés' En adiclón, estií tr¿bajando en

me¿idas que alivlen las obligaciones del sector prcductivo y ciudadano, y ha soliotado a l¿ banca la

reestsucturacim y renovación de deudas con 9ls dienbes.

El p¿nor¿ma de clec¡mienb económico para el Ecuador eo el año 2020, no es muY alenlador baio las

cir¿unsnoas actuales; las proyecciones de Banco Mundial, Fondo Moretário Intemacional, Csnisión

Económlca p¿ra Amédca tatina y elCa b€ y el Banco Gntraldel Eoador, €stiman un cecimientro del

0.1%, 0.490 y 0.5%, ocas¡onado porel poce§o de de§aceleración mundlaly la ñerma en la demanda

de benes primarlo6.

A¡lob*ión dG lo.6te.loÉ finañdérG._ Los estados financieros al 31de dioembre d€ 2019, han

iZ-do +roua¿os po, a n¡mini*ta¿n de la Gmp¿ñía en febrero 7 de 2020. En opinión de la
Mmdfaclorr, lc e¡tados finanoeros adrunbs no tendrán modillcadorEs, mlsnc que seén
orooorooí¿dos a la Junta c'eneral de acaimisbs para stl aprobáoón en el pla¡o le8almente prev¡sto'

ioj e*adoo finanderos al 31 de dic¡embrc de 2018, fueron aprobados por la Junta Gereral de

Accionlsbs en febrero 28 de 2019

ADOPCIOTI OE I{ORi{AS Í{UEVAS REVISAOAS

I{onnas d.É enE ron en vioenda dur.ht Gl año en dr§o _ A partir-de enero 1 de-2019

;ffiñA-vigeñc'a las s,ru,entes 
"uetas 

NIIF o modificaciones a las NIC y NIIF ernibiias por el tasB:
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2. ADOPCIO DE Í{ORIiAS ÍIUEV S REVISADIS (Condnuadón)

Aprkadón

!e@! re,¡ ""+mffHr.."r oártlr d.
NUF 16 Anendáml€ntos: Reemptáz¿ a ta NIC 17 y tas inte¡pr€t¡con€s I d€ enero de ZO19

asGia(hs.

NIIF 9 Insuument6 Financler6: Bla modtf¡crctón p€rmlte Ia 1 de enero de ZO19
vator¿ciói a ccEto ¡rnortzado de atgums a<tivos ñmncl€.(6
c¿ncéláH€5 antcipadañente por un¿ canüdád menor que €i
importe pendiente del princ¡pal e intereses sobre d¡cho
pnncipát.

ONIIF 23 lncertdumbre sobrc Uatam¡ento6 fs.ll€s: Esta inErpreiacón I de enerc de 2Ot9
ctaífic¡ como apticár tc6 criteriG cte rcqisuo y v¿lor¿ción & ta
NIC I 2, cuando existe incertdumbre aceÉá de ta aceptab dad
por párte de ta áutoñdad fis.at de un determtnádo tr¿br¡lenb
fisc¿t utjl2ado por ¡a entjdad.

NIC 28 In!€rsiones en Aso(Édas y Negocio6 Conjuntos: Ctarifica que 1 de en€ro de 2or9
debe apltcalse NIIF 9 a los lntereses a largo plazo en una
asociada o negocio conjurto a tos que no se aplique el método
de puestá en equNahncia,

NUF 3 - Clcto anuat de mejoras 2015 - 2Ol7: Modinciclón a ta NIIF 3 r de enerD de 2019
NIIF 11- Combinacton€s de Negocios: Aóquisición de controt sobre un
NIC12y negocio prEviamente registracto como op€r¿cjón conlunla.
NIC 2l lttodfieckin a ta NIIF u Acuerdc conjuni6r EsE modiñcác¡ón

Uata sobre la adqutsición de controt conlunto sobre una
ope¡actóñ conjunLa, que constlh¡ye un negocio. NIc 12
Impuesto sobrc lc B€neficbsr Regtsüo del impácto flscat de la
rctsibrrción de initsumentos financieros €bsficád.6 como
patsimonio neto. NIc 23 c-ostc por Inter€€s: c¿pitatizáción de
tnterEs€s por Rnanclañtento pendlente de pago, espe.iflca de
un actiw llsto p¿¡a su uso,

NIC 19 Eeneñctc6 p¿ra Empleado6: Ctarinc¿ como.atcular el c6to &l I de enero de 2019
servlclo pará el periodo actual y el tnter€s neto par¿ el resto de
un periodo anual cuando se prcduce una modiñc¡ción,
reducclón o lttukJacon de un ptan de presbción definila.

La Compañía hrcú la aplic¿ción de la NIF 16, para et peíodo anuat que cornenzó el I de enerc de
2019. La na¡Jr¿leza y el efecto del o los cambios originados por su adopdm, son detallados a
condnuaciin:

. [¡¡¿!0-:-AEEd¡El![te§:

Lá NIIF 16 fue emlUda en eoero de 2016, $sútuye a la NIC 17 y las tnterp¡etácjones asod¿das.
La NIIF 16 estable(e los principios para el reconodmiento. m€dición, presentadón y divulgaclón de
los arrendamientos en los estados financjeros de los aíeñdabrios (peEona que cancEla cierb
precio por selv¡cios reclbldos o por el uso y go@ de una @s¿ a un aÍ6dado0 y los arrendadores
(p€lsona que trañsfiere seNioos o el uso y el 9@ tempor¿l de una @sa), S€ basa en un rnodeb
de control para la iiertiñcaclÍ da los arendamientos, distinguiendo entre an€ndamientos de un
activo idenüfic¿do y lo5 cootrabs de servrclo, Todos los alquileres son rcconoddos en el bálan@
(más acüvo y pasivo), como § fuer¿n compras flnanciadaE con excepclmes limltadas.
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2, @@ntinuadón)
En h fecha de inicio de un anendamientq el arrendatario re@noce un pasivo para reálizar tos
pagos dd arrendamlento (es decir, el pasivo del arendamienb) y un activo que represenb el
derecho a usar el acwo subyacente durante el plazo del arrendamlento (es deck, el activo con
derecho de uso), Los arrendatanos recono@rán por separddo el gasto por intereses en el pasivo
por anendamie{to y el gasto por depreoadón en el ¿ctivo por derecho de uso.

Tamblér rcquiere que los areñdatarios rnldan k6 pa§vos por aÍendamiento al valor actual de $s
cuotas de arrendamlento. Didlos pagvos lncluyen las olctas flJas y aquetlas que en sustancia
tamblén lo son, as'cDmo las cuobs varlables que deperden de un fndlce o de un üpo de ¡nteés
(coño un IndEe de precios al @nsJrnoi o un üpo de interés de referench). El pas¡vo por el
arendamiento no ¡nciuye las cuotas variables relaoo¡adas con €l desempeño futuro o uso del
actvo sJbfacente (por eJemplo, en funoón de ventas). E amñdatario generalm€nte reconGá
el mo.rto de la nucra medbón del paslvo de anenda[üento conrc un ajuste al acüvo por deredlo
d€ uso.

La norma induye clerta 9mplificación péctlca, permúendo contabllizar los anendamlentos de
actlvos a corto plázo (arreñdamento§ con plazo de 12 me§es o menos) y los arrendamlentos de
activos de baF valoa direc¿mente como un gasto, nomalmente de forma lineal a lo largo de la
dur¿ckh del arreñdamiento.

Lá contabrlllad del ar€ndador según la NIIF t6 §e mantiene sristandalmente s¡n cámblos respedo
de la contabilidad adual según la NIC 17. Los arendBdores cDntlnuaén dasmcando todos los
arrendamEntos ut¡lizando elmislno principio de dasificrción que en la NIC 17 y d¡sdngulenó entse
dos tlpos de areodamlentos: los arrEndarhlentos operativos y los anendamiento6 financleros,

La norma puede aplicalse por ve? prime¡i, por los arendatarios de foíha cornpletam€nte
retlgectiva o íEdiante un rnétodo retospedivo modificado. Si se opta por este segundo ffi&do,
l¿ cdnpañía m re-expr€g la lnfonmción compaGwa, y registra elefecto aofiulado de la prirneG

apllcacón de la noma corno un ajuste al saldo inlcjal del paHmonlo en la fedra de prlmera

apllcación.

,¡

De ao¡erdo a cDndu§ón de la Adminlstródúr de l¿ Cornpañía, las resEnt6 md¡ñ(ac¡qles a las

NIIF y MC emitidas po. el IASB que son de aplk¿cion obligatorla a partir de enelo I de 2019; no

tienen impacto alguno en los esEdos ñnanclercs de la Cornpañla al 3l de dioembre de 2019.

I{oñnea due entrrrán éñ vloenc¡a en élerclcios m3terlo]!¡ al año en cuÉo.'Al 31 de

diciembre de 2019, se han public¡do nuevas nonnat as corno t¡mbién enmiendas y meror¿s a las

NIIF y NIC exitútes que no han entr¿do en vigench y que la Cornpañía no ha adqtádo con

anticipacih, las orales son de aplicadon oblqabria a partir de hs fedlas indicadas a contjnuaoón:

lpll.!dón
obligBtoria Frá

!!Er IrE¡ eierddo.l¡ld¡d!§
¡¡¡dfje

NIIF 3 Comblnaciones de t¡egfi¡os: Ela rnodif(adón clariñ<¡ la 1 de enero de 2020

definbón de negooo.

NICIy Presentación de esl¿d6 finanoeros (NlCl) y Polít'cas I de enero de 2020

NIC I Contablet C¿mbbs en las Estmaoones Conbbles y E[ores
(NIC 8). Estas rnodiñ@ciones alinean la deflnldón de
"l\4aterlalldad' con la contenlda en el rñarcD conceptÚal.
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ADOPCIOI{ DE llORl{A!¡ l{t EVAS REVIS D S (Conünuadón)

9m¡

NNF 17

IGo¡

Contratos de Seguros: Reemplauará ¡ la NIIF 4. Recoge los
priñcipiG de registso, valor¿ción, presentación y desglose
de los contr¿tos de seguros con el objeto que la entidad
proporcjme infomaciin relevante y fiable que pemita a los
usuarioG de la inlormacion llnander¿ deteminar el efe(to
que los cootratos de seguros üenen en los estados
flnanoeros.

Apll.ádón
oblhEtorla para

ertrddo3 iDir¡efhr
a pafdr alá

1 de enero de 2021

NIIF l0 y Esbdos financieros consoldados (NtlF l0) e lnler.lones en
NIC 28 AsoC'adas y t¡€9o(¡6 Conjuntos (MC 28). ESs

modifi@oones trabn Soore Ia veria o cDntibudón de
actlvos entre un inversonlsb, su a$ciada o negodos
conluntos

L¿ Mminists¿cjón de la Cqnpañía no egcra que la aplicacón ñJhira de estas nuevas mtÍr:!s, aí
como las €nmlendas y $5 meiorát teñgan un impacto efl los ertado6 financieos de la compañÍa,

PRIf{CPALES POLITICIS COI{TABI.ES

D€dara.ión d. cl¡mpl¡mlcnto.. Los estados financieraE adJunbs y grs nobs explicawas han sldo
preparados de ¿cuerdo @n las NoírEs Intemacjonales de Informacjón Flñañder¿ _ NIIF (IFRS por gls

siglas en Inglés), emitiras por el Conseio de ¡loínas lntemacionales de Conbbilirad (IASB por tls
siabs en Inglés). Tales eúdos financiercs y sus notas son responsb dad de la Admlnistsac¡ón de la

compañía.

Dasf-dg-D!d¡.Gié[.- Los estados ñnancieros adjuntos han s¡do preparadc sobre la base de] costo

ñi*órico, excepto por las obligadones de benencj6 pod empleo que son valorlzadas cdl base a

métodos actuarlales, a parhr de los registsos cDnbbles riantenldos por la Conpañh.

fi|oneda fúrc¡onal,. Los estados finánciercs adjuntos de la Cornpañía esán presentados en 6láres
ie loiE#s tlnldos de lméfc¿, moneda adoÉada por la Re9úbllca del Eolador en r¡azo del 2000

conseoreftemglte, la moneda funoonal del ambieñte económico primafio donde opera la compañfa

y la rÍonedi de prcsenbción de las pa(ijas lriduidas en los eshdos finandeos, es el Dólar de los

Eüdos Un5os de ArrÉria.

L¿s pnncipales poliEcas conlables adoptádas en la prep¿r¿ción de los esEdos ñnandercs adjunt6,

son descÍtás a continuaoÓn i

Efedivo v €ou¡yalentÉ d. lf.divo ' Induye el efecbvo digonible, depodto6 a la vi*a en bancos

ñññC"io"* d" *no pla¿o de alt¿ lquirez cDn v€nomiertos orig¡nal€. de hasta ues meses o

menos.

AGiyO¡.EBn¡¡ge§. A partlr de enero 1 de 2018, el reconocimiento in¡cial de lo§ activos financieros

Eáiiiñ6i16ñran¿o las §suientes categorias: (1) valor r¿zonable cDn camblT 
"'l 

t"*lq99t'
iil Gor razonable con cambioten otros re$ltado6 rntegr¿les _ Instrumentos de deuoa¡ (J) valor

[j""u¡1" *, á-o¡át 
"" 

ctros r€srlt¿dos intsgrales ' lntrurnentos de paEimoílo, o (l) coio

amortizado,

Pordefinir

3.
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3. PRll{cIPAEsPoLITIC S oo¡ITAELES (Condnuadón)

L¡ cla§ficác¡h de los acwos finandercs al rbnPnto del recoícjñlento inicjal d€pende del propóqto

para el oral es achuirido, lomando €n con§deEoón el modelo de negodo utilizado para la

;dmlnl*racióri de estos tnstrumentos, asícDmo de las Gllacterlstl(as del f,ujo de efectivo @ntsactual.

sl el modelo de neqodo tiene alguna variable, los activos nnañcleros afectados se rcdaslf,c¿rán a la

categoria corespondiente a pardr dd primer pedodo de regorte poster¡or a esa variable.

Los actlvos financleros a costo amortizado es la Gtegoía de medioón más rele!¿nte para la Compañla,

en razón que cuñple con las sigulentes condlciones:

' El activo fñanciero se manüene denEo de un Írodelo de negocio que tiene por objetivo re$pear
log fluioE de efectivo contr¿ctuales a través del @bro; y,

. Los témho6 contractuales del actlvo financieo dan lt4ar en fechas espedfi(as a los fluros de

efectlvo, excluslvamente por pagos pendientes del pr¡ncipal e intereses.

L¡ Comoañia reallza una evaluadón objetiva del modelo del negocio eñ el que los acbvos ñnandercs

son ma;teni1o6 (poñafulio), debldo a que ello refeja la foma en que es manejado el negodo Y

orooorciona info;ación a É Mmini*r¿dóo de la cornp¿ñia Mic¡onalrñent€ realiza una evaluación

áe ios fluios de efectvo contractuales cDñ el pmÉs¡to de eiablecer alguna condición que pudieE

cam¡iar á olendario o ¡mporte de los flujos de effivo, anallzando el riesgo de crédito asodado, lá

liquldez, los costos administr¿túoE y el margen de uülilad.

Los activos fnanoeros a c!6to amortizado son activos financieros no derivados cuyos cDbros son ñios

o determinableE que no son negociados en un mercado actlvo, estos activos financleros son

man-teni¿os on ia ilnati¿aa de cDbiar sus flujos @ntractJales E$os actlvos se lnduyen en el acüvo

io"i"nte, o.epo por lo. u*clmlentos mayóres a 12 meses contados desde l¡ fedla deleÍ¿do de

iitu"á*'noná".i, qu" ¿eb€n d¿siñcalse coíÉ actvos no cDrientes Los activos finanoeos de lá

óá.*ni" al .*o amortzado cunprenden las "cueítás por cobrar comerchlcs (dlentesf, bs

"Cr"ltui p., .our". 
" 

e.pleados" y És "cu¿ntas por cDbrar a compañlas y partes relacionadas"'

Los actjvos financieros son posteriormente medklos utjlizando el método de interés efectlvo y estiín

tiffi-iJ"t"Áá. Lrt s";ndas y pérdijas soí reconodjas en resulbdc cuando el activo es dado

dá baja, es riodm(ado o deterlorado

L¿s cuentas oor cpbrar mmerclales clas¡flc¡das cDmo dlentes no relaclonados, reprcsentan los

;;"ñ;ñños 
" 

l" cotp"ñla p"r ta venta de prcductos en el curso normal de las operaclones

aqJ; ináuye la vdtta de máte;abs e rn$mos). tas oentas por coblar a clientes no generan hterc§es

y son e(¡¡ibles entre 30 y 90 dlas plazo.

Lascueltasoofcobr¿raemoleados,estlnconstituilaspofpl&rnosqueSonlhuiladosaCDlto
pazo_iüñn-te ¿escuenos mensuales en la nórnrna respectlva

ñias v oartea relacicinad¿s. conespcnden a lmportes enbÉ€ados a los

;recü;i;g-í 
"sf 

s"d"s 
" -Gbr nomÍ'"l, no geñer¡n intere§es v soñ exEiDles en cui que'

momento,

. Baia de acdvos ffnanal.rc: E5 reconccida cuando erplran tos derechos @ntErtuales sEbrc los

fluios de efedlvo del acEvo, o oJando la ('mp¿ñia transere los dercchos contracfuales sobre los

liifi [ liüii -¿-"1 

i-.*-,j á se as"nn una 
'obtigaoón 

de p¿sar a uñ tercero ]a btaldad de 16

ilil; il ;ñ; ;; ;'"tso igniñcadvo a táves de un acterÚo de tr¿n$€rcnda' donde se

il]ili,1i"i]lii,-" .ii".ihente tdos los riessos Y benenoos inherentes a l" qro!l*l-f'
:ilil. ;;il;, ;;;;i;n tranlerido nr retenrdo ristancralmente todos los nessos v b€nenoo6

"rlil,Liü üiróiÁ1"¿'¿.1 acbvo, pero s€ hav¿ tranlendo el control del miírc'
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3. PBIIC¡PA|j§Eo!¡I¡CA§jO IAEI¡§ (conünu.dón)

En el evento que la Compañla haya transferido los deredlos contractuales o @lebÉdo un acuerdo

de F¿nslereñoa, pero no ha trónlendo ni rdenrdo g¡stañcialm€nte todos lG ri€.gos y beneñcb
ni el control del activo (lmplicaoón condnuada), en este c¿so, la Gmpañh reconoceé el actvo
t_anlerldo y el pasvo reladonado, y 16 mediri de una ñaner¡ que reflejen los dercdrcs y l¿s

obllgadoñ€s que h Cdnpañía ha retenldo,

lJna impli(acÚn cootinu¿da que torne la foírla de una garant'a soüre el actlvo tr¿ndertdo. se mlde
como el menor lmport€ enúe el importe orlginal en llbros del actfuo, y el importe máimo de la

contr¿prestaclon que la Compañía seda requerida a devolver,

. D.térioro dé adivG ñnañderc,- L¡ Compañía re@noce y mlde las estimaciones de deterioro
en tuncion de las pérdidas de céd¡to eSer¿das durante el dempo de vüa de los activo6 llnanderos
medidos ¡l costo amortizado, conforme al metodo slmpliñGdo p€mrüdo €n h NnF 9,
"lnstrumentos Flnandeos: RecDnoomiento Y ¡'ledlción".

L¡s pérdldas de cédlto esperadas durante el tiempo de vida de los activos financleos, son
es0madas utjlizando una mabr de prcviséfl basada en la €Penenoa de Érd¡d¿s h¡stóricas de l¿

Compañía, aju*ada por i¿clores que son e+eofl@s de 106 deudores, condicjones e(DnómiGs
generales, y la evaluaoón de cDnd¡cjooes ac¡Jales y proycaoón de cDndlclones futuras a la fecha

de rcporte, lncluyendo elvalor deld¡nero en eltempo, oiando sea aprcpl¿do.

La Compañh re(Dno@ la Éúlda espeEda de un hstsumento fináncjerc oEndo se ha prlduodo
un áuñánto sionificawo del desoo de dédlto desde 9, reconocim¡ento inicial En ela e\r¿luadon,

la Compañíi, cDnsijera infonnaoón Giantjtativa y cualltat¡va que es razonable y sustentable,

incluyendo la expenenda hi*órica y la ¡nfonnación prospediva que e5üí dlsponlble dn c6to o
esfueeo de+roporcionado. tá lnfomacón prccpectiva conslder¿da lncluye prcyecdones de la

industsia cn que opeGn los dedoreE obtenira a p¿rtir de los informes económicDs de expertos,

añahstás fnancleroE oEani$¡os gúbemamentales, grupos de invest8adón y otrás oEan¡zaclones

s¡mllares, aí corno b óns¡deracjón de diveE¿s fuentes ettemas de informaclón e@nómica actual

y proye€tada que 5e relacjonan @o las opeft¡clones daves de h compañía.

En partroJlar, la gguhnte informaoón se con§dera al daluar s¡ el riego de credito ha

incremertado slgnificatlvamente desde su reconodmiento inicjali

o Deterioro sqnificativo real o e+eEdo en la calilicación de crÉdito int€ma o extema del

lnúrumento financlero;
o Deterbro slgn¡ficátryo en 16 indi@dores otemos de mercádo d€l riesgo de crédltD p¿ra un

det€minado instrumenb ñnandero, por €jcrplo, un aurnenb signlfrcativo eñ el rnaE€n de

créditq el tl€rnpo o el grado en que el v¿lor r¿¿onable de un activo finandero ha s¡do lñferior

a §l costo amorti¿do;
o Clmblos adverso6 e¡istentes o proyeatados en la§ condlciones de negooq flnancier¿s o

ecDnórnlcas que se €sp€r¿ que causen uná disminudón 9gnlff@ti\¡¿ en la capáci,ad del deudor

d€ cumpllr sus obllgaciones.
o mno;o ¡mpoatan-te real o esperado en b6 rasultados de las operacbnes del deudor;

o Aumento s¡gnillc¿üvo en el ie8o de sed¡to de otr6 insEument6 finanoeos del mlsno

deLdor;
o Gmbds $nificatúc adversos reales o eÉDer¿dos €n el ambiente re0ulatoriot u99Te o

tecnológ¡c;del deudor que resulta en una dlgnlnuoó¡ ggnlflcativa en la capaodad deldeudor

de ormpl¡r sus oblEaomes.

Independentemente del resultado de la evaluaoón antenor, la Compañía pre$me que el riesgo

áeoAito de un aaivo ¡nancjero ha aumenEdo §gnñcahvamerte desde $ recDnoomiento hicül

cuando los pagos @nkacfuales tienen más de 90 dÉs de mola, a menos que B oomPanla Éoga

infonnáclon ra¡onable y $fentada que demue*e lo contr¿rio'
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No obstanta. la conpañh asime que d ieaEo de oédito de un in$umento ñnanciero no ha
aumentado siJnlñcativamente desde §r re(onoomiento inijal, § se determ¡nó que el riesgo de
cr&tto de ese instrumenb es bajo a la fecha de reporte, Un lnstrumerlto ñnandero se determ¡na
que tiene un bajo d€.go de oÉdito d:

o El lnstrumento finañclero üene un b¿jo rleEo de lncurnpllmlento.
o El deudor tiene u¡a fuerte capaodad p¿ra ormpllr con sus obligaddÉs @ñtráctuales de fluro

de efectivo en d corc plazo, y
o C¿mbios ¿dv€rsos en las @ndlciones e(Dnorni(i,s y de negooo en el largo plazo poddan, pero

no necesañamente, reduor la cap¿cijad del prestatarlo pará oJmpllr cDn sus obllgaciones

contract¡iales de fujo de (áJa.

Lá compañía monltorea p€riódicamente la efeclividad de 106 criterios utlllzados pala idenuf¡cr d
se ha prcduodo un aumento siJniftatúo en el ñe59o de sédlto y los revig par¿ aseguEr que lc
cñtenos son c¿paces de Eenüficar lncremenb slgniñcativo €n el ñesgo de qédho antes que los

saldos se cDnvierlan en vencidos.

La compañía coísldeG que lo tguiente corlstituYe un eve!úo j.Lhq,¡@l!mie!& para fnes de

administración de rlesgo de credito internq ya que la experlencia histórlca indi@ que los activos

ñnanoero6 que cumplen @ñ oralquiera de los lguientes criterios geñeralmglte no son

reruperábles:

o Cuando hay un incumplimiento de aolerdos llnanderos por pirte deldeudor;
ó Infomadóñ deÉrolhda intemamefie u obtenldas de fuentes extemas lndlG que e5 p@

probable que el deudor pague a §ls aoedores.

Independiente[Ente del ¿nális¡s anterbr, la Cornpañia cons¡deG que se ha prcducldo un

iñormollmiento clando un acEvo llnandero tÉne más de 90 días de mora, a men6 que la

Compáñfa tenga infoínaclón r¿zonable y sustentada para demostrar que un cnterio

predeteírinado miis ampho es más apro9ado.

Un actlvo financlero tiene deterioro crediüclo olando 5e han producldo uno o más eventos que

tjenen un ¡mpácto p€rjudlcial eo los flÚos de efrctivo frJturo§ esdmados de ese óctivo flnanoeto.

La evideocia ¡e qu¿ uñ activo fin¿ncjero üere deterioro credrtlcio induye datos observables sobre

los slgulentes eventos:

o Dlfiqiltades ñnancieras s¡f¡nificaüvas del emisor o del pre§ábrio'

o Un ino,,mpllmienlo de coítrato, blcoro un dento de incumplimlento o ve, clm¡ento'

ó Los oresúmistas del prestata o, por razones @ntractuales o e@nómicas rcladonadas c'n- 
áir-u¿"s fin¿ncieras del prestabño han realizado cqre§mes que de oÍo mdo no

hublerañ consider¿do

o c.aaa rez es másproUable que elprestatario entre en qulebra o r@rganlzaclón financiera

; La deÉparición de un mercado actvo para el actvo ñnandeo debldo a olflcutdes

finanoerós

La Corfipañía prcSenta una ooliüca de c¿$oo§ respe@ d' un actl/o financlero' olafldo hay

L^-,ÁL ",i. l"¿¡.á or" efdeudor se enorinEa en una difiolltad ñnarÉer¿ glave y no else
:l,l;' ;H#;; ;;i¡J;; ieo:oeaoón, por ejenplo, cu¿ndo el deudor ha caído en causal. de

li"J¡í*Á ó ¡" 
""t-"¿o 

. un proceso de quebra, o en el caso de cuentas por @bra19l15-t^1-'

.iári;' Libl¿* ti"t"n mís'de 1 año veñcilo, lo que mJlra primero Los acbvos ¡nanoeos

i]i".-i"_ ¡¡, aún oueden estar suFtos a achvidades de cumplimiento cDnform€ a los

IiH,i]-ili¿" -,*ip!ááá 
aeia óÁpania, tentenoo en cuenta el asesoGmiento lesal cuando

G apóá-". c""lqr'á, ,"aperaoón realizad¿ se re@noce en re§/ltados



t8

PRTNCIPALES POLITIATS COI{TABLES (C¡ndnuadóñ)

La medldón v reconoom¡ento d€ l¿s oáddas de credito esD€radas es una fuñdón de l¿

oroba¡tll¿ad dé lnomptrmlento (esdecir, la m¿gnitud de la pénllda s extste uñ ho.¡mpllmlento) y

i¿ ejrpcldón al lncumplimenb. La evaluaoón de la pobabllldad de hormpllmlento y la pérdida

dado el horñphmierño se bása en datos hi*óricos arusdos por información proq€ctlva como se

describló anteriomente,

PaÉ los activos ñnanderos, l¿ FÉdHa de oédlto egeráda se calo¡h cdno la diferencia gtre dc
106 fluioG de efedvo conEactuales que 5e adeudan a la Compañía de @rifomldad con el contrab
y todós lo5 flulos de 6Ja que la Compañia espera reclblr. descontados 6l üpo de interé§ efedlvo

origlnal.

Si la Compañh h¿ medido la provlslón para pádldas pala un lnstrumento f¡nanclero en un lmport€

lou¿l a la rÉrd¡da cr€diüda e§peEda para toda h vlda del instrumento en un período anteior de

;mrte. Dem d€termina en la fedla de pesentacón acfual que ya no 5e cÚnplen las condlomes

oa'n oéáÉa crediücia espeÉda p¿la toda la vida del acwo, la Compañfa mide la provlslón para

Érdtáas ¿ un tmporte quala l¿ pérdida clEdibcia espeGda a 12 meses a la fécha de reporte actual,

excepto por los activos para los olales se utillza el entque smpliftado

La C¡mpañia reconEe r¡na ganancia o pérdlda por deterioro en re§lltado6 del año de todos 106

lnstrum;t6 ñnancjeros con un ajuste coreQondldlte a su valor en libros a trávés de una olenla
de Droügón oala cuentas incobr¿bles, excepto lás lnve6iones en lnstrumentos de deuda que se

mden a vatoi razona¡e con camblos en otrc re$ltado lntegral, para los cuales 5e reconoc la

oroüs¡ón oar¿ cuentas incobrables en oÚc rellbdos inte€r¿les y aoimulados efl la cuenta rcselva

;e revalorizadón de inv€r3ones, y no reduce el lmporte er librcs del achvo fnanderc en el esado

de situadón financleE.

Inv€nbdoa.- E#n re€isu-ados al cDsto promed¡o que no o(cEde el valor neto de rlallzácó¡ El valor

ñ6Eiil;Úe es el pieclo de venta e*lm¿do en el curso norrral del negoalo, meno6 lo5 @6tos

varlables de venb apllcables. Lá cornpañía no r€quhr€ constituk provlslón por deierbro para redudr

€l valor en libros de las ei(is@ncias, las pérdlas y diferencjas que pudier¿n eísdr son envladas a los

resultados del año.

Activo y E¡vo mr irnpuGslna aorfienl!3._ Los acbvos por impoe*6 coriertes r€prGeftan

;AññfiEu,ios qr" prede" *l. compen!Édos ñensualmente, o utilizados anua lmenE para liquidar

áiimpr"*o a la,"nü u p"gar de la Compañí¿, o ser obleto de devoluoón en apllcadón a la nonna0va

tsib'Ána e$bledda en óda caso pa.tiorlar. LG padvos por lmpue$os conlsltes coresponden a

oblioaciones ñscales oue son compens¿das o pagadas men$almente; aí qno proüSbndas al oene

deláerctclo como esil oo del impuesto a la rcnta de la Compañfa'

S€ruidoa v otrB peoor antidDad6,- Edán reginrados al costo y representa¡ pJinc¡palr¡ente

;ñ;;;;-ár.r oü us$, 112f65 v por 101,006 al 31 de d¡ciembre de 2019 y de 2018

Eoec¡rametÉ, q,,e .on amotzadas en linea rccta cDnsilerando s,| plazo de vlgenda'

activos 1106- neto.' Edán regllrados al cDsto de adqulsldón, que comprende $ precio 
.de

"¿o-rtgalón *ár todoa lo6 o*os Akecbmente Eladonados pára colo@r €tl coídldones de.operadón

áiláv". l'os áé-¡"1o5 postenores son reconci,os conb act\os ñJos d e5 probable que los

i"iJiáo, "-"¿.i.tt 
r,rtrros 

".o.lado. " 
la invemión ñuyan a la comPañla y su costo pu€da ser

deteminado de una manera flable.

DesDués del reconocimiento inioal tos acbvos fijos son regi*rados al co$o merEs la depreciación

;;,ñi,i;d, E, áso;" ,"querirlq la adminlnraoon de la compañla reglstra pérdlda tü deterioro de

lo5 ¿civo§ L6 9a*o5 de rcpardcjóí y mantefÍmiento se impubñ a re§¡ltados en a perl@o en que

se producen,
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Los activos fi,os son deprÉOados adiGndo el método de línea rectá congder¿ndo como kase la vtda
útil estimad¿ de estos activos. Las tasas de depreciac,ón anual de los activos fros son las siguientesl

L¡!i!
5o/o

20%
l0%
I0%
r
I

33.33Yo
r07o

Aclfuq§

Edlflclos
vehforlos y oEos
Muebles y equlpos de oñoria
Instalacimes
I\4aquinai¡as
Equ¡pos de laboratorlo
Equ¡pos de @mputadón
Otros actlvos ñJos

La utjlidad o pérdrda que surja del retiro o venta de una partlda de adlvos flos es caloJlada cqno la
diferencja ertre el precb de venb y el valor m llbrcs del activo y recoñodda en reoltados,

¡I[!!¡E!o_Cltsd!h. Representa diferencb tünporaria clorlada sobre ef€cto edablecilo r¡cdiante
conciliación y el c¿qo de jubilacijn patronal del ejercicio 2019, util¡2ando b bnfa del impuesto a la
renta del 28%, El lmporte del impuesto dlerido seé rcc1lper¿do o utillzado con el impuesto a ta renta
deteminado eñ elercloos flscales futrros. Este reg lstro causo ¡ncremento del acüvo y d€ otos lngrcsos
en el estado del resultado integral (Numeral I y 11, del primer Art. Innumerado, posterlor al Art, 28
delReqhmentode Aplicacóñ de la Ley de R&hen Tribubrio Intemo).

AftEC_iEbOglDE.. Representa licencja de soft/vare r€g¡str¿da al costo, amortlzado en llnea recE a
5 años plazo,

Dcteriom dé e. vG iro 6nañder6.- La Cornpañía evalúa al derfe de Gda año § exile algún
indlcio que €l valor de sus actilos no fnancierG se ha deteriocdo. Sl exl$e tal irüic¡o, la Compañb
hace un estlmado del lmporte reorp€r¿ble del actlvo. El importe recuper¿bk del activo es el marcr
entre su valor razonable menos 106 costos de venta y su valor m uso, y es deteminado par¿ c¡da
activo ¡ndivEual, a menos que el activo no generc flujos de efecuvo que sean langamente
lndependientes de otros actlvos o grup6 de actvos, Cuando el valor en llbros de un activo excede Lr
hpofte reqrpeGble, se cons¡dera que el acuvo ha ped¡do valor y es reduddo a e6e lmporte
recuperable. Para dáeí¡inar el vald en uso, los flujos de efectivo fufurcs esdmados son desconbdos
a su valor presente usando una bÉ de descuento que refleja l¡ evaluadón acfual del mercado del
valor del dineo en el tiempo y los riesgos espedficG del actjvo. Par¿ la deteminación del vabr
ra¿onable menos 16 costo6 de venb, se toman en cuenb opeÉcion€s redentes del mercado, I las

hubier¿. S no pueden identificEe este tipo de operaooneg se utiliz¿ el modelo de valoladón que

resulte más aprop¡ado. Elos élculos se veriflcan @otrir múltiplos de valoracjón, cotizacjones de
acciones y otros indkidores disponibles de valor razonable. Las pérd ldas por deterioro son reconoaidas
en elestado del resultádo lntegral,

Oicha evaluaoón requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volúmenes en inveE¡ones
por real¡zar, presJpuestos de capibl, péStamos y tasas. brifus establectdas y costos operáüvos,

al 31 de diciernbr€ de 2019 y de 2018, la Admhlstmcón de la Cornpañia cons¡dera que no eGten
lndicio6 del üf,o operativo o econofiico que indhueo que el valor neto rcgllr¿do como actvo6llot
no pueda ser recuperado.

P¡gfg§.fDeECg9f.- En el estado de §tuadón financiera de la Gmpañía al 3l de dlclembr€ de

2Ot9 y de ZOl8, compren¿e las categorlas de "obligaciones ban@nas a corto y largo plazo', "cuentas

por pága/, que inch.¡yen principalmente las @ent¡s por pagar a provdorcs y a,!na compañía

,etacioñaOa y "oJenta por pagar a largo pla¿o"con una pirte rclacioneda La cornpañía detemh¿ lá
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cl6sifi6clón de sus paivos lnanciero6 en su reconocimiento inicial. Las obligacjones bancarias a corto
y la¡go plazo son registradas lnidalmente a sl vator norninalque no difere de su valor r¿zonabb, no
existen co*c de trans¿cdones $goific¿tivas incurndos al momento de su conE¿tadón, Los pa§vos
ffnanderos scn regiú¿dos lnlc¡almente a r, vator razonable más ¡os cost6 directos ahbuidoG a ¡a
transacdón. Estos pa§vos e§án da§fdos corno pasiyo coriente c1lando §l vencimlento es de hasta
12 meses y como padvo no coÍlente oia lo su vendmlento es mayor a 12 meses,

L¿ medldón postedor de los paivos ñnancierc, es debllada a continuación:

' Oblloádones banarla. e corto v tár6 ptE o: Son registr¿das at cGto amordzado utilizando
las tasas de inteés pactadas, Los mterpses deler8adc que conesfbnden a préda¡rios utjtizados
en el ñnancian¡ento de $s @erdddles, son prcsenbdos en el esbdo del re$ltado lntegral en h
cuenb de gastos financjeros,

. §lllú¡s¡cI¡eC¡I: Son pawos finand€ros no derivados. Después de sl reonodrnlento inidat,
las §!¡elll§-pgl.pagaf-a-pl9ysclol§s que representan obligaclones de pago por bleoes o servicios
adqukldo6 bádcamente a proveedorcs locales en el curso nomal de los negclos, son reglstsadas
a su valor ñolninal que es equivalente a su @sto amortizado, debido a que no geneGn tntercses y
son pógaderas ha*á en 60 días plazq la oienta oor oaar a dnoañá rctadonada (p¿§vo
corient€) y ¡¿ clenta oor oaoar a larco olazo ó una o¿fte relacjonada_ cDfl!+ondeñ a import€s
por ññanciamientos r€{ibldos que no devengan tntereses, que son rcqisb-¿das a $ valor nomlml
que es equivalente a sr cDsto amoftizado.

. Bele d. un peslvo finrndéro: Es recDnoclda oJando la obligaclón descrita en el coEegondiente
contrato haya §do pagada o cancelad¿, o haya eeiGdo. Cuando un pasivo ñnandaro e stente 6
reernplazo por otro provenlente del misno preSamlsta baio cmdldones s,¡sbnclalnpnte
diferentes, o § las condlcionea de un p¿sivo extlente son modiñGdas de m¿ner¿ srstanciat, tat
permuta o Cimb¡o es tr¿tada COmO Una bala del p¿sfuo orig¡nal y el re@óCjmtento de un nue,vo
paslvo, y la diferencja en los lmporEs respedvos en llbros son re(Dnocldos en el estádo del
resultado integr¿l.

ComEcÉáción d€ inshrmcntas ñnand..oi,. Los activos y paslyos son clrnpensádos y el monb
neto es presenEdo en el eiado de §tuadón ffn¿ndeE, crando la Comp¿ñla tlen€ el deredrc l€gal de
canrpensarlo6 y la Administadón üene la htendón de canel¿rlos $brc una base neta o de rea¡izar
el actvo y c¡ncelar el pág\¡o s¡multáneamente,

PIOII§hD$.- Son reconoddas cuando ta Coñpañía tiene una oblgadón presente (t€€at o imptbta)
como resultado de un evento pasado y es probable que se requleran rE(Ursos p¿ra @ncelar las
obl¡gadones, Lás provis¡ones se rev¡san a cad¿ fecha del estado de gtuadoñ ñn¡nder¿ y se ajustan
para relejar la ffEior estimación que se teñga a esa fecha. Oando al efecto del vabr de¡ dinero en el
tlmpo e3 inportante, el monto de la provis¡óñ ej el valor presente de los gastc que se egeran
incunir par¿ Gnc€lada.

Gásto3 ecumulado3 mr oaoer,- Esün constituidos principalmente por 106 benefkios sociales
siguientes clasificados corno paslvos @rrientes:

. ParddlEdóñ de trábáládorcs en l,3 udtftrá.tes: t¡ Compañia reconG CDn cirgo a tos
re$lbdos dd ejercicio en que se d€vengá, d 15% de padicipaclón de los trab¿ladores en tas
uülidades, de confomidad con lo establecijo eñ el Código de Tr¿baJo.

. I{lgal9oef: Son reglstradas al costo sobre la base deldevengado.

. Déclñro lErrÉr suel.b y Dédmo o¡á.to s.Eldo: Son prcvisionados y paqados de acuedo a t¿

legldadón laboral vig€nte.
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¡!¡!lb§ié!-BE¡el.- Et códgo del Trab4o estable(e que lo§ tsabajadores que por 25 años o miás

hub¡eren prestado servicios continuada o lnierumpldamente, tendrán deredrc a ser jub¡lados por sus

empleadores. con este antecedente, la Compañh regisra provlslón para lubllaclón patronal @n base
a un estudio actualal anuál realizádo por acbados profesl6ales, La reseNa para Jubllaclón patroñal

€atá dasmcada corno pa§vo no @riente. E$e e$dio hduye adernás élorlo de bonlfl@oóí por
desahucio en caso de terminádón de la relñ6n l¿boral, que q)s¡ste en el pago al t¡abajador del 25%
equlvaleñte a la últlm¿ rernuneracióí mensual por cada uno de los añ06 de servicio prestados a la

Compañla. Esta proviión por d€sahuclo no es contabilizada por la Compañfa, la oJal de prcducllse

serfa re96tr¿da en el esEdo del resultado integrál del período en que ocura bldesembdso,

El costo por servicb presente y pasado de la reserva para jubilación paEonal es recodio en el rasullado
int€gr¿l del año en que e5 generado, aí corno el inteés causado por la obl¡Jación del ber€ficio
deteínlnado, [¡ nueva rnedldón, que cornprende la ganancla y pérdida aduarlal, es rcconodda en el
estado de s¡tuacón flnanoera @n @r9o o abono a ofo resultado lntegr¿l, en el perírdo en que se
prduce. El r€@ooctmlenb de lá gananoa y pérdkja actuarl¿lrn otso re§rltado lnteglal es reflejado
inm€diatamente e¡ las gananoas acumuladas y m 9n reda§ñcadas a la utjlidad o Érdija d€l perbdo,

Lá Ley Orgánica para lá Reactivaclón de la EcorEmia, Fortalecimianb de la Dolarización y
Modemización de la GesEón FinancleE, publi@da en elSegundo Suplemento del Reglstro Oflclnal No.
1S0 de dicjembre 29 de 2017, vlgente a padr d€ enero I de 2018, establece que es deduclble elpago
efeduado por jubllaoón patsonal y desahucjo, que no provenga de provisioñes dedaradas en ejerócios
flsGles anteriores, como derludbles o no. par¿ efectos de impuesto a la r€nta. El pago

obllgatoriamente deberá afectar a las plo/isiones ya corstifuidas en años anteriores. En el caso de
provl§ones reallzadas en años anteriores que hayan sijo conslderBdas deduclbles o no, y que no
fueren utihzadas, det¡eÉn reversarse @ñtsa lngEsos gr¿vados o no $jetos de ¡mpuesto a la renb en
la migna poporclón que hublerm s¡jo dedudbles o no. E5 obllgadon del empleador rn¿ntefler los
fondos necesarlos para el oJmpl¡mierto de 9i obl€aoón de pago de la boñlñcación por Jub¡lactón
patKnaly des¿hucio.

BEf¿lsgel.- La Ley de compañías requiere que el 10% de la utilid¿d neLa ¿nual sea aproprada
como reseMd legal, hasta qúe represente por lo menos el 50% del capital tisarito y pagado. Esta

reserva no pu€de ser distribuida a los acEionisbt pero puede ser utlizada para absorber pédüas
futuras o para aumento de @pftal,

R6.crva fao¡ltldrf..- L¿ Ley de Compañlas permite const¡tulr reseruas especlales o de lbre
dlsposldón, medlante lá aproplaoón paroal de la utrhdád neta anual, en los por@nE es y para los
obret¡vos estableddos por el E{ahrto Sooalo la lunb Generá|.

RGsullá.lor .cumulados.. De confurmrdad con la Resoluc¡ón No. SC.IO.@AIFRS.G,11.007 de la

SCVS public¡da en el Registro Ofldal No. 566 de octubre 28 de 2011, el saldo d€udor de la tuboienb
'Resultados acumulados . Adopckin por pñm€la de las NIIF', podÉ ser absoóido por lo5 resulEdo6

acumuládos y 16 del úhíÉ eiercldo económico cDrduido, I los hubiere. Al 31 de dici'mbrc de 2019
y de 2018, la Cornpañia induye conlo parte de 16 resJltados aoJmulados s¡ldo deudor por US$.

587,291orElnado por la adopcóñ por primera de las NIIF.

Ra.ono.imlento de ¡nor€sc.. Los ¡ngresos comprendm el valor razorBble de lo @brado o por

cobr¿r por la veíta de p¡oduc¡os en el curso nomal de las operac¡ones, nebs de lmpuesbs y
devdudon6. Los ingÉÉos son recon@dos en la m€did¿ que es probable que los ben€fc¡c
econórÍ¡cDs fluyen haoa la Cornp¿ñía y puedan er medldos cDn fiabllidad, y clando la Cornpañia hace
entrega de sus prcductos al cDmpEdor y en cmsecuenda, tr¿nsllefe 106 lesgos y beneficios
inhercntesa la prc¡piedad de los bEnes y no mantlene eldere(ho a disponer de ello6, nla mantener
un conbol sobre los misÍrcs La Compañía genera sus ingresos principalmente por Ia venta direcb (h
prcductos É¿macéutcos a dilribiJidores y clientes privado§
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PR¡I{CP l-ES POI-IIIOIS C()I{TABI-ES (Condnuadtñ)

R.co.,rodñl.nto dc cp6tc v oÉto6.- Son rcconoc¡jos en h medk a que se ¡ncuren eñ ello6,
lndep€ndlentemente de la fedla en que es reallzado el pago, de acuerdo a llneami€ñtos de la base
cont¿ble de aoimulaclón (devengado).

¡!!!IlE.- te confurmidad con lá NIIF No. 9 dendninada 'Instrumerto's Flnancieros", la Compañia
re@ro@ €l el esEdo del resultac,o integr¿l lo5 lntefeses deveñgados dur¿nte el erefrjdo €conórhico.
Los lñtereses no devengados de hs obligadonas bancarias que vencerán €n los añ06 2020 (respecto
de 106 saldos al 31de dic¡embre de 2019) y 2019 (respedo de los saldosal 3l dedlciembre de 2018)
son reg¡lrados en las cuent¡s de otros activos corientes y obos pasivos coElentes. Los intereses no
deyúgados d€ las obliJaciones bancárÉs que venceÉn po§erlormúte y hasta el termino da di:has
obl¡9aoon6, son r€gistrados en las cuent¿s d€ otros act¡vos no corfi€l1tes y en oüos pa§l/os no
corrlentes

Impuesb a le rrnte.- L¿ Ley de Regimen Tributario lntemo y su Reglamento de &llcdfu
establ€cen que las sooedades cDnstituldas en el Ecuador aplic¿rán la brifa del 25% de ¡mpue*o a la
renb sobre Í base lmponlble, No obsDante, la brifa impoj¡dva seé la coflE$ond¡ente a sod€dads
más 3 puntos porcentu¿les (28%) c!¿ndo:

. L¿ sociedad tenga acoorlsbs aobr€ cuya cqnposioón societaria, dióa sodedad haya hcumplldo
su deber de lñbrmár de acuedo con lo estabbdo g1 la Ley, o;

. Dentro de la c¡deña de propledad de los rÉsp€dvos dercdrcs reprcsenbtlvo6 de capibl, eldsb un
titular reidente, establecido o amparado en un pacíso fisc¡|, iuñsdrcdón de menor lmposrc,on o
réglmen ñscal preferente y el benefioarb ef€ctivo es resldente ñsaaldel EoEdor,

Los 3 puntos tDrcEnfuales adicionales apliGén a toda la base ¡mponible de ¡a socjedad, cuando el
porcenEje de partidp¿ciro de acoonistat por qulenes se haya ¡noJnüo en orahuiera de las ca(Eles
antes referidas, sea lgual o superior al 5@ó del capiEl sodal o de aquel que core$onda a h
natuGleza de la soaiedad. Cuando la menclonada p¿rtidpadón sea infeñor al 50%, la taña
correspondEnte a soaiedades más 3 puntos porcentuales apl¡caá sobre la proporoón de la base

lmponible que conesponda a dicha participación, de aderdo a lo indicado en el regl¿menb.

tas sodedades export¿doEs habituales, aí corÍo las que se ddquen a la ptducción de bienes.
induldas las del sector m¿nufacturero, que posean 50o/o o más de componente nacjorEl y aquellas

socledade6 de turlsrno receptlvo, que relnvleÍan ís utllldades en el p¿fs, podén obtener una

reducción de 10 puntos porcentuales de la t¿ñfa del impuesto a h reñb sobre el monb r€lnvertldo
en actJvos prd uctlvos, s¡ernpre y oJaftlo lo dr{nen a la adqulsidón de rnaqu¡nañas ñuevas o equipos
nuelos, activos pafa riego, matedal vegetaiivo, plántllas y todo insJfilo v€getal para produc,ón

agícola, ao.lcola, forest¿|, ganadera y de noric1lltula. que se utiliceñ para g acuvilad produdi\¡¿, as'

@mo para la adquis¡cón de blenes relacionados con investigación y tecnologila que mejoren
producbvldad, generen drversificacjón prcductfua e rnoern€nto de empleo; para ello deberán efectuár
el cDresqdlente aurnento de capital y cumdlr con requlslDs estableddos en el rcglamento, E
aumento de caplbl se perfecdonaé con la lnssiporin en el re9€ctivo Reglsbo Mercnt¡l ha$a el 31

de drcignbre del ejeEoo impo§tivo posterior a aque¡ en que se generóron las utilldades materia d€

la relnversióñ.

Las sodedades que tenqañ la condloon de mlcro y pequeñas empreÉt ad cDmo aquellas que tengan

coodlción de eport¿dores habltuales, tendén una rebaja de 3 punbs porcátÜales en la brifa de

iñpuesto a la rcnta. Pafa exporbdores habituales, esta Erifa se apllcárá sisnpre que en el

correspondiente ejercicjo ñscal s€ mantenga o incfemmte el empleo El proced¡miento para lá

¿pllcación de este benefioo será estableodo por el comité de Políhca Tributaria

La legidadón tribut¿ria en Ecuador, vEente hasta el 3l de dioembre de 2019, oígía que las

sodedades d€bian deteñinar en 9, dedaradón anual de impuesto a la renta, un antidpo a ser
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4,

PRII{CIPALES POLTTICAS COI{T BI-ES (Condnuadóñ)

Gkuhdo @n tlase a hs reglas deñnldas reglamenEña y p4arse er 2 oiotas (iulo Y septi€rnbrc) cDn

cargo al elerddo fiscal §guiente. Al resrltado aí obtenido, debían resbrse las rctendones en la ñEnte
para obtener el ant¡cipo del impuesto a la renE, Si táles retencioíes eran mayoreS la Compañh no
Gncelaba el menclonado antjdpo. Al llquldar el lmpuesto a la renta anual, sl dkho Impuesto era

sJperior al anocipo más las retenddres en la fuente la sodedad cañcel¿ba la dlferenci¿, Sl dlcho
lmpuesto erd nñenor al antcipo pagódo más las retendones €n la ñJente, o no 5e Gugba inpuesto,

el anticipo p¿gado se convertía en el lmpuesto a la renta detinlüvo, sobre el excedeñte de relerclones

en la fuente, la socledad tenla el deredo de presentar el coÍespondlente reclamo de pago lndebido

o la solicitud de pago en e«eso ante el sRL

El impuelo a la renta determinado es crgado en los resultados del ejercido en que 6 devengado,

con base al método de¡ ¡mpuesto 6 pagar.

De aoierdo con la Ley Ogánica de simplicjdad y Prcgreskldad Tñbubñ¿, publlda €n el Plm€r
Supleúenlo del Registfo Oficjal No. ll1 de dioembre 31 d€ 2019, el p¿€o delantidpo del impu€sto a

la renb a partlr delejerclcio 2020, esvoluntarloy no obllgatorlo p¿la las sociedades.

l¡E_d§_ÉEE¡CiC!§.- ¡-a prepóraoón de los es¿dos ñnancjerDs adjunbs de aorerdo con ¡as NIIF
requ¡ere que la Mminisbacim de la Compañía utilice ciertos criterios y estmadon6 que afe«an la

aplicacón de polftlcas de cDntabllldad y los montos rcportados de acttuos, padvos, ¡ngresos y gastos.

Estos criterlos y estimaclones están bas¿dos en el m€jor conoomlento por parte de la Adminlsuadón
de la CdrDañfa de los hedlos acuales, §n emb¡rgq los re$ltados ñnal€s podrían variar en reLdút
cDn los estirnados origin¿les debido a la oorrencia de erentos ñrh,¡r6. E deblle de esbs oitercs y
estimadones esián iñduEas en las políticas conbbles y/o not¿s a los estdos financleros aOunto6,

EFECTN'O Y E(XJIVAIENTES f)E EFECTI\IO

Al31de dlciembrede 2019 y de 2018, un deblle es elslgulente:

Bancos locales
c¿ja

(Dólares)

663,334 770,U4_toz _-_____¿É!É

2019 20lt

20fl 20ts

Total 
-l4,f59!¡Df¡¿hf¡lÉ.. A1 31 de diciernbre de 2019, {nduyesaldoen Ban(D Pidrtñcha S.A porUS$ 326,218

( US$. 161,468, en el año 2018) (Dn b-ad¿do autornáüco de fqldos a una inve¡iql t-¿nctoria
¿encrninada en el mercado financleo @no'sweep ac@unl que t¡ene pedodos de duraoón cDrtos

de 1 a 3 dlas plazo y geneE rendlmiento por ese tiempo e*ecíñ@, generalmente flnes de semana.

El moofte tradadado a la lnvergón autorñáü(a €s bdo excedente de US$ 50.0m A1 3l de dldernbre
de 2ó19, el inporte invetido coír.Doñdió a uS$. 276,218 (Us$. 111,46a, en el año 20rB)

5. CIJEtrI¡SPOB.GAEBA&-IIEIQ

Al 31de didembre de 2019 y de 2018, un deblle es el§gucnte:

(oólares)

7,583,809 5,537,2úclientes - Pasan:

3.
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CUEXIA§IoB-CQEBA&IEIO (condnueclón)

(Dáares)

7,583,809 5,537,206

20lt 20¡a

L48,745 114,710

20t9 201!

2019 20$

Cllentes - Vlenen:

Compañías y partes reladonadás
Empleados

Subtotal

Iulenos: Provlslón para cueñtás hcobráble§

fcial

2.762

7 ,n53i 5.6t,940

( 345.912) ( 272.057)

_7.¡!!¡!¡ ____rr8¿883

Cli!D:E.- Al 31 de dicier¡bre de 2019 y de 2018, representan importes pendientes de cobro a cllentes
que no gen€ran lntereses y vencen entre 30, 60, y 90 dias plazo,

Comoañíú y Ert s r€ladonádE.- Ai 3l de d¡ciembre de 2019, incluye pñnc¡palm€nte préstámG
concediros a INDzuRECS.A. 121,352y M¿da IsábelAyala US$. 26457(Eñelaño2018, Cedlia Sakedo
por US$. 93,539 y Rat¿el Ayala Loz¿da por US$. 18,389; que no gener¿n ¡nte¡eses y m tieñe ftdla
específi ca de vefl cimiento,

Prov¡3lóñ osri cr¡GnEs lñcobráHes.- En tos años 2019 y 2018, el movlmlento de la provisión para
«renbs incobrdbles fu e el slgulente:

6.

(Dólares)

Saldo Inic¡al, neto 212,057 217,339

I',|ás: Providón 74 855 54-7lA

S¿ldo Final, neto ,-:16,912 _22'ÉZ
¡MXTAB¡O§

Al 31 de drciernbre de 2019 y de 2018, un detalle es elsiJu¡entel

,.

(Dótares)

Prcduch,s teminados 6,201,065 6,933,470
Iquestras médl(as y ñaterlal publiotarlo 574, 168 810,364
Imporbciones en Hnsto 1.089 0

Total ----52L6322 ----1-743,8Y

ACTIVO POR II'IPUESTOS OORTIENIES

Al 3l de diciembre de 2019 y de 2018, un detalle e5 el §guiente:
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,. ACIDIOIOBI¡|E!¿E§IO§I]OB8¡Etrtr§ (cont¡nuadón)

Impuesto ¿ la Salida de Divldas (IsD)
Retenclones en la luente de lmpuesto a la Renb
céditos trlbutados de años anterior6

Total

Tenenos y edrficios

IYuebles y equipos de ollcina
ln*aladoñes
l'laqúinarlas
Equ¡pos de cornpúacióñ
Equipos de labfatorio
Otsos actlvos

Subffil

Menos: Depreoacir admuhda

Tot¿l

(Dólares)

206,810 4s9,87s
241,805 259,896
416.083 0

_8Éá.§98 )19.217

Impu.sto ! l, Sálida dG Dlv¡d¡s lISDr._ Al 31 de didembre de 2019 y de 2018, representan

GiEñEñEa¿as a la compañía al momento de realizar pagos al o(terlol por @ncepto de

imEortaoón de matenas Drimát insJfilos y bienes de capit¿l incorpor¿dos al prcceso productjvq

c;foíne a llsdo e§ableddo por el Comtté de Politicá Tribut¿ña. Estas rctenciooes pu€den s€r

uülizadas coño credto tributario para el pago del impJe§o a la renE Gusado o 9J anbopo, €n el

ejerclcio fsc¡l en que se geneó o €í los s¡guienbs cuatro años. En caso de excedente el contrihryente

o;ede eleolr: (l) i¡nsid¿rarlo cDmo qasto deduclble únic¿mente en la dedaradón de impue§o a la

.enu mrróoondente al eierclclo llscal en que se qe¡eó el resecüvo pago de ISD, (2) t tillzalo como

cÉlito tnbutario para el pago del impuesto a la rentá causado o §J antiopo efl el elercic¡ lisGl en

que se generamn o en los sguiefltes cuatro años, y (3) Solicitar $ de,oluciSn al SRI, dento del

s¡oupnti elerooo fis(al resp¿do del olal el pago tue EalEado o denÚo de los olauo e)erooos

pá*enores, en u foma y o:mpliendo los rcquEnos que establezca 16 Admini$radón Tributana'

Retencioñer.n la fuant d. Iñouesto a lE Reñta._ Corr€sponden a retendones que han Sldo

ffia¿as oor Oientes ¿e l¿ Compañía, milnas que de acuerüo a la normauva trlbutaria vlgente

pued€n ser utlllzadas dircctariente corm q&ito ulbutario 9n intereseS en el impueslo a la renta que

;u- en el eiercic¡o cDniente o en los ejeroo6 imp@tivo3 posenores y hasb dentro de 3 ¿ños

contádos degr-e l¿ fedla de l¿ dedaración. En caso que las r€tendmes en la fuente sean m¿yües al

lmpuesto caus¿do o no e¡ista lmpue$o 6usado, el @ntsibuyente podrá solidtar el pago en ex'e6o o

presentar rcdarno de pago lndebido

lcTn os Ft¡os. t{ETo

Alll de diciembrc de 2019 y de 2018, un detalle es€ls¡guienta:

8,

2019 zc¡E

201t 201!

(Dólares)

4,273,A$ 4,089,069
1,906,593 1,611,785
578,10 578.10
410,100 410,100
339,431 339,43r
202,958 197,107
107,520 107,520
83.0M 83.084

7,902,079 7,416,836

( 3.384.290) I 2.963-862)
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8. lcT os FDos. Efo (Condni¡eción)

En los años 2019 Y 2018, elrwimienio de acbvos fiios fue elsiguiente:

Saldo Inilal, neto

¡4ás: Midones
I\4enos: oepreciaoón anual

Saló Fjnal. ne¡o

(Dólares)

4,452,974 4,740,101

485,242 138,060
( 420.427) ( 425.7a7\

,--A,511-1 --AA52A1A

20¡9 20rE

2019 20¡a

(Dólares)

G¡Etrtjl¡.- Al 3l de dlclembre de 2019 y de 2018, ciertos activ€G ñjos están entsegados en gar¿ntía

, not-ciones flnanderas locales por pÉstamos recibldos'

ffi *ffi "';ffi ;'1,iñ'ff#t #,3)? ffiT"H'ltrffi #&llE
piinopámenti a ve¡icutos, muebles y equipos de ofiona, maquinarias y equ¡pos 0e cornpu¡aoon'

Los referidos acEvos fiios continúan en uso y no han si'o cDnslderado6 par¿ establecer el c¿rgo anual

de depr€clrcioo en los men€ion¿dos años.

9,
A LARGO Pr.lZO

Al 3l de dioembre d€ 2019 y de 2018, un deElle es el §guiente:

Subtobl

Más: vendmlento @menle de obligacioneS banGri¿s

a largo plazo (nota 13)

fotal

aáñco Pidrindre C¡.
;;;:=:ffi.*rn .áldo de Drestamos con tas¿s de interés del

e-dsg/. anual, con vencim¡entos 10 de febrero del 2020, 17

;: m¿vo del ,020, 5 de d¡oembre de 2020 Al 3l de diciembre

¿" ióig- -"eopo.'de " 
oldo de présmo con tasa de lnterés

con tasa de lnteés del 8,95% anual, con veffimento en

dlclembre 7 de 2019. 1-014 7r8

r,0L4,718

5m.000

500,000

2.2rt.739 r.580 325

----i¿zÉAfi -L,080125

Al 31 d€ drciembre de 2019 y de 2018, las obliJacimes banc¡nas es¡án garóntzadas con t'enes

i"á,Éii ¿" i]i lü.i*s y ¿e la compañt¿i asi coño cDn maqurnaria y planta lrúurñat de

indeurec S.A (Una compañía relacioñada)'

10. CUErTASPORPAGAR

Al 31de dlciembre de 2Ol9 y de 2018. un deEll€ es el slgul€nte:
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10, CIIEtrI¡§I]oE¿A§AB (Conüñua.ión)

2019 201!

(Dólares)

642,457 t)64,722

2-048 11.691

-____EZ,@ ___r8¡0.zq)

PIgyEfhIE. Al 31 de dlclembre de 2019 y de 2018, representan adqu¡rcjones de lnvenEdosi
bienes y se rcios pendientes de pago a esas fedlaE que no d€vengan intercses y vencen entre 30 y
60 dias plazo. Las orentas porpaqar a provedores al3l de dioembre de 2018 esÉn @nsdtuidas por
proveedores del exterlor por US$. 594.240 (US$, 1,283,891a| 31ded¡c,embre de 2018) y locles por
Usl368$.48,219 (Us$. 84,828 al 31de d¡ciernbre de 2018).

CoñÉ.ñ¡. ltla.iomdá.. al 31 de dici€rnbr€ de 2019 y de 2019, coresponde a préSmos
conced¡dos para capibl de tsabajo, que no deverEan intereses y no tienen fedla específ@ de
vendmlento,

11. PA§M¡OBIIIE!¡gÍO§.@BB¡EüIE§

Al 31 de diciernbre de 2019 y de 2018. un deblle es el §guientei

compañla rdaciqEda:
Ind€urec S.A.
Otr¿s

InstlMo Eoatoriano de Seguridad SGial . IESS
Tarjetas de crédito
Otras

Tctal

Impuesto a la Renb - Compañía (eiercioo 2019
uS$. 359,3CJ9 y ejercilo 2018 uS$, 303,685)

Impuesto a la Renta - Tr¿bajadores
Retenclones €n la fuente de lmpuesto a lá renE
Ret€nclones del Impuesto al Valor Agregado

Total

12. GASÍOS ACU]i.IULADOS POR PAGAR

Al 3t de diciembre de 2019 y de 2018, un detalle a5 el §guiente:

lenrld§-¡cidcr:
r5y6 Pañdpación de trab¿Irdores eí las utilldades
Deci[ro darto geldo (8ono escolao
DédÍE ter.er sJeldo (Bono navüeño)
Vacaciones
Forúo de reserva

Subtotal- Pa§6n:

0
2,7U

84,510
25,3r0

4(X),000
0

84,515
25,432

2019 201!

(Dólares)

359,309 303,688
22,242 22,079
t2,272 4,274

5.569

______414.812 _____119-610

2qr9

(Dólares)

137,391
53,623
17,089
6,808

¡ors

126,748
56,507
t9,259
8,451

_______718! 7.627

222,501 2fi,592
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12. §A§IQ§¡CIIUII|¿D0§.P9B-EAGAB (c¡ndnusdón)

(oólares)

S¿ldo lñlc¡al, neto 218,592 207,776

I,tás: Pfovislan€s 694,762 659,373

I,tenos: Pagos I 690.853) I 648.557)

Saldo F¡nal, netD ----222,fr). -----218.192

13.@
Al 31de dldernbre de 2019 y de 2018, un detrlle e5 el §guiente:

2019 20¡!
(Dólares)

SubtoEl - Vieñen:

o!tr§r
¡ntercses
Sueldos por pagar

fotal

(Dólares)

222,507 218,592

0 72,922
274 ____________0

____-222J15 ______211514

2019 201!

20lt

2,8A,769 r,966,532

En los áños 2019 y 2018, el movlmlento de benefcios soc¡ales tue el siguiente:

2Cr9

PreCr¡sDn¡§A.
Al 31 de dlclembre d€ 2019, represenbn saHos de
oblEaooíes con bsa de lnterés dd 8.95% anual cDn

venomlento en mayo lg de 2020, agodo 3r de 2020, 25 de
enero del 2021, 20 de r¡ayo de 2021, 5 de lullo del 2021, y
ago*o 12 de 2022. Al 3l de dklembre de 2018, repr€senbn
s¿ldo de oblEadón con ta9 de interés del 8,95% cDn

vencjm¡ento en mayo 17 d€ 2020.

Beñ.p d.l Peciñ.p S¡.
Al 31 de d¡dembrc de 2019 y de 2018, cDresponde a saldo

de prést¿mc, con tasa de lnterés del 8,00o/o anuál cDn

vencjmlento en máyo 9 de 2020.

Subtotal

l4enos: vencimlento corriente de obligaciones bancarias a

largo plazo:
- Banco del Pacífico S.A.

' Produbanco S.A

subtotal (nota 9)

Total

307 244 r.OO4.722

3,206,013 2,970,6y

( 307,244) ( 696,930)
f 1.904.49{) L___!Ellg5)
( 2.271n4\ I 1.580.325)

_ ___ ,225 _1390129
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13. OBLIG CIOÍ{ES B I{CARI S A LARGO PL ZO (Condnuadón)

Al 31 de dloernbre de 2019 y da 2018, las obllgaciones bancarlas están gar¿rtrzadas con b{enes

personales de los AcdonisEs y de la cornpañh, asi corno con maqulnarla y planta lMusEial de

Indeurec S.A. (Una compañía reladoñada).

CUE TA POR PAGAN. A LARGO PLAZO

Al 31 de dioembre de 2019, repre§enta prlñcip¿lmente pr&amos conceddo a la Compañía por

NuEicorn del Ediador NUTRINrVA S A por US$. 475,000 y tndusi€s & Commerce MEG@MERSA

S-t. oo¡ uSS. qzs,OOO (l'lelly Luzurlaga de vivas por US$ 65,700, eñelaño 2018). E*e pré#mo no

devága tnteresei, no tene fedla espeofca de venc¡mrento y no d¡9on€ de garantfa ertregada a la

referld¿ persona.

.TUBILICIOI{ PAT¡TOIIAL Y DESAHT'CIO

Al31de dlclembre de 2019 y de 2018, un detalle eselegulente:

15.

(Dólares)

Jubllacjón patfonal 918.978 U3,756

Oesahudo 46r -979 
---1Y'É2

Totar ---l:l8opt ---J221j19

En los año§ 2019 y 2018, el rnovim¡ento de la jubrlaciin patronal y desahudo tue el §guieñte:

¿0r9 20ts

20fl 201!

Sáldo Inicial, neto

l4ás: PlDvi§mes
Menos: Pa96
Más: Alu*es actuariales
Otros arustes

S¿ldo Fhal, neto

(Mlares)

1,217,819 1,127,085

797,131 168.506

| 28,997) ( 26,@7)
0 8,325

( e1.996) 0

,__-úgL95Z ---J27L319

En bs años 2019 y 2018, la ComFñía prcaedió a reglsrrór la reserva pard illb¡lació'! pátroñal y

desahuclo con base a esiudio actualal reallzado por Logarltmo Cía. Ltda . El valor presente acuarlal

al 31 de dicierfibre de 2019 y de 2018, tue deieÍnlnado coo base a los benefioos proyecEdosutllizando

el rnétodo actuanal de 'toi€o de Crcdito Unltario Proyedado" Los prirEipales $puestos utilizados en

la valu¿ción de la reserva matemática p3ra lá jubilacirn patsonal fueon 106 §guientes:

Salario mínimo vibl (US$.)

Número de empleados
Tas¿ de desauento (anual)
Tasa de lnsemento de sueldos (anual)

¡019

400
201

7.92io
3.59%

20lg

386
207

8.21%
4.46o/o
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ts. IUBIIACIOII P^TROI{II. Y DESAlllrClO (Coñdni¡ed¡ón)

La tasa dé d¿¡sai€nto de 7 g2o/oqo y 821% de los años 2019 v de 2018. resulta de ponderar

i'-*#i¿á'.-"it" láii"*s de Interé; de bs Bonos corporativos de Alta c¿luad del Ecuador' en

iii'ii-i.iJ"i ,.*"o"mlento emitrdo por ta superintendencla de compañíat valores v s€guros

üín Otl¿o ¡lo. sCvCnw-20t7-0006042l{c de didembre 28 de 2017'

CAPIÍAT SOCIAI

Al3ldedlci.'mbrede2019yde2018,eiárepresenbdopor10,tl00,000d-eaccionesodinariasy
;;;;tt*;;; Ús$. i,óó;tia una, dápropie¿ád de tas sooedades panameñas B¡o@rp Inveslnent

S.A. (600,6) y Reginald Holdhg S.A. (a0%).

r ¡ rd.lc c¡rnDañías del EoJador (Refoñiada), rcquiere elenvío á la Supenntendencla de Compañhs'

v,r"-^-, s¡o,jros lSCfSl ¿e vanás informadons de Érácter socjeEno Con base a lo menoonaooi

;;;;ñf;;,-;, ;"; t*edad cuvo cptal socal está rntegrado acrioñÉtas extranjerot requiere

i.li oiesenü¿on en ¡cua¿o, O" ,n ."-O*o de eristema legal y de la nomina oe¿@onlí;ls con

ilrüí]"r"Á"*"á 
"ttiulecidas 

en la lev En el 2020 no tue la prcsent¿ción necesarla por @anto la

*.pod.jón tod"t"¡" no ualo), y por el ¿ño 2018 en malo 22 del 2018'

La Resok¡oón No. MC_DGERCGC16{0000536 del SRt public¿da en el Regi*ro Oñd¿l N0 919 de

ü".-ió'á" zolz, 
-*qrcren 

que los eljetos f¡asivcc ins'ritos en el- R€glstrc. unkD.de

i.it¡¡rrentes rnuc) orrb s6edades, reporten a la Aubndad Tñbut¿ri¿ el Ane(o de Acoonffis'
li,lilll- ñ'i.-"1Á¡* .te Drcctffio v Mmlnistradores de la Empresa En ormplimienb al

,Jr:"-rr'álái,i-¡lll*t" ré"i, la Grnpañía remtió el Anexo del ejercicio fiscal 2019 €n febrero 10 de

2020 y el a;exo del ejercloo fis@l 2018 en febrero 8 de 2019'

VE?{TAS I{ETAS Y COSÍO DE I'EIiÍTA.S

En los años 2019 y 2018, un detalle es el s¡guiente:

t,

. . . 2019. . . . . 201! . '.
colo d€

yeo¡¡¡ !&oE¡ Yqllr¡

'''(Dolares)..
24,122,772 1z,zl83,Ol3 22,7a2,7A2 11,650,18
1.22r Oü ---L&4!1 ----11!4¡!5 

t 33s 1sa

Costo ds
!&¡ler

Total -J53A3J/5 J3.il1-87 2AJ37-1É7 121185J0Á

El cos@ d€ venias de los años 2019 y 2018, bágcamente coÍesponde al costo de importacih de

."¿,á.otot p"la ,o ¡,rmano y pñnopios adhos pala la elabofadón de m€diGnÉntos y productos

f¿Ínacéut¡cos de uso hum¿no.

CAMTDilDü¡¡I¡§IBAC¡AX

En los años 2019 y 2018, un detalle es elslgulente:

Productos f armáéuiicos

sueHos y demás remuneradones
Servldos prcdado6

Pasan:

2019 20ls
(Dólares)

1,208,22A t323,72t
798.r60

1,712,a57 2,121,87
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rs. GA§IO§-DEaEU¡!¡!¡IBAC¡OI (continuedón)

Inventarlo obsoleto
Benencic soalales
Deprcdaoones
Ga*os generales
Segurldad y guardlanía
S€rvldc báCcos
Gastos del Pelsonal
Jubilaclón patronal y desahucio (Incluye pago d¡recto

Us$. U,943 año 2019 y uS$. 4,405 año 2018)

S€gur6 sobre rl€sgo6
soft^,are
Honorarios profeionales
I\4antentm€nto y repar¿cbnes
Impuestos Y contribuoones
OtrDs

Total

T9. CASQ§.DE-ETÍA§

En los años 2019 y 2018, un detalle e5 el siJuiente:

0
495,043
425.7ü
415,606
295,852
235.958
2ñ,83

159,597 l72,9ll
ú3,n7 161,299
124,083 135,259
137,823 727,t26
134,834 1D,47
170,415 108,069
151.5t0 150.752

_ 5159141 ___-5-158166

(Dólar€s)

1,712,857 2,121.881

512,607
443,323
420,427
4y,082
397,090
253,930
323,538

2019 20lt

3019 20r!

pof

Sueldos y demás remuner¿ciones
IYuestras médlcas (AutocDnsumo)

Senefidos sdlales
Publlddad y Pfopaganda
Gastos de rnovillzación
Gastos generales
Gaslos de vÉle
Manteñimi,lto
Galos del Per§ooal
Gastos de nErketing
Invedgad(i Y desarollo
Taúebs de crédlto corpordbva
OUos gastos

Tctal

20. SIBO§_¡!§BE!'o§

(Dola1e5)

7,623,676 7,47A,2@
1,220,938 1,3G1,323
57a,943 509,591
494,172 4n365
342,476 2*,982
294,433 299,101
81,119 86,707
5r,434 43,924
82,687 42,146

139,487 39,425
393 14,059

0 909
6s 863 236.424

A315.52r ___3^@2.232

En los año6 2019 y 2018, adidmalmglte regisua aiusE achradal por US$. 21,458 y por US$. 8,86r
re+activamente.

21. PARTICIIACIOI! DE IRABATAMRES EII LAS IJTILIDADES E II'¡IPUESTO A LA REÍ{TA

Al 3l de drciembre de 2019 y de 2018, la compañía prcpaó las s¡gulent€s concillaciones tribut¿rias:
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21. PARTICIPACIOI{ DE fRAAAJADORES El{ LIS UfILID DES E III{PUESTO A LrA RENTA
(conBñuaciói)

Uülldad antes de partcjPacjm de tr¿b¿ladores e hpuesto a

la lmb

Ue¡!É:
15% Partiopadm de trabajadores en las utilidades

uá§:
Gastos no deducjbles y otras partidas de condllación,
neto

Base de cálorlo para el lmpuelo a la renta

28 DE II,iPUESTo A l¡ REiarA

Al 31 de dicjembre de 2019 y de 2018, el Íhpuesto a la

form¿:

Anddpo de impu€sto a la renta calculado:

Impuesto a lá renb causado:

Impuesto a la renta a liquidar, importe mayor enfe el
impu€sto a la renta caus¿do y el antiopo de impuesto a la
renb calorlado

lmpuesto a h renta cau9do

l4enosi Anücjpo de impuesto a la renta
Meno6: Retendones en la fuente de lmpuesto a la Renta
Menos: Crárito tributario de años añteHores
fY€nos: Impuesto a la Sallda de Dlvlsas (IsD)

s¿|(b a favor de la Compañía (notas 7 y 11)

(Dólares)

0 101,071

359.309 303-685

____l5gltE ,10r-687

(Dílares)

359,36 303,687

( 8,621) 0
( 241,80s) ( 205,559)
( 416,083) ( 54,338)( 206 810) I 459.876)

L____5tfuo) L,_lt6-0861

(Dólares)

915,952 U4,96

( 137,393) ( 126,748)

366 36r

1.2a3.24s __lllxlgg
3s9.309 ___30it-682

rmta anual fue dete[nlnado de la s¡gulente

2019 201!

2019 20ra

Al3l de dlclembre de 2019yde 2018, ellmpue*oa la rcnb anualfue l¡quldado de la CAulente fbñia:

20¡9 2!l!

A la feóa de emlslin de los est¿dos financjercs audiEdos (rBzo 17 de 2020), las dedaraomes del
impuesto a la renta años 2016 al 2019, no han §do rcvisadas por el SRL L¿ Administración de la
Compañfa cDídd€E que de erdfir rev¡siones posterbres, las po§bles observadooes que surjan no
serán srgnÍl(ativas.
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22. TNA SACCTO ES OOX COTíPAÑI S RELACIO ADAS

En bs años 2019 y 2018, las prinopáles tfansacciones con cornpañías feladdradas fuercn las

siguientes:

aio:019:
rlPo oE

opERAC!ó
cLlEttfE OOLARES

Piooucro
TERMINAOO

¡NDEUREC S.A, 9,348,484.35

pRoDUCÍO
ÍIALCHEM ECUAOOR 5,A 11,383,69

PRODU TO
fERIIINADO

LABOR^TORIOS BIOINOUSTRIA LABIOSA S-A, 771.24

INMOBIL¡ARIA CIVIL AI'¡ELEI C,A' 60,000.00

INOEIJRE{ S,A,
421t760,25

ACTIVO LASORAÍOR¡OS BIOINDUSfRIA LASIOSA S A, 2,L35.t2

ASCORPDOSCI ENfOS S,A 66,72

ASCORPQUIN¡ENTOs S,A. 77,72

COMPAÑiA INÍEGRAL OE SEGUNDAO COINSEG S,A' 2,O4A.51

ACTIVO LA6ORAÍ ORIOS TTAIFARMA 5'A 180,27

t6fr EiEiiüaoo-ÑiEñ10-trlto¡rrcons¡H¡Q 310,21

6,956.21

LABORATORIOS FALFARMA S'4, 50,000.00

LABOMTORIOS BIOINDUSTRIA LAB¡OSA S,A, 475,927.44

30,080.00

liñ-T-r,lrro¡creu EcuaDoR s a. 25,000.00

TTALCHEM EC1JAOOR S,A. 2,000,000.00

EE6¡8-UE FARMAcEUnco EcuaDoR s a.
FARMAEMPAOUE

350,000.00

-T!-NDUsrRra 

FARMAcE frrucloN -
PASIVO lir,¡¡¡nSr¡S

125,000.00

MEGCOMEPSA
500,000,00

NUTRICOM
500,000.00

A5CORP100 5 A, 200.00

ASCORPQIJIN¡ENTOS S,A, 200.00

ASCORPCIJATROCIENTOS S'A' 200,00

ASCORPQUINIENTOS S A, 200,00

INDEUREC S,A, 72,995.31

INHOBILIARIA CNIL ANELET C,A' 200 o0

TRESCIENTOS 
' 

S A- 200,00

INGRESOS LABORATORIOS BIO¡NDUSTR¡A LABIOSA S.A, 3,713.20

¡NGRESOS fiALCHEM ECUADOR S,A, 78,069.98

GASTOS coMpañla INTEGML oE SEGURIoAD co¡NsEG s.a 361,387,04
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22. TRANSACCTONES COtr COliiPAÍrAS REL CIOI{ADAS (Continuadón)

Aiq2oll: (condnua<ión)

f¡PO DE
OPERACTó

CLIENfE DOL RES

casfos AYALA SALCECOO COHPAÑIA ANONIMA 26,880.00

GASfOS 16,800,00

GASTOS
EMPAQUE FARHACEURCO ECUAOOR S,A,
FARMAEMPAOUE

26,880.00

GASfOS FARMAC¡LIDAO ECUADOR S A. 26,880.00

GASfOS FARiIAZAHSON ECUAOOR S A, 26,880.00

GAsfOS
I''¡DIJSÍRIA fARMACE(MCA DE 5U5Í¡]CION -
INFARSIJS

26,880.00

GASfOS 26,880,00

GASÍOS TNPHARCHE¡l ECUADOR S,A 26,880.00

GASTOS II,IENARINI E€UAOOR S,A. 26,880,00

GASTOS LABOMTORIOS BIOINDUÍRIA LAB¡OSA 5 A 26,880,00

GASTOS
CONSORC¡O FARMACELMCO INDEUREC
IARMAYALA

4,480.00

GASTOS OIIG S,A 26,8A0.00

GASTOS IASORATORIOS TTALFARHA 5,4, 4r,812.96

GASTOS TTALMARI(ET ECUADOR S A, 26,480,00

año 2olar

ftPO DE OPERACIó CUEÍTIE DoLARES

PROOUCTO TERMIMDO INDEUREC S.A, 9.434.608

PRODI,|CTO TERI4IMDO rfALCHEI'4 ECUADOR S,A. 24.439

PROOL]CTO TERHIMDO LABORATORIG BIOINDUSTRIA S.A. tt.no

ACTIVO BIOINDUSTR¡A S,A. w
ACIVO COINSEG S.A. 2.212

ACTIVO INOEUREC S.A. 22.U5

ACTTVO ITAT.FARHA S,A, 267

ACTIVO ORBIIV1AQ 104

ACTIVO ILEMZA S.A, 10.313

PASIVO ¡scoRP 300 80.000

PASIVO ASCORP 500 80.000

PASIVO ASCORPMIL 80.000

PASIVO ITALC}IEH ECUAMR S.A" 830.000

PASIVO xIrfMzA s.a. 30
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fR SACCIO ES OOll OO|P ir S RELICTOIIADIS (candnu¡<jón)

A[!U¡01!r (coñtlnuadón)

Réñunerá.ion.s riel p€Eonál dave d.lt Adm¡n¡str.clón

En los años 2019 Y 2018, l¿s refiuneGciones de los Eectlvos y ouo6 mlembro6 clav€s de la

Mminisu-¿ción de la Comp¿ñía fue la sguiente:

?,,79 20r!

Sueldos, salario6 y ben€fcios sooales

23. ANEXO DE OPERACIOÍ{ES CO PARTES RELICIO ADA!i E I FORIi{E II{IEGRAL DE

PRECIOS f)C fRA SFEREI{CIA

Con base en l¿ Resoluciil No. MC_DGERCC{15{0000455 de mayo 29 d€ 2015, emibda por d SRI,

lo5 §ret6 paslvos del impuesto a la renta que hayan efectuado, dentro de un mimo pedodo fEGl,
op€rócionea con partes relaclonadas locales y/o del exterior en un monto acumulado supeior a IJS$.

3,OOO,OOO deb€n presentar el Anexo de Operaoones cDn P¿ftes Relac.i,onadas. Sl el monto es supe or
a los usf. 15,0m,000 deben presentar adldonalmerte al Anexo de oper¿dones con Partes

RelaciorEdas, un Inbme Int€qÉl de Precios de Tr¡nlerenda. con báse a lo menclonado, la

Compañía tiene €í prceso de elaboración el Informe y Anexo de Operacbnea con hrtes
Relaoonaoas, por transacoones lo(ales efectuadas en el año 2018,

El Anexo de operaciones @n Paftes Relacionadas por trangcdon€s locales efectuadas en el año 2017,

tue presertado por l¿ c-ornpañía al sRI en junio 8 de 2018.

(Dólares)

_____379.A7 ------41¿528

IIPO DE OPERACIóI{ cuEnfE DOLANES

INGRESOS LABOMTORIOS BIOINDUSTR1A S.A. 46.469

INGRESOS ITALCHEM ECUADOR S.A, 197.291

GASTOS INFINCORP S,A. 67.200

GASTOS MEMffNI EOJADOR S.A. 67.2ñ

GASTOS LABORATORIOS BIOINU,'STRIA S.A, 147.W

GA'tOS FARMAZAMBON ECUADOR S.A, 67,200

G¡STO6 DITIG S.A. 67.200

GAsrOS INPIIARCHEM EOJADOR S.A, 67.2N

GASTOS FARI"iACALIDAD ECUADOR S,A. 67.200

cAsfo6 AYALA SALCEDO C.A. 67.200

GAÍO6 EI§1PAQUE FAR'4ACEUTICO EG',ADoR S.A 67.2@

GASTOS ÍTAI.},IARXET ECUADOR S.A, rs.6&)

GA5T06
INDUÍRIAL FARMAGUNCI DE SUSTITIJOON -
INFARSUS

47.MO

GASTOS COMPÑÍA INIEGRAL DE SEGURIDAD COINSEG 268.800

GASTOS HYNOT./A S.A 70.560
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23. AÍ{EXO DE OPERACIOÍ{ES OO P RTES RELICIOI{^D S E II{FORI'IE I¡ITEG¡¡f, DE

PREcIos ftE Tft ¡{SFEREiICIA (Cordnusdón)

Lá obligacjm de pr€cjos de tr¿nsferenoa 9r9€ por la neaElidad de csrtrolar las transácc¡ones que las

empresas mantenen @n partes rclacjcnadas; y que las mlsmas sé €fed!¡en de aoJefdo con prccbs y
máBenes de merc¿do. es decjr que éstas tengan condic¡ones sim¡lares a las que hubleran reallzado

con ter@ros lndependleñtes y ¿sí asegurar, que los contrlbuyentes llquld€n s, lmpuesto a la rentá

basados en la realldad de Els Uansacdones,

caüP80ü¡§0§

La Compañía [ene g]s(fitos contratos con los Grupos ltal¡años: Menarini (A. llenarini IndusEie
FarmaceüidE Rrunte) y zambon (ámboñ Farmaceutio S.p.A.) quienea abasteen a la Compañías de
lnventarios de prcductos farm¿céutjcos para úD hurnano, los cuales son dlstribuirros en el Ecuador'

Los menclonado6 conEatos no tienen fula esp€dñc¡ de vencjm¡ento.

ADi¡IIIIISTIIACIOI{ DE RIESGOS

En el orrso normal de los negooos y actvtdades d€ ñnanciamiento, h Cornpañila €§á oQueala a

distinto6 ri€gos de nafur¿leza ñnanciera que pued€n af€rctar de manera más o m€ros dgnlñcatlva al

valor ecooómko de grs f,ujos y activos y. en cúsecuemja, §is re§Jltados La Cornpañía dlspon€ de

una organEadón y de s¡stemas de ¡ntomacirñ, que permiten ilentificar dldlos ñes96, detemlnar $l
magnlnJd, ¿c' cDIm eJeoJtar medidas de mltlgadón y controlar su efecwldad

Los factorcE de riesgo ñnanciero cotesponden a 106 slguiertes: Riesgo de l'4€rc¡do, Riesgo de Crédito

y Rlesgo de Lhuidez.

. B¡sgg-df-l&I9f&. E§a relaciorBdo con los cambio6 en los predos de metdo, sJtgHos entse

otroo a+ecos pr¡nc¡palrnente por la apliodón de las tasas de 6mblo o las tasas de inteés que

podían afedar bs irEresos de la Cornpañía o el valor de ss instruÍl€it6 ñnanc¡ercs El obletjvo

ire la Administraoón es controlar las expo§oooea a €ste riesgo dento de parámeEos r¿zmabl€s y

al mlsry\o tiempo optlmiz¿r la rentabilljad. L¿ AdminilGción de la Compañh considera no esbr
expuesta al rlesgo de mercado por la apli(aclón de las tasas de cambio o las tasas de interés; en

r¿zón que no €fechia transacciones en monedas diferentes al dólar estadounidense, sris activos y

pasivos ñnancl€ros mantenidos coí clientes y proveedores; respectlvamente, no generan o no

devengan intereses, y las obllgaciooes b¿ncañas que ftiantiene a corto y largo plazo están póct¿das

a una taE de ht€és fila.

La Cornpañía se abal€ce de medic¡mertos y prcducbs famacéutlcos para uso humano adqulrldc6

at Grupo Ibliano ¡lenadn¡ y de principios actlvos ¿dquiñdos al Grupo Zarnbon de ltalia, Ios cuahs

son cDmercializados y distnbuidos a nivel naoooal en Eorador. Los preclos de la6 producbs que

comercializa la Cornpañía esüin regllados en el mercádo ecuatoriano por el Gobiemo Nacional a

través dd lvlinisteno de Salud Públ¡ca. Como cDnsecuencia, los productos üenen as¡gnado un precio

máximo de venb el olal, eventualmente, expone a la Coílpañh a la rcducciin de $s márgenes
de gan¿ncÉ corno @or€orencia de evenfualas lncementos en el prcc¡o internaclonal de los
prcduct6 termina.Cos o sus @mpolent€3 activ6 adqu¡rtdo6 a pro/eedores en el extelor.

Lá Adñinistr¿cón de la Cornpañía monltorea e$os nesgos penitl@mdlt€ a tr¿vés del anállsls de
los márgenes de rentabilid¿d geneGdos por cada prcducto y cumpllendo cDn los requlsltos
señalados por las autorldades de prcclos al mornento de solic¡t¿r fiJadón de precios de producbs

. Riasoo dé dfrito.. Se reñere al rieqo que una de las partes inoJmpla con sJs obliJacicnes
cooEacbrales rcsJlErüo en una pérdda ñnancjera pala la cqnpañía. La Mm¡nisEdón de h
Cornp¿ñí¿ con§deG que las parttas epu€stas al riesgo de crédito coresponden al efectivo y

equivalertes de efectjvo, y las cuenEs por cobrar á d¡entes. En danto al efeclivo mantenldo en

24,

25.
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25, ADMII{ISTRACIo DE RtESGos (Cond nu.dón)

báncos en cuentás cornentes y en iñver9ón t€mporá|, la Adminilradóñ de la Compañra solo realia

áo.á.i-o o, lniituoon¿ ñnanc,erás o¡y¿s califiGciores de rleÉgo independientern€nte

J".t iá"i, det"..¡n"n nirel€s de sdvenda que gar¿nt¡en el¿bl dad, dinám¡@ Y respaldo del

Jiá*1éütuoo. ¡n ."no a tas o¡entas pü crúnr a clientes la Mmhlsb-¿cón de la cornpañlá

;;;;; G á desgo crediticb se encueÁEa mltiJado debldo a e¡s f¡díb@s de 
?llñcaclón 

y

euituio¿n iie cltenteiprevlo al otoEamlento de créditos determhados en 30, 60, y 90 dlas plazo'

"o-rri¡i¿n¿o* 
p"*ne¿o prcblernás Jgnmcattuos de cobranza dudosa Las cuentas por @br a

.irent"u Jsiin 
'av"rgnc"das indivEuál y geog¿ñcrnente con el propóito de evltar la

cDncentr¿cjón del ri€59o.

. BE¡¡C-drig¡ldc&- Lá MminEtraci¿n d€ la Comf,¿ñr¿ tene estableodo un marco de uab¡io

fiñi 

-tao 

p"ra u g"gón de lhurdez, de manerá que Ia Gerenda,Geneal puq,l-mane1ar 16

áu;rim¡dtos de tinand¿miento a cortD, medÉno y largo plazo, as¡ como la gesEn dc lquEez

;;; c;ón". u ómpañfa manela el rlesgo de llquldez m6ntenlendo resei/as' fadlldades

flnancieras v de Désümo adetuadaE monlbreando continuamente los ñujos electlvos pfoyectaoos

v áles y cánOlian¿o los perfiles de venomlenlo de los acuv6 y paevo6 flnanderos'

§8!¡llrI!0!10ü¡@

El Aft. 5 del Reglamento para la Aplicación de 16 Ley de Regimer Tributarlo Intemo (RAlRn)' deñne

árno o.oo "í"0.r- 
p"ra ñnes tnbutarlos, al cDnjunto de partes, conñcmado por pelsoñas

i"t*"É.1 roii*u¿"t, tairto nacjonales como o(ran)eGs, donde una o varias de ellas pose,an dlrcctá

;ilil;#ñ;ñl ó% o .¿i áá a p",t'op"c¿'i accjma¡a en otras sociedades E sRI podrá

Lio¿"r", ou* t"atores ¿e relación entre las partes que @nforman los grupos económ(Ds' respecto

, ¡.,¡l*¡,r" ¡.lmrñ¡<iBdón v reladón @ñErclal. ConsireÉrido lO rnenoOnado, el 5Kt oene

.*i¡1..i¿. 
-"í 

squlente G.uó Eclnómi@ denominado FARIiIAY |. PH RxaCEUIIcaL
mnÁ¡rnao a¿emái oor IIILCHB'4 ECUAmR, XILIMZA, LABIGA v EDIFI@RP

I OS ESTADO§ FII{ANCIEROS Y EL FRAI'DC

La Administración de la Cornpañía es la principal respons¿ble de la prevencjón y detección del fraude'

Por tal motivq elá slempre atenta a reduor las oportun¡dades de que éste se pr'duzc¿' asl colro a

dlsuadirlo ané cuahuler f,os¡bilidd, exhort¿nclo a los Eabaradores a no @meteio en,razon que

eristen oro(edimentc,s que puerlen detectarto, asi corno polÍticas y otr¿s dlspcoones l€gales oue

;;; ;;.¡-u¿. L" /üminrsación de la c¡ñpañía bene el cornpromiso de cre¡r una culuta de

;oñesidad v comgorbmEñto éü@, que es refor¿ad¿ mediante uná supervilón act¡va, que lrl.¡uye

"i""ll" *áU¡fna; ¿" 
"lrsión 

de bs átroles o de que exi$an otro tlpo de inñumoas lnadeoladas

L¡re el oroceso de informaoón ñnanciera La Mministraoón de la Compañ¡it actua horráda y

&áriná, jn n"niprlu, ,"sultados y la rentabrlrdad de la compañía, los €stados finanseros ad¡untos

lon ái-án áo ¿"'* proceso ad¿uad¿m€ñE dirigido y superulgdo, no exiliendo hforÍraoón

ir"ná"fa mr¿ul"nt ó apropracim indebida de acuvoE que r€presentarÍan las evenh¡ales

inconÉ(.ires rnátedales sean o no lnteMonadas sobre las cuales el auditor extemo le concleme

obtúer un¿ s€gurüad razonable, cDnfoÍrp a la NIA No 240.

II§¡SASAILE§CAT¡EBOEADA

En dlciembre 31 de 2019, fue e<pedida la Ley Orgánica de Simpllcldad y Progreslvldad Trlbut¡rla,
publlc¿da en el Primer Suplemento del Regllro oficlal No. 111. Los aspectos más relevartes de lá

referlda ley son menclonad6 a @ntinuadÓn:

üIISIEIB¡EIIE§:
. se qea la cDnftbución únic y tempoGl pará las sodedades que huberan percibido ingft§os

gravados Euales o superiores a US$, 1,000.000 en el ejedcio ñscal 2018'

26.

2?.

24.
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28. LEGISLACIOI{ FISCAL^PROBADA (Condnu'dón)

. Se elablece el réglmen simpl¡ñcado para eñprendedores y ml(,oempresarlos' 
-el-oral 

€s

obllgatorio para quláes o,mpl¿n las @ndlclones de mrcroempresa Estos contnDuyentes:

- Determ¡na¿n el lmpuesto a la renta apll(ando la tárlt¿ deldos por ciento (2%) sobre los

ingresos brutos del re+edivo eJerddo fls(al exdudvamente rcqecio de aquellos hqre'Ds

provenientes de la acbvijad empresarial; y,

- iresenaén hs declaracion6 y eHraÉn el pago cone+ondlente de lc Impu€stos al

váiái &r€ga¿o (wr) v a los corsumos Especlales (IcE) en tuÍna semestral

. ar dEa el iñouesto únlco a las actvldades agropeoranas con una tarifa progrestua entre el 0% y

lot puá'p,o¿rco."s v cornercializadores kÉles, y del 1 3% al 2% par¿ erportadons'

n|PUESTO A LA REI{TA!

.Porúnicvez.sereducemel100,6ellmpuesloalarentadel2olgp-aralossectores'agrícDla'
oina¿ero vlo aorotndust¡al de las prog;oas de lmbabura, Bolfuar' chimbor¿zo' Tungurahua'

6mp"iiv'c"¡ai ar".a¿* por la paral¡zaoón de odubre de 2019'

. S" á¡"i"i el antripo de impue§to a la renb su p¿go se¿ voluntarb por parte de los

átrt¡r¡yentes. t-as ór¡tomes y rcquigtos paró el pago ¿d anticipo voluntano se esblecriín
m€dlante rcgl¿mento

' s" 
"llrin" 

li¿"¿ua¡¿n de gastos peEonales para persm¿s con lngresos netc6 de USt r0o'0m

o-n¿i. ¡tt* contribuymt¿s solam€nte podrán deducir sus gastos pelsoñales de-s¿lud por

ii""ia-"i.i áurt¿h-t raras o huétfanas debidamente certlñc¿das o avaladas por la

iriá¡¿i¿ onit"ru na¿onal @mpetente, s¡n que superm el 50q6 del total de lngresos gravadc

o en 1,3 veces a la fracoóñ bá§ca desgravada'
. 5e califi@n como nuet/6 secto.es p-.'o¡zaOog a los seMo6 de infra€Étrudur¡ hosililaria'

ÉducativcE, cultuÉles y artificos.
. ü *"""á 

" 
b" p"so, p"."lo d" lo5 rendimlentos finandeos a(¡Edlbdos antes del plazo

mlnlmo de tenenoa
. ; ;;";;"; bi ingreos por la ejecudón de provectos flnandados con crédltos o fondos no

reembolsables de goblemo a goblemo
. se lirna r" ¿árá¡lluad de los intereses pagados lo(almeñte o al exterlor para sodedades y

o...onu, n"n,ralea dldntas de lnstifuooñes ñnancieras El monto tobl del lnteés neto en

ii ;; -n-oirt t retacbnadas no d€berá sipelar el 20% de la utlÍlad antes de la

I"-rÉ-J"Ja liiriái, Á¿t .tere§es, depreoaciones v ámortizaclones dd respecuvo elero'jo fi§Gl'

. G 
-"é¡l"aá 

a 
"o 

i"¿uobilidad de los irtereses de péstamos contr¿ídos entre septembrc y

ár.1"á¡" J" zol9, p"r" pugar divkjendos Los aboms de estos crédltos estarán sometidos a IsD'

. i" i*"u..é ,"i Áú""";61'la p¿ra la dedudbilÉad de prcvls¡ones de desahudo y de p€nnon€s

lubrlórea Pabonales. ,á 
aorta'¿ una ret$oón del 25% sobre el irEreg gcvado (q're @n€gonderá al 40% del

áviOinco Ai*udo¡ at rmncnto de drstribulr dividendos a acoooisbs del exteñor'

. Se iplfáárnu ,et"í.iOn de has el 25% sobre los divilendc disÚtbuldos a personas naturáles

resl¿entes en el Ecuador. El impue§o pagado por la soaledad dejañá de cons¡deÉEe dédlto

tslbut¿rio.

' ü-Jprráa ,n" ,"t"t'arón del 35olo sobrc los dividendos de los sodos que no olmplan la obligaclón

de reoortar la comP6cón acoonana
. t-a c"'pltut,rr.l- ¿é ,t¡ldadea no será cDn§derada distribuoón de divEendos

rirPt Esro 
^l 

vaoR aGREGlDo ln l):

. S€ lnduyen nuevos blen6 y servldo6 gravado6 con taifa 0e6

. se gravá con IvA a los serulc,os dgltales, tanto locales como lmportados
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LEGISLACIOI{ FISC,AT APROB^pA (Contlnurdón)

IÍ{PUESTO A LOS CO SUMOS ESPECIALES IICE):

. Se gr¡va @n ICE al consumo de filndas plásticas entregadas al @nsumldor flna¡ eñ
estableclmleñtos de comerdo,

' Se grava con ICE al consrmo de tabaco calentado y ¡fquldos que cDntengan nlcoüna,. * grava con ICE al con§lño de planes de telefonfa móvij indivtduates.. Se reduce la Erifa apllcable a la ceNe¿á artegnal y se lnsemertán las bdf¿s aplkables a ta
cerveze lndugial.

¡üPIIE§I9I'IÁ§AUIADEDIYI§A§-g§Q):

. S€ exlme de ISD a los dh/dendos remesados a favff de s6jos dornldl¡ados en pahfsos fscales'. S€ gravan con ISD los abonos de oÉdltDs otqgados eñEe septiembr€ y dldernbre de 2019,
uullzados pala pagardtuidendos ha*a et 31de dtctembrc de 2019.

9IBA§:

. S€ htroduce al@igo Tributario una llsta de derecios de to6 erjetos pasivos.I Se permfte al sujeto activo determhar la obltgadón tdbutana de foma dlrecta sobre la base de
catastos o registros,

29. EVEIITOSSUBSECUENIES

Enire el 3l de diciembre de 2019 y hasta ta fedla de emtdón de e$e tnfonie (rnaao 17 de 2020), se
produjeron evenbs que en la opinión de ta Mmtntsbadón de la Comp¿ñh pudlelan tener un efado
slgnlñGtivo sobre los esbdo6 frnandeos adluntos.

A ¡a fedla de emidón del preseflte lnfonne (rnarro 17 de 2020), ta pobtadón mundtal está §eñdo
azotada por un virus qr¡e ha puesto en alarma ¿ los sistemas de sálud a nivel mundlal, pard lo oJal el
gobiemo eoJatorlano mediante Deseto del preddente de la Repúbltc¡ del Ecuador No, lOlT emifldo
el 16 de mazo del 2020, s€ dedara et esbdo de excepdón por catam¡dad púbtiG en todo et tenltorio
naclonal, por ks @sos del Coronavlrus connííados y la declarátoria de pandemla de Covld,lg por
parte de la Organtzac¡ón Hundtat de ta Salud, que represenb un atto desio de cont¿gto para bda ta
cludadanh y gener¿ afuctación a tos derechos a la salud y cDnvtuencta padllca del Esta-do, por to bnto
Ios goblemos debeán tnveftk tmportantes canüdades de r€cursos pára apalear el tmpa¿to de e*a
enferrhed¿d. En adtdón, se suspende el Eerclcio del deredjo a la lbertad de tránstto i el derecho a
la llbertad de asodaclón y reunlón, así cDmo ta susp€ndón de ta lomada presenctat de fabafo Onto
para trábaladores y empteados det sector públcD y prlvado. Et Comité de Operadmes de EméEenda
Nadonal evaluara el e$do de la stuacón, podrá prcñlgar los días de gJsDendón de la iomáda
presenoal de b_¿baF. Se emiuó el 12 de marzo del ZO2O et Acue¡do Ministeriat No. i,1OI-ZóZO.OZO
para que los seMdores públicos y ernpleados en gene¡at se acojan al teleb-¿baio en bdo el teritorio
nado0al.

ffiffiffi-
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r Se inu'Dduce al @itJo Trihrtano una lisb de deredros de 106 sJjeios p¿sivot
. G p"Áüil srl"to'"cbvo determinar la ouigación tnbutaria de foma drccla sobre la base de

c¿tastros o reglstros.

29, ErrErrossnBsEcuEEES

Entre el 31de diciembre de 2019 y h¿sb la feóa de ernls¡ón de e*e lnfom€ (mar¿o 17 de 2020), se

pro¿rj"rón *"ntos qr" en la opiñ6n de la Admlnistcclón de la Cornpañla plldleÉn tener un efecto

§gnñcatlvo sobre |o5 estado6 ñnanderos ¿d¡Jntos.

A la ñedra de emisión del presente Intoíne (ma¡zo 17 de 2O2O), la poblacjón mundial está siendo

,rJt ¿i oo. un virus oue ¡á puesto en alama a los sistemas de salud a nlvel mundlal, para lo oJal el

""i¡"-.i*rto¡"no me¿ia;te Decreto del Presidante de la R€públici del Eolador No 1017 emltldo

áiro ¿e mazo ¿el ZOzo, se dedar¿ el estado de excEpoón por calam¡dad públic en todo el tenitorio

;acimal. oor bs casos del Cofon¿vrrus cDññrnados y la dedaratona de pandemia de Co\/id_lg por

iirt" a" É ooan¿aclC, l¡undial de la salud, que repreaenb un alto nesgo de @ntaglo para toda la

áu¿áoanta y gÉnera afectaclón a los dereóos a la salud y @nwencia pacffic¡.del Estado, por lo tanto

l,ru oo¡r".áí¿o"¿n tnrertir importantes cantdades d€ reo¡rsos p¿la apalear el lmpacto de esta

"nf"'-"¿a¿. 
¡n 

"¿ial¿", 
* $sperúe el Eeddo del deredrc a Ia libertad de tránsltD y el deredlo a

t" ii¡eral ¿e aooac¡¿ri y ,eun¡óñ, asi cD.rP la rtgen§ón dr la jomada presenoal de tr¿bajo tanto

oará tra¡¿taOores v emptéados del sector püblko y privado, El Comlté de Operadones de Emergencla

Ñ".i""áiá"1*á il e;tado de la s¡uacón, podrá pmnogar los dias de §rspenslón de la lomada

o;;ncial de tróbaio. 5€ emihó el 12 de m¿r¿o del 2O2O el Acuerúo l'4mÉterial llo MDT_20'0'076

iifa q;ot **¿á* p¡bhcDs y €rnpleados en geneEl se acojan al teldabaio en todo el telitorio

nacional,

l¡§¡g.AgOü-E$AUPBeEADA(coñ ¡.dón)

TMPUESÍO A LOS CONSUiIOS ESPECIAI"ES IICEI:

. Se glava con ICE al @n$mo de tundas plá*lcas entsegadas ál CDnsumidor final en

edableclm¡entos de cDrneroo.
. Se qrava con ICE al con$mo de tabacD clantado y liluldos que cDfltengan nicEtlña'

. se;ráva cDn ICE alcont¡mode planesde telebnía móvll indivrduales.

. ie 
-reduce 

la t¡rlra aptic¿ble a li ceNez¿ a(esanal y se lncrementan las tarllas aplicábles a h
cerueza lridufial

IMPUESTO A LI S¡I.IDA DE DN'ISAS IISD):

. Se exlñe de ISD a 1o5 divklendos remes¿dos a i¿vor de soclos domlclllados en parafsos ñscales'

. s" oa*n cDn tSD bs abon6 de oárltos ctorgados entre sepüembre y dldembre de 2019,

úl¡;ados pala pagar divüeridos hasta el3l de drdembr€ de 2019

qIBAS¡


