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FARMAYALA PHARMACEUTICAL COMPANY S.A. (FPC)

HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

1.

INFORMACION GEMERAL DE LA COMPANLA

EARMAYALA PHARMACEUTICAL COMPANY S.A, (FPC) - Fue constituida en diciembre 17
de 1958 en Guayaquil - Ecusdor con la demominacién de Corporaciin Farmacéutics
Ecuatorians 5.4, (COFESA), & inscrita en el Ragistro Mercantil én dicembre 13 del mismo
aflo. Lutgo de su constitugdn, ta Compafila ha realizado cambios a sus Estalutos Sociales,
entre fos cuales esta su denominacitn, siendo estas: Farmayala S.A. y Farmavala
Pharmaceutical Company S.A. (FPC), inscritas en e Registro Mercantil en mayo 27 de 1987 y
enero 19 de 2007, respectivamente. Su domicilio estd ubicaco en Durdn, provincia del
Guayas. Su petividad &% 1o importacién, fabricaciin y vents local de medicamentos y
productos farmactuticos pars uso humano, Su ndmero de Registro Unico de Contribuyente
{RUC) asignado por & Servicio de Rentas Intemas (SRI) &3 o 0990013314001,

La Compafla impona productos farmacéubicos para wso humang adguindos a los Grupos

para el Ecuador, Locaimente la Compadia productos farmacéuticos elaborados por
Indeursc S.A. (Una compafis relacionada). Ls comercializacidn vy distribucién de los
productos farmacéuticos de o Compafia, s realizada desde las cudades de Durdn, Quito v
Cuenca en Ecusdor.

Aprobacién de los estados financiercs - Los estados financleros ol 31 de dicembre de
2018, han sido aprobados por is Administraclén de la Compailia en febrero 28 de 2019, En
apinidn da la Administracién, los estados financieros adjuntos no tendrdn maodificaciores,
mismos que saran proporcionados a la Junta General de Acclanistas para su aprobacian en el
plazo legalmente previsto, Los estados fMnanclercs al 31 de diclembre de 2017, fueron
aprobados por la Junts General de Acclonkstas en febrero 27 de 2018,

Declaracién de cumplimisnto - Los estados financieros adjuntos y sus notas explicativas
han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera -
NIIF (IFRS por sus siglas en Inglds], emitides por «f Consejo de Normas Internacionales de
Contabiidad (IASE por sus sigias en Inglés). Takes estados financiercs y sus Notas son
responsabilidad de la Administracidn de la Compadisa.

Base da madicién - Los estados financeeros adjuntos han sido preparados sobre |a base del
costo histbrico, excepte por las obligaciones de beneficios post emplec que son valorizadas
¢on base & métodos actusriales, a partir de los registros contables mantenidos por ia
Compafia.

Moneda funclonal - Los estados financieros adjuntes de la Compafiia estén presentados en
Dolares de los Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Aepdblica del Ecuador en
marzo del 2000, Consecuentemente, la moneda funcional del amblente econdmica primario
donde opera la Compafila v la moneda de presentacidn de las partidas incluldas en los
estadas financieros, es &l Ddlar de los Estados Unidos di América.

Uso de sstlmacines. - La preparacion de los estades financieros adjuntos de acuerdo con
ias NIIF requiere que la Administraciin de |a Compadia utilice ciertos criterios y estimaciones
que afectan o aplicacién de politicas de contabilidad y los mmh reportados de activos,

embarga, los resultados finales podrian variar en relacion con los estimados originsles debido
Ihw;lnﬂldtnﬂﬂm. El detalle de estos criterios y estimaciones estdn inchuides
en las politicas contables y/o notas a os estades financieros adjuntos.
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BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacitn)

.~ A continuscidn son enuncladas las nuevss normas, enmiendas, mejoras &
Interpretaciones a las normas existentes, que han sido emitidas pero que no estan vigentes
pars & periodo anual iniclado @ 1 enerc de 2018. La Compafis no ha efectusdo uns
adopcibn anticipada de estas normas, las cuales son de aphcacidn obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacién:

Aplirwshn philgsinris

Arma Tema '

NIC 28 Acpracidn sobee & PR B INDS [RAIG OF URE Wyerubn Qui hE EELE 1 B¢ enern de 2019
ApICENDD & vElor pronarCane !

Lt Wﬁhﬂr'ﬂl “Arrendamieniog” BEUE norms reemplagetd o e | dn snere 0n 2008

.

HLIF 8 Enrnierda & in NIIF @ relaconads con las compensacanes negativas de 1 de enera de 2009
clertsy condicionas 08 pAGeY SdlENTaGGY

CINLF 23 Irberpretacite oud ferficE W redomacieris § Seddba g8 e | de enard de JOLE
iRy (AR (rhoN TRV RS OF  Rpurilld @ b ceeLs

NP 37 PeCr e ar reenakanand @ W MILF & “Coniratos e Bepeae” 1 e ereen So POXL

A partir de enero 1 de 2018, entraron en ViIgENCIs NUEVES NOMMas, cnmiendas, Mmejorss ¢

inberprelbcaones b LbL NOMMASS exElentss, Jue § CONlNUBCHIN RON SNURCIECEE:

Aplhc ebisn

LI Isma pare wjarg

NIC 20 Mejoren relaconades Do ln meditdn Se urs as0Cikde 0 LN BT 1 & arerp de Z0UA
CONJUFES & B wabOr ) pDrble

HIC 40 Enmigncas referenios @ Ureewferercias de propiededes de wenldn w 1 de erare de 1000
gl LA Finad deieen Fesliien Cando Ay LF OBl el e §
o ousd S e

WOF | Ermisr=dad Telac O ddi B W FTptdn 38 08 Fabw ar e B LenE BT 1 g eraen g0 JOLD
para D0 Sdeptaie por P VT 00 FEADECTS B W WID P, e WIC 19
w i NINF 30

L1 Les eremignden  scierer come  orisbillper  oeletmenadon  Lipes  de 1 ge ereva de JOLE
DpEratEnEE 08 HAgo bevadel 8 BEClanes

NERF 4 Enmisniad 8 W N11F 4 *Contratos 8= seguron” relativos 8 |8 splication de 1 de enasa de 1018
s HEF @ (iratremerion Anencieros),

NElF 9 Corresponde 8 s revilén fnal 0n 3 NITFS, gue resmplegs s publicedas 1 e erae de FO1A
Mflim“!hlﬂHHmﬁ

LH b Ponicacitn 08 I8 morma "ReconCCimaniy OF 04 Ny rdreien o L e erecn dw JULS
F oNTMo (O 0a (Ele, BT ForTd reeTElale s 0 8 MIC 11 v 1B

CNNF 12 Acieracsln moied VmacTonel o moerda L 1 or oo de 2008
raNEMCDNEY B0 LY Gue PEe ara AEPSTARLE &

Lty = whe TBREAR FETEE D

Con relacidn a2 las normas emitidas y no vigentes, y aquellas gue entrarsn en vigencia a
paric ge enero 1 de 2018, la Companla estima no presentarkn ningun impacto significativo
en Ins estados financieros en ¢l ejercicio de su aplicacidn inicial v en los estados financieros
al 31 de dicembre de 2018, en razdn que gran parte de las mismas no son aplicables a las
pperaciones de la Compafifa. Con relacién a la NIIF 16, NIIF 15 y NIIF 9, la Administracidn
de la Compafiia manifiesta lo siguiente:

* MILF a6: Arrendamisntos.- Esta norma estd siendo evaluada con el propdsito de
conocer su impacto potencial, la Administracién de la Compafiia no planea su adopcién
temprana.
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en el concepto de contrel, por &l cual los ingresos han dé reconacerse &n la medida gue
scan satisfechos. Las obligaciones contraidas con o clienles a travis de la entrega de
bienes y serviclos, ya sea &n un momento &n &l tempo o & 0 largo del tiempa. Fl nueve
modelo INCONpora Un GNfogod d& FECcONOCMientd de ingresdd basado en los Cnco pasos
sigubentes:

1. loentificar ¢l contrato con o chente;

1. Identificar las obligaciones de desempefio del contrato;

3. Determinar el precio de la transaccibng

4. Distribuir &l precio de |8 transaccién entre las obligaclones de desempefo; v,

5. Reconoccer el Ingreso cuande (o en la medida en que) la entidad satisfaga les
obligaciones de desampefio (dentifcadas en los contratos,

La activided principal de la Compafiia es la importacidn de medicamentos pars uso

a
ia adopcitn de i MIIF ﬂmhirﬂwmunimpu'tﬁ material en ol
reconocimients o presentacion de los Ingresss.

* HIIE 9: Instrumentos Financiercs.- La Compafia ha revisade sus activos y pasivos
financleras ¥ no presents Impacto a nivel de clasificacidn de sus Instrumentos fnancieras
o sfectos & nivel de mediclén, Su principal nstrumenta financiero son las cusntas por
cobrar a clientes que son liquidables hasta en 90 dias, y que en funcidn al
comportamiento de la recuperacidn de sus saldos v a la evidencia obtenida en el negocio

sutoridades de goblerno en matena econdmica hacen prever un crecimiento de les
finanzas del pals, por o tanto el efecto sobre ios estades financieros no serd significative,
La Compadia aplicd lme nuevas reglas de forma prospactiva & partir de enerd 1 de 2008,
con los recursos pricticos permitidos por ls Aorma,

Las politicas contables indicadas 8 continuacidn, han sido adoptadas por la Compafia para 'a
preparacidn de los estados financiercs, en fundidn a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de
2018 vy de 2017, de maners consistents con nefacidn & las eplicadas en afos anterores;
exceplo por (3 sCODCHn de L3 NUEVES NOMMas, SUS enmiendas, MEjoras e iNterprataciones &
ias normas existentes, gue son obligatorias a partir de los periodos en que es requerida su
aphicacidn:

Activos fipancierog. - En @l estade de situacién financiera de la Compafila al 31 de
diciembre de 2018 y de 2017, comprende las categorias de “efective y equivalentes de
efectivo” v “cuentas por cobrar”, que incluyen principalments |as cuentas por cobrar a
clientes. La Compaila determina la clasificacidn de sus actives financieros a la fecha de su
reconocimiento iniclal, dependiendo de su naturaleza y propdsito, Los activos financierss son
registrados inicialments @ su valor razonable més los costos directos atribuidos & |8
transaccidn.
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BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacitn)

.~ A continuscidn son enuncladas las nuevss normas, enmiendas, mejoras &
Interpretaciones a las normas existentes, que han sido emitidas pero que no estan vigentes
pars & periodo anual iniclado @ 1 enerc de 2018. La Compafis no ha efectusdo uns
adopcibn anticipada de estas normas, las cuales son de aphcacidn obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacién:

Aplirwshn philgsinris

Arma Tema '

NIC 28 Acpracidn sobee & PR B INDS [RAIG OF URE Wyerubn Qui hE EELE 1 B¢ enern de 2019
ApICENDD & vElor pronarCane !

Lt Wﬁhﬂr'ﬂl “Arrendamieniog” BEUE norms reemplagetd o e | dn snere 0n 2008

.

HLIF 8 Enrnierda & in NIIF @ relaconads con las compensacanes negativas de 1 de enera de 2009
clertsy condicionas 08 pAGeY SdlENTaGGY

CINLF 23 Irberpretacite oud ferficE W redomacieris § Seddba g8 e | de enard de JOLE
iRy (AR (rhoN TRV RS OF  Rpurilld @ b ceeLs

NP 37 PeCr e ar reenakanand @ W MILF & “Coniratos e Bepeae” 1 e ereen So POXL

A partir de enero 1 de 2018, entraron en ViIgENCIs NUEVES NOMMas, cnmiendas, Mmejorss ¢

inberprelbcaones b LbL NOMMASS exElentss, Jue § CONlNUBCHIN RON SNURCIECEE:

Aplhc ebisn

LI Isma pare wjarg

NIC 20 Mejoren relaconades Do ln meditdn Se urs as0Cikde 0 LN BT 1 & arerp de Z0UA
CONJUFES & B wabOr ) pDrble

HIC 40 Enmigncas referenios @ Ureewferercias de propiededes de wenldn w 1 de erare de 1000
gl LA Finad deieen Fesliien Cando Ay LF OBl el e §
o ousd S e

WOF | Ermisr=dad Telac O ddi B W FTptdn 38 08 Fabw ar e B LenE BT 1 g eraen g0 JOLD
para D0 Sdeptaie por P VT 00 FEADECTS B W WID P, e WIC 19
w i NINF 30

L1 Les eremignden  scierer come  orisbillper  oeletmenadon  Lipes  de 1 ge ereva de JOLE
DpEratEnEE 08 HAgo bevadel 8 BEClanes

NERF 4 Enmisniad 8 W N11F 4 *Contratos 8= seguron” relativos 8 |8 splication de 1 de enasa de 1018
s HEF @ (iratremerion Anencieros),

NElF 9 Corresponde 8 s revilén fnal 0n 3 NITFS, gue resmplegs s publicedas 1 e erae de FO1A
Mflim“!hlﬂHHmﬁ

LH b Ponicacitn 08 I8 morma "ReconCCimaniy OF 04 Ny rdreien o L e erecn dw JULS
F oNTMo (O 0a (Ele, BT ForTd reeTElale s 0 8 MIC 11 v 1B

CNNF 12 Acieracsln moied VmacTonel o moerda L 1 or oo de 2008
raNEMCDNEY B0 LY Gue PEe ara AEPSTARLE &

Lty = whe TBREAR FETEE D

Con relacidn a2 las normas emitidas y no vigentes, y aquellas gue entrarsn en vigencia a
paric ge enero 1 de 2018, la Companla estima no presentarkn ningun impacto significativo
en Ins estados financieros en ¢l ejercicio de su aplicacidn inicial v en los estados financieros
al 31 de dicembre de 2018, en razdn que gran parte de las mismas no son aplicables a las
pperaciones de la Compafifa. Con relacién a la NIIF 16, NIIF 15 y NIIF 9, la Administracidn
de la Compafiia manifiesta lo siguiente:

* MILF a6: Arrendamisntos.- Esta norma estd siendo evaluada con el propdsito de
conocer su impacto potencial, la Administracién de la Compafiia no planea su adopcién
temprana.
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3. PRINMCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacidn)
La medicidn posterior de los activas financieros, es detallada a continuacian:

.= Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista
&n bancos y otras Inversiones de corto plazo de alta Houidez con vencimientos originales
de hasta tres meses o mMeanos.

Cusntas por cobrar: Son activos financieros no dedvados cuyos cobros son fijos o
determinables, que no son negociados en un mercado activo, y que la Compaiia no tiene
intencidn de venderios inmediatamente o en un futuro préxime y que no tienen riesgos de
recuperackon diferentes  su detérlors crediticlo. Las cuentas par cobrar estén clasificadas
coma activo cormients por culnto su vencimients 85 de hasta 12 meses,

Despuds de su recanocimiente inkcial, 188 cugntas por cobrar a cllentes, que representan
los importes adaudados a l Compafila por la venta de medicamentos para uso humana v
productos farmacéuticos que sen distribuidos en el mercado local en ef curse normal de
las operaciones, son reconocidas a su walor nominal gque oS equivalents & su costo
amortizado en razén que na generan intereses ¥ son exigibles hasta en 90 dias plazo
contadod desde ¢f moments gue el cliente recibe la factura, menos |8 provisién pars
cuentas incobrables respectiva.

La Administracsdn de la Compafila reconoce con cargo a resultados del aflo una provigids
pacs cuentas ingobrabies, con el propdsito de cubrir posibles pérdidas que puedan llegar &
producirse en la recuperacion de las cuentas por cobrar & clientes. Esta provisién es
determinada mediante andlisis de la recuperacién prabable de la cartera, El castigo de las
cuentas por cobrar o clentes es registrado con ddbito a la provisidn, fa diferencia no
cublerta por la provisidn es contabilizada directamente &n a8l resultado del periode.

Bafa de wn nctive financierg: Es reconocida cuando expiran |os derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activa, o cuands la Compaflia transfiere ios dercchos
contractuales sobre los flujos de efective del activo o s¢ asuma una obligacion de pagar a
un percers |a totalidad de los Mujos de efectivo sin un retraso significativo a través de un
acuerdo de transferencis, donde se hayan transfendo sustancialmente todos los riesgos v
beneficios inherentes a la propredad del active, o donde, no se& hayan transferido ni
retenido sustanciaimente todos Jos riesgos v beneficios inherentes a la propledad del
activo, pero se haya transfarido el contral del mismo. En el evento que ks Compafila haya
transferido los derechos contractuales o celebrado un acuerdo de transferencia, pero no
ha transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficlos ni el control dal
active {implicacidn continuada), en este ¢aso, la Compafia reconocerd el activo
transferido y ¢ pasivo relacionadn, vy los medird de una manera gue reflejen 105 derachos
y las obligaciones que la Compafia ha retenido. Una implicacitn continuada que tome [a
farma de una garantia sabre ol active transferido, se mide como el menar importe entre
8l imparte ariginal en libros del active, y el importea maximo de |a contraprestacion que |a
Compafia sena requerida a devolver,

: La Compafla evalia al final de cada ejercicio, si
existe evidencia objetiva que un activo financiero o un grupo de activos financieros estdn
deterlorados. Un activo financiers o un grupo de activos financleros se consideran
afectados s, y solo si, existe evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o mas
eventos gue han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo v sl &l evento de
pérdida tiene un Impacto en 168 flujes de efective futuros estimade del active financiers o
activos financieros de la Compania que puedan estimarse de forma fiable, Evidencia de
detersoro pusden ser indicios que los deudores o un grupo de deudores estan
experimentando dificultades financieras significativas, impagos o retrasos en pagos de
intereses o principal, la probabilidad que entren en gquiebra u ofra recrganiacion
financiera ¥ cuando los dates observables ndican gue existe una disminucicn mesurable
en bos flujos de efective futuras, tales como atrases o cambios en condiciones econdmicas
gue s¢ correlacionan con valores predeterminados. Al 31 de dicembre de 2018 y de
2017, no se han determinado indiclos de deterioro de los activos financieros.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES {Continuacion)

Inxentardos - Estan registrados al costo promedio que no excede el valor neto de
realizacion. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en &l curso normal de!

diferencias gue pudieran exmtir 300 eMmviadas a los resuitados del afio.

Active y pasive por imoussios corrientes - Los activos por impuestos corrientes
representan oreditos tnbutarios gue pueden s&r compemniados mensualmente, o wtilizados
anuaimente para liquidsr el impuesto a |a rents a pagar de la Compahia, o ser objeto de
devolucidn en aplicacién a ia normativa tributaria establecids en cada caso particular, Los
pasivos por impuestos correntes corresponden a obligaciones fscales que son compenssdas
© pagadas mensualments; asi como provisionadas al cierre del ejercicio como es el caso del
impuesto a la renta de la Compafia.

Servicios v otros pagos anticioados.- Estén registrados &l costo v representan
principaimente polizas de seguros por USS. 101,006 y por 82,805 al 31 de diciembre de
2018 y de 2017 respectivamente, que son amortizadas en linea recta considerando wu plazo
de vigencia.

Activos fiios, netg - Estin registrados al costo de adquiscsn, que Comprende Su precio de
adquisiciin mas todot los costos drectamente relBOCNBCos Para Colocar en condcones de

m“mmmmm # |a inversibn fuyan a la Compahia
¥ Su costo pueda ser determinado de una manera fiable.

Después del reconocimeento iniclal los activas fjos son registrodos al costo menos la
depreciacion acumulads, En caso de requeririo, In Agministracién de la Compafis registra
pérdida por deterioro de |08 actives. Los gastos de reparscidn y mantenimiento se imputan a
resultados en el periodo en que se producen.

Los actives fijos son depreciados aplicands el métoda de lnes rects considerdnds como base
ia vida Gt estimada de estos ectivos. Las tasas de depreciacdn anual de los activos fijos son
a8 shguientes:

Activos Tasas
Eaificos 5%
Vehiculos v otros 20%
Muebles v equipos de oficina 10%
Irstalaciones 10%
Maguinarias 10%
Equipos de laboratorto 10%
Equipos de computaciin 13.30%
Otros activos fijos 10%

La uwtilidad o pérdida gue surls del refiro o vents de una partida de activos fijos es calculada
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resyltados.

Active diferide - Representa impuesto diferde caltulsdo sobre o cargo de jubilacidn
patronal y desahycio del ejeroco 2018, utilgando ta tarifa del impuesto 3 la renta del 28%.
Este registro cousd incremento del activo y de ias utilidades retensdas en ¢ patrimono al 31
de diciembre de 2018 (Numeral 11, del primer Art. [nnumerads, posterior ol Art. 28 del
Reglamento de Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario [nterno,

Active intanglbls.- Representa licencla de software registrada &l costo, amortizado en |inea
recta a 5 anos plazo.

Deterioro de activoes no financieros - La Compafiia evalls ol cierre de cada afio si existe
algun indicio que ¢ valor de sus sctivos no financieros se ha deteriorads. 51 existe tal indicio,
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

ia Compafiia hace un estimado del importe recuperable del activo, El importe recuperable del
activo e5 el mayor entre su valor razonable menos 05 costos de venta y su valor &n uso, ¥
&3 determinade para cada active individual, a menod gue & activo no genars Mujos de
efectivo que sean largamente Independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el
valor en libros de un activo excede su importe recuperable, se considera que el activo ha
perdide valor v es reducido & ese mMporté recuperable. Parn detérminar el valor &h uid, los
fujos de efective futuros estimados son descontados & su valor presente usando una tasa de
descuento que reflejs la avaluacion actual dei mercado oel valor del dingro en o Tiempo v os

aprepada,
scciones y ofros indicadores disponibles de valor raronable, Las pérdidas por deteroro son
reconocidas en e estado del resultado integral,

Dicha evaluacién requiere ¢ uso de estimados y supuestos tales como ks vollmenes en
inversiones por realizar, presupuestos de capital, prédstamos y tasas, tarifas establocidas y
costos operatives.

Al 11 de dicembre de 2018 v de 2017, la Adminkstrackin de la Compaiila considera que no
omten indices del tipo cperalive o econdmico que Indiguen gue & valor neto regiitrads
coma activos fijos, no pueds ser recu perado.

Pailvos finenciercs. - En &l estado de situacén financlers de ls Compafila al 31 de
diclernbre de 2018 y de 2017, comprends las categoriss de “obligaciones bancarias a corto y
largo plazo”, “cuentas por pagar®, gue incluyen principsimante las cuentas por pagar a
proveedores y & und compafila relacionada y “cuenta por pagar a large plaze” een una parte
relacionada, La Compafia determina la clasificacién de sus pasivos Minancleros an gu
reconecimiento iniclal. Les obligaciones bancarias o corto y largo plazo son registradas
inicialmente & su valor nominal gue no difiere de su valor razonable, no existen costos da
transacciones significativas incurnidos al momento de su contratackon. Los pasivos financieros
son registrados iniciaiments & su valor razonabie mis los costos directos atribuidos & la
transaccidn. Estos pasives estén clasificados como pasivo commiente cuando su vencimiento es
de hasta 12 meses y cOmo Pasive NO cormiente CLANGD Su VeRcmiento &5 Mayor & L2 meses.

La medicion posterior de los pasivos Snancieros, es detalisda a continuacian:

* Obligaciones bancarias & corte ¥ largo plage: Son registradas al costo amortizado
utilizando las tasas de Interds pactadas. Los |ntereses devengados que corresponden &
préstamos utilizados en el financlamients de sus operaciones, son presentados en el
estado del resultado integral en |a cuenta de gastos financieros.

* Quenias poc _gagar: Son pasivos financieros no dervados. Despuds de su
reconocimiento inkcial, Ias CUCNtas por pagar @ proyecdores gue representan obkgacones
de pago por bienes o servicks adauirides bisicamente & proveedores locales en of curso
normal de koS NEgooos, son registrades & su valor nominal gue &3 equivalents & U CoBlD
amortizado, debidt & que NO QENETAN Intereses ¥ 50N pagaderss hasts en 60 dias plaro, la
cugnta por pagar & compalfila relscionada (pasive cormente) v la cuents por pagar a lamgo
plazo o uns oarte relacignads. corresponden a importes por financiamientos recibides que
no devengan intereses, gue SOon registradas a su valor nominal que es equivalents & su
costo amortizado.

+ Baja de un pasivo financlere: Es reconocide cuande la obligacion descrita en el
correspondiente contrato haya sido pegeda o cancelada, o haya expirado. Cuando un

pasive onginal y ¢ reconocimientn de un NUEVo pasivo, v B diferenda en 06 IMportes
respectivos &n libros son MECONDCIAGS en o estado del resultado mtegral.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Compensacién de instrumentes linancieres. - Los activos v pasives san compensados v
¢l monto neto es presentado en el estado de situacidn financiers, cuande la Compafia tlene
¢l derecho legal de compensarios y la Administracidn tlene la intencién de cancelarics sobre
w“muﬁmﬂﬂﬂwrwﬁﬂmmﬂt

Provigiones - Son reconcOdss cuando la Compallis tene una obligacdn presente (egal o
implicita) como resultado de un evenio pasado y €5 probable gue s& rEgQuIEran reCUTSON Dara
cancelar las obligaCiones. Las provisiones 5& revisan & cada fecha del estado de situackon
fingriciera ¥ 58 ajustan para reflejar |a mejor estimacion que se tenga & esa fecha, Cuando el
electo del valor del dinero en el tiempo es importante, ol manto de L8 provision es e valor
presente de ios QRELDE QUE 8E BSDErEN INCUMIT para cancalarla,

Gastos acumulados por ogaaar.- Estén constituidos principalmente por los beneficios
soclales siguientes clasificados como pasivos corrientes!

* Pacticipacién de trabaladeres en las utilidades: Lo Compafia reconoce con cargo @
los resuitados del ejercicio en que se devenga, ef 15% de participacibn de los
trabajadores en lan utilidades, de conformidad con io establecido en el Codige de Trabajo.

+ Vacaclones: Son registradas al costo sobre 18 base del devengado.

*+ Décimo tercer susido v Décimo cuarto susldo: Son provisionados y pagados oe
BCuerso b I legiiacion laborsl vigents,

Jubllscién patronal - Bl Cédigo del Trabajo establece que los trabajadores que por 25 aflos
o mas hubleran prestado servicios continuada o (nterrumpidamente, tendrdn derecho a ser
jubilados por sus empleadores. Con este sntecedente, la Compafiia registra provisidn pars
jubllacidn patronal con base 8 wn estudlo actuarial anual realizado por acluanos
profesionales. La reserva para jubllacidn patronal esth clasificada como pasive ho corriente.
Este estudio incluye ademds cilculo de bonificaciin por desahucio en caso de terminackin de
Ia relacidn laboral, que consiste en &l pago al trabajador del 15% egquivalente a la Gitima
remunerachin mensual por cada uno de los afos de servicio prestados & la Compallia. Esta
provesidn por desahuckt no & contabilizada por b Compalis, i cusl de producires seris
registrada en el estado del resultado integral del periodo en gue ocurra tal desembolso.

El costo por sernicio presents y Dassdc da la reserva para jubilscidn patronal es recockdo en
e resultado integral del afo en gue es generado, asl como el interés causado por ia

del beneficio determinado, La nueva medicidn, gue comprende la ganancia y
pérdida actuarial, s reconoCida en & estado de situackdn financiera con cargo o abono a otro
resultado integral, en el perlodo en que se produce. El reconccimiento de |la ganancia y
pérdida actuanal en otro resultado integral es reflejado inmaedlatamente en las ganancias
acurmuladas v no son reclasficadas a la utllidad o pérdide del periada,

Una reforma inclulds en la Ley Orgdnica para ia Reactivacién de |s Economia, Fortalscimignto
de la Dolarizacidn y Modernizacién de la Gestidn Financiers, publicada en & Segundo
Supiemento del Registro ONcinal No. 150 de dicembere 29 de 2017, vigente a partir de energ
1 de 2018, establece que e deducible o pago efectuado por jubilacibn patronal v desahuta,
que NG provenga de provebgnes declaradas en ejercicios fiscales anteriores, como dedutibies
© no, para efectos de impuesto a i renta. El pago obligatonamente deberd afectar & laa
provisiones ya constituldas &n alfios anteniores. En el ciso de provisiones realizadas en aflos
anteriores gue hayan sido comsideradas deducibles o no, y que no fueren utilizadas, deberan
FEVETSarse CONLra ingresos gravacos o no sujetos de impuesto 8 13 renta en la misma
proporcién gue hubkeren sido deducibles o no. Es obligacién del empleador mantener jos
fondos necesarios para e cumplimiento de su obligacstn de pago de la bonificaclan por
Jubilacibn patronal y desahucio.

Beserva [egal - La Ley de Compafias requiere gue el 10% de la utiidad neta anual sea
sproplada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% ded capital suscrito
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ERINCIPALES POLITICAS COMTABLES (Continuacion)

¥ pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los acclonistas, pero puede ser utllizads
para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital,

Beserva (acultativa. - La Ley de Compadiias permite constitulr reservas especiales o de liore
disposicién, mediante la apropiacién parcal de la utilidad neta anual, en los porcentajes y
para los objetves estableckdos por el Estatuto Social o la Junta General

Reauitadss acumulados - Ow conformidad con la Resolucidn No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007
de la SCVS publicada en o Registro Oficial No. 566 de octubre 28 de 2011, ¢ saido dewdor
de & subcuents “Resultados scumulados - Adopcidn por prmera o iss NIIF", podré ser
absorbido por los resultados scumulados y los del ultimo ejercicio econdmica conchulda, o los
hublere. Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, la Compafia inchuye como parte de los
resultados acumulados saldo deudor por USS, 587,291 originado por 1a adopcidn par primers
de las NIIF.

Baceonocimiento de Ingresos - Los ingrescs comprenden &l valor razonable de lo cobrade o
por cobrar por k@ venta de productos en of curso normal de las operaciones, netos de
impuestos vy devoluclones. Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable gue
los beneficios econdmicos fuyen haoa la Compalia y puedan ser medidos con flabibidad, v
cuando la Compafia hace entrege de sus productos al comprador y en CONSBOLSNCIa,
transfiere 03 Flesgos v Deneficos inherentes a la propiedad Of los bienes ¥ no manbiene &
derecho a disponer de ellos, ni 8 mantener un control sobre los mismos. La Compafila genera
SUB Ingresod pRncipalmente por la vents directa de productos Tarmacéubeot & distribukdores
¥ chentes prvades.

Aeconecimientc de costos v aastos.- Son reconocidos en la medids que se incurren en
ellos, independientementa de la fecha en gQue a8 reslizado el page, de acuerdo a
[inemmientos oe la base contable de acumulacidn (devengada),

Imoussto & la reants.- La Loy de Régimen Tributario Interna v su Reglamento de Aplicacién
establecen que las sociedades constituidas en & Ecuador aplicarén [a tarifa del 2%% de
impuesto a la renta sobre su Dese imponible. Mo obstante, la tarifa impositiva serd la
correspondients a sociedades mas 1 puntos porcentushes (28%) cuando:

* La socedad tenga acoionistes sobre cuya composicidn socletana, dicha sociedad haya
incumplido su deber de informar e acuerdo con o establecido en la Ley, o,

+ [Dentro de la cadena de propiedad de los respectivas derechos representativos de capital,
exista un titular residente, astablecido o amparade en un paraiso fiscal, jurisdiccidn de
menor imposicidn o régimen fscal preferents v & beneficiano efectivo es residente flgcal
del Ecuader.

Los 3 puntos porcentusles adicionales splicardn a toda s base imponible de ls sockedad,
cuando e porcentaje de participacidn de sccionmstas, por gquienes se haya incurrido en

acuerdo & lo indicado en @l reglamento.

Las sociedades exportadaras habituales, asi como |as gue e dediquen a la produccidn de
bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mis de componenbe
nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo, que reinviertan sus utilidades en ¢l pails,
podran obtener una reducclén de L0 puntos porcentuales de la tarife del impuesto & |a renta
sobre &l monto reinvertido en actives productivos, slempre ¥ cusndo lo destinen & la

de mMaguinarias NUEVas O equipos nNUEVOS, activos para riego, materal
wvegetative, plintulas v todo insumo vegetal para producckdn agricola, acuicola, forestal,
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BRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

ganadera y de floricultura, gue se utilicen para su actividad preductiva, asl como para la
adquisicién de bienes relscionados con investigacion y tecnologla que mejoren productividag,
generen diversificacidn productiva e incremento de empleo; para efie deberdn efectuar el
correspondiente aumento de capital y cumplir con requisitos establecidos én el reglamento.
El aumento de capital se perfeccionard con 1a inscripcidn en el respectiva Registro Mercantil
hasta el 31 de diclembre del ejercicio impositive posterior @ aguel en que se generaron las
utiligades materia de 1a reinversion,

Las sociedades que tengan la condicién de micro y pequefias empresas, asi como aguellas
que tengan condicidn de exportadores habituales, tendrén una rebaja de 3 puntos
porcentusles an la tarifa de impuesto a la renta, Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicard siempre gue en ol correspondiente ejercico flscal s mantengs o Incremente el
empleo. E! procedimiento para |a aplicacidn de este beneficlo serd establecido por el Comité
de Politica Tributaria,

La legisiacidn tributaria en Ecuador exige que las sociedades deben determinar en su
declaracién anual de impueste a la renta, un anticipo a pagarse en 2 cuotas (jullo y
geptiembre) con cargo al ejercicie fscal siguiente, squivalente a la suma matemdtics de
clertos porcentajes pre-establecidos aplicados al patrimonio totad, ol total de costos ¥ Gastos
deducibles, al activo total y ol total de ingresos gravables, respecto de los cuales no deban
considerarse clertes partidas determinadas en la nerma tributaria. Al resultado asi cbtenido,
deben restarse las retenciones en |a fuente para obbener el anticipo del Impuesto & |a renta.
Si rales retenciones son mayores, la Compafia no cancelsrd ¢ menclenads anticipo,

Al momento de liguidar &l impuesta a [a rents anual, si dicho impuests es superior & las
retenciones en la fuente mas el anticipo; deberd la sociedad cancefar la diferencia; si no
existiese impuesto a la renta causado o sl & impuesto causado en el ejercicio fuese inferior
8l anticips pagade mds lag retenciones, |8 socledsd tendrd derscho & presentar el
correspondiente reclamo de pago indebide o la solicitud de pago en exceso ante e SRI, por
el total de que exceda el Impuesto a la renta causado,

El impuesto a la renta determinado es cargado en los resultados del ejercicio en que es
devengado, con base al método del Impussto a pagar,

EFECTLYO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD
Al 31 de diciernbre de 2018 v de 2017, un detalie es e siguiente;

2018 a7z
{Délares)
Bancos locales 770,844 26,153
Caja =
Totai —dlhASD 23408

.~ &l 31 de diclembre de 2018, incluye saldo en Banco Pichincha S.4. por
US%. 161,468 con traslado automdtico de fordes a una Inversidn transitoria denominada en
el mercado financiers como “sweep atcount™, que tiene periodos de duracidn cortos de 1 a3
dias plazo y genera rendimiento por ese tiempo especifico, generalmente fines de semana. El
importe trasladado a (a3 inversion automdtica es todo excedente de US$. 50,000, Al 31 de
diciembra de 2018, el importe invertido correspondid a US$. 111,468,

CUENTAS POR COBRAR, NETQ

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, un detalle es & siguiente:
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CUENTAS POR COBRAR. NETQ (Continuacian)
2018 017
(Dalares)

Clentes 5,537,206 5,389,031
Compafilas y partes relacionadas 114,710 1,729
Empleadeos

Subtotal 5,654,940 6,398,105
Menos: Provisidn para cuentas incobrables (272,087 (__212.339)
Tatal —JB2B83 __GIB0.786

Cliantes.- Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, representan importes pendientes de cobro
a clientes que no generan intereses y vencen entre 30, 60, y 30 dias plazo,

Compafias y partes relaclonadas.- A 31 de diciembre de 2018, incluye principalments
préstamos concedidos a Cecilia Salcedo por US$, 93,539 y Rafael Ayala Lozada por USH.
18,389; que no genoran intereses y no tiene fecha especifica de vencimiento.

Provisitn para cusntas incobrables.- En los afos 2018 y 2017, & movimiento de |s
proviaibn pars cuentas incobrables fue el giguiante:

2018 2017
{Ddlares)
Salde Inicial, neto 217,339 152,109
Mis: Provisién — HFI8 685230
Salgo Final, neto —205 232,203
INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, un detalie es el siguiente:
2018 2017
(Dolaras)
Productos terminados 6,933,470 6,755,415
Muestras meédicas y material publicitario __ B10.364 _ 581830
Total —LJ43.834 _ 7.437.245
ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre de 2018 v de 2017, un detalle es ¢l siguiente:
2018 a7
{Délares)
Impuesto a la Salida de Dividas {I1S0) — 400875 __ 411,529
Pasan: 459 875 411,529
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ALTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES (Continuacién)

a0ie 2012
{Délares)
Vignen: 459,875 411,529
Retenciones en la fuente de Impueito a la Renta 153,896 408,434
Anticipo de Impuesto a la Renta S S} ¥, %]
Total —Tti077 . _ALLRS

impusstc o s Salids de Dividas (ISD)- Al 31 de dicembre de 2018 y de 2017,
representan retenciones efectusdas & la Compafila al momanto de realizar pagos al exterior
par concepto de Importacidn de materias primas, insumos y bienes de capital incorporados ol
proceso productive, conformae a listado establecido por el Comité de Politica Tributaris, Estas
retenclones pueden ser Utzadas come credito tributario pars &l pago del impuesto a la
renta causado o sU anticipo, en &l ejercicio Mscal en que se generd o en los siguientes cuatre
afos. En caso de excedente e contribuyente puede efegir: (1) Consideraric comao gasto
deducible dnicamente en la declaracion de impuesto a la renta correspondiente al ejercicio
fiscal en que se generd el respectivo page de 150, (1) Utingaro como crédito tributara pars
& pago del impuesto 4 la rents chuEBO0 o Su anhicipo en el ejercicio fscal en que e
generaren o en los siguientes custro afios, v (1) Solotar su devolucian al SR, dentro del
siguiente ejerocio fiscal respecto del cual el pago fue realzads o deniro de o8 cuatrs
ejercicios posteriores, en la forma y cumpliendo los reguisitos gque establezce |a
Administracidn Tributaria,

Astenciones en la fusntie do Impusstc & la Renta - Corresponden a retencionas que han
gido efectusdas por clientas de la Compafiia, mismas gue de acuerdo a la normativa
tributaria vigente pusden ser utllizadas directamente como crédito tributario sin intereses en
o Impuesto a la renta que cause en el gjerciclo corrente o en ios elercicos Impositives
posteriores v hasta dentro de 1 afios contados desde la fecha de la declaracidn. En caso que
las retenciones en la fuente sean mayores al impuesto causado o no exista impuesto
causado, ¢f contribuyente podrd solicitar el pago en exceso 0 presentar reclamo de pago
indebido.

ACTIVOS FIJOS, NETO
M 31 de diclembre de 2018 y de 2017, un detalle es &l sigulente:

018 2047
{Dddares)
Terrenas v edificos 4,089,069 4, GHS, 065
Vehiculos y otros 1,611,785 1,481,305
Muebles y egu-pos de oficing 578,540 §78,540
Instalaciones 410,100 410,100
Magquinarias 339,431 339431
Equipos de computacion 197,307 187,727
Eguipos de laboraterio 107,520 107,520
Otros activos S - . S— T
Subtotal 7.416,836 1.178,778
Menos: Depreciaciin acumulada (_L.963.862) ( 2.538.07%)
Total —4A52.974 __4.740.201
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ALTIVOS FLIOS. NETO (Continuacién)
En los ahos 2018 v 2017, &l movimeento de activos fijos fue el siguiente;

2018 2017
(Dolares)

Saldo Inicial, neto 4,740,701 5,045,565
Mds: Adiclones 138,060 149,869
Menos: Depreciacidn anual ( 435.787) [ 452,261)
Menos: Ventas —eeal] L _2AT2)
Salda Final, nets —4.430.904 __4.740.001

Garantia.- M 31 de diciembre de 2018 y de 2017, ciertos activos fijos estin entregados en
garantia a instituciones financieras iocales por préstamos recibidos.

Activos totalments depreciados - En los afios 2018 v 2017, la Compafsa presenta activos
fijos totalmente depreciados por US$. 1,134,375 y US§. 1,000,853 respectivements,
cormespondientes principalmente a vehiculos, muebles y equipos de oficina, maguinarias y
equipos de computacion.

Los referidos activos fijos continian en uso y no han side considerados para establecer el
cargo anual oe depreciacién en los menconados afos.

OBLIGACIONES BAMCARIAS Y YENCIMIENTO CORRIENTE DE OBLIGACIONES
BANCARIAS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2018 v de 2017, un detalle es al sigulents:

018 1y
{Ddlares)

Baoco Pichincha CA.
Al 31 de diciemtre de 1018, cormesponde 3 saldo de
préstame con tasa de interés con tasa de interés ol B,95%
anual, con vercimiento en dickembre 7 de 2019. 500,000 1]
Produbance S.A.
Al 31 de diciembre de 2017, representa principaimente
saldos de préstamos con thsas de interés del B.95% anual
con vencimients &n nowviembre 18 de 2018, 0 460,012
Subtotal 500,000 460,012
Més: Vencimiento corrients de abligaciones bancanias

a largo plazo (nota 13) — LOB0.225 J1.056,295
Total 2080325 .. 1516307

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, las obligacones bancarias estdn garantizadas con
bienes personales de los Acclonistas vy de la Compafila, asl como con maguinaria v planta
Industrial de Indeurec 5.A. (Una compafila relacionada).

EUENTAS POR PAGAR

& 3| de diciemnbre de 2018 vy de 2017, un detalle es el siguiente:
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10, CQUENTAS POR PAGAR (Continuacién)
018 2017
{Délares)
Provesdornes 1,368,722 1,103,135
Compafia relacionada:

Indeurec S.A. 400,000 1,250,000
Instituto Ecustoriano de Segundad Soniai - 1ESS 84,515 77,840
Tarjetas ge crédito 25832 43,880
Otras —LLES1 408
Total —LB80. 760 __2.473.608

12,

Proveedores - Al 31 de diciembre de 018 y de 2017, representan adquisiciones de
inventarios, bienes y serviclos pendientes de pago & esas fechas, que no devengan intareses
y wencen entre 30 y 60 diss plazo, Las cuentas por pagar a provesdores al 1 ce diciembre
de 2018 estdn constituidas por proveedores del exterior por US§. 1,283,894 (uSs.
1,006,231 al 11 de dicembre de 2017) y locales por USE. 64,828 (USS. 96,904 of 11 de
diciembre de 2017).

Compafiia relacionada.- Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, corresponde a préstamon
concedidos para capital de trabajo, gue A0 Gevengan intereses y no Denen fecha especifica
de vencimiento.

BASIYO POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de digembre de 2018 y de 2017, un detalle es o slguiente:

2018 iz
{Délares)

Impuesto a la Renta - Compahia (Ejercicio 2018

US$. 303,685 y ejercicie 2017 USS. 367,676) 103,688 367,697
Impuests & la Renta - Trabajsdores 22,079 20818
fietenciones en ia fuents de impuesto a la renta 8,274 2215
Retenciones del Impussto al Valor Agregado 5.569 2,604
Tatal Bl 356,344
GASTOS ACUMULADQS POR PAGAR
Al 31 de didembre de 2018 v de 2017, un detalie es of siguiente;

018 2017
{Délares)

Beneficies seciales:
15% Participacién de trabajadores en las utihdades 126,748 119,321
Décimo cuarto seeido (Bono escolar) 56,507 51,685
Décimo tercer sweido {Bono navidefio) 19,259 19,359
Vacackones B,A51 9,177
Fondo de reserva T (R - Vv & . |
Subtotal 218582 __ 200716
Pasan: 118,592 207,776
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GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR (Continuacin)
Z01i8 2017
{Ddlares)
Wiareen 218,552 207,778
Otros;
Intereses — 12838 _ 12949
Total —dlbld 220,725
En los aflos 2018 y 2017, el movimiento de baneficlos sociales fue & siguiente:
2018 2017
(Datares)
Saldo Inicial, neto 207,776 234,133
Mis: Providlones 659,373 600,420
Menos: Pagos (L 648.557) L G26.777)
Saldo Fingl, neto —— 218,293 202,776
DBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZD
Al 31 de dichernbre de 2018 v de 2017, un detalle es el siguiente:
2018 2017
(Délares)
Produbanco S.A.
Al 31 de diciembre de 2018, repregentan saldes de
phligaciones con tasa de interéds del 8,95% anual con
vencimients en mayo 18 de 2020, agosto 31 de 2020 y
agoste 12 de 2023, Al 31 de diciembre de 2017,
representan saldo de obligacion con tasa de Interés del
#,95% con vendmlento en agosto 12 de 2023, 1,966,532 1,247 B4E
Bance del Pacifice S.A.
Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, corresponde & saldo
de préstamo con tasa de interds del 5.00% anual a 1,080
dias plaze con vencimiento &n mayo 9 de 2020, 1,004,122 1,647 640
Banco Pichincha CA.
Al 31 de diclembre de 2017, corresponde a saldo de
préstamo con tasa de Interds con tasa de interds del 9.74%
anisal, & 1800 dias plazo con vencimiento en nowembre 20
da 2018, S—
Subtotal 2,970,654 3,088,092
Menos: \Vencimienbo corrente de aobligaciones
bancarias a large plazo:
- Banco del Pacifico {  E96,930) [ 643,519
« Produbanco 5.4 { BB3 385y ( 230.172)
= Banco Pichincha C.A. 0 [ 192.606)
Subtotal (nota 9) L L580.335) { 1,056.295)
Total ~L290329 __ 2031797
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GBLIGACIOMNES BANCARIAS A LARGD PLATOD (Continuaclién)

Al 31 de diclembre de 2018 y de 2017, las obligaciones bancanas estan garantizsdss con
piened personales de lof Accionistas y de la Compafia, asi como con maguinaria y planta
industrial de Indeurec 5.A, (Uns compaiiia relaclonada).

CUENTA POR PAGAR A LARGO PLAZO

Al 11 de diciernbre de 2017 v de 2016, representa préstamo concedido a la Compaiia por
MNelly Luzuriaga dé Vivas por USS. 85,700, Este préstamo no OEvenga interesed, no Uens
fecha especifica de vencimiento y no dispone de garantia entregads a a referida persona.
JUBLLACION PATRONAL Y RESAHUCIO

Al 11 de dicemnbre de 2018 v dé 2017, un detalie &4 o Sigulents:
2018 017
(Délares)
Jubilacidn patronal 841,756 715,055
Desabucio 434062 _ 402030
Total —l272.819 1122085

En los afios 2018 y 2017, ¢ movimiento de W jubiacion potronal vy desahucio fue el
sigubente:

2018 2017
(Dolares)
Saldo Inicial, neto 1,127,085 1,170,782
Mis: Provisones 168,506 147,709
Menos: Pagos { 26,087 | £.607)
Mis: Ajustes actuarisles 8,325 ( 12,510
Oitros ajustes —_— 17288
Saldo Final, neto —Ll272.819 _ 1127085

En los afos 2018 y 2017, la Compafiia procedsd a registrar la reserva para jubilacidn patronal

y desahucio con base & estudio actuarial realizado por Logaritma Cla. Ltda.. El valor preserte

sctuarial 8l 31 de diciembre de 2018 y de 2017, fue determinado con base a log beneficos

proyectados utiizando o método actusrial de “Costes de Crédito Unitarie Proyectado”. Los

supuestos ulilizados en 1o valuaciin de s reserva matematica para la jubilacidn
SiguIEntes

i018 i0LT
Salario minimo vital {US$.) 3es s
Nimero de empleados 207 197
Tasa de descuento (anual) B.21% B.34%
Tasa de incremanto de sueldos {anual) 4.46% 1.97%

La tasa de descuento de B.21% vy B.34 de los aflos 2018 v de 2017, resulta de ponderar
geométricaments [2s tasas de interés de kos Bonos Corporatives de Alta Calidad de! Ecuador,
en cumplimients al pronunciamients smitido por |8 Superiniendencia de Compafiss, Valores
¥ Segures segun Dficio No. SCVS-INMV-2017-00060421-0C de diciembre 28 de 2017,
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16. CAPITAL SOCIAL

17.

18.

Al 31 de didembre de 2018 y de 2017, estd representado por 10,000,000 de acciones
ordinarias y nominativas de US$. 1.00 cads una, de propiedad de las socedades panamefas
Biooorp Investment S.A. (60%) v Reginald Holding S.A. [40%).

Mediante Escritura Poblics de Auments de Capital y Reforma del Estatuto Social, inscrita ante
el Registro Mercantil de Guayagquil en junio 2 de 2017, la Compahla sumentd su capital social
en US4, 5,000,000, estableciéndese un nueva capital sockal de USS. 10,000,000, Bl referido
aumants de capital fue aprobido por [a Junta General Extraordinaria de Accioniatas de fulis
12 de 2017, que resolvit efectuar dicho aumento a traves de la capitalizacién de sportes

para futlro aumenta de capital por USY. 4,998,000 y entrega de aporte en efective por USS.
2,000,

La Ley de Compahias del Ecusdor (Reformada), requiere el cnvio a la Superintendencia de
Compafias, Valores y Segurcs (SCVS) de varias informaciones de cardcter societaric. Con
ia

informaciones
ley. La Compafiia procedid a cumplir con este requerimiento legal por ol aflo 2018 en febrers
8 de 2019, y por & alo 2017 en febrero & de 2018.

La Resolucién No. NAC-DGERCGC1E-00000536 cel SR publicada en & Registro Oficial Mo,
919 de enerc 10 de 2017, reguieren gque los sujetos pasivos inscritos en el Registro Unico de
Contribuyentes (RUC) comd sociedades, reporten & la Autondad Tributara el Anexo de
Accionistas, Participes, Socios, Miembros de Directorio y Administradores de la Empresa, En
cumplimiento al referido requerimiento legal, |a Compafia remitid &l Anexo del ejercicis fiscal
2018 en febrero 8 de 2019 v el Anexo del ejercicio fiscal 2017 an lebrero & de 2018,

MEMTAS NETAS ¥ COSTO DE VENTAS
En los aflas 2018 y 2017, un detalle &3 & Sigulente:

Costo de Costo de
Yentas Yentas ¥entas Yentas

. (Dblares). . .
Productos farmacduticos 22,782,782 11,650,548 21,504,758 11,268 440
Muestras médicas —L2GAJ85 _ L335a58 2 _LIT6R _ L176.700
Total -24142.067 _J2.385.706 2 _ZLAI2J90 _ 11446649

Bl costo de ventass oe los afles 2018 y 2017, bésicaments corresponde al costo oe
importacién de medicamentos para uso humano y principios activos para |a elaboracién de
medicamentos ¥ productos farmaceuticos de uso humano.

GASTOS DE ADMINISTRACION
En los afios 2018 y 2017, un detalle es el slguienta:

2018 2017
{Ddlares )
Sueldos y dembs remuneraciones 1,323,721 1,222,112
Servicios prestados == —
Pasan: 2,121,881 1,749,527
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19.

GASTOS DE ADMIMISTRACION ( Continuacién]
2018 2017
{Délares)

Vienen: 2,121,881 1,749,527
Beneficios sociales 485,041 449,800
Depreciaciones 415,786 452,261
Gastos generales 415 606 424,028
Seguridad y guardianis 295,852 345,346
Servicios bdsicos 235,958 242,190
Gastos del parsanal 00,283 287,087
Jubilacidn patronal y desahucio (Incluye page directo

por USS. 4,405, sfla J018 y US4, 6,993 afo 2017) 172,911 154,708
Sequros sobre riesgos 161,299 152,652
Software 135,259 116,848
Honoranos profesionahes 127,126 134,185
Mantenimiento y reparsciones 112,641 152,183
Impuestos y contribuciones 108,069 113,365
Otros - 150050 290509
Total ~S.150.466 __5.087,209
GASTOS DE VENTAS
Eni los aflas 2008 y 2017, un detalle es el sigukente:

4018 2017
(Ddlares)
Susldos y demas FEMUAETACIONES 1,478,268 1,370,412
Muestras médscas (Autoconsuma) 1,364,323 1,217.572
Beneficios so<iakes 209,591 457,204
Publicidad y propaganda 477,365 e
Gastos de movikzackn 199,982 260,552
Gastos generales 299,101 279,188
Gastos de viaje 86,707 128,175
Mantenimiento 43,928 s1.732
Gastos del personal 41,146 19,604
Gastos de marieting 39,425 39,261
¥ desarrolio 14,059 63,130

Tarjetas de crédito corporativa 909 328,508
Otros gastos —fd2f 81460
Total 4092232 __4.639.060
OTROS INGRESOS

En el aflo 2017, Incluyen reembolsos de gastos por utilizacién del personal de la Compafia
en [ndeurec 5.A, por US$. 251,174, En los aflos 2018 y 2017, adicienalmente registra ajuste
actuanal por US$ 8,681 y por US$. 162,670, respectivamente,

Al 31 de diclembre de 2018 y de 2017, la Compafiia prepard las siguientes conciliaciones

tnbutarias
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22.

PARTICIPACION DE TRABAJAQORES EM LAS UTILIDARES E IMPUESTO A LA RENTA
{Continuacién)

2018 7
{Dédlares)

Utilidad antes de parbopacion oe trabajadores e
impuesto b kb renta B4 A6 795,471
Hengs:
15% Participacidn de trabajadores en las utilidades { L126748) ( 119.321)
Mis:
Gastos no deducbles y otres parbdas de
concilacitn, neto —ah 6] . T94.553
Base de chiculo para el impuesto & la renta _L0B4.599 __lA470.703
28% y 25% DE IMPUESTO A LA RENTA CAUSADD —0dG0 367876

Al 31 de dickembre de 20018 v de 2017, el impuesto & la renta anual fue determinado de fa
siguiente forma

2018 2017
(Délares)
Anticipo de impuesto a la rents calculade: 101,071 199,855
Impuesto & la renta causado: — J0JGHS 267676

Impuesto & la renta & liguidar, importe mayor entre &
impuesto & la renta causado ¥ el anticipo O ImpueEsto

a la renta caiculado — 03687 ___JGLETE

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, & impuesto a |s rents anual fue liguidads de la
siguiente forma;

2018 2017
(Ddlares)
Impuesto a la renta causasdo 303,687 367,675
Menos: Anticipo de impuesto a la renta 0 { 13,952)
Mengs: Aetenciones en la fuente de Impuesto a la Renta [ 205,559) [ 220,99])
Menos: Crédito tributario de afos anteriores [ 54,338) 187,443)
Menos: limpuests a la Salida de Divisas (150) L 459 876) LJ.u,m:-
Saido & favor de la Compafia [notas 7y 11} L——416.086) (__466.239)

A la fecha de emisidn de los estados financieros suditados (febrerp 28 de 2019), las
dediaraciones del impuesto a la renta afios 2015 al 2017, no han sido revissdas por e SRI.
La Adminstracion de la Compafila considéra qué de existir revisones posteriores, las
posibies observaciones gue surjan no serén significativas,

TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

En los afos 2018 y 2017, las principales transacciones con compafilas relacionadas fueron
las shguientes:
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22. TRAMSACCIONES CON COMPARIAS RELACIONADAS (Continuacion)
ARO 2018:
TIFO DE OPERACION CLIONTE DOLARES

| PRODUCTO TERMINADD INDEUREC 5.8, 8,474,608
PRODUCTO TERMINADD ITALCHEM ECUADOR S.A. 24.439
PRODUCTO TERMINADD | LABORATORIOS EIOINDUSTRIA S.A. 1770
ACTIVO BIOINDUSTRIA 5 A, w0

| AcTIVO COINSEG S.A. 2 2.2
ACTIVO INDEUREC 5.4, 72 B8
ACTIVD ITALFARMA 5 A, 267
ACTIVO ORBIMAL 104
ACTIVO KILEMZIA 5.4, 10,313
FASIVO ASCORP 100 = A0.000
PASIVO ASCOAP 500 ¥0,000
PASIVO ASCORPMIL #0000

| PASIVO ITALCHEM ECUADOR S A #30.000
FASIVD NILEMZA S A 3
INGRESOS LABORATORIOS BIOINDUSTRIA 5.A. 46,469
INGRESOS | ITALCHEM ECUADOR 5.4 197.293

| GASTOS _INFINCORP S.4. 67,200
GASTDS MENARINI ECUADOR 5.4, 67,200
_El_l'l'ﬂﬂ LARBORATORIOS BIOINDUSTRIA 5.A, 1AT. RaD
GASTOS FARMAZAMBON ECUADOR 5.4, &7, 200

S DITIG S.A. 67.200
GASTOS INPHARCHEM ECUADOR 5.8 67.200
GASTOS FARMACALIDAD ECUADOR 5.4 62,200
GASTOS ATALA SALCEDD CA. 67200
GASTOS EMPAGUE FARMACEUTICD ECUADOR 5.4, 67.200
GASTDS TTALMARKET ECUADOR 5.4, o 15680
GASTOS TNDUSTIIAL FARMACEUTICA DB SUSTITUCION - PR
GASTDS CAOMPARIA INTEGRAL DE SEGURIDAD COINSEG 268,800
GASTDS HYNONA 5.4 70.560

ARO 2017:

| TIPO DE OPERACION CLIBNTE DOLARES
PRODUCTD TERMINADG | INDEUREC S A, 9.151.209.73
MCTIVO 1T —350.800.00
| INGRESOS = 427.859.11 |
m Em:;ﬂ m‘m_i:ﬁ. u’ﬁ:m
| CUENTA POR PAGAR e SR 73.000,00.
CUENTAPORPAGAR  [OMGSA %,000,60 |
CUENTAPORPAGAR | ITALMARKET ECUADOR S.A. :im
| CUENTA POR PAGAR PFICORP SA. '
m. . 6. 130, B4
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22, TRANSACCIOMES COM COMPARIAS RELACIONADAS (Continuacian)

GASTOS [TALFARMA S 4, TR
CUENTA POR PAGAR. T . 50,000,00
GASTOS | MENARINT ECUADOR 5.4,

GASTOS DITIG 5.4

GASTOS

e BT T W —

| GASTOS §.A -

|GASTOS FARMACALIDAD ECUADOR S.A. |

GASTDS AYALA SALCEDOCA,

En los afios 2018 v 2017, las remuneraciones de los epecutivos ¥ otros mismbros claves de (s
Administraciin de la Compafia fue la sigulente:

Sueldos, walancs y beneficos tociales —Sldadl — 8111

Con base en la Resolucidn No, NAC-DGERCGC1S5-00000455 de mayo 29 de 2015, emitida
por &l SRI, los sujetos pasivos del impuesto a |a renta que hayan efectuado, dentro de un
mismo periodo fiscal, operaciones con partes relacionades locales y/o del exterior en un

El Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas por transacclones locales efectusdas an el
aflo 2017, fue presentado por la Compafia al SRI en junio B de 2018,

ulnm
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La Compafila tiene suscritos contrates con los Grupos [tabanos: Menarinl (A. Manarins
Industrie Farmaceutiche Rlunite) y Zambon (Zambon Farmaceutici 5.p.A.) guienes abastecan
a |a Compafilas de inventarios de productos farmacéuticos para uso humano, Ios cuales son
distribuidos en al Ecuador. Los mencionados contratos no benen fecha especifica de
wENCIMmiento.

En ¢l curso normal de ks negocios y actividades de fnanclamiento, la Compaila estd
Expuests & distintos riesgos de naturalera financiera gue pueden afectar de manera mas o
menas significative al valor econdmico de sus Mujos ¥ Bctivol ¥, €n consecuencia, sus
résultados, La Compafiia dispone de una organizaciin v de sistemas de Informackén, gue
permiten identificar dichos resges, determinar su magnitud, asl como ejecutar medidas de
mitigacidn y controlar su efectividad,

Los iactores de riesgo financiero corresponden a los sigulentes: Fiesgo de Mercado, Riesgo
de Cridito y Riesgo de Liquides.

ias tasas de interds Que podrian afectar ios ingresos de la Compafiia o e valor de wus
instrumentos Ananciercd. Bl objetivo de la Administracidn &1 controlar |as exposiciones &
este riesgo dentro de pardmetred razonables y ol msmo tiempo optimizar 1 rentabilidad
La Administracion de la Compafila considera no estar expuesta al riesgo de mercado por
la aplicacién de las tasas oe cambic o las tasas de interds; en razon que no efectia
transacciones en monedas diferentes al dblar estadounidense, sus sctivos y pasivos
financleros mantenidos con clientes y provesdores; respectivamente, no generan o no
devengan Intereses, v ias obligacionas bancarias que mantsena a corto y largo plazo estén
pactades o una tasa de intards fija.

La Compafia s abastece de medicamentos y productos farmactuticos pars uso humano
adquiridcs al Grupo Rtaliano Menanni y de principios activos adguindos. al Grupo Zambon
de Ttabia, los cuales son comercializados y dutribuidos & nivel nacional en Ecusdor. Los
precios de los productos que comercaliza 18 Compafhia estin reguisdos en ¢l mercado
ecustorianc por o Gobserno Macional a trovés del Miniglerio de Salud Piblica. Como
consecuencia, los productos tienen asignado un precio mdximo de wenta el cuai,
eventualmente, axpone & la Compatia a la reducckn de sus mirgencs de ganancia como
consecuencia de eventualss incrementos en el preclo internacional de s productos
terminados o sus componentes activos adquiridgs a proveedores en al exterior,

La Administracidn de la Compafila moniborea estos rlesgos perddicaments a través del
andlisis de s margenes de rentabilidsd generados por cada producto v cumpliendo con
los requisitos sefalados por las autoridades de precios al momento de solicitar fijacion de
precios de productos nuevos.

* Rizsoo de crédits - Se refiere al riesgo que una de las partes incumpla con sus
contractuaies J La

resultando en una pérdide fingngiera para la Compafis.

al efectivo y eguivalentes de efectivo, y las cuentas por cobrar a clientes,
En cuanto al efective mantenido en bancos en cuentas corrientes y &n inversion temporal,
I8 Adminigl-scsbn de la Compafiiz solo realiza operaciones con Instiluciones financieras
cuyas calificaciones de riesgo independientements efectuadas, determinen niveles de
solvencia que garanticen establlidad, dindmica y respaldo del efectivo depositsda, En
cuanto a las cuentas por cobrar 8 clientes la Administracidn de la Compafiia considera que
el riesgo crediticlo se encuentra mitigado debido & sus politicas de calificacidn y
evaluacitn de cllentes previo al otorgaméanto de créditos determinados en 30, 60, y 90
dias plarg, no habiéndose presentado problemas significativos de cobranza dudoss. Las
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ADMIMISTRACION O RIESGOS (Continuacian)

cuentas por cobrar a clientes estan diversificadas Individual v geogréficaments con e
propdsito de evitar la concantracién del riesgo.

* Rlesgo de liguidez.- La Adminisbracidn de la Compafia tiene establecido un marco de
trabajo aproplade pars o gestién e lquider, de maners qué |a Gerencia General pueda
manejar los requerimientos de financiamients & corto, mediang vy largo plaze, asl como ka
gestion de liguidez de la Compaiita. La Compafia maneja el resgo de liquidez
mantenienco reservas, facilidades financieras vy dc pristamo sdecuadas, monitoreands

B Art. 5 del Reglamento para la Aplicacidn de la Ley de Régimen Tributario Intamo
(RALRTI), define come grupo econdmico para fines tributarios, al conjunto de partes,
conformado por personas naturales y sociedades, tanto naclonales como extranjeras, donde
una o variss de ellas posean directs o indirectamants & 40% o mds de la participacidn
accionaria en otras sociedades. El SR1 podrd considerar ofros factores de relacién entre lag
partes que conforman los grupos econdmicos, respecto & & direcckdn, aominkstracidn y
relacién comercial. Considérando lo mencionado, el SRI tiene establecide e siguiente Grupo
Econdmico cenominade FARMAYALA PHARMACEUTICAL conformade ademds por
ITALCHEM ECUADOR, XILEMZA, LABIOSA y EDIFICORP.

Lo Administracidn de la Compalfila es Is principal respansable de 18 prevencidn y deteccidn del
fraude, Por tal motivo, esth slempre atenta a reducic (as oportunidades de gue dete se
produtca, asi como & disuadifio ante cuslquier pesibllidad, mxhortando & 18 trabajadores a
no cometerio en razon que existen procedimientos que pueden detectaro, asi como paliticas
¥ otras disposiciones legales que pueden sancionario, La Administracién de la Compaflia tiene
ol compromiso de crear une cuftura de honestidad y comportamiento ético, que es reforzada
mediante una supervisidn activa, que incluye prever la posibilidad de clusién de los controles
o o8 que existan otro tipo de iInMfluencias nadecusdas sobre &l proceso de informacidn
fingncera. La Administrecidn de la Compafila actla honrada y éticamente, sin manipulsr
resultados vy la rentabilidad de la Compafiia, los estadas financeeros adjuntos son el resultado
de un proceso adecusdamente dirigido y supervisado, no existiendo informacién financiera
fraudulenta o apropiacién indebida de bactivos, que representarlan las  eventuales
ingorrecciones materales sean O no Intencionadas sobre las cuales el auditor extarno la
conclemne obtener una seguridad razonable, conforme a la NIA Mo, 240,

LEGISLACION FISCAL APROBADA
mwm&mm-mnwﬂmmmmm“nnmm
fue proudgada la Ley Orgdnica pars o Formerto Producdive, Atracodn de Irversiones, Generacdn de
Ernplen, y Estabilicad v Equilitro Fiscal. Un resurmen de fas prinopaies neformas en materia tritutania es
PCads & ConSruathn:

IMPUESTO & LA RENTA [IR):

*  Exoneracion del IR en nuevas inversiones productivas on sectores prioritarios,

+ Expneracion de|l IR para nuevas inversiones en industrias basicas segian el Codigo
Orgdnico de |a Producckdn, Comercia e Inversiones (COPCT).

+  Ewoneracidn IR para sdministradores u operadores de Zonas Especiales de desarrollo
Econdmico (ZEDE).

+ Porcentaje de retencidn del [R aplicable en la distribucién de dividendos o utiidades
equivalents a la diferencia entre la mdxima tarifa de impuesto a (a renta pars personas
naturales y |2 tarifa dé impuesto a la renta aphcada por |a sociedad a la correspondients
base imponible,
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LEGISLACION FISCAL APROBADA (Continuacién)

Exgneracion [R en nuevas inversiones productivas electuadas en Manabl v Esmeraldas,
Impueste Onico @ |3 ubilided &n |a enajenacidn dirécta o indirecta de acciones,
participaciones, otros derechos representativos de capital u otros derechos.

Tarifa del [R: La tarifa general de [R aplicable para e afo 2018 &5 oel 25%. Sin
embargo, & bpbcard la tarifs del 285 &n lod Caiod DrEvIStos en la Ley.

Deduccidn Adicional del 100% por gastos de publicicad pars los exponadones habituales
y &l sector de turismo receplivo,

Ceduccién adicional del 1% al 5% por capacitacion y esistencla técnica.

Reduccion de la tarifa del IR en proyectos o programas deportivos, culturales, de
investigachn cientifica responsable o de desarrallo tecnoldglico,

ANTICIPD DE IMPUESTO A LA RENTA:

Para ¢l chiculo o determinacidn oel anticipo oo smpuesto a la rents se descontard las
retencionss on L fusnte realizadas al SUMD pasve.

Eliminacitn de la tercera cuota pars & pago del anticapo de impuesto a la renta,

Cuando el anticipo de impuesto a Ia renta sea superior 8l iImpuesto causado se podrd
solicitar la devolucidn del excedants,

Podrd solicitarse la reduccidn O exoneracidén del anticipo de impuesto & la renta de
conformidad con 10 bérminos v condiciones que sstablezcs &l reglamento.

IMPUESTO AL VALOR AGREGADD (IVA):

Se incluyen las materias primas & INSUMOS para el sector agropecuano, acuicols v
pesquero, Importades o adquiridos en e mercado interno; lamparass LED, entre otros
(Productos con Tarifa 0% ).

Se incluyen & los serviclos de construccitn de vivienda de interds social, seguros de
desgravamen, entre otros (Servicios con Tarifa 0%).

B yso del Crédito Tributario por & IVA pagado en sdquisicones locales & importaciones
de bienes v servicios, podrd ser utilizado hasts dentro de cinco aflos contados desde a

fecha de pago.
Devolucién del IVA para proyectos de construccidn,
Devolucién VA en exportacién de servicios,

IMPUESTQ A LA SALIDA DE QIVISAS (1S0):

Devoluciin del 1S en la actividad de exportacidn.
Exgneracion del [SD para nstvas inversiones.

Exoneracibn del 150 por remversidn de utilidades.

Exoneracién del [SD por transferencias pars o financiamiento de microcrédito o
mvertiones productivas.

REMISION:

Remisidn de interetes, multas v recargos de obligacones tributariss v fscales

mn:mamiwrmmnmmmmmm
Remisidn de intereses de impuestos vehiculares, asi como recarges ¥ multas derivados
de la matriculacidn vehicular o infracciones de transito.

Remiskdn del 100% de intereses, multas, costas procesales de procedimientos de
ejecucidn coactiva v demdas recargos derivados del saldo de las obligaciones, cuya
adminisiracidn y recaudacidn be corresponde unicamente a ka SCVS.

Las ndicatas remisiones no deberdn alterar la utilioad & ejorcaco deciarado por of
contribuyente para efectos de la splicacion del 15% de Participacstn de Trabajadores en
las Utiidades (FTU) de acuerdo al Art. 37 del Codigo de Trabajo,
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LEGISLACION FISCAL APROBADA (Continuacién)
QTROS TEMAS:

Eliminacion del impuesto del dos por mil sobre los capitales de las personas juridicas que
realizan actividades comerciales, bancanas e industriales domiciliadas en el canton
Guayaquill.

En los casos en que los contribuyentes hayan sustentado costos o gastos Inexistentes y/o
facturas emitidas por empresas inexistentes, fantasmas o supuestas, se entendera que
se ha dejado de dedlarar en parte el tributo, y por tanto se aplicara la caducidad de &
afios respecto de la facultad determinadora de la Administracién Tributaria.

Las compadiias holding o tenedoras de accionas, mientras estas sociedades no tengan
actividades econdmicas, entendiéndose por tales las actividades comerclales,
Industriales, financieras, inmobiliarias o profesionales gravadas con impuesto a la renta,
las mismas no tendrdn la calidad de sujeto pasivo de los impuestos a las patentes
municipales y del 1,5 por mil sobre los activos totales,

El Reglamento de la Ley Orgdnica para el Fomento Produdtivo, Atracotn de Inversionss, Generadon de
m,ywvmmx,mmmmmmwwm.snmh
& Suplemento del Reglistro Ofidal No. 392 de didembre 20 de 2018. .

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diclembre de 2018 y hasta la fecha de emisién de este Informe (febrero 28 de

2019), no se produjeron eventos que en la opinidn de la Administracidn de la Compadia
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros adjuntos,

—
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Ing. Mario Rafael Ayala Lozada
G General Contadora General
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