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FARMAYALA PHARMACEUTICAL COMPANY S.A. (FPCT

NOTAS A LOS ESTADOS FTNANCIEROS

POR LOS AflOS TERTTITNADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y DE 2015

1. INFORMACTON GENERAL DE LA COMPAfliA

FARMAYALA PHARMACEUTICAL COMPANY 9.Ar (FPC).- Fue constituida.en diciembre 17

@la denominaci6n de corporaci6n F€rmac6utica

Ecuatoriana S.A. (COFESA), e inscrita en el Registro Mercantil en diciembre 23 del mismo

afro. Luego de su constituci6n, la Compaflia ha realizado ciertos cambios a sus Estatutos

iociatel e-ntre los cuales han iido modificadas su denominaci6n, siendo estas 0ltimas las

siguientes: Farmayala s.A. y Farmayala Pharmaceutical company s.A. (FPC), inscritas en el

Rjgistro Mercantil en mayo 27 de L9A2 y ene_ro 19 del 2OO7, respectivamente' Su domicilio

est? ubicado en el cant6n Eloy Alfaro (Duriin), provincia del cuayas. su_actividad es la

imfortaci6n, fabricaci6n y venti local de medicamentos y productos farmac6uticos para uso

nu'mano. Su nfmero de ilegistro Unico de Contribuyente (RUC) asignado por el Servicio de

Rentas Internas es el 0990013314001.

La Compafria importa medicamentos para uso humano de las lineas italianas A. Menarinl

Industrii Farmacuetiche Riunite y Zambon Farmaceutici S.p.A., de las cuales es distribuidor

exclusivo para el Ecuador. Ta;bi6n importa principios activos para la elaboraci6n de

medicamentos y de productos farmac6uticos de las lineas locales Italfarma, Bioindustria e

Italchem. La coinerciilizaci6n y distribuci6n de los medicamentos y Productos farmaceuticos,

son realizadas en las ciudades de Durdn, Quito y Cuenca en Ecuador'

Aprobaci6n de los Estados FinanFieros,- Los estados financieros al 31 de diciembre de

@Administraci6ndelaCompahiaenabril11de.2017.En
opini6n Ae la Administraci6;, los estados financieros adjuntos 

_no 
tendr6n modificaciones,

aiiror qr" serdn proporcionados a la Junta General de Accionistas para su aprobaci6n en el

ftaio tegatmente previsto, Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015, fueron

lproUad6s por la Junta General de Accionistas en febrero 23 de 2016'

2. PRINCIPALES POUTICAS CONTABLES

Declaracl6n de cumplimiento,- Los estados financieros adjuntos y 
-sus 

notas explicativas

@conlasNormasInternacionalesdeInformaci6nFinanciera.
NIIF (IFR'S pbr sus siglas en Ingl6s), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de

Contibilidad (IASB por sus siglas en Ingl6s). Tales estados financieros y sus notas son

responsabilidad de la Administraci6n de la Compafria.

Basc de oreoaraci6n.- Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base

del costo hist6rico.

un resumen de las principales normas contables aplicadas por la compafria para la

preparaci6n de los estados financieros adjuntos, es mencionado a continuaci6n

Moneda funcional.- Los estados financieros adjuntos est6n expresados en D6lares de los

Estados unidos de Am6rica, moneda adoptada Por la Rep(blica del Ecuador en marzo del

2OOO. Consecuentemente, la moneda funcional del ambiente econ6mico primario donde

opera la Compania y la moneda de presentaci6n de las partidas incluidas en los estados

financieros, es el D6lar de los Estados Unidos de Am6rica.

Activos v oaslvos flnencleros.- Comprende instrumentos financieros y categorias de no

iadosconsistentesencuentasporcobrar,cuentasporpa9aryobligacionesbancarias.
Los activos financieros estAn registrados inicialmente a su valor razonable, m5s los costos

directamente atribuibles a la compra o emisi6n, los cuales son contabilizados en el momento

en que existe el compromiso de adquirir tales activos. La baja de un activo financiero es
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2, @(Contlnuaci6n)
reconocida cuando el derecho contractual de la Compafiia sobre los flujos de efectivo del

activo financiero expira o cuando la Compafria transfiere el activo financiero a otra parte sin
retener el control o sustancialmente los riesgos y beneficios de ese activo. En el caso de los
pasivos financieros, la baja es reconocida cuando la obligaci6n especiflca expira o es

cancelada.

Un detalle de activos y pasivos financieros es el siguiente:

. crcDtaE-CAlgDril.- Son registradas al costo al momento de la negociaci6n de la

venta de los medicamentos para uso humano y productos farmac6uticos, cuando es

efectuada la transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y beneficios de la
propiedad de los bienes o servicios.

. Cuenta3 oor paoar.- Son registradas al costo al momento de la adquisici6n de
inventarios, importaci6n de productos; asi como de otros bienes y servicios recibidos,
que son utilizados en el proceso de comercializaci6n de los medicamentos para uso

humano y productos farmac6uticos.

. OD[gl9ie0eEjeDlffifs.- Est6n registradas con base al costo amortizado en funci6n al

tiempo de vigencia de las obligaciones. Los intereses son reconocidos con cargo a los

resultados,

Las NUF requieren ciertas revelaciones acerca de los instrumentos financieros que tienen
relaci6n con los diferentes riesgos que afectan a la Compafria, tales como: Mercado, Credito
y Liquidez. Un detalle de los mencionados riesgos es indicado a continuaci6n:

. Ulfgftlg.- Es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de efectivo de un

instrumento financiero fluctien a cambios en las condiciones del mercado. Tales cambios
pueden ser generados por variaciones en la tasa de interes y por fluctuaciones en los
precios. La Administraci6n de la Compafria considera que los instrumentos financieros

afectados por el riesgo de mercado, corresponden a las obligaciones bancarias que

devenga intereses y los dep6sitos en bancos.

. Cr6dito.- Es el riesgo de una posible pdrdida financiera por incumplimiento de las

obligaciones de una contraparte, con relaci6n a un instrumento financiero o contrato de

venta. La Administraci6n de la Compaiia considera que estd expuesta al riesgo de

cr6dito por sus actividades operativas y financieras, raz6n por la cual implementa
politicas y procedimientos para controlar la gestl6n de su 6rea comercial, con el objetivo

de disminuir el riesgo de cr6dito.

. Liouldez.- Es el riesgo de no disponer de fondos suficientes para atender los

compromisos de pago a corto plazo. La Administraci6n de la compafria monitorea el

riesgo de liquidez mediante el uso apropiado de sus flujos de efectivo a corto y largo
plazo, con base a sus operaciones. Adicionahente, mantiene niveles adecuados de

efectivo y lineas de cr6dito disponibles con importantes instituciones financieras del pais.

Provisi5n para cuentas lncobrables.- Es reconocida con cargo a resultados del afro con el
prop6sito de cubrir posibles p6rdidas que puedan llegar a producirse en la recuperaci6n de

las cuentas por cobrar a clientes locales, con base a una evaluaci6n de las mismas realizada

conforme a disposiciones tributarias vigentes. El castigo de las cuentas por cobrar a clientes

es registrado con d6bito a la provisi6n, la diferencia no cubierta por la provisi6n es

contabilizada directamente en los resultados del periodo.

BifteEdlE.- Estiin registrados al costo promedio que no excede el valor neto de

realizaci6n. La Compafria no requiere constituir provisi6n por deterioro para reducir el valor

en libros de las existencias. Las p6rdidas y diferencias que pudieran exlstir son enviadas a

los resultados del afio.
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PRINGIPALES PoLITIGAS coNrABLEs (Contlnuacl6n)

- Representan p6lizas de. seguros que son

ffi su dlazo de vieencia; 
".:i 9919-alll.lq?',-:

;;;;;;it;;;; .egistrados conforme a tas fechas de los desembolsos y liquidados cuando los

bienes o servicios son recibidos.

Actlvos fiios, neto.- Estdn registrados al costo de adquisici6n' Los pagos Por

i""-iEiiiffit--argados a gistos, mientras que las. mejoras de importancia son

I"iiti]rii.-J"r. 
- 
uii aaiv-os 16ol ion d'epreciados aplicando el m6todo de linea recta

io'nsioeranOo como base la vida 0til estimada de estos activos'

Las tasas de depreciaci6n anual de los activos fijos son las siguientes:

Activos

Edificios
Vehiculos y otros
Muebles y equiPos de oficina

Instalaciones
Maquinarias
Equipos de laboratorio.
Equipos de comPutacion
Otros activos Fljos

I!t3s

5o/o

2Oo/o

10o/o

10o/o

7Oo/o

l0o/o

33.33o/o
l0o/o

Activoslntanoibles..Representalicenciadesoftwareregistradaalcostoyamortizadaen
linea recta a 5 anos Plazo.

ffi ;f ':i!#l"J:'i'';:,31[:f"1'1?Ui^ir%5H':ffi".''l*:
istablecidas por el c6digo del Trabajo.

ffi -,?LS::f 
",3fl .'J::?:"ti.T:lT""ofi Ji;ff ,!?,x'."",,!:j

lJ,i,rr'ai'a'"i"iiii i"i':iiuiii-oo. po1. iuiempleadores. 
'con 

este antecedente, la Compaiia

;;;i;tr, ;; los resultaios una irovisi6n pira jubilaci6n patronal con base a un estudio

l=ir'rl:i"ri",iii r!"i""Jo poiia,iurio. proflsioniles. Este estudio incluve adem6s c6lculo de

U6irinlJciOn por desanucib en cilo de terminaci6n de la relaci6n laboral, que consiste en el

oioo 
"il.aOanaor 

del 25olo equivalente a la Ultima remuneraci6n mensual por cada uno de

iirJaRos oe s6rvicio prestados a la compafria.

R€serva leoal.- La Ley de compafrias requiere que el.loo/o de la utilidad neta anual sea

i]ffiopiada como reserva legal, haita que represente.por lo menos el 50o/o del capital suscrito

v Daoado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,. pero puede ser utilizada

6iiaiUsorUer pdrdidas futuras o para aumento de capital. En los ultimos anos la companla

ho ha realizado esta apropiaci6n de utilidades'

Reserva facultatlva.- La Ley de compafrias permite _constituir 
reservas especiales o de libre

G;_ici6n,mediantelaapr6piaci6nparcialdelautilidadnetaanual,enlosporcentajesy
paia-tos oUietivos establecidoa por el Estatuto Social o la Junta General'

Reconocimiento de inoresos.- La Compafiia reconoce. ingresos cuando es efectuada la

ffitalidaddelosries9osybeneficiosdelapropiedaddelos
productos.

Reconocimlento de costos v oastos.- La Compafiia reconoce costos y gastos en la medida

@ehentedelafechaengueseanefectuadoslospa9os.
particloaci6n de trabaladorqs, en las {tilldades: De.acuerdo con disPosiciones del

a sus trabajadores el 15o/o de la utilidad
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2. pRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuaci6n)

operacional, Este beneficio social es reconocido con cargo a los resultados del ejercicio en

que es devengado.

ItrEeftg-eJf-fCEfA.- La Ley de R6gimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicaci6n

Afiile=fure l* sociedades constituidas en el Ecuador, aplicardn la tarifa de. 22vo 
_de

il;r;;6 . ii ienta soOre su base imponible._ No obstante, la tarifa impositiva.serd de 25olo

arinOo f" sociedad tenga accionistas que est6n establecidos o residan en paraisos fiscales o

.*i."n"r de menor iriposici6n con participaci6n directa o indirecta, individual o conjunta,

io.iri o sroi.ior al 5Oo/o del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza. de la

iir-.iiaiJ.'S ta participaci6n iuera inferior al 50o/o, la tarifa de 25o/o aplicat1 sobre- la

pi"p-o*iOn O" ia'Uase ihponiUte que corresponda a dicha participaci6n. Tambi6n aPlicar6 la

[uriF" O" ZSV" a toda la tiase impdnible, las sociedades que incumplan el deber de informar

sobre la participaci6n de sus accionistas al Servicio de Rentas Internas'

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el Ecuador podrdn obtener una reducci6n de

iO tr"6; forcentuates de la tarifa del Impuesto a la Renta. sobre el monto reinvertido en

iAiio. pairatiuos, siempre y cuando su destino sea la adquisici6n de maquinarias nuevas o

"qripor'nr"uor, 
aitivos para riego, material vegetativo, pldntulas y todo insumo vegetal

iliJ rLari.O,i agricota, forestal, ganadera y de floricultura, utilizados en su actividad

;;;;rei;;;-;;i co-mo pira ta adq-uisici6n di bienes relacionados con investigaci6n v

["in-ofooi"'or" ,ijo.en' productivid;d, generen diversificaci6n productiva e increm-ento de

"roi"o] 
ir iument'o de iapital se perfeccionar6 con la inscripci6n en el respectivo Registro

rrleicantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se

generaron las utilidades materia de la reinversi6n'

Elimpuestoalarentadeterminadoescargadoenlosresultadosdelafroenquees
devengado, con base al m6todo del impuesto a pagar'

uso de es$maclon€s.- La preparaci6n de los presentes estados financieros de acuerdo con

fiffi;uE{ue ta Admihisiraci6n de la Compaflia utilice ciertos estimados contables

.iiitoiiiituori.ca algunos supuestos inherentes a.la actividad econ6mica de la compania,

ion Lf o'U:"to de definii la valuaci6n y presentaci6n de. algunas partidas que fo-rman parte. de

los estad-os financieros y su aplicici6n en las politicas contables de la Compafria. Las

L.tiriti"n"r y supuestos utilizados estdn basados en el mejor conocimiento por parte de la

AOminirtriciOn de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en

reijci6n con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros,

ACTIVOS FTNANCIEROS, NETO

Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, un detalle es el siguiente:

3,

Clientes
Empleados y otras
Compafr ias relacionadas

Subtotal

Menos: Provisi6n para cuentas incobrables

Total

2010 20rE

(D6lares)

6,200,589 4,A92,357
3L9 ,A47 A ,579
29.OL7 t4.902

6,549,453 4,915,838

( 1s2,109) ( 152.109)

-__s391-3A ___4Jb3J29

Clie!]!Ef.- Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, representan importes pendientes de cobro

a ctientes que no generan intereses y vencen entre 30,60 y 90.dias plazo.
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3. ACTMS FINANCIERoS, I{ETO (Contlnuacl6n)

EEdeillgEJ-C$ff.- Al 31 de diciembre de 2016 corresponde principalmente valores por

;ffir a clertos ernreados de la Compafria por concepto de servicios de transporte por US$'

l76,800; asi como iambi6n, importes por cobrar a la Sra. Mercedes Patifro Arzube Por US$.

138,613.

compafilas rclacionadas.- Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, Epresgn-t9l
trincrpalrnente impoltei por cobrar a Indeurec s'A' por U5$' 24,726 y US$'.12,079

i"rp"EtirJrent". Lstas crentas no generan intereses y no tienen fecha especifica de

vencimiento.

EXI9IENCIAIi

Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, un detalle es el siguiente:

En agosto 26 y 29 de 2016, la Compafiia vendi6 la materia prima a In.rurec S.A. y la sra.

Marc-ia Macaniela por USg: 62,390 y US$. 51,151 respectivamente. Dichas sustancias o

comlonentes son utilizados paia la producci6n de medicamentos farmacduticos para uso

humano.

5. ACTIVOS POR IIIIPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre 2OL6 y 2015, un detalle es el siguiente:

Productos terminados
Muestras m6dicas

Suministros Y otros
Materias primas Y materiales

Total

Retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta

Impuesto a la Salida de Dividas (ISD)

Anticipo de Impuesto a la Renta

Impuesto al valor Agregado (IVA)

Total

2010 20lE

(D6lares)

5,891,246 5,874,667
678,087 475,040
96,928 93,589

0 113.541

-356626L ---6156131

20ro

(D6lares)

349,750
258,7L2
27,604

2grE

308,428
131,603
41,327

0 1.300

______636i66 _____382^658

Retenciones en la fuente de Impuesto a lq Renta.- Corresponden a retenciones que han

sido efectuadas por clientes de la ComPania, mismas que de acuerdo a la normativa

tributaria vigente pueden ser utilizadas directamente como credito tributario sin intereses en

el impuesto a la renta que cause en el ejercicio corriente o en los ejercicios impositivos
posteriores y hasta dentro de 3 afros contados desde la fecha de la declaraci6n. En caso que

las retenciones en la fuente sean mayores al imPuesto causado o no exista impuesto

causado, el contribuyente podr6 solicitar el pago en exceso o presentar reclamo de pago

indebido.

Imouesto a la Salida de Dlvidas (ISDI.- Representan retenciones efectuadas a la

Compaf,ia al momento de realizar pagos al exterior por concepto de importaci6n de materias
primas. insumos y bienes de capital incorporados al proceso productivo, conforme a listado
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5. @(Contlnuacl6n)
establecido por el Comit6 de Politica Tributaria. Estas retenciones pueden ser utilizadas como
cr6dito tributario para el pago del impuesto a la renta causado o su anticipo, en el ejercicio
flscal en que se gener6 o en los siguientes cuatro afros. En caso de excedente el
contribuyente puede elegir: (1) Considerarlo como gasto deducible Unicamente en la

declaraci6n de impuesto a la renta correspondiente al ejercicio fiscal en que se gener6 el

respectivo pago de ISD y (2) Solicitar su devoluci6n al Servicio de Rentas lnternas (SRI),

dentro del siguiente ejercicio fiscal respecto del cual el pago fue realizado o dentro de los

cuatro ejercicios posteriores.

Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, un detalle es el siguiente:

20ro 201s

Seguros pagados por anticipado
Anticipos a proveedores

Total

7. ACIIyOS-ED9S-XEI9

(D6lares)

92,635 94,581
16.749 17.000

____lIDl84 ____lLL581

20lt zqE

(D6lares)

4,089,069 4,089,069
t,366,943 7,207,443
578,540 565,898
410,100 278,967
339,437 339,431
t78,954 t68,472
LO7,52O 0
83.083 q3.083

7,153,640 6,732,363

( 2.108.075) ( 7.747.434)

__-5i45-565 ___4SM-929

2015

(D6lares)

4,9A4,929 3,909,727

427 ,277 956 ,422
0 533,890

( 423,04t) ( 4t2,573)
62.400 ( 2.537)

___5J45-565 ___ASHAA

Terrenos y edificios
Vehiculos y otros
Muebles y equipos de oficina
Instalaciones
Maquinarias
Equipos de computaci6n
Equipos de laboratorio
Otros activos

Subtotal

Menos: Depreciaci6n acumulada

Total

En los aftos 2016 y 2015, el movimiento de activos fljos fue el siguiente:

20ro

Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, un detalle es el siguiente:

Saldo Inicial

Miis: Adiciones
Mds: Transferencia de gastos
Menos: Depreciaci6n anual
Mds/Menos: Ajustes

Saldo Final
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7. ACTIVOS FIJOS. NETO (Contlnuacl6n)

AtlifJg0gf.- En el afro 2016, incluyen principalmente l?-compra de 2 camiones y 2 furgones

ffi5'Jsg,SoO, adecuaciones de edifico por US$. 131,133 y equipos de laboratorio por

[iS. iOZ,iZO. En et afio 2015, inctuyen principalmente remodelaci6n de edificio situado en

eri,"quii 
", 

la Av. Carlos lulio Arosemena por USg 610,975 y muebles de oficina por US$.

203,946.

Activos totalmente depreclados.- 4! 31 q9 diq9lgle de 2016, la Compafria mantiene

@vosfijosUs5.982,272corresPondienteprincipalmentea
,"iii",ror. ii.tlfiiones y muebtes y eqlipos de oficina y equipos de computaci6n. los cuales

vi iumpiileron su vida 0til. Sin embirgo, estos aun se encuentran todavia en uso'

Gffltrtlf.- Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, ciertos activos Rjos estiin entregados en

garan--tia a instituciones financieras locales por prestamos recibidos'

iinilcrrnns I laneo Puzo

Al 3l de diciembre de 2016 y de 2015, un detalle es el siguiente:

2010 2015

(D6lares)

Banco de la Pnoducci6n s.A.
El 31 de diciernbre de 2015, representan principalmente

saldos de pr6stamos con tasas de interes del 8.95o/o anual

con vencimientos en agosto 25 y diciembre 8 de 2017 {con
vencimientos en agoito 22 y septiembre 2 de 2016

correspondiente a saidos al 31 de diciembre de 2015)'

Banco Pichincha C.A.

lrt Sl de diciembre de 2016, representan dos obligaciones

con tasas de inter6s del 8.95o/o anual y con vencimientos en

;;"" i3 t 
".ttb 

ie 2t de 2ot7 . a43'426 o

Subtotal

Mds: vencimiento corriente de obllgaciones

financieras a largo Plazo:
- Banco de la Producci6n S.A.
- Banco Pichincha C.A'

Subtotal

Total

9. PASTVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, un detalle es el siguiente:

Compaflias y partes relacionadas

Proveedores
Otros

Total

938.901 355,084

1,782,327

770,267
L9t.47 4

96L.74,1

__2f,4-0@

355,084

526,120
r97.496

713.616

_J6&ZO0

zClO 201E

(D6lares)

1,388,451 581,956
1,039,605 2,137,247

65.390 7.695

__2A97A49 -JJ26439
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9, EASIyOS-EINANSIEEOS (contlnuac.6n)

comoafiias v oqrte3 rclacionadas.- Al 31 de diciembre de 2016, representan
principalmente importes por pagar a Indeurec S.A. por US$. L,2f2,873 (US$. 578,677 al 31

de dlclembre de 2015) e Italchem Ecuador 5.A. por US$. 175,000, que no devenga intereses
y no tienen fecha especifica de vencimiento.

Pflyeetlgrlf.- Al 31 de diciembre de 2016, representan cuentas por pagar a proveedores

del exterior por US$. 743,647 (US$. 2,036,732 al 31 de diciembre de 2015) y locales por

US$. ff4,419 (US$. 100,555 al 31 de diciembre de 2015). que no devengan intereses y

vencen entre 30 y 60 dias plazo. Adicionalmente, incluye sobregiro bancario, contable por

USg. 181,539 correspondientes a cheques girados y no cobrados a varios proveedores

locales, asi como tambi6n, sueldos, bonos y otros beneficios que se cancela a ciertos
funcionarios ejecutivos de la Compafria.

PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, un detalle es el siguiente:

10.

Impuesto a la Renta - Compafria
Impuesto a la Renta - Trabajadores
Retenciones del Impuesto al Valor Agregado

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
Contribuci6n Ley Solidaria
Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Total

1r.@

. 0 15.543

_____2L12AZ _____242-3i9

20lc

(D6lares)

209,492
24,064
t7 ,222
tt,670

799

20u

(D6lares)

108,853
59,?66
3L,4ZA
20,675

20lji

186,014
26,765
2,930

11,086
0

2015

61,873
56,463
23,310
70,424

Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015. un detalle es el siguiente:

150/o Participaci6n de trabajadores en las utilidades
(US$. 108,048 afio 2015 y US$. 60,732 afro 2015)

D6cimo cuarto sueldo (Bono escolar)
D6cimo tercer sueldo (Bono navidefro)
Vacaciones
Fondo de reserva

Subtotal

Instltuto Ecuatorlano de Seouridad Socaal (IESSI v otros
Aportes al IESS

Sueldos por liquidar

Subtotal

Total

13..911 9.26t

234,133 151,331

97,7t9 72,002
970 18

98.689 72.020

_____i72322 _____233t51

En los afios 2016 y 2015, el movimiento de beneficios sociales fue el siguiente:
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11. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES (Continuaci6n)

Saldo Inicial

Mds: Provisiones
Menos: Pagos
Menos: Ajustes

Saldo Final

Subtotal

Menos: Vencimiento corriente de obligaciones
bancarias a largo plazo:
- Banco de la Producci6n S.A
- Banco Pichincha C.A.

Subtotal

Total

2016

(D6lares)

161,331

2015

193,363

t2. OBLIGACIONES BANCAR.IAS A LAR.GO PLAZO Y VENCIMIENTO CORRIENTE DE
OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PL'TZO

Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, un detalle es el siguiente:

2016 2015

(D6lares)

Banco de !a Producci6n S.A.
Al 31 de diciembre de 2015, representan principalmente
saldos de obligaciones con tasas de inter6s del 7.50o/o y

8.95o/o anual y con vencimientos en agosto 27 de 2018 y
octubre 26 de 2020 (con vencimientos en agosto 25 de
20L6 y agosto 27 de 20LB correspondiente a saldos al 31 de
diciembre de 2015). 1,289,831 1,000,786

Banco Pichincha G.A.
Al 31 de diciembre de 2015 y de 2015, corresponde a saldo
de pr6stamo con tasa de inter6s del 9.74o/o anual a 1800
dias plazo que vence en noviembre 20 de 2018. 3p4.070 57\.577

598,264 539,699
( 525,462) ( 559,731)

0 ( 99e)

____234-Bi _____1.ouil

L,673,90t L,572,363

( 770,267) ( 526,120)
( 19t.474) L 187.496)

( 96t,.741) ( 713.616)

____JJ2JAo ___3s8-247

13.

Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, las obligaciones financieras est6n garantizadas con
bienes personales del Accionista y de la Compafiia, asi como, con maquinaria y planta
industrial de Indeurec S.A. (compafiia relacionada).

CUENTA POR PAGAR A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, representa pr6stamo concedido por una persona
natural. Este pr6stamo no devenga intereses y no tiene fecha especifica de vencimiento. Este
pasivo no presenta garantias que el acreedor haya exigido.

,UBTLACTON PATRONAL Y DEpAHUCTO

Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, un detalle es el siguiente:

t4.



14. @ (Continuacl6n)

Jubilaci6n patronal

Desahucio

Tota I

En los afros 2016 y 2015, el movimiento de la iubilaci6n
siguiente:

Saldo Inicial

Mas: Provisiones

Menos: Pagos

Mds: P6rdidas actuariales
Mds/Menos: Ajustes

Saldo Final

Salario minimo vital (US$.)

NUmero de empleados
Tasa de descuento (anual)

Tasa de incremento de sueldos (anual)

La Compafiia procedi6 a registrar la reserva para iubilaci6n patronal y desahucio con base a

estudio actuarial realizado por Actuaria consultores cia. Ltda. por los aflos 2015 y 2015. El

valor presente actuarial al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, fue determinado con base a

los beneficios proyectados utilizando el metodo actuarial de Costeo de Crddito Unitario

Proyectado.

Los principales supuestos utilizados en la valuaci6n de la reserva matemdtica para la
jubilaci6n patronal fueron los siguientes:

2016 2015

20

2010 20l.!i

(D6lares)

a94,L66 7L9,327
276-616 279.958

_-_7.11lJJ32 
--199-285

patronal y desahucio fue el

2016 2015

(D6lares)

999,2As 789,964

242,136 220,088
( 148,964) ( 10,322)

38,965 0

39.360 ( 44s)

___1J79J82 _----999-285

366 354
r92 195

7 .460/o 6.3Lo/o

3.00o/o 3.00o/o

En el afro 2016, el metodo de'costeo de cr6dito unitario Proyectado" utiliza una tasa de

descuento de 7.460/o que resulta de promediar: (1) la Tasa de Rendimientos de los Bonos del

Gobierno Ecuatoriano (TRBE) del afio 2016 de 9,58Yo, informada por la Bolsa de valores, y

(2) la Tasa Pasiva Referencial Promedio (TPRP) relativa al Periodo de enero a diciembre de

iOfS Ae S.gaVo publicada por el Banco Central del Ecuador (BCE), La TRBE corresponde a las

fluctuaciones promedio de los riltimos 4 afros (2013 - 2016), ponderada respecto de los

bonos con mayor tiempo de duraci6n e importes significativos, con proyecci6n de sus

rendimientos al 31 de diciembre de 2016, en cumplimiento a lo determinado Por la NIc No.

19. En el afro 2015, la tasa de descuento utilizada en el estudio actuarial correspondi6 a la

TPRP de 6,31olo publicada por el BCE'

15. CAPIJAL SOCTAL Y APORTES PARA FUTURO AUMENTO DE CAPTTAL

Al 31 de diciembre de 2015 y de 2015, un detalle es el siguiente:
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16.

CAPTTAL SOGIAL Y APORTES PARA FUTURo AUMENTO DE CAPITAL (Contlnuaci6n)

CilltfLfqciel.- Al 3l de diciembre de 2016 y de 2015 est6 representado por 5'000'000 de

acciones ordinarias y nominativas de us$. 1.00 cada una, de propiedad de las sociedades

panamefras Biocorp Investment S.A. (607o) y Reginald Holding S.A. (40olo).

La Ley de compafiias del Ecuador (Reformada), requiere el envio a la superintendencia de

Compifrias, Valores y Seguros de varias informaciones de car6cter societario. Con base a lo

men;ionado, la Compafria por ser una sociedad cuyo capital social estd integrado accionistas

extranjeros, requiere de la presentaci6n en Ecuador de un certificado de existencia legal y de

la n6mina de accionistas con ciertas informaciones establecidas en la ley. La Compaftia

procedi6 a cumplir con este requerimiento legal ano 2016 en marzo z de 2016, en tanto que

ia informaci6n relativa al afro 2015 fue presentada en marzo 30 de 2015.

La Resoluci6n No. NAC-DGERCGC16-00000082 del Servicio de Rentas Internas (SRI),

oublicada en el Registro oficial suplemento No. 693 de febrero 18 de 2016, vigente Para el

;jercicio 2016; y ti Resotuci6n No. NAC-DGERCGCI2-OO777 publicada en el Registro Oficial

N;.855 de diciembre ZO de ZOf2, reformada en febrero 15 de 2013,_vigente para el ejercicio

20151 requieren que los sujetos pasivos inscritos en el Registro fnico de Contribuyentes

(RUC) como sociedades, reporten a la Autoridad Tributaria entre otras informaciones, la

identidad, RUC, domicilio o residencia fiscal de los Accionistas, Participes, Socios, Miembros

de Directorio y Administradores de la emPresa. La informaci6n del ejercicio fiscal 2016 fue

presentada en febrero 2 de 2ol7,la relacionada al ejercicio fiscal 2015 fue presentada en

abril 9 de 2016.

Aoortes para futuro aumento de caDltal.- Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015,

corresponden a: Biocorp Investment S.A. por US$.2,998,800 y Reginald Holding S'A' por

US$. i,999,200. A la fecha de emisi6n de este informe (mayo 12 de 2Ot7),la Compafria no

ha realizado el tremite legal para aumentar el capital social.

VENTAS NETAS Y COSTO DE VENTAS

En los afios 2016 y 2015, un detalle es el siguiente:

Ventas Lsrtas
Costo de

lle[leE

. (D6lares).

t9,572,073 LO,617,824 18,401,123 70,256,362

t24,499 113,540 234,947 240,335
1.411.083 0 L.24,3.2r1

Costo de
Ventas

Productos farmaceuticos
Materias primas

Muestras m€dicas

Total

En el afro 2016, la Compafria incluye en sus estados financieros internos, ingresos por us$.

1,923,506 (US$. 1,184,702 fue en el afro 2015) correspondientes a la emisi6n de

compiobant6s de ventas por autoconsumos de muestras m6dicas. asi como gastos de ventas

por igual concepto por US$. 1,4a2,48? (US$. 1,173,444 fue en el afio 2015). Para efectos de

presantaci6n de los estados financieros auditados afio 2015, estos importes fueron

compensados y la diferencia por US$. 44f,019 (U5$. 11,258 fue en el afro 2015) es

presentada en la cuenta de otros ingresos (nota 18).

17.@

En los afros 2OL6 Y 20L5, un detalle es el siguiente:
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17. GASTOS DE ADMINTSTRACTON (ContinuacS6n)

Sueldos y dem6s remuneraciones
Beneficios sociales
Depreciaciones
Servicios b6sicos
Gastos del Personal
Servicios prestados

Gastos generales

Seguridad y guardiania

Seguros sobre riesgos

Honorarios Profesionales
Mantenimiento Y reParaciones

lubilaci6n Patronal Y desahucio

Impuestos Y contribuciones
Software
Otros gastos

Total

18, SASIQS-DEYEtrIAS

En los afros 2016 y 2015, un detalle es el siguiente:

sueldos y dem6s remuneraciones
Beneficios sociales
Tarjetas de cr6dito Corporativa
Gastos de movilizaci6n
Gastos generales

Gastos de viaje
Mantenimiento
Gastos de marketing
Gastos del personal

Publicidad y ProPaganda
Investigaci6n Y desarrollo
Otros gastos

Total

19. OIBOSJIGBEEOS

(D6lares)

7,2L3,297 1,128,958
488,163 433,367
350,641 4L2,573
315 ,547 230 ,294
279,9AA 376,210
277 ,439 333,744
276,252 235,23A
266,699 36,296
L51,764 778,702
138,194 154,870
125,133 45,907
113,816 157,052
108,982 166,118
94,L54 L3,544
54.771 46.101

___4264A4A -j-lvB.gTA

20ro 20lE

2016 29,1E

(D6lares)

t,348,512 7,L97,862
430,801 401,790
360,804 347,445
243 ,L6A 234 ,532
206,332 2t3,498
t22,227 72,573
68,011 77,289
67,872 7,198
59,377 52,987
26,385 36,694
22,302 23,700
9.468 17.475

__23552s9 ___2-6g104l

En el ano 2016, representan principalmente US$' 441,019 (US$. 11,258 fue en el afro 2015)

correspondientes a ingresos por autoconsumos de muestras m6dicas (nota 15). En el ano

2015, incluyen servicios facturados a Indeurec S.A' e Italchem Ecuador S.A' por US$.

356,645 por concepto de logistica y servicios corporativos.

20. PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILTDADES E IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, la compafiia prepar6 las siguientes conciliaciones

tributarias:
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PARTICIPACION DE TRABAJADOR.ES EN LAS UTILIOADES E IMPUESTO A LA RENTA

(continuaci6n)

20lo 20$i

Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, el impuesto a la renta anual fue determinado de la

siguiente forma:

20.1o zglE

Utilidad antes de participaci6n de trabaiadores e

impuesto a la renta

Menos:
15o/o Participaci6n de trabajadores en las utilidades

Deducci6n por pago a trabajadores con discapacidad

Eiis:
castos no deducibles

Base de cdlculo para el impuesto a la renta

25O/b DE IUPUESTO A LA RENTA CAUSADO

Anticipo de impuesto a la renta calculado:

Impuesto a la renta causado:

Impuesto a la renta a liquidar, importe mayor entre el

impuesto a la renta causado y el anticipo de impuesto

a la renta calculado

Al 3r de diciembre de 2016 y de 2015, el impuesto a la
siguiente forma:

Impuesto a la renta causado

Menos: Anticipo de impuesto a la renta

Menos: Retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta

Menos: Cr6dito tributario de affos anteriores
Menos: Impuesto a la Salida de Divisas (lSD)

Saldo a favor de la ComPafria

(D6lares)

720,320 404,875

( 108,048) ( 60,732)
0 ( 24,37s)

225.697 78.608

837.969 398.376

____202A92 -----19-594

(D6lares)

L89,248 185,908

209.4.9.2 99.594

___--a9a92 ---l85lo8

renta anual fue liquidado de la

201e 2015

185,908

4t,327)
279,t71)

0)

(D6lares)

( 25A.7721 ( 131.602)

L___197-316) t____266J92)

209,492

27,604)
185,903)
134,589)

A la fecha de emisi6n de los estados financieros auditados (mayo 12 de 2017), las

declaraciones de impuesto a la renta correspondiente a los afios 2013 al 2015, no han sido

revisadas por el Sirvicio de Rentas Internas - SRI. La Administraci6n de la Compafria

considera que de existir revisiones posteriores, las posibles observaciones que surjan no

ser6n significativas,
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21. IIIIUDAD-BOB-ACIGIOX

La utilidad por acci6n ha sido calculada dividiendo la utilidad neta del ejercicio atribuible a los

accionistas, entre el promedio ponderado del nfmero de acciones en circulaci6n al 31 de

diciembre de 2016 y de 2015.

22. TRANSACCIONES CON COMPAftTAS RELACIONADAS

En los afios 2016 y 2015, las principales transacciones con compafiias relacionadas fueron

las siguientes:

Affo 2016:

TIPO DE OPERACION CLIENTE DOLARES

PRODUCTOS TERMINADOS INDEUREC S,A. 7,965,155.86

CUENTAS POR PAGAR CONSORCIO FARMACEUTICO INDEUREC

FARMAYAIS

925,000.00

CUENTAS POR PAGAR LABORATONOS BIOINDUSTRIA S.A. 500,000.00

INGRESOS ITALCHEM ECUADOR S.A. 306,873.34

CUENTAS POR PAGAR ITALCHEM ECUADOR S.A. 325,000.00

CUENTAS POR PAGAR TTALMARKET ECUADOR S.A, 250,000.00

GASTOS COMPANiA INTEGRAL DE SEGURIDAD

COINSEG CIA. LTDA

219,600.00

CUENTAS POR PAGAR INPHARCHEM ECUADOR S.A. 215,000.00

CUENTAS POR PAGAR DITIG S.A. 125,000.00

CUENTAS POR PAGAR FARMACAUDAD ECUADOR S.A. 100,000.00

ACTIVO INDEUREC S.A. 60,093.00

GASTOS XILEMZA S.A. 35,840.00

INTERESES CONSORCIO FARMACEUTICO INDEUREC

FARMAYAI.A

20,101.46

PRODUCTOS TERMINADOS ITALCHEM ECUADOR S.A. 16,296.00

GASTOS LABOMTORIOS ITALFARMA S.A. 11,200.00

GASTOS FARMAZAMBON ECUADOR S.A. 8,960.00

GASTOS MENARINI ECUADOR S.A. 8,960.00

INTERESES LABORATORIOS BIOINDUSTRIA S.A. 5,204.77

GASTOS AYAI.A SALCEDO S.A. 4,480.00

GASTOS INFINCORP S.A. 4,480.00

GASTOS DITIG S.A. 4,480.00

GASTOS EMPAQUE FARMACEUTICO ECUADOR S.A. 4,480.00

GASTOS FARMACALIDAD ECUADOR S.A. 4,480.00

GASTOS INPHARCHEM ECUADOR 5.A. 4,480.00

GASTOS ITALMARKET ECUADOR S.A. 4,480.00

GASTOS LABORATORIOS BIOINDUSTRIA S.A. 4,480.00

INTERESES INPHARCHEM ECUADOR S.A. 3,715.84

INTERESES ITALMARKET ECUADOR S.A. 3,715.84

GASTOS ASCORP 1OO S.A. 3,888.00

GASTOS ASCORPCUATROCIENTOS S,A. 3,888.00

GASTOS ASCORPDOSCIENTOS S.A. 3,888.00

GASTOS ASCORPMIL S.A. 3,888.00

GASTOS ASCORPOUINIENTOS S.A. 3,888.00

GASTOS ASCORPTRESCIENTOS S.A. 3,888.00

GASTOS TRESCIENTOS 12 S.A, 3,888.00

GASTOS TRESCIENTOS 7 S.A. 3,888.00

INTERESES FARMACALIDAD ECUADOR S.A. 1,437.50
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22, TRANSACCTONES CON COMPAftIAS RELACIONADAS (Continuaci6n)

afto 2015:

TIPO DE OPERACION CLIENTE DOLARES
PRODUCTOS TERMINADOS INDEUREC S.A. 8,160, i49.50
INGRESOS ITALCHEM ECUADOR S,A. 863,465.08
ACTIVO INDEUREC S.A. 185,561.84
CUENTAS POR PAGAR XILEMZA S.i r50,000,00
GASTOS LABORATORIOS BIOINDUSTRIA 84,000.00
GASTOS

GASTOS
INPHARCHEM 71,720.00
LABOMTORIOS ITALFARMA 68,880.00

GASTOS FARMAZAMBOM 59,360.00
CUENTAS POR PAGAR ITALCHEM ECUADOE S.A. 50,000.00
GASTOS INFINCORP 43,680.00
GASTOS TRESCIENTOS 7 Y 12 43,680.00
GASTOS MENARINI 42,550.00
CUENTAS POR PAGAR EMPAOUE FARMACEUTICO 40.000.00
GASTOS DITIG S,A. 26.880.00
GASTOS ASCORPlOO 21,840.00
GASTOS ASCORP4OO 21,840,00
GASTOS ASCORP2OO 21,840.00
GASTOS ASCORPM] 21,840.00
GASTOS ASCORPQUINIENTOS 21,840.0i
GASTOS ASCORP300 21,840.
PRODUCTOS TERMINADOS ITALCHEM EEUADOR S.A. 15,000.0
CUENTAS POR PAGAR aYAr-A SALCEDO C.A. 10,000.00
CUENTAS POR PAGAR ITALMARKET S.A. 10,000.00
ACTIVO XILEMZA S.A. 8,617.50
ACTIVl COINSEG 3,613.42
ACTIVO FARMAEMPAQUE 542.93
ACTIVO ITALMARKET ECUADOR 25.49

23. ANEXq PE OPERACIOIYE$.g9N PAR,TES RELA9IONADAS E INFOR,ME INTEGRAL DE
PRECIOS DE TRANSFERENCIA

24.

con base en la Resotuci6n No. NAC-DGERCGcIs-ooooo4ss de mayo 29 de 2015, emitida
por el servicio de Rentas Internas, los sujetos pasivos del impuesto a la renta que hayan
efectuado, dentro de un mismo periodo fiscal, operaciones con partes relacionadbs locales
y/o del exterior en un monto acumulado superior a us$. 3,ooo,ooo deben presentar el
Anexo de operaciones con Partes Relacionadas. si el monto es superior a ros usg.
r5,000,000 deben presentar adicionarmente al Anexo de operaciones con partes
Relacionadas, un Informe Integral de precios de Transferencia. con base a lo mencionado, la
compaffia tiene en proceso de ela.boraci6n e-l Anexo de operaciones con partes Relacionadas,
por transacciones locales efectuadas en el afro Z016 con Indeurec S.A..

El Anexo de operaciones con partes Relacionadas correspondiente al ejercicio fiscal 2015 por
transacciones locales efectuadas con Indeurec s.A., fue presentado por la compafiia'al
Servicio de Rentas Internas (SRI) en septiembre 10 de 2010.

COMPROMISOS

La compaf,ia tiene suscrito contrato con zambon Farmaceuti s.p.A, de ltalia para la
fabricaci6n local de productos farmac6uticos Fluimicil, otozamb6n en qotas, u.iartin.
Miroclorina y Rinofluimucil, en varias presentaciones. En adici6n, estai Sutori'zaaa poi ii
Laboratorio Italiano A. Menarini tndustrie Farmaceutiche Riunite, para ta aistriiluci6n
exclusiva en el pais de los productos farmac6uticos fabricados por esta comoafria extranieri.Los mencionados contratos no tienen fecha eipecifica da ,un.iri6nio.
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27,

REVISION Y FI'ACIOT{ DE PRECIOS DE MEDICAMENTOS DE USO HUMANO

El Art. 159 de la Ley Orgdnica de la Salud (Reformada), publicada en el Registro Oficial No.
423 de diciembre 22 de 2006, establece que la fijaci6n, revisi6n y control de precios de los
medicamentos de uso y consumo humano, corresponde a la autoridad sanitaria nacional a
trav6s del Consejo Nacional de Fijaci6n y Revisi6n de Precios de Medicamentos de Uso
Humano.

El Art. 3 de la Ley de Producci6n, Importaci6n, Comercializaci6n y Expendio de
Medlcamentos Gen6ricos de Uso Humano, Codificaci6n 2005-019, publicada en el Registro
Oficial No. 152 de diciembre 9 de 2005, cre6 el Consejo Nacional de Fijaci6n y Revisi6n de
Precios de Medicamentos de Uso Humano, adscrito al Ministerio de Salud Priblica, con sede
en Quito, y jurisdicci6n en todo el territorio nacional, con el objeto que fije los precios de los
medicamentos nuevos y revise los precios de los medicamentos ya existentes, para su

comercializaci6n en el territorio nacional.

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 299 de julio 29 de 2074, fue promulgado
el Decreto Ejecutivo No, 400 que contlene el Reglamento para la Fijaci6n de Precios de
Medicamentos de Uso y Consumo Humano.

Mediante Resoluci6n No.010 publicada en el Registro Oficial No, 730 de diciembre 23 de
2002, el Consejo Nacional de Fijaci6n y Revisi6n de Precios de Medicamentos de Uso
Humano, expidi6 el Instructivo para la Fijaci6n y Revisi6n de Precios de Medicamentos.

De acuerdo a las bases legales antes mencionadas, los precios de los medicamentos de uso
humano, producidos, importados y comercializados en la Republica del Ecuador estdn
regulados,

En el affo 2015, el Consejo Nacional de Fijaci6n y Revisi6n de Precios de Medicamentos de
Uso y Consumo Humano, mediante Resoluci6n 10-2015 emitida en agosto 19 de 2015,
procedl6 a emitir una nueva Rjaci6n de precios techo, esta medida es de aplicaci6n a 44
productos elaborados por la Compafria.

RECLASIFICACIONES

Al 31 de diciembre de 2016, para prop6sitos de presentaci6n de este informe, fueron
reclasificados US$. 181,539 de la cuenta de efectivo en caja y bancos a pasivos financieros,
correspondiente a sobregiro bancario, contable.

LOS ESTADOS FINANCIEROS Y EL FRAUDE

La Administraci6n de la compafiia es la principal responsable de la prevenci6n y detecci6n del
fraude. Por tal motivo, est6 siempre atenta a reducir las oportunidades de que 6ste se
produzca, asi como a dtsuadirlo ante cualquier posibilidad, exhortando a los trabajadores a
no cometerlo en raz6n que existen procedimientos que pueden detectarlo, asi como politicas
y otras disposiciones legales que pueden sancionarlo. La Administraci6n de la compafiia tiene
el compromiso de crear una cultura de honestidad y comportamiento 6tico, que es reforzada
mediante una supervisi6n activa, que incluye prever la posibilidad de elusi6n de los controles
o de que existan otro tipo de influencias inadecuadas sobre el proceso de informaci6n
financiera. La Administraci6n de la compafria actua honrada y 6ticamente, sin manipular
resultados y la rentabilidad de la compafria, los estados financieros adjuntos son el resuitado
de un proceso adecuadamente dlrigido y supervisado, no existiendo informaci6n financiera
fraudulenta o apropiaci6n indebida de activos, que representarian las eventuales
incorrecciones materiales sean o no intencionadas sobre las cuales el auditor externo le
concierne obtener una seguridad razonable, conforme a la NIA No. 240.
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28. EVENTOSSUBSECUENTES

Entre el 31 de dlciembre de 2016 y hasta la fecha de emisi6n de este informe (mayo 12 de

2OL7), no se produjeron eventos que en la opini6n de la Administraci6n de la Compafria

pudieran tener un efecto signiflcativo sobre los estados financieros adjuntos.

CPA. Martha Gonzdlez Barba

Contadora General


