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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS AÑOS TERI.IINADOS EL 31 DE DTCIEI.IBRE OE 2015 Y DE 2014

1. INFOR]i{ACIOÍ{ GEI{ERAL DE LT COMPAÑÍA

EARIiIAYALA pHARi.tACEUTICAL COilpAI{y S.A. lFpCt.- Fue constituada en diciembre 17de 1958 en Guayaqu, - Ecu¿dor con t¿ denoEñIion d" c";;;;;;;; rarmacéutrcaEcuatorrana s.A. (coFEsA), e ¡nsc.ta en et negrstro Meántiie"-;ñ;b.. 23 der m¡smoano. Luego de su constitucrón, ra corñpañía há rearizado ai".to. áÁlio-. 
" 

sus Estatutossociates entre tos cuates han sido modif¡cadas * J"""riüii¿i, l-ienio"'estas,rltimas ¡assiguienres: Farmayata S.a. y Farmay¿ta Ctrarmaceuticat tompá;;S* aóa» rnscritas en etRegistro Mercantrr en mavo 27 de r9B2 v-enero rg ¿"r zooi, i"ipJá,,).e-lte. su ¿omicirroestá ubic¿do.en et canrón Etoy AIfaro tDur_án), pr""i"ii" á"iár"v"r,'sl actrvroa¿ es laimporr¿ción, fabrcación y venra tocat de.medicám!n¡o. v p.o¿r.io, 
,ráiln 

áléut,.o. p"." ,.ohumano. su número de Reorsrro rrnrco ae contrrluyeniJ aiü¿i;;;;;;;;. et servrcio deRentas Internas es el oggooiJ3f4oo1.

La Coñpañía importa medicamentos para lso humano de r¿s iíneas itarianas A, r4enaflniIndustne Farmacuetrche Riunite y zambon ¡a,maceuti.i S.p.Á., á" É ;;;ü 
". 

drsrribuidorexclustvo p¿ra el Ecuador. Tañbién. tmporta pnnciploi'a«,'uo, iárl-'ia'-"laOo.¿c,¿n ¿emedicamentos y de productos farm¿céuticos de tas tineas locales itaiÁrrna, Sioinc,ustria eItatchem. La comerciatizac¡ón y drst.bución de ros meaicimenü i ii-oá-r.io'J r"r_".¿uti.o",son reahzadas en t¿s ctud¿des cte Durán, eu¡to y cuenca en ¡.r"¿á.f ----'-_

@.- Los estados financ¡eros at 31 de diciembre dezur5¡ nañ srdo aprobados por ta cerencia de ja Compañía en febrero 12 de 2016. En opiniónde ta Gerencia, tos estados f¡nancieros adiunLos no t"n¿.¿n Áó¿,n."ünii, ,,aroa qr"serán proporcionados a ta Junra Generat áe lccionistis p;;" ;;;;;;;;¿, en et prazolegalmente previsto. Los esrac,os financteros at .31 de drcie;bre ¿i ióiil-ü.on 
"p.oouoo.por la lunta Generat de Accionrstas en febrero 6 de 201S.

2. PRINCIPALESPOLITICASCONTASLES

PssElldór d. cumotlrñt.nto.- Los estados fin¿ñcteros actjuntos y sLjs notas expticativashan sido preparactos de acuerdo con tas Normas lnternacionáíá, ¿" llrf".rn".á" Financiera _
NIIF (iFRs por sus srgras en Ingrés), emrtidas por er conse¡o de Normás tniernacronares deContabrtrdad (IASB por sus srgtas en Ingtes). Tates estaáos t,nuniiiio, fi* notu, .onresponsabilidad de ta Gerencra de la Compañia

Base de preoarsclón.- Los estados fiñancieros adjuntos han sido preparados sobre la basedel costo histórico.

Un resumen. d€ las princtp¿les normas contables aplicadas por l¿ Compañía para lapreparacún de ¡os est¿dos frn¿ncreros ac,juntos, 
". -eniion"oo 

"'.ont,nr"ii¿n'
MonÉdá func¡oñEl., Los est¿dos financieros adluntos están expresados en Dólares de losEsta-c,os Unidos de Amér¡ca, moneda adoptada por ta Repúbltca dei tcuaJor'en marzo ¿el2000. Consecueñtemen¡e, la moneda funcionai det 

"fnü,"nte "ionórrrü-primario dondeopefa ra compañ¡a y ra moneda de presentación de ias parüdas,ncrri¿isin ros estadosfinancieros, es el Dótar de los Estados Unidos de América.

ActlvoF v parlvos fiñáncl.ros.- Coñprende ins¡rumentos ftnancieros y categorias de noderivados co¡s¡stentes en cuentas por cobrar, cuentas pol. paqii y olt,jac-r-ones oancartas.
Los activos financieros están registraclos inrcralmente a su ,alór ,ázonaúte, ,ás los ioiüsdirectamente atdbuibtes a la comp¡a o emistón, los cuales son contabit,rad;;;n et rnomentoen que existe et compromlso de adquirtr táles activos, La ba.Ja de un activá flnanciero es
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2. PRTICIPALES POLITTCAS COI{TAALES (Conunuación)

reconocida cuando el derecho contractual de la Compañía sob.e los flulos de efectivo delactlvo frnanclero expira o cuando ra compañia transfie;e er actrvo finincÉio- a otra parte sinretener el control o sustancialmente tos riesgos y beneficios de ese act¡vá. tn et caso de lospasivos 
. 
fina ncieros. la baJa es reconocidt cuánao ta ottigacián ;p".íf,." 

"rpt." 
o 

".cancelada.

lJn detalle de activos y pasivos financieros es el siguiente:

. Cuqntas por coqrJar.- Son registradas al costo al momento de la negociación de Iaventa de los medicamentos para uso humano y productos farmaéutiios, cuanoo esefectuada ta transferencia al ctiente de ta totatid;d de toe riesé;;t-;;nelcios de lapropiedad de los btenes o servicios,

' CuGntas oor osorr,- Son regtstradas al costo al momento de la adqulsición deinventaflos,.rmportación de productos; asi (omo de ot.oi uiunátl rJ*i.ios recibidos,que son utiltzados en et proceso de comercr¿tizactón de tos me;ic;;;ntos para usohum¿no y produdos farmacéuticos,

. A!l'lg¡sirD!É-E¿l§3drE.- Están regtstradas con base al costo amorti2ado en función altiempo de vtgencia de las obligaciones. Los intereses,on.".onoci¿áiion cargo a tosre$ltados.

Las NIIF requieren ciertas revelaciones acerca de los instrumentos tjnancieros que tienenrelaclón con los dtferentes riesgos que.¿Fectan a ta Compañía, t"lii cornoi-rq1.ca¿o, cr¿¿itoy Llqutdez. Un detalle de los mencionados riesgos es ina,iaao á coniinuaión: 
-

' ¡lqr.ado.- Es el ¡¡esgo de que et valor razonabte de los flrjos futuros de erectivo c,e uninstrumento flnanciero fluctúen a cambios en ras condicione; der mercadá. tares camb¡ospueden ser generados por variaciones en ta tasa de jnterés y por nuctractones en losprecios. La Gerencia de la Compañía consrdera que los i;struñentos financieros
alectados por el riesgo de mercado, corresponden ; las obligacion;s bancartas que
devenga intereses y los depósitos eñ bancos.

' crédito - Es er riesgo de una pos¡bie pérdrda frnanciera por rncumprrmiento de ras
obligacione-s de una contraparte, con relactón a un instrume;to financláo o contrato deventa, La Gerencia de ta Compañía consrdera que está expuesta al flesgo de créd¡to porsus activ¡dades operaívas y financ¡eras, razón por ta cuat imptemAta política; yprocedlmlentos para contro¡ar la gestión de su área comercral, con el ol¡etivo dádisminuir el riesgo de crédito.

. U¡lllde¡.- Es el riesgo de no dtsponer de fondos su¡¡cienles para atender loscompromisos de pago a corto plazo, La Gerencra de la Compañia monitorea el riesgo dellquldez mediante el uso apropiado de sus flujos de etectiv; a corto y taigo ptazol con
base a sus operaciones, Adicionalñente, mantiene niveles adecuados ae efe«iúo y tineas
de crédito disponibles con importantes rnst¡tuciones financieras det país.

Provlslón oare cuentes rncobrabr.s.- Es reconocida con cargo a resurtados crer año con erpropóslto de cubrtr posibles pérdidas que puedan ltegar a proár.rcirse en ti ácuperación de
las cuentas por cobrar a clientes tocales, con base a una ev;luación de las mi;mas reatizadaconforme a dtspos¡crones tributarias vtgenLes. Et c¿stigo de las cuentas por cobrar a ctienteses regiskado con débito a la provrslón, la difere;cia no cubierta ior ti provisión escontabilizada directamente en los resultac,os del perfodo,

Exlst.ñqlEs.- Están registrados al costo promedio que no excede el vator neto de
realización. La Compañía no requiere constituir provtsión por deter¡oro pa;a reduc¡r el valoren libros de ras exlstencias. Las pérdidas y direrencias que pudieran eiistir son enviadas a
los resultados del año.
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2. PRINCIPALESPOLITICASCONTABLES(Conunuac¡ón)

S.illf¡oi v ot". oao .- Representan pótrzas de seguros qu€ sonamortizad¿s en línea recta considerando su plazo de vt;enc¡a; así co;o anttctpos aproveedores registrados contorme a t¿s fechas d" ro. aer"Áioiioi y'iqr-üioo. .u"nao ro,bienes o servrcios son recibidos,

Act¡vos fltos.- Están req¡strados a¡ cosfo de adquisición. La Gerencia de ta Compañíaconsideró no necesar¡o ajusta. tos actrvos tilos a vaior ai-meüail Jn ia-zAli q,_re su erectono seria srgn¡ficahvo. Los pagos por,m¿ntenrm,"rto ,on .;¿";;;; gJ.to!i".,"nt.u, qr" rus,melor¿s de lmDortanc¡a soñ.¿n¡tátrzad¿s. Los activos nló,,o" ¿ápi".i!ái, aptrcando etmétodo de tinea recta cons¡der¿;do corho base r";;;;i,i¿;;;";;"'rio?á'*,ro..
Las tasas de deprecl¿clón anual de los actjvos fijos son las siguientes:

Actlvos

Ec,lficios
Vehículos y otros
Muebles y equipos de oficina
Maquinarias
Instalaclones
Equlpos de computación
Otros activos fúos

Actlvos ¡ñtanolblés.- Representa ticencia de software registrada aj costolínea recta a 5 años plazo.

Tasas

50/o

2OYo

r0%
10qo
7Oo/o

33.330/o
10o/o

y amoftiz¿da en

Otrrs obllorcioñ,qs corr¡entes.- Están constitutdos pnncipalmente por beneFtctos socialesque son reconocidos mediante et métoc,o det devengado, or'iqiná¿;s-poi ;ülig"c¡onesest¿blecldas por el Código dej Trabaio.

Jr'¡DllaclóD-oatronar v desáhucio.- Er códi90 der rrabajo estabrece que ros trabajadoresque por 25 años o más hubieren nrpstado servic¡os, iontlnu¿¿a o'.i.i-r.o_i¿"."ntu,tendrán derecho ¿ ser jubrrados por ius emp¡e¿¿ores-.-t; ;"-;;J;;l¿l'r"rco.p"tiaregistra.en ros resurtados una provisión p¿ra jubrrac¡ón p¿tronar ion olse'a-un estuoioactuariar anuar re¿r¡zado por actua.os profesionáres. ¡ste estu¿io incruve-a'¿-e-misi¿rcrro ¿ebontficación por desahucio en caso de te¡miñacrón ¿" i" *1".¡á" lál*ái !i".án.ls," 
"n 

ufpago-al trabajador der 25olo equivarenre a_ra úrtim¿ remuner¿ci¿n luni,l"i-p-o. i"¿u ,no ¿"los años de servicio prestados a la Companra.

llseryi l!oal.- La Ley de Compañias requiere que el toolo de ta u lidad neta anuat seaapropiada clmo reserva te9¿t, h¿sta que represente por to rnenos et 5oolo del ca;it;t susc¡itoy pagado. Esta reserva no puede ser drstriburda 
" ló, 

".c,on,riu., 
p*o-ñ'u¿"-'."i ,t,l,ru¿"par¿ absorber pérdidás futuras o par¿ aumeñto de capitat. en 1.. ¿itiroJi¡ái ütompa¡iano ha realizado esta apropración de utihd¿des.

+:=gt+gtll++ -. La Ley de Compañi¿s permrte const¡tuir reservas especrates o cte trbreorsposrcron, mediañte la apropiación parclal d_e la utiltdad neta anua¡, en los pára"nt"¡"a ypara los objet¡vos establecidos por et Estatuto Soci¿l o la Juñta Gener"i '_ _

E9calocinrlcnlo,d€ lnoréso6.- La Comp¿ñia reconoce rngresos crrando es efectuada latransferenc¡a at ctiente de Ia total¡ctad de tos riesgos y b"fufr;s;; i;;;"pi"ilo ¿" ,o,

R.ConociñrGnlo dé §o3tos v orstos,- La compañía reconoce costos y gastos en ra medidaque son incurndos, independientemente de ta redna en qre seun ereit.r;¿r-l* p;;;..
: De acuerdo con clisposiciones del
trabaladores et 15o/o de ta utitidad

Código del Tr¿bajo, las sociedades pagarán a sus
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2. PRII{CIPALES POLITICAS CONTABLES (Coñ nuación)

operacional, Este benericio social es reconocido con cargo a los resuttados del elerctcro enque es devengado.

Ií.ro.q..to a ta tenta.- La Ley de Régimen Tributar¡o lnterno y su Regtamenro de Aplicación
establecen que las sociedades constituidas en el Ecuador, apticará; ta árifa de 22o/o dejmpuesto a ta renta sobre su base imponibte. No obstante, la tarifa iñpositiva será de 25olo
cuando l¿ sociedad tenga accionistas que estén establecrdos o residan en paraisoi trscales o
regrmenes Oe menor imposición con partictpacrón direct¿ o tndtrecta, tnd¡vidual o conJUnta,
igual o superior al 50o/o det capital soctal o de aquel que corresponda a la natur;leza de lasociedad. Sí la participación fLrera infertor at 50o/o, la rarifa de 2Solo aplicirJ soore taproporción qe Ia base imponibte que corresponda a ¿tcha p¿rticipac¡ón. raÁtien apticar; ta
tarlfa de 2570 a toda la base imponible, las sociedades que ¡ncumptan el deber de informar
sobre la participación de sus acc¡onistas ¿t Servicio de Rentas Inter;as.

Las socledades que relnv¡ertan sus util¡dades en el Ecuador podrán obtener una reducción de
10 puntos porcentuales de ta tarifa det Impuesto a la Renia sobre el monto re¡;vertido en
¿ctivos productivos, siempre y cuando su destino sea la adquisición de máquinarias nuevas o
equipos núevos, actlvos para riego, matertal vegetativo, plántutas y tod; insurño vegetalpara producció¡ agrícota, forestal, ganadera y de floricuitura, ut¡li;ados en su acUvidadproductiva, así como para la adquisicjón de bienes relaclonados con jnvestig¿ción y
tecnología que mejoren productiv¡dad, generen d¡vers¡ficación productiva e ¡nc¿mento de
empleo. El auñento de capital se perfeccron¿rá con la inscripción en el respect¡vo Registro
Mercant¡l h¿sta el 31 de diciembre det elercjcio ¡mpositivo posterior a aquel en que segeneraron las utrltdades ñatefla de ¡a retnversión.

El ltñpuesto a la renta determinado es cargado en tos regultados del año en que es
devengado, con base al método del impuesto a pagar.

lj3o dc estlñacloñes,- La preparación de los presentes estados finañcieros de acuerdo con
NIIF requ¡ere que la Gerencia de la Compañia utilice ciertos estimados contabjes criticos y
establezca algunos supuestos inherentes ¿ la activtdad económtca de ta Compañía, con el
objeto de deflnir la valuación y presentacrón de algunas partrdas que forman parte de los
estados financieros y su aplicación en l¿s políttcas contables de la Compañia, Las
estlmaclones y supuestos utilizados están basados en el mejor conocimiento por parte de la
Administración de los hechos actuates, sin embargo, los resultados finales po¿ría; varar en
rel¿ción con los estimados originales debido a la ocurencia de eventos futuros,

ACTIVOS FINAI{CIEROS, NETO

Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, un detatte es el siguien¡e:

3.

20!5 2074

(Dólares)

4,492,357 4,804,t22
74,902 61,165
8.579 20.186

4,915,838 4,885,473

I 152.109) I 152.109)

Clle[]g¡.- Al 31 de diciembre de 20rS y de 2014, representan tmportes pendientes de cobro
a cllentes que no generan intereses y vencen entre 30, 60 y 90 días plazo.

Cl¡entes
Compañlas relacionadas
Empleados y otras

Subtotal

Menos: Provisrón para cllentas incobrables

Totat
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3, ACTMS FINANCIEROS. NETO (ConHnu.ctón)

Compañfas r.tácioned...- At 31
princlpalmente ¡mportes por cobrar
respectiváfñente. Estas cuentas no
vencimiento,

4. EXISTENCIAS

Al 31 de d¡cjembre de 2015 y de 2014,

de- drcrembre de 2015 y de 2014, representana lnoeurec S.A. por US6. 12,079 y USg. 55,967generan intereses y no tienen lecha especíñc; cfe

un detalle es elsigu¡ente:

Productos terñinados
Muestras méclicas
Materías pr¡mas y materiales
Suministros y otros
Productos en proceso

Total

5. ACrIVOS POR IMPUESTOS CORRTENTES

Al 31 de dlciembre 2015 y 2014, un deta[e es etsiguiente:

Retenciones en la luente de Impuesto a la Renta
Impuesto a la Sa¡ida de Dividás (ISO)
Ant¡crpo de Iñpuesto a la Renta
Ir¡piresto al Valor Agregado - IVA

Total

2015 2014

(Dótares)

5,474,661 5,960,143
475t04O 275,458
113,541 248, r56
93.689 qr '7oo

0 47.9t9

- 6-556lfr _ i_625_4?5

2Ar§

(Dótares)

308,428
131,603
41,327

2lJ14

286,212
126,908
27,272

1_300 1.300

482-658 __441_692

Rqt€n§roF¿s.Gn ra fuent€ dr rmouesto ¡ [a Rcnta.- corresponden a retenciones que hanstdo efectuadas por clientes de ta compañía, nrrsmas que ae acueraá-a i" io.fn"t,r"tributaria v¡genre pueden ser ur¡rizadas c,irectamenre como ¿réd¡to t.¡¡riait iinlnie..res enel ¡ñpuesto a la renta que cause en el ejerc¡cio corriente o en loa 
"¡.aic-ioa 

iapoa,tiroaposteriores y hasta dentro de 3 años contados desde la ¡echa de ta decl;racló;. fn caso que
lT._1"j:".1?Tr,.ell ta f.u€nte.s€an..mayores at impuesro causaao o no-exisü ,mpuesto
causaoo, e¡ contr¡Duyente poc,rá Solicitar el pago en exCeso O presentar reclamo dé pagO
¡ndebido.

ImouElo a la Sst¡da .- Representan retenciones efechradas a laLompanta at momento de realiz¿r pagos ¿l exte.lor por concepto de ¡mportación de matedasprlmas, insumos y,bienes de capr¡ar rncorporados ai proceso productiv'o. conroimi a rista¿oestablecido por e¡ Comité de po¡íhca Tnbutarla. Estas ;etencio;es pue¿",i ."i ,iiiiri¿* .oro
::9d^i.^,jó-:::,':-*]: et paso det impuesto a la .enta ca,sa¿o á's,.r 

""i¡.jp", 
i" "iq*.".flscar en que se generó o en los siguientes cuatro años. En caso de excedénte el

::1lll!!y:"t9 puede elegir: (1) Considerarto como gasto oe¿rci¡le ,inrcam.nle en laoecrarActon de tmpuesto ¿ ta renta correspondlente al eler(tcto fis(ál en que se qeneró elrespectivo pago de ISD y (2) Solicitar su devolucróñ at Servicio de Renta; tntern;s (SRt),
dentro del sigu¡ente etercicro frscat respecto del orát el p¿go fue realizaJo o jiltio oe toscuatro eierc¡cios posteriores.
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6. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTTCIPAOOS

Al 31 de d¡c¡embre de 2015 y de 2014, un deta[e es etsiguiente:

7.

Seguros pagados por anUcipádo
Antic¡pos a proveedores

Total

ACTIVOS FITOsi. I{ETO

Al 31 de diciembre de 2Ol5 y de 2014,

Terrenos y edrficlos
Vehículos y otros
Muebles y equipos de oficina
Ivlaquinarias
Instalaciones
Equ¡pos de computación
Otros activos

subtotal

Menos: Depreciación acumulada

Total

En los años 2015 y 2014, el movim¡ento de activos fijos fue

Saldo In¡clal

1,4ás: Adquisiciones
Más: Transferencia de gastos
Menos: Depreciación anual
l4enos: Ajustes y/o reclasificaciones

Saldo F¡ñal

(Dótares)

94,581 118,397
17.000 73.081

_ al.l.5al _ 191178

un detal¡e es el siguiente:

201,r 2014

2015 2014

(Dótares)

4,089,069 2,947,04t
1,207,443 1,207,443

56s,a98
339,431
274,967
168,472

361,952
339,430
2t8,243
118,456

83.083 s2.023

6,732,363 5,244,588

( 1.747.434) I 1.334.861)

_ 4AB4AA - j-909_221

els¡guiente:

2015 2014

(Dótares)

3,909,721 1,950,319

956,422 2,245,144
533,890 o( 412,5731 ( 286,336)

| 2.537) o

l+¡!!+ En 
_et 

aio.2015, inctuyen principatmente remocte¡¿ción de ediflcto situado enuuayaqurr en t¿ Av. Cartos Jrj¡io Aroseñena por IJSS 610,975 y rnuebtes de oficina por USg.203,946. En et año 2014, representan pflncipatrhente a"r"ÁUorroijoi-ri.oO-"fi.io" a"oficinas por USg. 1,902,419.

-§!pII9^-.,_ - 1ll1de dicrembre de 2015 y de 2014, cierros ac vos tijos están enrreq¿dos engaran¡a a tns0tuc¡ones f¡nancieras locales por préstamos recibidos,

PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, un detalle es el siguiente:

8.
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8. PA,SMS FI Af{cIEROs (Cont¡nuectón)

Iñpuesto a la renta - Coñpañía
Impuesto a la renta - trabajadores
lmpuesto al Valor Agregado - IVA
Retenciones en la fuente de ¡mpuesto a la renta
Retenciones del Impuesto al Valor Agregado

Total

OTRAS OBLIGACIONES CORR,IENTES

Ai 31 de diciembre de 2015 y de 2014, un deta e es el siguiente:

Bcncllcloa rociEle6¡
15% Participación de trabajadores en tas utllidades
Décimo tercer sueldo (Bono navtdeño)
Déc¡mo cuarto suelc,o (Bono escolar)

Subtotal

Subtotal

Total

Comp¿ñías relacionádas
Otros

Total

Prov.ealor.s,, Al 31 de diclembre de 20t5, represent¿n cuentas por páqar a Droveedores
9"]."r!9rlol pol Us$. 2,036,732 (us$. s29,836 ar 3r de diciemb.¿;e'jdi<iv'i;."r", po.
US$. 100,555 (US$. 253,569 al 3l de dic¡embre de 2Ot4), que no derengarí rnle.eses y
vencen entre 30 y 60 días ptazo.

pomq!ñlp. r€l.c¡onrd!..- At 31 de dtcrembre de 2015, representan pínctoatmente
importes por-pagar a Indeurec S.A. por USl. 578,677, que no devénga ini"."Je. v io t,"n"n
recha espectt¡ca de vencimlento,

PASIYO POR IIIPUESfOS CORRIENTES

Al 31 de dlclembre de 2015 y de 2014, un deta e es etsigurente:

¿cl5 2l)L4

(Dótares)

2,137,2A7 783,405
581,956 947

7.695 l0 111

_-2_126J38 _ _794AL7

9.

2015

(Dólares)

186,014
26,765
r5,543
11,086

2014

166,588
16,007

0
8,833

2.930 14.417

___2423i4 la5-845
10.

2C¿5

(Dólares)

61,873
56,463
23,310
10,424

2of.:f

96,292
20,267
52,080
8,636

9.261 6.088

161.331 183.363

In6tltuto Ecuatorlano de Seourided SoctEt - IESS v otroE
Aportes al IE55
sueldos por trquidar -'-i; '-';;á

72,020 59.791

2 -351 _243,154
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10, OTRAS OBLIGACIONES cORRIENTES (Con ñuactón)

En los años 2015 y 2014, el rnovimiento de beneftcios sociates fue et siguiente:

201s 2014

Saldo Inrcial

I\4ás: Provisioñes
Menos: Pagos
Menos: Ajustes y reclasif¡cacjones

Saldo Final

(Dótares)

183,363 104,654

538,699 580.519( ss9,73r) ( sor;810)I 999)

- l6L-331 - 18l;163
11.

Al 31 c,e diciembre de 20tS y de 2014, un deta e es el s¡guiente:

2015 2Ot4

(Dótares)

PRODUBANCO S.A.

.s_al!o_ 9! ?1é*¿T91 -1+inados 
para capitar de tr¿bajo, contasa.de ¡nteres det 8.9soh y 7.s0ok anuat, reajustabt¿s cadá9uitas y vencimlento en septiembre cle 2016 y ágosto de

r,15s,870 2,4A5,205
BA CO DEL PICHINCHA S.A.
Saldo de préstaño destinado
tasa de interés det 9.74o/o
noviembre 21 de 2018.

Subtotal

Menos: Vencimiento corrienle
bancarias a largo plazo.
-Produbanco S.A.
-8anco del Pichincha C.A.

para capitat de trabajo, con
anual y vencimiento en

de obligaciones

577 577 72A_OÉ

1,927,447 3,2t3,220

( 88r,204) | t,44s,212,)f 187.496) f rs6.438)

I 1.068.700) I 1.60r.650)

_ 358,11t7 1_6l-1170

bancarias están garantizadas con
como con maquinaria y planta

Subtotal

Total

Al 3l de dioembre de 2ol5 y de 2014, jas obttgacrones
Dtenes personates c,el accionrsta y de ta comoañía_ así
rnc,ustr¡at de Indeurec S.A. (Comp¿ñía retacionad;).

12. CUENTA POR PAGAR A LARGO PLTTZO

Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, representa préstamo concedido por una personanaturar. Este préstarno no.devenga intereses v no tienJrJitl "rñiü ¿l ,'"]n.,r,"nto. ¡.t"pastvo no presenta 9arantías que el acreedor haya exigido,

13. JU¡ILACIO PATRONAL Y OESAHUCIO

Al 31 de cticiembre de 2015 y de 2014, un deta e es et srgu¡entei
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13, JUAIUTCIOi{ PATRONAL y oESAHUCTO (Cont¡nu.ctón)

Jubilac¡ón patronal
Desahucio

Total

E¡ los años 2Ot5 y 2014, el ñovimjento de ta jub¡tación
sigu¡ente:

2olE 2fJa4

(Dótares)

7791327 563,288
279.958 226.6?6

_ 199_2¡5 - _"89.9C1

patronal y desahucio Fue el

2l)r4

660,675

_ 220,088 129,728( 10,322) ( 439)( 445)

_ 199_285 789_964

zArE

(Dót¿res)

789,964
Sa¡do Iniciat

Flás: Provisiones
IVenosr Pagos
Menos: Ajustes y reclasjficac¡ones

Saldo Final

Lá compañia procedió a registrar ra ¡eserva para jub¡ración patronar y desahucio con base aestudio actuanat reatrzado por Actuana consultores cia. uaá. por loj u¡or'iili v ¿orc. elv¿lor presente actuarat at 31 de drc¡embre de zors v ¿" ióiolir"áiár".,n'""0? án 0"." ulos beneftc¡os proyectados uri zando et m¿to¿o iérraria-r--¿J C*,*i""é'.Eiiü ,",,".,"Proyectado.

Los princ¡pales supuestos ut¡ltz¿dos en la valuac¡ón de la reserva matemática para tajubilaclón patronal fueron los sigutentes:

S¿l¿no mínimo vit¿t (lJSg.)
Número de empleados
Tasa de descuento (anual)
Tasa de lncremento actuarial (anLral)

2015

354
195
6o/0

3o/o

2014

340
188
70/o

3o/o

14. CAPTTAL SOCIAL Y APORÍES PARÁ FTJTURO AU!,IENTO DE CAPTTAL

Al 31 de dtcieñbre de 2015 y de 2014, un detajle es et siguiente:

Cepltal .ocial.- At 3t de dicier¡bre de 2015 y de 2OI4 está represenEdo po¡ 5.OO0.OOO deacciones ordinarias y nominatrvas de Us$. l.OO ."Oa una, o" pápi.oJ ái ri,io.¡"¿"0".panameñas Biocorp rnvestment S.A. (6oyo) y Resrnatd ¡raái"q Slt.ia-ó,iJ."- '-- "'
La Ley de Corñoañías del Ecuador lRcfñrm¿da), requrere et envio a ta Super¡ntendencia decoñpañias, varores y sesuros de vin¿s,nro,íáciories ¿e ."i¿á* i"á"i"ii.'til''¡*" 

" 
r"mencjonado, la compañía por ser una socredad cuyo c¿prta¡ so.,ii 

"iiJ 
ini"giu;; u..ionot".extranjeros, requiere de ta presentación en Ecuado; de;n c".t,n.iao a" 
"riii"ii"'Lga y o"la nómina de accionistas con cierras inrormacrones 

".t"Oi"i,¿il "" 
l" l"f 'ü 

Companiaprocedró.¿ cumprir con esre requerimiento regar añ; .i;e;;;..-á'ió á"'iüs)"n,"ntoque la ¡nformacrón retativa at año 2015 está eñ proceso oe envío.

La Resotuctón No. NAC-DGERCGC12,OO777det Servrcto de Renlas Internas (SRI), pubticada
en el Registro Oficiat No. 055 de diciembre 20 det 2012, con ,iltiri iii",r" J" i.ír¿." rs ¿e2013, requ¡ere que los sujetos pasivos rnscrtos en et negistro único J" ioiiri¡rv"nt",
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14. CAprrAL SOCIAL y APORTES pAR FUÍURO AUi|ENTO OE C PITAL (Conunuactón)

Í#":I"T,'-"r::'i:*i;: J"i":[?.9 
ra Autoridad rrrbutariá entre otras inrorh¿ciones, ra

¿e orreéiio I il;;;;;;ir;il;"''i- iiscar-de los Ac-cionrstas' Particrpes, socios, MlemÚroi
requedmrento resar, .;ruz-l,iGi,,i-iTpJ¡?it.lf ,-:?:lr;3f. "J" i:TiJiT :t ? 

j ;"i;;+iAnexo del eJerciclo fiscal 2Ol5 está en proceso de envío.

ffi ' i,',31,É3.1 "#,'""" [. ;l:ll
l2 del 2015)_ tá aómñ^Ái: ^^ h,.--¡,--,^rston de-¡os estados frn¿ncieros auc,itaclos (febrer;12 del 2016), la Compáñia no ha r;átd; - " '- "" ""'""ur rrIdIr(reros auortado< (rebr

e¡ trámite legal para aumentar el cap¡tal soctal,
15. VENTAS NETAS Y COSTO DE VENTAS

En los años 2015 y 2014, un detalle es el siguieñte:

...20xi..,..
c.,t. ii*" ' üi; ¡3orn '
v.nrá6 ys¡t!§ yrlf¡¡ y!¡t¡r

. (oótares).

18,4Ot,123 10.256.362;3e,sZi '-';ñ:;;i !:Z\5-'148 10,614.182_- ,_ ó ,;;:.;;i ¿,É¿J,67¡ ,.2:^1.",11

-JII'!ÉJZ! Lr-¿g-eoa .^.",-* -,ii;

4r,31 dé cfrcreñbre de 2015 y de 2014, r¿ compañia pfeparó ras s¡guientes concilacronestributarlás:

2Cr¡ 2014

Productos farmacéut¡cos

Tot¿t

i:f.:L"r'.1i1.'r""::i:L"J""'i"':[:-:l-'Y::stddos rinancreros 
'¡nternos' insresos por uss.

muestras médrcai, *¡ -Á" n".,áil'1"1"""L:"#.irr,"",;,::"::r[T] 3g!:ff:]ll";j:efectos de presentación de ios estados ¡,-"1"."i-"r¿¡t"¿"?-"lo'' zi'ü,,"rro. i,npon".Íreroñ compensados y ta direrencia po. usl. _ir,zli 
-"ipáá,""o"" 

áX'll, .r"n," o. o*o,ingresos (egresos). En et año 2014, ta compáñíd no ",n-¡f;:;;;;;;; d." ventas por etmencioñado concepto, únlcamente regisrrab; er -.t"¿",""i" i"í" i"¿'i""i' rrn.ión ¿" r".ñuestras entregadás o despóchadas,

16. OTROS INGRESOS

En el año 2015, incluyen servjcjos facturados a INDEUREC S.A. e ITALCHEM S.A. por USg.356,645 por logístic¿ y servicios corporatjvos.

17,

lJtr¡rdac, antes c,e partrcipación de rrabaladores ermpuesto a ta renta

¡tenqs:
157o Partiopación de trabaj¿dores en tas utrttdades
Deduccion por pago ¿ trab¿radores con discapacdac,

Pasan:

(Dótares)

404,A75

( 60,732' (

634,336

95,150)( 24.37s) t zq geqi

3t9,76A 514,2O2
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t7.

2015 2014

(Dótares)
Vleneni 3lg,76a 5t4,2oz
11á§:

Gastos no deducibtes 78.608 1.6.ag7
Base de cálculo para et impuesto a ta renta 39A.376 531.099
25qlo y 22q6 DE itpuEsTo a LrA REI{TA CAUSADO _ 99194 - _-Lr6-E!r2

l!Jl",i: Í:HTl* 
de 2o1s v de 2014' ei impuesto a la renta anual rue determ¡nado de ra

Impuesto a ¡a renta a l¡qutdar, importe mayor entre elhpuesto a la renta causado y el anticipo ¿e impuesto
a ra renta catcutado _ lE.s_gAg lÁ618g

Al 31 de dicrembre de 2015 v de 2014_
stquiente formaj el impuesto a la renta anual fue liquidado de la

Antlcipo de impuesto a ta renta calculado:

Impuesto a la renta causadoj

Iñpuesto a la renta

Menos: Retenciones en ¡a fuente de Impuesto ¿ ta Renta
Menos: Impuesto a ta S¿tida c,e Divisas
Iqenos: Anticipo de impuesto a ta renta

Saldo a favor de la Compañia

2a§ 2oa4

(Dótares)

18s.90a 166.588

99.594 116.a42

Sqf.5 2or4

(Dólares)

185,908 166,588

( 219,171) ( t44.5821( l3r,602) ( rZe,gOsif 41.327) t zz zoz\

r_ 266J92) L l:u_rq4)
A la fecha de emisión de tos estados financieros audltados (febrero 12 de 2016), tasdecláraciones de tmpuesto a l¿ renta-correspondiente a los a¡os'Zóiz at jO-fq, no fran st¿orevisadas por er servroo de Renras Internai - snr. ra cerencri ¿e L-óo-ipa¡ia cons¡oeraque 

-de 
€xisur revisiones postertores, tas posrbtes ori*"iiá*. iri-'i,laun no .eransigntftcativas.

14. UTILIDAD POR ACCION

La ut¡lidad por acción ha sido carcurada drvrdiendo ra ut¡ridac, neta del ejercroo atf¡burbre a losaccionistas, entre et promedro ponderado c,et nú."l-o d;;;;;;;; 
";crr-cJac¡ón 

at Jr oediciembre de 2015 y de 2014.

19. TRANSACcToNES coN coHpañrAs RELAcToNADAs

En los años 2015 y 2014, las princrpales transacciones con compañías relacionadas fueroñlas stguientes:

(Coñtlnuáclóñ)



(Contlnuaclón)

año 201s:

Año 2ol4r

2t

CL¡ENTE
INOEREC S APROOUCTOS IERT,,tINADOS

DOLARES

IxGRESOS ITALCHEM ECUADOR S,A,

r85.561.84

84.000,00
77.120,00
68.880,00
59.360,00

qasTos INPHARCHEIí
UAsIU5 LAEORATOETOS TTALFARIii
UASIU5 f48!"razAM 80t4
CIJENTAS POR PAGAR ITALCHE¡4 S,A

lNFt¡¿coRP
TRESCIENTOS 7 Y 12 43.680,00

LUEN IA5 PUI( PAGAR EI.,IPAQUE FAR¡íACEI-M'6 40.000,00
26.8E0.00

GA5 r (,)5 IITIG 5,A-
ascoRP 1oO

GASTOS 21.840,00
21.840,00GASTOS ascoRP200

45CORPt4IL
ASCORPOUINIET¡TO5 21.840.00GASTOS

I'X(JL¡UCTOs fERIIINAOOS
CUENTAS POR PAGAR

ITALCHET"l 15.000,00
AYAt SATCEDO C.A.

10.000,00
qUENTAS POR PAGAR If4 MARKET Sj-
amvo ^rLrr¡¿a 

5,4,
COINSEG

8.617.50

AfiVO FARIIAEMPAQUE
542,93amvo ITAT}IARKET ECUADOR 25,49

compañíá DOLARES ConcGpto general

Indeurec S.A 13,192,72a
Préstamos , faitlrtción de prod,rctos te.,r,¡r,ados,
m¿tefla prima y servicto de rnaqutla y paqo de

€mpleados
Italchen S.A. 367,252
Farmazambon S.A. 123,976 Préstamos oara oaoá rtiiñiGliii
Inpharchem S.A. 113,480 Présta mos paáEaqo-iEeñp-iE?6if Eiii¡ac-Bñ
Italmarket rtt,262 PréstamosparJEaq-áEiñiGád-6JiEñ,ac6n-...:
Laboratorios
Blolndustria S.A. 107,522 Préstamos para pago de empleados y facturac¡ón
Italfarma S.A. 85,239 Préstamos oá ra oáñi-iiE--iL.¡-
Dit'q 5.A. 79,999 Prést¿mos para páo dEIñiGIiiivEEiEilZ
Menar¡n¡ S.A. 68,339 p.ést¿mos pa.a oaqo dlIñiGEZiiiEiiEió,.,-
Illenza S.A. 67,4A2 PréStamos para paqos y fachlración
Infincorp S.A. P.éstamos para paqo dE-EñiGáZ6ilEilIEZEn
Empaque
Farmaceutrco Ecuador
s.A,

51,032 Préstamos par¿ pago de empleados y facturactón

Coinseq S.A. 29,256 Préstamos para paqo de emoteadoilliEiraiBñ
Ascoromil S.A. 25,908 préstamos para paqo de emplEIZ6ilEáu-raci3ñ
Ayala Salcedo C.A. 20,418 Prést¿mos oara paqo de em¡Gá¡;;lE;l¡¿ri6n-
Farmacahdad S.A. 8,227 préstamos pa.a oáqó dieñiteiZ6iiEiiiEil3n

llPo DE OPERACTOñ

LAEORATORIOS BIO-IN D-üEiññ'

E4STOS

3.613-4)
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22.

20,

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

ffl"!Hi[f.:"i:'"','i3",il:;]:lt;""o:L::q1s'00ooo4s5 de m¿vo 2s de 201s, em¡tida
ár".tru¿o, ¿"nt.- jJ'rn-;;;;;';'J.,.o-'-t:,o"t pasivos der rmpuesto a ra renta qúe hayan'
y/o ¿el eiterioi in--r; ';#;""[191",r".al, operaciones con partes reracionad;s ¡oc;t;;
Anexo de operacion-e. .o;'';";:i*:Í" tuperior a IJs$ 3,ooo,ooo deben presenrar et
rs,ooo,ooo 

-iuün 'i;";1"1"':;:^,:-"]itio"adas sr el monto es supenor a ros us$.
n"ia.io'n"¿a,, ,-,iinroi."J;;','""¿."i;$1"?,T."ljr;1,¿::i:" * operaciones con partes

3;:."tffi": .3"?3L1!'-'"i,: 1,""f.,?lpañía. 
tiene en proceso de eraborac¡ón er Anexo de

con Inc,e¡rrec S.A.. ts, por Lransacciones locales efectuadas en el año 2015

5:lf#,::.3i:ffJ::i"'.T[liTi]i:1"-'':l:das correspond,enre ar ejerc,c,o nscar año 2014
servrcio de Rentas rnte,n* 1a*,¡ 

"ntrloj,ll.,Xu.lTc 

s A-ofue present¿¿o por la Compañía ai

21. COMPROlrIsos

h"r':."":]ff''¿.:'¡?";'.'i.'J:":"?il"J:-::r zambon F¿rmaceuti s.pA. de rta¡i¿ para ra
Iy¡rocronn¿ y ii""nr¡Lr"i"i,i ;:;11:t:'ot": 

Fluimicrr, otozambón en sot¿s, u;amicin,
rauoratorio 'lta'iiano- l.- r'1'";;i;;';it,. l:":e "tacrones 

En adicrón' está ;utonzada por el
excluslva en el paiiie i;;;;;il."]9-':"'". Farmaceutiche Riunite, para la dist.6ucrón
Los menciona¿o'sá,it-rai;"ffiH; E:H'"",,,j.|,-o;i.3::'"".0"T,1:J,ff" -.p"¡iu "*iiu,iui-"1

Ilii.^ r,l?, o:l: L:I g'g:lt 
_u 

de ra sarud (Reformada),.lzr oe_orcrembre 22 de 2006, estabtece que la fi¡acróá,meorcamentos de uso y consumo hurnano, correspondetraves det Consejo Nacional cte Fuación y Revrsi¿n de

pubicada en et Reg¡stro Otic¡at No.
revisión y control de prec¡os de los
a_ la autoÍdac, sanitaria naciona¡ ¿
Prectos de Medtcamenfos de Uso

y Revisión de precios de fvledicamentos deru-zul5 emttjcta en agosto t9 de 2015,

El Art. 3 de la Ley de producc¡ón
tvedtcamentos Genéricos c,e uso ¡tr_^.: 

Importaoón, 
^comercralrzac¡ón 

y Expendio de
onciar ¡:o. roz ¿e áicii;;; il" itE., Loorrrcac¡ón 200s_019, pubtrcada en ;t Regisrro
precios ae ue¿rc-ameii-o;;; úJn',;?"',':ffi,i"::?,:"1,i:i:J"J".:iij:.irrt,[f::lrli:
en Quito, y jurisdicción en todo et terfitor
medrc¿mentos nuevos y revrse lo, or.;1:l",tiolul'con.el 

obieto que fiie los precios de los
comercializac¡ón en eti"i-.,i"..-""Ii"rir,,i.,", de tos medicamentos ya exrstentes¡ pard su

513l.Tt;fiii',J:tT'i33'f;:''.::,?'n"' 'o. 
2es c,e ,u¡¡o zs de 2ot4, rue proñurs¿do

ueaicamento's ae-Üio yt";;;#;r#ff" el Reglamento para la FÚacién de' Precros de

Mediante Resolución No. OtO oubticad¿ ¡
2002, el conseJo Naciona¡ c,e r¡i".,¿n ln il Registro oficial No 73o de dic¡embre 23 de
n,.áno, 

"iJi 
jü 

"r'r'n-.,"i;;;,;;J;t?¡"|,¿fiTi,fl ,10"" fi"rT: *".Iedicamenros 
¿e 

-usi

De acuerdo ¿ las bases ¡eqates antes..l!,1li9"rl los pre(ros de tos medrc¿mentos de usohumano, produdc,os, importados v .óñrequlados, ' '-'nercl¿llzados en la Repúbhca del Ecuador están

En el año 2015, et Consejo Nacionat de F¡jación
Uso y Consuño Humano, mediante Resoluctón
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22,

23.

EÍV¡SION yFtrACtON DE pRECtOS pE üIDTCAMENTOS DE uSO HUMANO(Coñt¡nu..lór)

procldió ! cmttlr una nuev¿ fll¡ción dé preclos ter¡o, esta mld¡da €s d€ ap¡EEc¡ón a 44
Drodsctoi €taborldos por ta Corñpañi! (at productos e; et año ?014, *1 *rÁ.o"i.;r¡üoá,
eñt.e feDr.ro 3 novrembfe de 2014 ).

EVIU¡OS SUBSICUEIiTES

!!!r! eL ¡r ¿" ¿icrem¡." dc 2015 y hasra ta f.chá de emrs¡ón de este rnrorme (feb¡ero ¡2 de20:6), no se_produleron evenros que en t¿ optñúñ de tu Gerer.i" ¿" l" C"ri¡j"iii ir¿,J.iitener un electo slgñ¡llc¿rivo sobre tos est¡dos nña.cteros adluntos.

14ario Rafael Ayala Lozada
Representante Legal
c.t. o9D2628775

Contador General
c.r.0604012260


