
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
CONCILIACION DE LA UT¡LIDAD NETA DEL EJERCICIO CON
OPERACION
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 3I DE DICIEMBRE
(Expresados en Dólares)

LAS ACTIVIDADES DE

DEL2012Y 2011

UTILIDAD NETA DEL EJERCTCIO

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA
DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETOPROVISTO (UTILIZADO) POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION.

Provisión para incobrables
Depreciación
Amortización
Jubilación patronal
Participación de trabajadores en las utilidades e

impuesto a la renta
(Aumento) Disminución en:
Cuentas por cobrar
lnventarios
Servicios y otros anticipado
Activos por impuesto corrientes

Aumento (Disminución) en:
Cuentas por pagar
Gastos acumulados por pagar

Totalajustes

EFECTTVO NETO PROVISTO (UT|LIZADO) pOR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros

( 568,148) 476,197( 150,758) ( 101,426)

1,946,623 ( 764,908)

___2J56303_ (_666.933)

35,631
190,444

2,216
78,809

178,442

769,975
1,452,147

13,439
( 51,474)

2012

109,680

2011

97,975

37,442
122,682

1,699
209,953

150,220

111,101)
1,359,768)

125,830)
64,976)
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1.

I9IAS A LOS ESTADOS F|NANC¡EROSpoR Los Años rERMrNApos-LiJióÉ orcre,anE DEL 2012y 2011

i;#:'1311'"*.ti,:i*"'f :§ilii-r.á" j'",Hil,':,,X'ji[],.1ir8,:ffi i:i'J.iil[X'i:'l'".
ffi :i*";:,::.;:y:H1*::c"r,irii!":,iü:#;fi:i.:,il,:§,:T3:¿1,X;l#,u:;::entre los cuales han sido moO¡fióáOás:;;,,-,,-.ue 

urtrrros camotos a sus Estatutos Sociales,
sisuientás:-iai;"irr" s.n v Farmarraro "::::11Ti9l-9:'especie, 

sienoo éiiás-ilt¡mrs rasi,:üilff;#:T,i,:l"f,f;lI:y,*llffi;;¿:i,?.,"i"d;:ff ?i?É3 jiH:.i j,*x.,,x:
[iiJi.':?H;Ti:i::T::f,?í";""Iii#AH,ií","i"?:,,iiry,ü[f ::¡J§'J[ilTt?
í,:illf3,r1,?:,ffi¿ñlif:j1:l"ii^.:Tt,rr*.1,á',Yí;l"iBi"8EI"Tf ;lj:[,"Jll,l
Iilff*T,*,iiHt,i.lTJ,:d::,;.X11"".#lFili,JJ?ff ll,ff 1,.[1,n;J#:::?5."iJ:humano. su número oe iuCei oe-ñ,;13ii;éüi.

2.

La Compañía imoorta. medicamentos para uso humano de las-líneas italianas A. MENARINITNDUSTRTE rnnivrncueircHÉ áüñrie v znnreóN ;ÁriüÁ¿EUrcr s.p.A., de ras cuares esdistribuidor exclusivo para et e.ráoái.'rlil¡¡en irü; dil;idos activos para ra eraboraciónde medicamentos 
Y. o. p.or.ior' iJir".eut¡cás oá 

"la-s"'tineas 
tocates |TALFARMA,BIoINDUSTRIA e Iinr-cnetr¡-.-l;-;;;"iarizáó¡on y ;¡si;;uc¡ón de ros medicamentos y

ffi:llffiJ3,.fi'Silxi:e;i:;Sil="XlT áésoe t'.' pu,b''iá'í"nt,. est,atelico-sl'Ilic,oos eñ

Base de presentacifu'- Los estados financieros adiuntos son preparados de acuerdo conNormas lnternacionales oe rnrormác¡on Financiera rÑiilql: p9l.g!s_ sigras en rngrés),emitidas por el consejo oe t'lormasinl"rÁróün"iáJ J.''óon'ábiridad (IASB pór sus sigras entngtés), ras cuares incruyen r;;- ñ;;;r" rnternaó¡onárár'-ou contabiridad (Nrc) y rospronunciamienros dei comíté ae tnterpreir.¡on"r-iiiñi;r;§ñ por sus sigras en rngrés).
En la ReprÍblica del Ecuador las NllF son obligatorias a partir del año 2010 siguiendocronograma de aplicación expedido por ta supáñri..á...i.'aL companfas, que es cumpridopor tas entidades sujetas a su controiv ,igirdn.iá.-E;'6,;;ürama prevé que hasta et año2012 todas las sociebad"t 

".uriáiirñ"J "rio"r*l ;ü#;"ástaoos financieros de acuerdocon NllF completas o NllF para niueé qr" o"peináe áá.iértl, caracterrsticas financieras yoperativas determinadas poi et otgrnir;o'b" .orit.i. óo]r'o"ru', ro mencionado, ra compañíaimplementÓ legalmente-tas frrf c"om;ffi. a partir oer e¡eráicio.-económico 20r1 (perlodo de
§J;l"'li :."J;5 t', t'J"" i;i HTffi lBH d, ", 

;pi uft ,' "" 
J' li l, r",m e i n c r u y e n d o'E r ej e rc i c i o

un resumen de las principales normas contables aplicadas .por la compañfa para raelaboración de ros estados riÁ.nóÉü., áJmencionaoo a continuación:

ffi ;+:iff :x';:irriJ:fi ,l!üHffi r,?:r¿isrffi ,,É:,"xit".',xt§:tmarzo del 2000' consecuentemente, lá-moneoa tunc¡óiar-Ji ambiente económico primariodonde opera ia compañía y ta moÁeáa'Je"pre.entrción de las partidas incluídas en los estadosflnancieros, es el Dólar de los Estados Unidos de Rmér¡cá. "

ñ
ñ
ñ
rDri¡r
--Lr

Activo§ v pasivos financie.ros.- comprende instrumentos financieros y categorfas de no.envados consistentes en cuentas por coorai , ;;;;ü 'po,. 
p.g"r. Estos activos son
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registrados inicíalmente-asu,valor 
razonable. La baja de un ¿

:iiiilii,:i,i,,?it,.fis:ctua 
Graffi,?,i:-':¡jíi:,;,*,üiiii"iilT::T:..",iJffi:Tj¿l;

¡J¡-,*.1r,áiiürál8$i!','r'#:iliií#i,::*:j"15'::,'T parte sin retenái-er contror o
;?:J,;"ffi H:i:ilH:1.Éí:lf ;ll,"J§**,3!'J,"o,lJ""L:x'.il:¿A;ili;"1i[Tg::,ilí

o o=-%8, 
¡:,T,§fflH:ffi?l-.-":r. 

ar momenro gil? ,"no.iación de ra venta
[¿::':f::,,iar crientál; Ü"_dllj:l"r[i:.r}i::ñf,.fl;ff$,,:A 

::,,y]#,:f".Jff E

"ffi:$'ixH".,;j.::,::i:}*o.lu.l1:1lYisiciÓ.n.deinventarios,
;:lff L::,T#.:f,i.""T;;;,#lá,,X?,#,?liJ:.;,"J#]ltiT;#[#;,f#:,,:'¡productos farmai¿uttos.

ffi?"J',",.f,Toenapréstamosregistradosalcostoamortizado,

,"t"r_ 
, [.r::.n,. principatr

::si9ó ;i, 
'l¡§pJlt,.nes 

reoares "" *F¡l; i-.,il;"J';y,ilJ",Jf:t *,1':: por
deil['Jj;.,::l,ii¿sj.,^.1^.1ráéá[J'ln";l.ffi:'.I,rX?|,;f 9", 

,10,u'to a L ;;;ü:1?" %1
cuede s.i ñnmna^^^]^t?n el.ímpuesto a la renta der añn =, ^.1.,1,1t-t".Ptíbles 

de rectámo o
compensacion oilecia-ü:!:ffi[1*5: H:l¿ i5,j?'¿:,u¡H,:r¡'^.""t "","J5',13;,3[i[1tj,:.::j,:^"rp-*rdo con er iriprtü.'L r.n," ñ on,iair^_ - rticipo o. irpr.rto'f r. ,..
puede ser compensrgggo¡á ,#ü,=ii:ili 

ra renta del año" et antr_c,rpo áá'-;ür';",5T.t ,:roseiercicios eionomicos oonoó i!üffi;J:.[:j,,$"::l]11,,,::.y coorg ."r; ;;;'inieu¡oo 
"n

!

L.as NllF requieren.-ciertas revelacionerelación con los
¡ n a n cie ror ü ü:,: tI: fr r: *#§{:,"?:üf}3 ix §iü :,fi.,,, ,.Í#il8 : fl :?.:,;: " ;tr MercaCo.- La Compañfa consídera

;l:?m3.['Ji,;::#"§Hñ,1J;Ll:¡riii!T:ifl:':r]i::t"li,*trjil?ffi ::;,,1Para esto ta c,oggalr. ái"át,i. il;l"t* 
y elcrecimiento.-gl]or irgr"rrr'ürlcompan¡a.

mantener posicionami"^tó l,.r*iirTá',r"tl:H1h:*t marketins v órü¡-iiri o,lX ," permita
tr 

+nangieros.- La.compañfa no presenta riacn^o,:^:^,
,.::üffi § e qi + ", 

o n H ", 

::iiiT"i3.i lffi'.i{+ 
} ;;,ffi ;:, J,J T,il;§ ,l

i:C'#,¿:Ilí:::i?li:?iff ::",:rf liit&?.'"nri;li"',t3.1ii,r¿.¿u.r;:Compañfa prudrcumpr."."r;:[irij.*;,.n1i1fl 
F#i[TÉ:iH,"f:H"fi:T'[Jsi',#;"f

-, TH§:i#;!fi.i5dff:*,ffi:l1in,*:ffi::is
Existencias._ Están 

-conformados princípalmente por materiaproductos en procesos,-91.., er" .# ;üi.?,]r"#", :::#:::liflrrr, productos terminados,

f ,í:ü:flr'*";r¿:'s,lyj,'rjj':xrllllrvii¿r*tb'r:.mti{trtf

3 años.

h

!o ; ;§rc 
ic i o s eó o n o mLo ü #,;ü ffi [ ; J,l tllii 

"1 
:,9[,,8:,T;a*ttr T: S:S¿ :f[$ tr
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seguros v otros paqos ?nticipScos - corresponden principalmente a pólizas de seguros,necesarías para salvaguardar los bienes dela,cbmprñiri;;iú,pos a proveedores, empteados,y otros anticipos menores para adquisiciones oe oreirái y'ráü.i[r.
Propiedades' planta v equipos.- Están registrados al costo de adquisición, en razón que laAdmínistraciÓn de la compañía consideró que no eran necesarios ajustar los activos a valor demercado' Los pagos por mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras deimportancia. son capitalizadas. Los activos t¡os ón áápL".L-,iá-r apticando el método de lfnearecta considerando como base la vida útil esiimada oe ásG activos. tas tasas de depreciaciónanualde los activos fijos son las siguientes:

Activos

Repuestos y herramientas

.{uebles y enseres, equipos de oficina y otros equipos
Vehlculos
Equipos de computación

Tasas

10o/o

10%
20%

33.33%

Activos intanqibles.: L9s activos intangibles, corresponden a software de computación, losmismos que son registrados alcosto y so-n amortizadoé en línea recta hasta en s ahos plazo.

ElArt. 216 det Código

1.,1?:,11i:l3^I*rno: : : 019 n o' z s á n os o il ; ñ ffi ; ; ;;,;;i;il; l,ili,*: :j; 
'i,tt"J 

11 ;
H:il.:Tf,lfT::§^ li y1a misma compañía er reiárioá &j;;-";üffi; üffi¿;;;
:::1,:1.j:jl"t,"^1!:',T1.1?."1_??r9 de terminacion oálá Án.¡on"Énái.i"¿* #r',:E,J'5pago al trabajador del 25% equivalente a la úttima rerrnárrcion *.nrü"iláiil, año deservicio prestado. La mencionada bonificación no rüá ,eéi.lrráá por ra compañfa.

Reservq leqal.- La Ley de compañías requiere que el 10% de la utilidad neta anual seaapropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el s0% del capital suscrito ypagado' Esta reserva no puede ser distribuída a los áóc¡onist"s, pero puede ser utilizada paraabsorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

Recqngcin-riento de ir-rqresos. -costos v gasto§.- La compañla reconoce los ingresos cuandoes efectuada la transferencia al ilieñiffitat¡oaá Je- or1i"rgo., n"ñán.ü, v serviciossobre la propiedád de los productos. los costos y gastos son registrados en función al métododel devengado.

p"rt¡c¡pa"¡0, A" tr : De acuerdo con disposiciones del Códigodelrrabajo, las sociedades [agmñ;m¡;EAor.r, ái-rsy" de ta u¡t'idad-oó"iá.ion"t. Estebeneficio social es reconocido óon cargo a tos róurta¡;; á.iéjércicto en que es devengado,

lmpueqto a l.a.r.enta.- La Ley orgánica de Régimen Tributario lnterno y su Reglamento deAplicaciÓn establecen que las sociedades.lacjó¡glgs prgárán sobre la ut¡lloao áespués det15olo de participación de trabajadores, la tarifa del zgpl, áni,;iolz y za"l año 2011 de impuestoa la renta, o una tarifa.del 13% año 2012 y 14o/o á* zóii á.ffiuesto a ta renta en et caso dereinversión de utilidades" 9.9n la puesta en marcha del códiio orgánico de la producción
comercio e lnversiones publicado án el Registror¡.¡riÑo. áii=0" dióiembre29 áet 2010, fueestablecida por medio de las DisposicíonesÍransitorá., i" i"ár..ión de la tar¡fá oel-iÁpuesto ala renta que aplicará 91j9rma piogresiva a partirde los e.¡eicicios fiscates term¡naoos at2011,2012 y 2013 en 24%,2gVo y 22o/o, respectivamente.

@..LapreparaciÓndelospresentesestadosfinancierosdeacuerdocon
NllF requiere que la Administración de la compáñia ut¡licet¡ertos estimados contabtes críticos
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2. (Continuación)

y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad económica de la compañfa, con elobjeto de definir la valuación y presentac¡on áe iigunas ñáriiom que forman parte de tosestados financieros y su apiicación en. tas por¡icás-ónüor"r'á" i" óá,iprn¡" Lasestimaciones y supuestos utilizados están uasaoás éñ; ñj;; conocimiento por parte de taAdministración de los hechos actuales, sin embargo, los reJúltados finates podrían variar enrelación con los estimados originales debido a la ocüriencia oá-áventos futuros.

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre der2orzy 2011, un detaile es ersiguiente:

2012 2011

3.

Banco§ locales: Representan saldos mantenidos en cuentas corrientes que están disponiblesa la vista y sobre los cuales no existe ninguna restricción que limite su uso,

ACTIVOS FINANCIEROS. NETO

Al 31 de diciembre der 2012 y 2011, un detaile es er siguiente:

Bancos locales
Caja

Total

Clientes

Menos: Provisión para cuentas incobrables

Total

Saldo lnicial

Más: Provisión

Saldo Final

(Dótares)

91,213 24,434
2.997 7.380

____3421§. ____3i*g!4

2012 2011

20,12 201'l

(Dótares)

116,479 79,037

35.631 37,442

_____l§2JL10 ____1161179

(Dótares)

3,575,930 4,345,905

( 152,110) ( 116.47e)

__3_M_W ___a2?§326

cJientes'- Las cuentas por cobrar a clientes no generan intereses y su vencimiento es de 90días promedio.

Provisión. para cue4tSs lncohrqblgs.- En los años 2012 y 2011, el movimiento de la provisiónpara cuentas incobrables fue el siguiente:
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5. EXISTENCIAS

Al 31 de diciembre del2012y 2011, un detalle es elsiguiente:

Materias primas y materiales
Productos terminados
Productos en proceso
Muestras médicas
Suministros y otros

Total

Retenciones en la fuente
Anticipo de impuesto a la renta
lmpuesto al Valor Agregado - IVA

Total

Al 31 de diciembre 2012 y 201 1, un detalle es el siguiente:

Deudores diversos
Seguros
Anticipos a proveedores
Empleados

Total

crédito tributario. relgnciones en la fuente.- corresponden a retenciones que han sidoefectuadasalaCompañmalanor,mativátrioutariavigentepuedenser
compensadas directamente con el impuesto a la renta á"iáno o solicitar su devolución a laautoridad fiscal' Las retenciones en la iuente que le fueron etectuaoas en los anos zoiz y 2011fueron por US$. 11s,190 y por US$, 10S,836, iespectivám;i;. 

'"

A-ntigipg de inlpr.festq.a la rgnta.- Representa el pago del anticipo de impuesto a la rentaefectuado en el año 207? ym, que puede r.i.árp.nüoi con er impuesto a ra renta arcierre del ejercicio fiscal en turso.

Al 31 de diciembre 2012 y 2011, un detalle es el siguiente:

2012 2011

(Dótares)

3,510,190 3,650,419
2,747,149 4,224,524
396,956 175,312
226,147 292,622
33.269 32,981

___§113J_1it __-8t6§i58

20'|.2 2011

(Dótares)

223,369 143,493
29,388 57,790
1,300 1,300

_____254*0§Z ____202.5s3

2012 2011

(Dótares)

147 ,514 13g,394
71,603 94,294

. 10,992 7,331
4.938 6.323

_____235*032 ____246_331

7.



7.
(Continuación)

Deudores diversos'-.Ar 31 de díciembre 
l"r_?!^12 

y,2011, representan importes por cobrar a
;:#:lt?:J:lacionadas 

por reembo6;" gastos o" p",..oñ!i y canceración de racturas de

ACTIVOS FIJOS. NETO

En ros años 2012 y 2011, er movimiento de activos fijos fue ersiguiente:

..MOVIMIENTO...

Ventas y/o Saldos albaias 31t12t12

(Dólares)

Saldos al
01101t12 Adiciones

Muebles y equipos de oficina
Vehículos y otros
Maquinarias
Otros activos
Equipos de computación

Subtotat

Menos: Depreciación

Total

Muebles y equipos de oficina
Vehículos y otros
Maquinarias
Otros activos
Equipos de computación

Subtotal

Menos: Depreciación

Total

316,042
852,409
10g,gg5
32,883
6e,1 79

1,370,398

29.028
28,406

112,000 (
11,763

345,070
880,815
211,885

44,646

0
0

10,000)
0

( 655,625) ( 1s0.444) ( o) ( s46,069)

----714J73 L_____1A42) L____rO¡OOr ___23j26
...MOVtMtENTO...

7.800

188,997

Saldos al
01t01t11

304,023
669,66.1

77,769
26,496
55.820

I ,1 33.769

12,019
182,748
32,116
6,387

13,359

316,042
852,409
109,885
32,883
69.1 79

0 76,979

( to,ooo¡ 1,s59,395

Saldos alAdiciones 31t12t11

(Dólares)

246,629 1,380,398

( 532.943) ( 122,682\ ( 655.625)

____600úz ____123_947 _____724JA39. CARGOS DIFERIDOS. NETO

Al 31 de diciembre 2012 y 2011, undetaile es et siguiente:

Licencia de software
Amortización

Total

( 38.839)

____l§_602

2012

(Dótares)

54,446

2011

52,491( go,oz¡¡

_____-15t868
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10. PASIVOSFINANCIEROS

Al 31 de diciembre 2012 y 2011, un detaile es el siguiente:

Documentos por pagar
Proveedores
Partes relacionadas:
lndustrias Eurofarma S.A.
WaldirAtvia
Italchem Ecuador
Trabajadores
lnfincorp

Otras

Total

2011

0
564

0
387

0

_____zl4§93- ___1*1§2X17
Pocumentos por paqal'- Al 31 de diciembre del2012y 2011,representan adquisiciones de
firi:ilffi"?Jrffi::*tffi:ooet exteriói qu. no s"ná,an ¡nteréses v tieñeñ-vencim¡ento

Proveedores'- Al 31 de diciembre del 2012 y 201.1, representan facturas por compras debienes y servicios que vencen en 30 díás f,aro y no devengan intereses.
Partes relacionadas'- Al 31 de diciembre del 2012,|a cuenta por pagar a Eurofarma s.A.representan varores por cancerar po,, ."ririor á" ,áqliiá j""priou.,"s 

farmacéuticos.

112,991
23,698

136.689

37,229
11,992
5,754
2,667

892

58,534

195,223

11.

Al 31 de diciembre del2012 y 2011, un deta,e es el siguiente:

lmpuestos por Daqar:
..rmpuesto a la renta de la Compañía
..Otros impuestos

Subtotal

B_eneficios sociates:
..Participación de trabajadores en las utilidades
..Décimo cuarto sueldo(Bono .r.oirri""--
..Décimo tercero sueldo'(Bono naviOeho)
..Vacaciones
..Fondos de reserva

Subtotal

Pasan:

2012

135,224
22,117

157,341

43,603
10,900
5,692
2,846
2.257

65,1 98

222,s39

19,916 37.992

2012 2011

(Dólares)

(Dótares)

406,327 1,014,704156,769 98,464

125,503
4,079
1,992

398
119
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11. (Continuación)

Vienen:

Subtotal

Otras:
..Sueldos por liquidar

Subtotal

Total

Hen,efigios sociales.- En los años 2012 y 2011,
siguiente:

Saldo lnicial

Más: Provisiones
Menos: Pagos

Saldo Final

2012 2011

(Dólares)

222,539 195,229

19,383 16,401

19,383 16,401

490 0

490 o

_____u2,L12 ___2L1§U

movimiento de beneficios sociales fue el

2012 2011

(Dótares)

59,534 32,013

210,137 187,611( 203.473) ( 161,090)

_____05J9It _____ls§34
12.

Ar 31 de diciembre der 2012 y 2011, un detaile es er siguiente:

2012 2011

(Dótares)

PRODUBANCO S.A.

P:l.O:r de obtigaciones contrafdas durante et año 2012 v
2011.para capitat de trabajo, con tasa Oá ,t"ie, J"l;.b;9¿
anual, reajustables cada 90 dlas y con vencimiento hasta
mayo del2014 (octubre del2014 poisaldos delaño ZOf f l. 

- - 858,313 1,342,360

PA¡¡CO Oer ncn¡rucx
Representa obrigaciones contraioas por us$. 300,000 para
capital de.trabajo, con tasa de interés delg.74%.,iu.iV'üñ
vencimiento en noviembre de 2012" 64,192 2T6,096

Pasan: 923,10s 1,61g,4s6



t8

12.

\ 7?2,918) ( e3e,e35)( 64,792) ( 276,096i
0 ( 49.458)

( 797 ,410) ( 1.265,489)

___125S95 _____4AA25
Al 31 de diciembre del2012 y.2011, la obligación contratda con produbanco s.A. y pichinchac'A' estás garantizadas con bien_er b.i*nr'i.r of1Á.li.1lt, ,';" ra compañra, asrcomo conmaquinaria y pranta de rndeurec s.n. 1uñá compañfa ,erácioná,í.).

Vienen:

PANGO 
pEL PAclErco s.A.

Kepresenta obrigaciones. contraídas para capitar de trabajocon tasa de interés der 1 1 .zz% anuir y .on vencimiento enjunio del 2012.

Subtotal

Menos:
Vencimiento corriente de obligaciones financieras a largo aplazo:

Produbanco S.A.
Pichincha C.A.
Banco delpaclfico S.A.

Subtotal

Total

2012 2011

(Dótares)

923,105 1,618,456

0 49,458

923,105 1,667,914

2012 2011

(Dólares)

526.000 490,000

14.

Al 31 de diciembre del2012 y 2011, un detalle es el siguiente:

13. OBLIGAC¡ON A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre der 2012 y 2,011, 
1e¡ie^pnta obrigación contrafda con GMAC DELEcuADoR c.A. originarmente pór us$.'314,qq1^po1_;;;"p;il" vehrcuros. A esas rechas ersaldo de esta obligación es-de Ús$. zi,oá¿ v,u9p.¡splf iJs[ectivamente, y su vencimientocorriente al cierre de las referidas recnáiLs og us$. ir,e¿z íus$. 41,939 iespectivamente,que debe deducirse der indicado satoo oe caliür ,r gi o" b¡J¡",ior. e der 2012 y 2011.

ED¡FICORP S.A.
Corresp_old-en a préstamos recibidos en los años
!!to.y,Toe-p3rg caRitat de trabajo pói uég. 7o,o¡o tpor US$" 320,000 respectivam'enie, con tasa Oeinterés del B.l7o/o anual (En el año Zótó áevengaron
intereses con tasa del g.6g% anual).

Pasan:
526,000 490,000
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2012

(Dólares)

526,000

2011

490,000

0 82.000

_lJg z53 _J_N*52A
15.

En los años 2012 y 2011, el movimiento de la provisión para jubilación patronal fue el siguiente:

MOVIMtENTO...
pagos

Provisión Aiuétes

(Dólares)....

322,534 939,351

60,000 425,000

223,219 86,1 75

0 265,000

Saldos al
31t12t12

424,063
122.070

-______5461133

Saldos al
31t12t11

Jubilación patronal
Desahucio

Total

Jubilación patronal
Desahucio

Total

367,355 56,708 0107.073 18,101 ( 3,104)

_-__-474-428. ______24j09 (______jJar)

... MOVtMtENTO...
pagos

Provisión Aiuites

(Dótares)..."
210,126 1!9,q23 ( zs+¡ 367,355s4.34e s2.724 o ,oi'.óiá

____2ilA75 ____a§J47 L____J94) ______a74A?Á

Saldos al
01t01t12

Saldos al
01t01t11

i

t

14. (Continuación)

Vienen:

ROBERTO AYALA
Corres.ponden a capital más intereses de obligaciones
contraídas en et año 2009 por US$. 722,12¡. En el
año-2011 devengó intereses con tasa de interés del
8.17o/o anual. (En el año 2010 devengaron intereses
con tasa del 8.68% anual).

CECIL¡A AYALA
Obligaciones contrafdas por US$. 42S,000 para
capitalde trabajo, con tasa de interés delg.17% anual
(En el año 2010 devengó interés con tasa de interés
del 8.68% anual).

Otras cuentas por paqar
Corresponden a préstamos recibidos que no
devengan. intereses y no tienen fecha específica de
vencimiento.

ASCORP 100
Saldos de obligaciones contrafdas para capital de
trabajo, las cuales no devengaron iniereses durante
los años 2011 y 2010.

XILEMZA S.A.
Saldos de obligaciones contrafdas para capital de
trabajo, con tasa de interés Ael g.1i% anuai 1En el
año 2010 con tasa de interés delg.6g% anual).

Total
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15. RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL (Gontinuación)

En diciembre 31 del 2012 y diciembre 23 del 2011,|a Compañfa recibió el estudio actuarial
elaborado por Actuaria Consultores Cia. Ltda., el mismo que determinó para el ejercicio
económico del 2012 una reserva de jubilación patronal por US$. 56,708, para el ejercicio
económico 2011 la reserva de jubilación patronal calculada fue de US$. 158,023.

El valor presente actuarial al 31 de diciembre del2012 y 2011, fue establecido con base al
método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado"

Los principales supuestos utilizados en la valuación de la reserva matemática para la jubilación
patronal fueron los siguientes:

Salario mínimo vital (US$.)
Número de empleados
Tasa de interés actuarial real (anual)
Tasa de crecimiento de sueldos (anual)
Tasa de rotación del personal

20'12

292
80

7o/o

3%
8.90%

2011

264
80

5%
1,50/o

B%

16. GAP¡TAL SOCIAL Y APORTES PARA FUTURO AUMENTO DE CAPITAL

Al 31 de diciembre del2012y 2011, un detalle es elsiguiente:

Capital social.- Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 está representado por 5,000,000 de
acciones ordinarias y nominativas de US$. 1.00 cada una, de propiedad de las sociedades
panameñas Biocorp lnvestment S.A. (60%) y Reginald Holding S.A. (40%).

En mazo 2 de|2012, la Compañfa cumplió con lo establecido en la Ley de Compañías del
Ecuador (Reformada), que requiere el envfo a la Superintendencia de Compañfas del Ecuador
de ciertas informaciones de carácter societario con corte al 31 de diciembre del 2011. Con base
a lo mencionado, la CompañÍa por ser una soc¡edad cuyo capital social corresponde a dos
accionistas extranjeros, requiere de la presentación en Ecuador de un certificado de existencla
legal y de la nómina de accionistas con ciertas informaciones establecidas en la ley, respecto
de los referidos accionistas extranjeros. lnformación similar correspondiente al 31 de diciembre
de|2012, está siendo tramitada para entregarla al Organismo de Control en el primer trimestre
del año 2013.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compañfa ha cumplido con lo establecido en
Resolución No. NAC-DGERCGCll-00393 del Servicio de Rentas lnternas, publicada en
Registro Oficial No. 567 de octubre 31 del 2011, con última reforma en mayo del 2012, que
establece la obligación de los sujetos pasivos inscritos en el Registro Único de Contribuyentes
(RUC) como sociedades, de informar a la autoridad tributaria sobre el domicilio o residencia y la
identidad de los accionistas, partfcipes o socios de la empresa. La referida información fue
proporcionada por la Compañía al SRI en septiembre 19 del 2012 y en diciembre 30 del 2011.

Aportes para futuro aumento de capital.- Corresponden a: Biocorp lnvestment S.A. por US$.
1,500,000 y Reginald Holding S.A. por US$. 1,500,000 ingresados a la Compañía en los años
2010 y 2011. A la fecha de emisión de los estados financieros auditados (marzo 15 del 2013),
la Compañfa no ha realizado los respectivos trámites para aumentar el capital social"

17. YENTAS NETAS Y COSTO pEVENTAS

En los años 2012 y 2011, un detalle de las ventas netas y costo de ventas fue el siguiente:

la
el

l|Dtrrlr
ñt]



21

17. VENTAS NETAS Y qOSTO DE VENTAS (Continuación)

Productos farmacéuticos
Materias primas

Total

18. OTROS INGRESOS

VENTAS NETAS

2012 2011

12,608477 13,282,614
1.087.747 202.192

_Ji-a%zu. _13¿t¡4*806

(Dólares). . .

7,965,488
1.007,971

____B-92fu{59

COSTO DE
VENTAS

2012 20'|.1

8,533,029
140,000

-____8_674029

En el año 2012,-c-orresponden principalmente a ingresos por reembolsos de gastos por US$.
112,886, US$. 28,527 y US$. 26,413 realizado a ltalchem S.A., Ascormil y Rscorp3oo,
respectivamente (2011 correspondían principalmente a ingresos por reembolsos de gastb por
US$. 266,431 realizado por lndeurec S.A. y por conceptos de arriendos de un local óomercial
ubicado en la Ciudadela Urdesa por US$. 2,400).

19. PARTIC¡PACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA

La Compañfa ha sido fiscalizada por el Servicio de Rentas lnternas - SRI hasta el ejercicio
económico 1996. La función fiscalizadora por parte de las autoridades de rentas está faóultada
para los tres últimos ejercicios económicos.

En ios años 2012 y 2011, la Compañfa preparó las siguientes conciliaciones tributarias para
establecer el impuesto a la renta causado:

2012

(Dólares)

288j22

2011

248,1 95

?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
oI
aI
¡

Utilidad antes de participación de trabajadores en las
utilidades e impuesto a la renta

Menos:
1 570 Participación de trabajadores
Deducción por pago a trabajadores con discapacidad
'100% Ohas rentas exentas

Más:
15% trabajadores atribuible a renta exenta
Gastos no deducibles

Base imponible para impuesto a la renta

lmpuesto a la renta 23o/o y 24%

Determinación de paqo de mínimo de impuesto a la
renta oara 2010

Anticf po de impuesto calculado para los años 2012 y 2011
23o/o ! 24% impuesto a la renta

lmpuesto mfnimo a pagar (mayor entre anticipo e
impuesto a la renta calculado)

43,218)
35,623)
35,2e6)

5,294
58

179,337

_*Á24A

37,229)
21,397)
2,079)

312

187.802

_a§_472

135,224
41.248

_-*_35224

112,991
45,072

_____ll2-9gl



22

r4RT=|C¡PA,C|9N DE TRABAJADORES EN LAS UTTLTDADES E IMPUESTO A LA RENTA
(Continuación)

En los años 2012 y 2011, el movimiento del impuesto a la renta fue et siguiente:

2012 2011

t
*
á
*tt
¿
¿
*
*
*
*
*
á
É
á
É
*
*
*
*
rlD
*t
*
*t
*
*

+

20.

21.

Saldo por cobrar al inicio del año

lmpuesto a la renta delaño
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta
Crédito tributario ISD
Anticipo de impuesto a la renta

Saldo por cobrar al final del año

(Dólares)

88,292 37,657

( 13s,224) ( 112,991)
115,'190 105,836
19,887 0
29.388 57.790

_117_533 _____38292

El saldo a favor de retenciones en la fuente del impuesto a la renta, puede solicitarse el pago
en exceso, presentarse reclamo de pago indebido o utilizarse directamente como crédito
tributario sin intereses con el impuesto a la renta que cause la Compañía en los ejercicios
impositivos posteriores y hasta dentro de 3 años contados desde la fecha de la declaráción; la
opciÓn asf escogida por la Compañfa respecto al uso del saldo del crédito tributario a su favor,
deberá ser informada oportunamente a la Administración Tributaria, conforme el Art. 4T de la
Ley Orgánica de Régimen Tributario lnterno.

UT¡LIDAD POR ACCION

La utilidad básica por acción, ha sido calculada dividiendo la utilidad neta del ejercicio 2012 y
20'11 atribuible a los accionistas, entre el promedio ponderado del número de acciones eñ
circulación al 31 de diciembre del2012 y 2011.

COMPROMISOS

La Compañía tiene suscrito contrato con Zambon Farmaceuti S.p.A. de ltalia para la fabricación
local de productos farmacéuticos Fluimicil, Otozambón en gotas, Urfamicin, Miroclorina y
Rinofluimucil, en varias presentaciones. En adición, está autorizada por el laboratorio italiano A.
Menarini lndustrie Farmaceutiche Riunite para la distribución exclusiva en el país de los
productos farmacéuticos fabricados por esta compañfa extranjera. Los mencionados contratos
no tienen fecha especÍfica de vencimiento.

FIJACION DE PRECIOS

Mediante Ley No. 152 de mayo 4 de 1992, fue creado el Consejo Nacional de Fijación de
Precios de Medicamentos de Uso Humano integrado por los Ministros de Salud pública, de
Comercio Exterior, lndustrialización y Pesca y un representante del Honorable Congreso
Nacional" Conforme Decreto No" 1076 publicado en el Registro Oficinal No. 2S3 de febrero 9
de 1998, el Gobierno Nacional emitió las Normas Administrativas para la Fijación, Revisión,
Reajuste y Control de los Medicamentos de [Jso Humano, correspondiéndolá al mencionado
Consejo, fijar, revisar, reajustar y controlar los precios de comercialización de los productos
farmacéuticos, de acuerdo con estas disposiciones los precios de los medicamentos de
consumo humano se encuentran regulados.

RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de los estados financieros adjuntos por los años terminados al 31 de diciembre
del2012 y 2011, han sido reclasificados para propósito de presentación de este informe.

22.

23.
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24. EVENTOSSUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2012y hasta la fecha de emisión de este informe (mazo 1s del2013), no se produjeron 
^eventos 

que en la opinión áá i" no*¡n¡stracién Je'ia'óompaniapudieran tener un efecto significativo sobre los estados r¡nanó¡eros que se adjuntan.

e1 3t s.esfndo supleme$o qq Registro oficial No. B7B det24 de enero de 2013, ha sidopublicada la Resolución No. NAC-obencccl3-ooo11 áei Serv¡c¡o oe Rentás iniurn* qr"realiza reformas a la Resolución NAC-DGER2008-o4o+ puolrJaoa en et n"g,.tü óticial No.324 del25 de abril del 2008. La .principal reforma in.tríoiááá, es que et anexo y/o informeintegral de precios de transferencia debe ser elaborado v-piesentado por los sujetos pasivosdel impuesto a la renta que hayan efectuado op.rr.¡o*á [olpartes relacionadas locates. Elimporte para presentar el anexo, ha sido estabrecido fárá opáiriiones por montos acumutadossuperiores a us$' 3,0.00,000. En tanto que,el iy.nort" oá[-'[resentar el informe integral deprecios de transferencia así como el aneio, ha sidb estJorác¡iá para operaciones por montosacumulados superior a los us$. 6.000.000. Esta reform" 
"ntiá-"n 

vigencia el 25 de enero de2013.


