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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de

FARMAYALAS.A.:

1. Hemosauditado el balance general adjunto de FARMAYALAS.A., al 31 de diciembre
del 2000 (que incluye activos por US$. 2,267,387, pasivos por US$. 1,074,063 y
patrimonio de los accionistas por US$. 1,193,324), y los correspondientes estados de
resultados (que incluye ingresos por US$. 2,389,562, costo y gastos por US$. 2,383,604
y utilidad neta del ejercicio por US$. 5,958), de evolución del patrimonio de los
accionistas y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la Gerencia de FARMAYALA S.A.. Nuestra

responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros, basada en
nuestra auditoria.

2.  Efectuamos nuestra auditoría de acuerdo con normas de auditoría generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoría para
obtener seguridad razonable de si los estados financieros no contienen errores
importantes. Una auditoría incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la
evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluación de los principios de contabilidad utilizados y
de las estimaciones importantes hechas por la Gerencia, así como una evaluación de la
presentación de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestra
auditoría provee una base razonable para expresar una opinión.

3. En nuestra opinión, los estados financieros antes mencionados presentan

razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación financiera de:

FARMAYALAS.A.al 31 de diciembre del 2000, los resultados de sus operaciones y
flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad y prácticas contables, aprobadas por la Superintendencia
de Compañías del Ecuador.

4. La crisis económica en Ecuador generada por factores naturales, políticos, sociales e

iliquidez en sus mercados financieros, fue acentuada en el año 1999, sin embargo en el
año 2000 la economía ecuatoriana presentó cierta estabilidad por la mejora en los

precios del petróleo, reducción de porcentajes en tasas de interés y la dolarización de la
economía. En razón de la crisis económica, el 9 de enero del 2000 el gobierno
ecuatoriano decretó la dolarización de su economía adoptando el dólar de los Estados
Unidos de América, como moneda de curso legal en el Ecuador. No obstante, se
mantiene la incertidumbre económica del País la cual depende de las medidas que
adopte el gobierno para su recuperación y reactivación, por lo tanto los estados
financieros adjuntos deben ser leídos considerando estas circunstancias.
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5. Comose explica en la nota 1, debido al cambio en la unidad monetaria, la Compañía a
partir de marzo 31 del 2000 mantiene sus registros contables y prepara sus estados
financieros en Dólares de los Estados Unidos de América, de conformidad con lo

dispuesto por la Norma Ecuatoriana de Contabilidad — NEC No.17.
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FARMAYALAS.A.

BALANCE GENERALAL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y Bancos
Inversiones
Cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos, neto
Cargosdiferidos

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones y sobregiros bancarios
Cuentas y documentos por pagar
Beneficios sociales por pagar

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligación a largo plazo

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social
Reserva legal y facultativa
Reserva de capital
Déficit acumulado

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS

Ver notas a los estados financieros
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(Dólares)

8,563
423

811,330
925,191
16,556

1,762,063

169,841
335,483

2,261,381

65,289
450,705
10,069

526,063

548,000

1,074,063

1,000,000
3,693

358,375
(__ 168,744)

1,193,324

2,267,38
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FARMAYALAS.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBREDEL2000

NOTAS

INGRESOS:

Ventas, netas 14

Resultado por exposición a la inflación-REI 13
Otros ingresos

TOTAL

COSTO Y GASTOS:

Costo de venta 14
Gastos de ventas
Gastos de administración
Gastos financieros
Diferencia en cambio, neta

Depreciaciones y amortizaciones
Otros gastos

TOTAL

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORESE IMPUESTO A LA RENTA

MENOS:
15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES
25% IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD NETA

Ver notas a los estados financieros

Dólares)

2,302,398
83,468
3,696

2,389,562

1,201,913
478,617
390,814
72,707
113,355
118,898

3,913

2,380,217

9,345

( 1,401)
( 1.986)

3,258

 



p
a

p
e
e

p
e

p
u

p
u
e
s

p
a

g
a
,

G
S
,

D
A

U
U

U
A
S
U

pa
sa

o
p

 

   

7

FARMAYALAS.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR EL ANO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2000

Aportes
para futuro Reserva Reserva por

Capital aumento Legal y revalorización Reexpresión Reserva Déficit
social de capital Facultativa del patrimonio monetaria decapital acumulado Total

o (Dólares) ......

Saldos al 1 de enero del 2000 20,000 300,000 3,693 0 0 0 ( 10,000) 313,693

Utilidad neta del ejercicio 5,958 5,958

Aportesde accionistas 680,000 680,000

Capitalización 980,000 ( 980,000) 0

Ajustes, cargos diferidos (nota 7) ( 164,702) ( 164,702)

Efecto neto NEC No. 17 (nota 13) 206,360 152,015 0 358,375

Transferencia requerida, NEC No. 17 (__ 206,360) (__152.,015) 358,375 0

Saldos al 31 de diciembre del 2000 1,000,000 0 3,693 0 0 358,375  (__168,744) 193,324
 

Vernotas a los estados financieros

 



FARMAYALAS.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2000

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a empleados y proveedores

Intereses pagados

Intereses recibidos
Diferencia en cambio neta
Otros desembolsos

Impuesto a la renta e ICC

Efectivo neto utilizado por las actividades de operación

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION

Compras de propiedades y equipos
Comprasde licencias de software

Efectivo neto utilizado por las actividades de inversión

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO

Préstamos recibidos de compañías relacionadas
Préstamos recibidos de bancos, neto

Efectivo pagado a accionistas, neto
Aportes de accionistas para futuro aumento de capital

Efectivo neto provisto porlas actividades de financiamiento

Efecto sobre el efectivo por la variación de las tasas de cambio

Aumento neto del efectivo

Efectivo al inicio del período

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del período

Vernotas a los estados financieros

(Dólares)

1,768,725
(2,416,887)
( 72,707)

3,696
( 113,355)
( 3,913)
( 17,666)

(852,107)

( 69,841)
( 3,359)

( 75,200)

97,751
122,594

(132,805)
680,000

767,540

142,983

( 159,767)
25,770

8,986

 



k

l

 

C

FARMAYALA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
CONCILIACIÓN DE LA UTILIDAD NETA CON LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION
POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBREDEL2000

UTILIDAD NETA

AJUSTE PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA CON
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:

Amortización
Depreciaciones
Resultado por exposicióna la inflación

Subtotal

Cambiosen activos y pasivos operativos:
(Aumento) disminuciónen:

Cuentas por cobrar
Inventarios
Pagos anticipados

Aumento (disminución) en:

Cuentas por pagar
Gastos acumulados por pagar

Subtotal

EFECTIVO NETO UTILIZADO POR LAS ACTIVIDADES

DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros

(Dólares)

5,958

89,820
29,078

( 83,468)

41,388

( 559,482)
( 100,620)
( 969)

( 240,823)

_8399

(__ 893,495)

(852,107)
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FARMAYALAS.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL2000

1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

FARMAYALA S. A. Fue constituida el 17 de diciembre de 1958 en Guayaquil -
Ecuador con la denominación de Corporación Farmacéutica Ecuatoriana S.A.
(COFESA). A partir del 27 de mayo de 1982 cambió su denominación a Farmayala
S.A., inscripción realizada en el Registro Mercantil el 23 de diciembre de ese mismo
año. Su actividad principal es la importación y venta en el mercado local de productos
farmacéuticos para uso humano y veterinario; así como también la importación de
principios activos para la elaboración y comercialización local de los referidos
productos. Durante el año 2000 y desde años anteriores, la fabricación de los productos
farmacéuticos es realizada mediante maquila con la compañía relacionada Eurofarma
S.A., sin la existencia de contrato entre las partes.

Base de presentación.- La Compañía mantiene sus registros contables en Dólares de los
E.U.A de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), emitidas por la
Federación Nacional de Contadores del Ecuador y para aquellas situaciones especificas
que no están consideradas en las NEC, se siguen las políticas o prácticas establecidas o

permitidas por la Superintendencia de Compañías del Ecuador.

Como parte del proceso de dolarización de la economía, la Federación Nacional de
Contadores, con la aprobación de la Superintendencia de Compañías, emitió la NEC
No. 17 con la cual los estados financieros al 31 de marzo del 2000 fueron ajustados y
convertidos de Sucres a Dólares de los E.U.A., moneda de curso legal adoptada en la
República del Ecuador a partir del 10 de enero del 2000, en consecuencia los estados
financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2000 son reportados en Dólares
de los E.U.A..

Aunque las NEC requieren información financiera comparativa, los estados financieros
adjuntos no incluyen este tipo de presentación debido al cambio en la moneda de
reporte ocurrida en marzo del año 2000, y en razón de que las normas vigentes y
principalmente la NEC No. 17 no obliga a realizar ajuste alguno sobre períodos
anteriores.

El resumen de tales normas y su aplicación a los estados financieros, es mencionado a
continuación:

Transacciones en moneda extranjera.- Los activos, pasivos y transacciones en moneda
extranjera fueron expresadas en sucres hasta el 10 de enero del 2000 a la tasa vigente
en el mercado libre de cambio a esa fecha. La utilidad o pérdida en cambio originada
por el ajuste contable de los activos y pasivos denominados en moneda extranjera fue
llevada a los resultados del periodo en el cual variaron las tasas de cambio.

Equivalentes de efectivo.- Para propósitos de elaboración del estado de flujos de

efectivo, la Compañía considera como equivalentes de efectivo, los saldos de caja y
bancose inversiones a corto plazo de alta liquidez con vencimiento de hasta 90 días.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES(Continuación)

Inventarios.- Las materias primas están valorizadas al costo promedio, los productos
terminados y muestras médicas mediante el método de primeras entradas, primeras
salidas — FIFO,el cual no excede al valor de mercado. Las mercaderías en tránsito son

registradas al costo específico según factura, más los gastos incurridos en la
nacionalización.

Propiedades y equipos.- Están registrados al costo de adquisición corregido
monetariamente y por índice especial de corrección de brecha hasta el 31 de marzo del
2000, cuyos saldos en sucres a esa fecha, fueron convertidos a Dólares de los E.U.A. a

la tasa de cambio de S/, 25.000 por US$. 1.00. Las adiciones a partir del 1 de abril del
2000, son registradas al costo de adquisición. Los pagos por mantenimiento son
cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. Los activos
fijos son depreciados aplicando el método de línea recta considerando como base la vida
útil estimada de estos activos, según los siguientes porcentajes anuales:

Activos Tasas

Muebles y equipos de oficina 10%
Vehículos 20%
Equipos de computación 20%

Cargos diferidos.- Registran las licencias de software y diferencia en cambio,
amortizados al 20% anual, así como gastos de publicidad, investigación y desarrollo,
amortizados al 33% anual. La Ley de Régimen Tributario Interno establece la
amortización de estos gastos al 20% anual.

Reserva legal.- La Ley de Compañías requiere que el 10% dela utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital
suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede
ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

Reserva de capital.- Incluye los saldos de las cuentas, reserva por revalorización del
patrimonio y reexpresión monetaria al 31 de diciembre de 1999, y el efecto del índice
especial de corrección de brecha porla aplicación de la NEC No. 17 en marzo del 2000.
La Superintendencia de Compañías no ha emitido normas especificas relacionadas con
el uso de esta cuenta, para propósitos de capitalización, compensación o las previstas en
caso de devolución a los socios o accionistas.

Intereses.- Los intereses ganados provenientes de inversión a largo plazo y los intereses
pagados originados por los pasivos con bancos locales y compañía relacionada del
exterior, son registrados mediante el método del efectivo.

Participación de trabajadores.- De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo,las
sociedades pagarán a sus trabajadores, el 15% de la utilidad operacional.

Impuesto a la renta.- La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de
aplicación establecen que las sociedades nacionales pagarán sobre la utilidad después
del 15% de participación de trabajadores, la tarifa del 25% de impuesto a la renta (nota
15,
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CONVERSION DE ESTADOS FINANCIEROS DE SUCRES A DOLARES DE
LOS E.U.A.

A partir de abril 1 del 2000, los estados financieros de la Compañía, fueron preparados
en Dólares, aplicando los procedimientos establecidos en la NEC No. 17, y consistió en
ajustar los saldos de las cuentas no monetarias del balance general al 31 de marzo del
2000, para posteriormente aplicar a los estados financieros de esa fecha, una tasa de
cambio de S/. 25.000 por US$. 1,00. Los procedimientos de ajuste y conversión fueron
los siguientes:

- Corrección monetaria: Aplicada para reconocer la inflación, entre el 1 de enero del
2000 al 31 de marzo del 2000 mediante el porcentaje de ajuste de inflación de
32.81%. Los efectos de la corrección monetaria de las cuentas de activos y pasivos
no monetarios y las cuentas utilidades retenidas o déficit acumulado, fueron
registrados en los resultados del período en la cuenta “Resultado por Exposición a la
Inflación — REI”, el efecto de otras cuentas patrimoniales fue registrado en la cuenta
de patrimonio “Reserva de Capital”.

- Indice especial de corrección de brecha: Aplicado a las cuentas de activos y pasivos
no monetarios y patrimonio basándose en la variación porcentual del índice de
devaluación acumulada y el indice de inflación acumulada, desde el 31 de diciembre
de 1991 o la fecha de origen de la partida en caso de ser posterior hasta el 31 de

diciembre de 1999, cuyo efecto fue registrado en la cuenta patrimonial “Reserva de
Capital” y el efecto correspondiente al índice de brecha entre las tasas de inflación y
devaluación desde el 31 de diciembre de 1999 hasta el 31 de marzo del 2000, fue
registrado en los resultados del período en la cuenta “Resultado por Exposición a la
Inflación — RET”.

Los estados de resultados y de flujos de efectivo por el período comprendido entre el 1
de enero del 2000 al 31 de marzo del 2000, y porel año terminadoel 31 de diciembre de

1999, no están sujetos a los procedimientos establecidos en dicha norma.

Debido a que la contabilidad no proporciona equivalentes en Dólares de los E.U.A.al
31 de diciembre de 1999, la Compañía para propósito de preparar los estados de
evolución del patrimonio de los accionistas, flujos de efectivo y ciertas notas
revelatorias, asignó equivalentes en Dólares de los E.U.A. a los referidos saldos
iniciales en sucres a la tasa de cambio de S/. 25.000 por US$ 1.00.

INVERSIONES

Representan fondos de inversión con rentabilidad fluctuante entre el 54.58% y 7.16% de
interés anual con el Banco de Guayaquil S.A. y entre el 52.10% y 5.12% de interés
anual con Fondos Pichincha, las que no tienen fechas específicas de vencimiento y
pueden liquidarse de inmediato a solicitud del inversionista. La variación en las tasas
de interés fue generada principalmente por la adopción del Dólar de los E.U.A. como
moneda local a partir de enero del 2000.



CUENTAS POR COBRAR

Clientes
Anticipos a proveedores
Impuestos
Compañías relacionadas:
Infincorp S.A.
Italfarma S.A.

Empleados
Otras

Total

13

(Dólares)

776,724
12,487
8,850

5,982
177

3,283

—_329

811,330

Las cuentas por cobrar a clientes no generan intereses y tienen como vencimiento 30 y
60 días plazo. En tanto que las registradas con compañías relacionadas no generan
intereses y no tienen fecha específica de vencimiento.

INVENTARIOS

Materias primas y materiales
Productos terminados
Muestras médicas
Importaciones en tránsito

Total

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

(Dólares)

454,880
419,597
50,263

451

925,191

Durante el año 2000, el movimiento anual de las propiedades y equipos, fue el
siguiente:

Saldos

ajustados

al 01/01/00 Adiciones y/o Bajas

. MOVIMIENTO ...

Ventas

o... (Dólares) ....

Aplicación
NEC No.17 Saldos
(nota 13) al 31/12/00

  

 

 

Muebles y equipos de oficina 65,871 10,900 ( 32,636) 43,067 87,202

Vehiculos 30,980 36,900 ( 3,301) 39,722 104,301
Equipo de computación 28,646 15,822 0 8,031 52,499
Otros 0 6,219 0 0 6,219

Subtotal 125,497 69,841 ( 35,937) 90,820 250,221
Depreciación acumulada ( 62.612) (_ 29,078) 35937 (_ 24,5627) (_ 80,380)

Total 62,885 40,763 0 66,193 169,841
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CARGOS DIFERIDOS

Durante el año 2000, el movimiento anual de los cargos diferidos, fue el siguiente:

. MOVIMIENTO ...
Saldo Ajustes Aplicación Saldo

ajustado y/o recla- NEC No. 17 ajustado
al 01/01/00 Adiciones sificaciones (nota 13) al 31/12/00

n... (Dólares) ......

Licencias 11,915 5,359 0 11,271 28,545
Diferencia en cambio, año
1999 464,779 0 ( 164,702) 84,127 384,204

Publicidad 1996 18,794 0 ( 18,794) 0 0
Publicidad 1997 13,289 0 0 19,829 33,118
Investigación y desarrollo 4,683 0 0 7,573 12,256

Subtotal 513,460 5,359 ( 183,496) 122,800 458,123
Amortización acumulada ( 29,214) (_ 89,820) 18,794 (_ 22400) (_ 122,640)

Total 484,246 (_84,461) (164,702) __100,400 335,483

OBLIGACIONES Y SOBREGIROS BANCARIOS

Incluye principalmente, préstamos por US$, 54.354 con el Produbanco S.A., generando
el 18% de interés anual, reajustable trimestralmente. Este préstamo tiene garantía
personal de los accionistas de la Compañía.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
(Dólares)

Proveedores 333,031

Compañías relacionadas y accionistas:
Infincorp A.A. 43,400
Ayala Salcedo C.A. 23,600
Ascorp 300 S.A. 16,390
Eurofarma S.A. 9,695

Compañía 307 S.A. 6,899
Ascorp 100 S.A. 4,200

Mauricio Ayala Salcedo 1,400
Impuestos por pagar 4,148

Otras 7,942

Total 450,705

Las cuentas por pagar a proveedores tienen vencimiento promedio de 30 días plazo y no
generan intereses. Las registradas con compañías relacionadas y accionistas no generan
interés, ni tienen fecha específica de vencimiento.
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BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR

(Dólares)

Fondo de reserva 5,639

Décimotercer sueldo 1,887

15% de participación de trabajadores 1,401
Vacaciones 922

Décimo cuarto sueldo 220

Total ———10,069

Durante el año 2000, el movimiento de los beneficios sociales fue el siguiente:

Saldos Saldos

iniciales al finales al
01/01/00 Provisiones Pagos 31/12/00

. . (Dólares). . .

Décimotercer sueldo 204 11,984 ( 10,301) 1,887

Décimo cuarto sueldo 161 599 ( 540) 220

Décimo quinto sueldo 91 11 ( 102) 0
Fondode reserva 843 8,246 ( 3,450) 5,639
Vacaciones 102 5,953 ( 5,133) 922
15% participación de trabajadores 0 1,401 0 1,401

Total 1,401 28,194 (__ 19,526) 10,069
 

OBLIGACION A LARGO PLAZO

Representa saldo de préstamo con la compañía relacionada G.H.B. Finance Corp. de
Panamá, con tasas fluctuantes entre el 12.33% y 14.66% de interés anual y pago de
interés mensual. Esta obligación no tiene fecha especifica de vencimiento y no presenta
garantías reales entregadas por FARMAYALA S.A.. Al 31 de diciembre del 2000,la
referida obligación tiene en procesoel registro en el Banco Central del Ecuador.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2000, el capital social está representado por 1.000.000 de
acciones ordinarias y nominativas de US$. 1,00 cada una.

De acuerdo con Escritura Pública inscrita en el Registro Mercantil el 22 de febrero del
2001, la Compañía aumentó su capital social en US$. 980,000 mediante aportaciones en
efectivo de los accionistas, el cual fue aprobado por la Superintendencia de Compañías
con Resolución No. 00-G-DIC-0008499 del 28 de diciembre del 2000. Al 31 de
diciembre del 2000, la Compañía convirtió su capital social de Sucres a Dólares en
cumplimiento a la Resolución No. 00.Q.1J.008 de la Superintendencia de Compañías,
publicada en el Registro Oficial No. 69 del 3 de mayo del 2000.

EFECTOS CONTABLES EN LA APLICACIÓN DE LA NEC-17

Al 31 de marzo del 2001, los efectos contables de la NEC No.17, fueron los siguientes:
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13. EFECTOS CONTABLES EN LA APLICACIÓN DE LA NEC-17 (Continuación)

Resultado por Reserva por
exposición  Revalorización  Reexpresión

ala inflación del patrimonio monetaria Total

. . (Dólares). . .

Inventarios 62,639 0 212,611 275,250

Propiedades y equipos (nota6) 17,882 0 48,311 66,193
Cargosdiferidos (nota 7) 84,210 0 16,190 100,400
Patrimonio:
Capital ( 4,916) 24,110 ( 19,194) 0

Aportes para futuro aumento

de capital ( 76,480) 178,109 ( 101,629) 0

Reservas ( 920) 4,141 ( 3,221) 0

Déficit acumulado 1,053 ( 1,053) 0

Total 83,468 206,360 152,015 441,843

De acuerdo con los requerimientos de la NEC No. 17, los saldos de las cuentas Reserva
e por Revalorización del Patrimonio y Reexpresión Monetaria son transferidos a la cuenta

de patrimonio Reserva de Capital

14. VENTAS Y COSTO DE VENTAS

(Dólares)

Productos farmacéuticos 2,285,704 618,160

Materias primas 16,694 583,753

Total 2,302,398 1,201,913

15. IMPUESTO A LA RENTA

La Compañía ha sido fiscalizada por el Servicio de Rentas Internas — SRI hasta el
i bh ejercicio económico 1996, La función fiscalizadora por parte de las autoridades de

rentas está facultada para los tres últimos ejercicios económicos. La gerencia considera
que de existir posteriores revisiones por fiscalización de los años 1997 al 2000, las
posibles observaciones que surjan no serán significativas.

En agosto 18 del 2000, la Ley para la Promoción de la Inversión y de la Participación
Ciudadana (TROLE ID) derogó el 0.80% del ICC — Impuesto a la Circulación de
Capitales. Sin embargo en circular de la misma fecha, el SRI dispuso se continúe con la
retención del impuesto exclusivamente hasta el 31 de diciembre del 2000. Al 9 de
marzo del 2001, la referida circular ha sido declarada inconstitucional por el Tribunal
Distrital y apelado por el SRÍ ante el Tribunal Constitucional, quien no ha emitido
resolución al respecto. De existir tal resolución, el impuesto retenido en exceso podría

ser objeto de devolución al contribuyente mediante tramite administrativo de pago

indebido.

a COSTO
VENTAS DE VENTA
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16. TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS

Durante el año 2000, las principales transacciones con compañías relacionadas, fueron
las siguientes:

Maquila Servicio Comprade

de mano producto Arriendos Intereses Investigación
productos de obra terminado pagados pagados de mercado

o... (Dólares) ....

Eurofarma 161,038

É Trescientos 12 S.A. 33,856
Ascorp 100 $.A. 19,085

. Ascorp 200 S.A, 16,800
k Ascorp 300 S.A. 23,334

Ascorp 400 S.A. 14,085
Ascorp 500 S.A. 12,765

E Infincorp S.A. 141,487

li Ayala Salcedo C.A. 36,100
Italfarma S.A, 92,612 22,000

Indeurec S.A. 198,452 19,200
k Trescientos 7 S.A. 34,664

G.H.B. Finance Corp 67,575 0

¿ a Total 161,038 198,452 424,788 __19,200 __67,575 22,000

17. EVENTO SUBSECUENTE

Al 9 de marzo del 2001, está en trámite ante el Congreso Nacional el proyecto de Ley
de Reforma Tributaria, que entre otros aspectos prevé el incremento del IVA del 12% al
15%,

 


