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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
FARMAYALA PHARMACEUTICAL COMPANY S.A. (FPC):

Informe sobre la auditoria de los estados financieros:
Opinion:

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de FARMAYALA PHARMACEUTICAL
COMPANY S.A. (FPC), que comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre
de 2018, v los correspondientes estades del resultado integral, de cambios en el patrimonio
neto de |os sccionistas ¥ de flujos de efectiva por el afie terminado en esa fechs, &l como ol
resumen de las principales polibcas contables v notes axplicativas a [os axtados financieros.

En nuestra opinién, los estados finencieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la  siduscidn financiers de FARMAYALA PHARMACEUTICAL
COMPANY S.A. (FPC) al 11 de diciembre de 2018, el resultado de sus operaciones y sus
flujos de efective correspondientes 8l ejerciclo terminado en esa fechs, de conformidad con
las Normas Internacionales de Infarmacidn Financiera,

Eundamantc de la opinién:

. Nuestra auditoria fue sfectusda de acuerdo con las Normas [nternacionales de Auditoris.
Nuestras responsabliidsdes de acuerds con estas normas son descritas con mas detalle en la
seccion “Responsabilidades del auditor con la auditonia de los estados financiéros” de nuestro
infarme, Somos independientes de (a Compafiia de conformidad con las disposiciones del
Cédigo de Etca emitido por el Consejo de Normas Internaclonales de Etica para Contadores
Publicos (IESBA por sus siglas en ingles) y o8 disposiciones de independencia de la
Superintendencls de Compalfias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemaos cumgplida las
demas responsabilidades de éticn de acuerdo con dicho Cddigo, Considersmos gue la
avidencia de auditoria gue hemos obtenido es suficiente y aproplada para proporcionar ung
base razonable para nuestra opinién,

3. La Agministracion de lo Compafita es responsable de la preparacién y presentacién razonable
de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionates de
Informacién Finariciera emitides por el Cansejo de Normas Intermacionales de Contabilidac
(1A58), v del control interno que la Administracidn considers necesarla pata permitic |a
preparacion de los estados financleros libres de incorreccidn material, debido a fraude o
Sror;

En la preparacién de los estagos financieros adjuntos, |8 Administracion es responsable de
evaluar |a capacidad de fa Compafia para continuar come un negocic en marcha, revelanda,
sequn cerresponda, bos asuntos relaclonados con el negacio en marcha v el uso de la base
cantable de negocio an marcha, excepto si la Administracion tene a intencién de liquidar la
Compaiiia o de cesar sus operaciones, o bien, ng exista otra alternativa realista que hacerl,

La Administracion de |a Compafia, es responsable de supervisar el proceso de presentacidn
de los informes financieros de fa Compafia.
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Besponsabilidades del Auditor con ta auditoria de los estados financieros:

Los objetvos de nuestra suditora son obtener una segurided razonable de o los estados
financieros &n Su conjunto estén libres de incormeccidn matenal, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditorla gue incluya nuestra opinkén. Segurided razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una suditoris realizads de acuerdo con las
Mormas Intemacionales de Auditaria, siempre detects una Incorreccidn material cuando esta
exista. Las incorreciones pueden deberse a fraude o efror y son consideradas importantes si,
individusimente o on su conjunto, pusden preverse razonablements que nfluyen an las
decislonds econdmicas que /o8 usubnas toman mnmmm

Como parte de una suditoria efectusda ce conformidad con las Normas Intemacionales de
Ayditoria, aphcamos nuestro justic profesional y mantendsmos una actitud de escepticisma
profesional curante toda la suditoris. También:

. jdentificamos y evaluamos los riesgos oo Incorreccion material en los estados
financiercs, debido & fraude o error, diseflamos y aplicamos procadimientos de
muditeria pars responder 4 dichos riesgos ¥ obtenemos evidencia deé Auditoria
suficiente y adecusda para proporcionar una base pars nuestra apinkdn. El resgo de no
detectar una Incorreccidn material debida a fraude es mis elevado que en & caso de
una incorreccidn material debido & error, ya que o fraude puede implicar colussdn,
falgificacidn, omisiones deliberadas, manfestaciones intenconadaments ermdneas o
vulneracion del eontrol internd.

. Obteremos congomiento Sel control interno relevante pars (s auditona con &l fin de
dinefiar procedimienios de auditoris Que sean aproplados en las CircunEtancias, perm
MgnmrmmuwumwnMHMHMHHM|mu
Ia Compaiia,

L !vﬂumhmmmwlmmnmurnmmmwum
contables ¥ correspondiante  informacidn  revelada por  la
muuw

. Concluimos sobre io adecuads de la ulikzpcidn, por parte de la Agministraciin de la
Compafia, gel principio contable de negocsd en marcha v, bassndoncs en |s evidencia
de sucitoria obtenida, concluimos sobre s existe o no, una incertidumbre material
relacionada con hechos o condiciones Que pusden generar dudas significativas sobre la
cepacicad de |a Compaflla para continuar como un negocio en marcha, Si conclulmas
que existe una Incertidumbre material, se requiers que llamemos la atencldn en
nuestro Informe de suditorla a la correspondiente informacién revelads en los estados

modificada.
hasta |a fecha de nuestro informe de suditoris, ©n embarga, eventos & condiciones
futuros pueden ser causs gue Lo Compailia deje de ser una empress en marcha

incluida la informacion revelada, y 4 los estados financieros representan
las transacciones. y los hechos subyacentes de un mods razonabbs,

. Comunicamas a los responsables de la Mnﬂmnuﬂﬁn de ia Compafia respscto a,
entre otros asuntos, el alcance y el mamento de realizacidn de la auditorla planificada

¥ los hallazges significativos, asi como cualguier deficiencia 8 de control
inerno que identificamos on ¢ transcurss de & awditorla. .

Informes sobre gtres requsrimienios legales v reglamentarios:
£l informe sobre =l cumplimients e las obligaciones tributanias exigido por el 102 oe

&l Art, i
Ley de Régimen Tributario Interno y Art. 279 de su Reglamento de Aplicacitn de
rmvmmmu{M}wummﬂnm
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diciembre oe 2018, e emitido por separaco. Con relacidn al informe sobre actos legaies,
presuntes fraudes, abuscs de confianza, y otras irmegulsridades, reguends per ol Art, 18,
Seccitn [1l, del Reglamento sobre Auditoria Externa expedido por la Supenntendencia de
Compafilas, Valores y Segurmos mediante Resolucién No, SCVS-INC-DNCON-2016-011,
publicada en & Registra Ofcial No. 879 de noviembre 11 de 2017, manifestamos que en of
examen de auditorda  realizado & los  estados  financleras de  FARMAYALA
PHARMACEUTICAL COMPANY S.A. (FPC) por el afio terminado el 11 de diclembre de
2018, no sncontramos ninguna fituscion sobre tales hechos gue reguiers ser revelads por
separade o coma parte del prasente informe y sus notas, y

o Ak

ROWLAND ECUADOR C. LTDA. P HErrera
2 Mo. 373
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

{Expresado en Dtares)
Hotes ACTIVOS 2016 a0azr
ACTIVOS CORRIENTES:
4 Efective y equivalentes de sfectivo 774,450 29,406
5 Cusntsi por cobrar, neto 5,382,883 6,180, 766
& Irventarios 1,743,834 7.437 23458
7 ALtive DOF IMPUESIDS OHTHNLES 715,77 831,915
Sernciol v oS PAYOS ENDICIDAdOS
TOTAL ACTIVOS CORMIENTES 14771944 __14.56§.281
ACTIVOS NO CORRIENTES:
B Activas Mjos, neto 4,452,074 4,740,701
Aitivo 47,182 [+ ]
Activo intanglile 41934
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES — 4519871 __ 4.79).835
TOTAL ACTIVOS il E1E 195905
PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:
q Obligaciones bancarias y vencimignto corriente de
obligaciones bancarias a largo plazo 2,080,325 1,516,307

10 Cusntas por pagar 1,890,760 2,479,808

11 Pasivo pOF FmpUestos. torrientey 339,610 196, 144

12 Gaslos adumulades por pager —20. 225
TOTAL PASIVOS CORRIENTES A SA1209 4611584
PASIVOS MO CORRIENTES:

13 Obligaciones bancanas a largo plazo 1,390,329 2,001,797

14 Cusnta par pagar a large plazo 65,700 £5,700

1% Jubllacidn patronal y desahucio — 27719 1127088
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES —ATanes 2214582
TOTAL PASIVOS S 1 | T A
EATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS:

16 Capitat socinl 10,000,000 10,000,000
Reserva legal y facultativa 168,676 137,829
Resultados acumulados —LI97.082 1374521
TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS 11565758 _11.512.350
TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO NETD DE LOS
ACCIONISTAS ~JIZSLAIS 19249916

Var notés a los estados financieros
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FARMAYALA PHARMACEUTICAL COMPANY 5.8, (FPC)
ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en Dblares)
Motas INGRESOS 2018 047
17 VENTAS NETAS 24,147,167 22,812,390
17 (=) COSTO DE VENTAS (12.985.706) [ 12 446.64%)
UTILTDAD BRUTA JlL161.861  _10.065.74)
GASTOS OPERACIONALES:
i {-) Gastos de administracién [ 5,158,488) { 5,087,709
19 (+) Gastos de ventas (4.892.232) ( 4.639.060)
TOTAL (10050, 698) [ 9.726.769)
UTILIDAD DPERACIOMNAL ~LE10.763 ___6368.572
OTROS INGRESOS (EGRESDS]
(+) Gmstas financieros ( 299,025 ( 319,607)
20 (+) Otros ingresos - & T — W
TaTAL (265771 ____156.500
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
THABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA B44 585 795,472
21 MENDS: 15% PARTICIPACTON DE
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES [ 126,748) ( 119.321)
a1 MENDS: [MPLUESTO A LA RENTA 303687 [ 367.676)
UTTILIDAD NETA DEL EIRRCICIO —Al4.55] 308475

Ver notas a los estados financieros
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EARMAYALA PHARMACEUTICAL COMPANY S.A. (FPC)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Buprasado s Ditaras) ==
............. Reservas .. . Resultades Acumulades.. . ...
Aparies para Otros

Capital futuro aumento resuitados utilidades

swcial de capital legal facultativa integrales retenidas Bubrtotal Tetal
Saidos al 31 de dcembre de 2016 5,000,000 4, 998, 000 9,693 7004 38 968 1,201,865 1,162 697 11,178. 764
Litilichad neta del ejercicio o 1] o a [+ ] 308,475 308,475 308,475
Capitalackdn (nota 17) 5000000 ( 4998 000) o (1] a 2 _RH_
Aprogracidn o o 119,947 Li] : i 114 t...Mu | 119.942)
Ajustes actisanales (nota 16} a 0 [ o 12,510 12, m_.u
Otros apustes a 1} g 0 L |p.FMEF — 10581 10581
Saldos nl 31 de diciembre de 2017 10, DAl S0 a 119,835 7994 | 76,45%8) 1,200,970 1,374,521 11,512,350
utilickad peta del eyercicso ] o 1] o [+] 414,551 414,551 434,551
Apropiaciin 0 1] 30,847 L] L | 30.Ba7y | 30,847) o
Ajustes actuanales (mota 16) 1] o o o i 8,335} o 8,325) { 0,325)
Active diférido ] 1] 2 (] 0 _ 47E2 _ 471BZ __ AT.1E2
Saldos af 31 de dicembre de 2018 A 0L000. 0K —0 G 1 L IEN) __LBILEGS __L797.082 _LLMGS.ISA

Ver notas a los estados Mnancieros
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en Délares)

ELUIQS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Efectivo recibido de clentes

Efectivo pagado a proveadores y empleados

Gastos financieros

Dtros ingresos

Efectivo neto prowisto por les actividades de operacxin

Efectivo utilizedo en inversién temporal
Adguisicion de activos fijos, neto
Adguisicidn de software, neto

Efectivo utilizado por las actividades de inversién

ELLIOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTG:

Préstamos bancarios y (cancalaciones), netas
Aumanto de capitsl, alcance

Efective (utilizado) provisto por las actividades
de financipmeento

Aumento [Deminucidn) neto del efective
Efectivo on caja v bancos &l inicko del afo

Efective en caja y bancos ol final del afo

Ver notas a los estados financieros

23,634,607
[ 22,417,659)
{ 284,103}
— 248

— 364,093

[ 111,468)
{ 138,060)
L .53%)

L 253.067)

{ 77,450}

L__T11.450)
621,576

1,406,116
[ 21,357,082)
[ 306,658)

02,408

— 44,9654

0
{ 147397
[ ___2.447)

(149,844

91,875

( 10,985)
— a0 391
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EARMAYALA PHARMACEUTICAL COMPANY S.A, (FPC)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
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(Expresado en Dolares)
2018 2012
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 414,551 308,475
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA
DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR LAS  ACTIVIDADES DE
OPERACION,
Provisién para cuentas incobrables 54,718 65,230
Depreciacion de activos fijos #25,787 452,261
Amortizacion 26,758 25,512
Jubilacién patronal y desahucio 168,506 147,709
15% participacion de trabajadores en las utilidades 126,748 119,321
Impuesto a la renta 303,687 367,676
Ajuste de jubilecion patronal y desahucio 0 ( 173,289)
Otros 0 10,581
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
(Aumento) Disminucién en:
Cuentas por cobrar 743,165 151,348
Inventarios { 306,589) ( 770,984)
Activo por impuestos corrientes 114,144 ( 197,849)
Servicios y otros pagos anticipados { 16,057) 24,435
Aumento (Disminucidn) en:
Cuentas por pagar ( 588,848) ( 92,292)
Pasivo por impuestos corrientes (  360421) { 234,579)
Gastos acumulados por pagar ( 115,959) ( 152,964)
Jubitacion patronal y desahucio { 26,097y ( 5,607)

Total ajustes

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES

DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros

— 349,542 (  263.491)

—205.093 44,984




